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EIROPAS CENTRALA BANKA

EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2005. gada 17. marts)

péc Eiropas Savienibas Padomes liiguma, attieciba uz ierosindjumu Padomes lémumam par to, ka
parakstit Hagas Konvenciju par piemérojamo likumu dazam tiesibam, kas attiecas uz starpnieku

turétiem vértspapiriem (COM(2003) 783 galigais)
(CON/2005/7)

(2005/C 81/08)

Ievads

. Eiropas Centrala banka (ECB) 2005. gada 31. janvari ir sanémusi Eiropas Savienibas Padomes ligumu

sniegt atzinumu attieciba uz ierosinajumu Padomes lémumam par to, ki parakstit Hagas Konvenciju
par piemérojamo likumu dazam tiesibam, kas attiecas uz starpnieku turétiem veértspapiriem (talak teksta
- “lerosinatais 1émums”) ().

. ECB kompetence sniegt atzinumu ir pamatota Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 105. panta 4. punkta

pirmaja ievilkuma. lerosinata lémuma vienigais meérkis ir atlaut Konvencijas parakstiSanu Kopienas
varda. lerosinatais lémums ir ierosinats Kopienas akts Liguma 105. panta 4. punkta izpratné $adu
iemeslu dél:

— starptautisks noligums ir saisto$s Kopienai un ir Kopienas tiesibu neatnemama sastavdala (%); un

— Kopienas iestades lémums, kas atlauj Kopienas varda parakstit starptautisku noligumu, kuram bis
tiesiskas sekas Kopiena, pats par sevi ir Kopienas akts ().

Konvencija tiesi attiecas uz ECB un Eurosistémas kompetences jomam, jo ta:

i) var ietekmét euro zonas tirvértes un maksajumu sistému vienmerigu, efektivu un drosu darbibu
(Liguma 105. panta 2. punkts, ka ari Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas
Statitu 3.1. pants un 22. pants); un

i) var ietekmét euro zonas monetaras politikas noteik§anu un istenosanu (Liguma 105. panta 2. punkts
un Statiitu 3.1. pants), jo Ipasi, nemot véra Eurosistémas pienakumu kreditoperacijas veikt uz atbil-
stoda nodro$inajuma pamata (Statltu 18.1. pants).

() COM(2003) 783 galigais.
() Skatit, pieméram, Eiropas Kopienu Tiesas 1974. gada 30. aprila spriedumu (Lieta C-181/73 R & V. Haegeman pret

Belgiju [1974] ECR 1-449), 5. punkts.

() Skatit, pieméram, Eiropas Kopienu Tiesas 1994. gada 9. augusta spriedumu (Lieta C-327/91 Francijas Republika pret

Eiropas Kopienu Komisiju [1994] ECR I-3641), 15. lidz 17. punkts.
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ECB tapat norada, ka Konvencija, ja Kopiena to parakstis un ratificés, péc tas stasanas speka tiesi
ietekmés nozimigus Kopienas tiesibu aktu noteikumus, par kuriem pagatné notikusi apsprieSanas ar
ECB un Eiropas Monetaro institiitu (EMI) (').

ECB Padome $o atzinumu ir pienémusi saskana ar Eiropas Centralas bankas reglamenta 17.5. panta
pirmo teikumu.

3. Konvencijas mérkis ir izveidot vispargji piemérojamu tiesibu normu koliziju sistému, kas nosaka pieme-

rojamos likumus jautdjumiem, kuri attiecas uz starpnieka turéta vértspapiru konta kreditétu vértspapiru
(talak teksta — “dematerializéti vértspapiri”) turéSanu, nodosanu vai izmanto$anu nodrosindgjumam starp-
tautiska konteksta. Ka noradits Konvencijas preambula, Konvencijas pienemsanu nosaka vajadziba
arvien pieaugosaja pasaules finansu tirgli nodrosinat juridisku noteiktibu un paredzamibu attieciba uz
tadiem vértspapiriem piemérojamo likumu, kuri misdienas parasti tiek turéti, izmantojot tirvértes un
norékinu sistémas vai citus starpniekus, ka ari vélme samazinat juridisko risku, sistémas risku un sais-
titas izmaksas, lai veicinatu starptautisku kapitala plasmu un piekluvi kapitala tirgiem. Konvencijas
batiba ir izklastita 4. panta 1. punkta. Saskana ar $o normu Konvencija ietvertajiem jautdjumiem piemé-
rojamie likumi ir tas valsts likumi, par kuriem attiecigais starpnieks un konta turétdjs neparprotami
vienojusies, ka tie attieksies uz to konta ligumu, vai tas valsts likumi, kuri minétaja liguma neparprotami
noraditi ka tadi, kas piemérojami attiecigajiem jautdjumiem. So pamatnoteikumu ierobezo ta saukta
“patiesa stavokla parbaude”, jo Konvencija prasa, lai attiecigajam starpniekam vieno$anas laika 3aja valsti
bitu birojs, kas veic uznéméjdarbibu vai citas regularas darbibas vértspapiru kontu uzturéSanai (talak
teksta - “atbilstosa biroja prasiba”). Tadéjadi Konvencija izveido tiesibu normu koliziju sistému, kas
galvenokart pamatojas uz attieciga starpnieka un konta turétaja vienosanas brivibu, uz ko attiecas tikai
atbilstosa biroja prasiba, kuras meérkis ir novérst pilniba neierobezotu izvéli. Konvencija nosaka tris
papildus noteikumus piemérojamo likumu noteiksanai gadijumos, ja konta liguma puses nav neparpro-
tami izvelgjusas piemérojamo likumu.

. Konvencija nosaka ne tikai to, kadus likumus pieméro no veértspapiru kreditéSanas vértspapiru konta vai

no starpnieku turétu vértspapiru atsavinasanas radusos tiesibu tiesiskajam saturam un sekam pret starp-
nieku. Ta turklat nosaka, kadus likumus pieméro no $adas kredité$anas vai atsavinasanas radusos tiesibu
tiesiskajam saturam un sekam pret treSajam personam, tostarp ari to, vai personas tiesibas uz starpnieku
turétiem vertspapiriem izbeidzas vai ari tai ir prioritate attieciba uz citu personu tiesibam. Tapat, nemot
véra to, ka starptautiskuma prasiba Konvencijas 3. panta plasi definéta, ka visi gadijumi, kas saistiti ar
dazadu valstu likumu izvéli, Konvencija tiks piemérota ne tikai tradicionalajos tiesibu normu kolizijas
gadijumos, bet ari gadijumos, kas saistiti ar dematerializétiem vértspapiriem ar arvalstu elementu (skatit
Hagas Konvencijas par piemérojamo likumu dazam tiesibam, kas attiecas uz starpnieku turétiem
vertspapiriem Paskaidrojuma zinojuma (talak teksta - “Hagas Konvencijas zinojums” 3-1. lidz 3-
5. punktu, ka arf 3-8. un 3-9. punktu, kas izskaidro starptautiskuma prasibas piemérosanas jomu).

Skatit ECB 2001. gada 13. junija Atzinumu CON/2001/13 JJ(?C Eiropas Savienibas Padomes liiguma par ierosingjumu

Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par fmansu nodro$inajuma ligumiem (OV C 196, 12.7.2001., 10. lpp.),
EMI Atzinumu CON/96/09 saistiba ar ierosinajumu Elropas Parlamenta un Padomes direktivai par norekmu galigumu
un nodrosinajumu (OV C 156, 21.5.1998,, 17 Ipp.) un EMI Atzinumu CON/96/02 péc Eiropas Savienibas Padomes
liguma saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas I iguma (Liguma) 109.f panta 6. punktu un EMI Statiitu 5.3. pantu

ar grozito Komisijas ierosinajumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par kreditiestazu reorganizaciju un
rkwdacuu OV C 332, 30.10.1998., 13. Ipp.)
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Visparigi apsvérumi

5. ECB atzist to, ka ir arkartigi svariga ieprieks$€ja juridiska noteiktiba attieciba uz piemérojamiem liku-
miem par starpnieka turétu dematerializétu vertspapiru turé$anu, nodosanu vai izmanto$anu nodrosina-
jumam starptautiska konteksta un ka ir arkartigi svariga tadu sistémas risku samazinasana, kuri var
rasties, ja ir neskaidribas $aja jautajuma. ECB tapat atzist tadas visparéji piemérojamas un vienadotas
tiesibu normu koliziju sistémas, kada ir Konvencija, prieksrocibas gan Eiropas, gan pasaules finansu
tirgu efektivitates un elastiguma veicinasana. Tade] ECB principa atzinigi novérté mérkus, kurus vélas
sasniegt Konvencija.

6. Kad notika apspriesanas ar ECB par Nodrosinajuma direktivu (*), ECB noradija: “ECB atbalsta juridiskas
noteiktibas radiSanu attieciba uz dematerializétu aktivu parrobezu izmantoSanu, ievieSot skaidrus un
vienotus noteikumus par 3adu aktivu atra§anas vietas noteikSanu, pamatojoties uz Norékinu galiguma
direktivas principiem un tos izstradajot talak. Tas ne tikai veicinas to operaciju efektivitati, kas vaja-
dzigas vienotas monetaras politikas IstenoSanai, kuras ietvaros Eurosistéma darjjumu partneriem pieskir
lidzeklus preti sanemot nodrosindgjumu gan iekSzemes, gan starptautiska konteksta, bet uzlabos ari to
operaciju efektivitati un juridisko noteiktibu, ar kuru palidzibu tirgus dalibnieki Sos lidzeklus sadala
tirgd, veicot tadus darfjumus sava starpd, kas atbilst to individualajam lidzeklu parpalikumam vai defi-
citam. Saja sakard, nemot véra Hagas Privattiesibu konferences limeni notiekoso diskusiju par konven-
cijas projektu attieciba uz “piemérojamiem likumiem tadu vertspapiru atsavinasanai, kurus tur izman-
tojot netie$as turéSanas sistémas“, ECB aicina iesaistitas puses, jo pasi dalibvalstis, rast risindgjumu, kas
atbilst gan ierosinatas direktivas 10. panta principiem, gan Norékinu galiguma direktivas 9. panta
2. punkta principiem.” (3)

7. ECB tapat norada, ka Kopiena pamatoti centusies risinat problémas, kas saistitas ar tradicionalo lex rei
sitae principu pieméroSanu dematerializétiem vértspapiriem, izstradajot tiesibu normu kolizijas notei-
kumus, kas atsakas no caurskatamibas (“look-through”) metodes un nosaka piemérojamos likumus, pama-
tojoties uz vietu, kur attiecigais konts atrodas, ir registréts vai tiek turéts.

Saja sakara ECB nordda uz kopienas tiesibu aktiem par maksajumu un norékinu sistémam (*), maksat-
nespéjas procediiram (*), apdrosinasanas sabiedribu (°) un kreditiestazu (°) sanaciju un likvidaciju, ka ari
tiesibu aktiem par finan$u nodro$inajuma ligumiem ().

8. ECB tapat norada uz to, ka Konvencijas autoru izstradata sistéma ievérojami atkiras no tiesibu normu
kolizijas sistémas, ko paslaik dalibvalstis pieméro dematerializétu vertspapiru daudzpakapju turéjumiem
un kas ir pamatota uz iepriek§ minétajiem Kopienas tiesibu aktiem. ECB nem véra Hagas Konvencijas
zinojuma izklastitos $is atskiribas iemeslus (skatit Int-41. lidz 46. punktu, 4-4. punktu un 4-24. lidz 4-
25. punktu). ECB apzinas ar to, ka arvien integrétaka pasaules finansu sistéma daZreiz var bat griiti
noteikt vértspapiru konta atra§anos konkréta jurisdikcija tiesibu normu kolizijas meérkiem. ECB pem
vera griitibas, kas $aja sakara rodas finansu tirgus dalibniekiem, kuri darbojas pari robezam, un ECB
vélas konstruktivi palidzét visparigi piemérojamas un vienotas sistémas izveidosana.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 6. jinija Direktiva 2002/47EK par finansu nodro$indjuma ligumiem
(OV'L 168, 27.6.2002., 43. Ipp.).

) Skatit 6. un 9. punktu ECB Atzinuma CON/2001/13.

(}) Skatit 9. panta 2. punktu Eiropas Parlamenta un Padomes 1998. gada 19. maija Direktiva 98/26/EK par norekinu
galigumu maksajumu un vertspapiru norékinu sistémas (OV L 166, 11.6.1998., 45. Ipp.; talak teksta - “Norekinu
galiguma direktiva”). Skatit arf EMI Atzinumu CON/96/09.

(*) Skatit 14. panta treSo ievilkumu Padomes 2000. gada 29. maija Regula (EK) Nr. 1346/2000 par maksatnespéjas
procediram (OV L 160, 30.6.2000., 1. Ipp.).

(°) Skatit 25. panta c) punktu Eiropas Parlamenta un Padomes 2001. gada 19. marta Direktiva 2001/17/EK par apdrosi-
nasanas uzpémumu sanaciju un likvidaciju (OV L 110, 20.4.2001., 28. Ipp.).

(°) Skatit 24. pantu 31. panta treo ievilkumu Eiropas Parlamenta un Padomes 2001. gada 4. aprila Direktiva
20?1/24/EK par kreditiestazu sanaciju un likvidaciju (OV L 125, 5.5.2001., 15. Ipp.). Skatit arT EMI Atzinumu CON/
96/02.

() Skatit Direktivas 2002/47[EK 9. panta 1. punktu saistiba ar 2. panta 1. punkta h) apakspunktu. Skatit arT EMI Atzi-
numu CON/2001/13.

S
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9.

Tomér ECB uzskata, ka pasreiz&jie Kopienas tiesibu akti ir ievérojami veicinajusi juridisko noteiktibu un
samazinajusi sistémas riskus Kopiena. Tadé] vajadzigs riipigi izvértét, vai Konvencijas metode biitiskos
jautajumos sniegs lielaku juridiskas noteiktibas pakapi un aizsardzibu pret sistémas riskiem ka pasta-
vosie Kopienas tiesibu akti. ECB uzskata, ka Konvencija $aja sakara rada virkni potenciali nozimigu
jautdgjumu, kas pirms lemsanas par pastavo$as sistémas aizstaSanu ar Konvencijas sistému prasa talaku
izvértegjumu no Kopienas puses. ECB ierosina $os jautajumus ietvert Konvencijas ietekmes visaptverosa
novertéjuma no Kopienas viedokla (skatit 20. punktu).

Ipasi apsvérumi

Piemerojamo likumu daZadiba viena sistéma vai depozitarija

10. Ka noradits agrakajos atzinumos par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kas ievie§ Nodrosinajuma

11.

()

()

direktivu, ECB vélas uzsvért to, ka visam likumdoSanas procesa iesaistitajam pusém ir jaizverté
Konvencijas iespéjamo ietekmi uz sisttému stabilitati un nodrosindjuma darfjumu reguléjumu, lai
noverstu pasreizgja aizsardzibas limena pamazinasanos. Tas var ietvert, cita starpa, to, ka piemérojamo
likumu, kas saistiti ar ipaSumtiesibam attieciba uz vertspapiriem, kurus tur sistémiski nozimigu sistému
kontos (jo ipasi vértspapiru norekinu sistémas, ko vérté un izmanto Eurosistéma) izvéle tiek ierobezota
lidz likumiem, kas reglamenté 3o sistému, ka ari citus pasakumus, kas izveidoti, lai nodro$inatu
sistémas galigumu, noteikttbu un parskatamibu (!). Saja sakara ECB vérs uzmanibu uz “Vértspapiru
tirvértes un norékinu standartiem Eiropas Savieniba”, kurus publicgjusi ECB un Eiropas Vértspapiru
regulatoru komiteja (EVRK) (talak teksta - “ECBS-EVRK standarti”) (3). Sie standarti ietver vértspapiru
tirvértes un norékinu drosibas, stabilitates un efektivitates principus. 1. standarts nosaka, ka vértspapiru
tirvértes un norékinu sistémam un to sasaistém ir pamatots, skaidrs un parskatams juridiskais pamats
attiecigajas jurisdikcijas. Ka noradits ECBS/EVRK 2004. gada 15. septembra zinojuma 15. Ipp. $is stan-
darts, kurs, cita starpa, adreséts centralajiem vértspapiru depozitarijiem (CVD) un nozimigiem veértspa-
piru kontu turétajiem, paredz, ka sistémas riska mérkiem javeicina noteikumu saskanosana, lai samazi-
natu atskiribas, kas rodas dazadu nacionalo noteikumu un tiesisko sistému dél. Jo ipasi dazadu jurisdik-
ciju noteikumu piemérosana viena sistéma palielina juridisko sarezgitibu un iespéjams varétu ietekmét
sistémas stabilitati. Norékinu galiguma direktiva ir samazinajusi Sos riskus, nosakot skaidrus notei-
kumus par likumiem, ko izmanto sistémas reglamenté$anai, un likumiem, ko izmanto, lai reglamentétu
maksatnespégjas situdcija esosa dalibnieka tiesibas un pienakumus. Lidzigi, saistiba ar sistému izvéléto
jurisdikciju skaitam jabht péc iespéjas mazakam. Saskana ar juridisko risku analizi var bat ieteicams
izvéléties tikai vienu tiesibu sistému, lai reglamentetu dalibnieku kontos sistéma turéto vértspapiru
Ipasumtiesibu aspektus, un vienu sistému, lai reglamentétu sistémas un tas dalibnieku attiecibu ligumi-
skos aspektus. Ideala gadijuma izvéletie likumi ir identiski likumiem, kas reglamenté sistemu, lai
nodro$inatu sistémas galigumu, noteiktibu un parskatamibu. (skatit ECBS/EVKR 2004. gada septembra
zinojumu, Nr. 37).

Saskana ar pasreizéjo Kopienas rezimu, jurisdikcija, kuras likumi reglamenté veértspapiru norékinu
sistému (VNS) vai CVD sakrit ar jurisdikciju, kuras likumi reglamenté to tiesibu ipasumtiesibu aspektus,
kas izriet no $aja VNS vai CVD turétajiem dematerializétajiem vertspapiriem, tadéjadi nodrosinot juri-
disko noteiktibu un parskatamibu, ka ari novérsot sistémas riskus. Salidzinot ar pastavo$o rezimu, nav
skaidrs, vai Konvencija, kura iespé&ams var uzlabot juridisko noteiktibu saistiba ar praktiskajam
gritibam vértspapiru konta atrasanas vietas noteikSana tiesibu normas kolizijas mérkiem, taja pasa
laika neradis juridisku nenoteiktibu, pielaujot at3kirigu piemérojamo likumu kolizijas vienas VNS vai
CVD ietvaros. Nosakot no dematerializétiem vértspapiriem izrieto$am tiesibam piemérojamos likumus,

Skatit 13. punktu ECB 2003. gada 26. jinija Atzinuma CON/2003/11 péc Austrijas Federalas Tieslietu ministrijas

liiguma par Federala likuma projektu, ar kuru ievie$ Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 6. junija Direktivu
2002/47 [EK par finan$u nodrosinajuma ligumiem. Skatit arf 13. punktu ECB 2004. gada 4. augusta Atzinuma CON/
2004@27 péc Belgijas Finan$u ministrijas liguma par likuma projektu par finansu nodrosindjumu un dazadiem
nodoklu noteikumiem saistiba ar in rem nodrosinajuma ligumiem un aizdevumiem finansu instrumentiem.

Pieejami www.ecb.int un www.cesr-eu.org.
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pamatojoties uz likumiem, kurus VNS vai CVD un ta kontu turétaji izvélejusies liguma, teorétiski var
nozimét to, ka viena VNS vai CVD 3os ipaSumtiesibu aspektus reglamenté dazadi likumi, tostarp viens
vai vairaki tadu jurisdikciju likumi, kuras nav VNS vai CVD atrasanas vietas jurisdikcija, vai pat
Kopienas jurisdikcija. Ja $ie likumi nav saskanoti, $adas dazadibas ietekme uz norekinu galigumu, jo
ipasi, ja konta liguma izvélétie likumi nesniedz aizsardzibu, kas ir salidzinama ar Norékinu galiguma
direktivas aizsardzibu, var apdraudét visas sistémas stabilitati un izsaukt sistémas riskus. Turklat $ada
dazadiba unj/vai treso valstu likumu piemérosana var sarezgit VNS vai CVD uzraudzibas un reguléSanas
funkciju izpildi, ko veic tas jurisdikcijas kompetentas iestades, kura atrodas VNS vai CVD.

ECB atzist, ka praksé Kopienas VNS vai CVD var nebit nodoma atlaut, ka ta sisttmas dematerializéto
vertspapiru IpaSumtiesibu aspektus reglamenté atskirigi likumi, jo tas ierobezotu sistéma turéto,
nodoto vai iekilato vértspapiru aizvietojamibu, ka ari saskana ar Norékinu galiguma direktivu dalibnie-
kiem sniegto norékinu galiguma aizsardzibu, vai atlaut, lai Sos jautdgjumus reglamenté viens likums,
kas nav sistému reglamentgjosais likums saskana ar Norékinu galiguma direktivu. Tomer nav garantiju,
ka tas var tikt atlauts, ja Konvencija tiks parakstita un ratificéta. Nemot véra $o iespé&ju, ECB atzist, ka
Konvencijas ietekme uz norékinu galigumu un saistitajiem norékinu un kontu turé$anas aspektiem
Kopiena ir pietickami nopietna un ka ta iesp&jams var izsaukt ar sistémas risku saistitus jautajumus.
Sis ir papildus aspekts, kur§ prasa talaku izvértéjumu ieklaut Konvencijas ietekmes visaptverosa
novertéjuma no Kopienas viedokla (skatit 20. punktu).

Treso personu tiesibas

Attieciba uz Konvencijas ietekmi uz tre$o personu tiesibam, ECB norada, pirmkart, ka, ja konta turétaja
kreditors aresté vertspapirus, saskana ar Konvenciju noteiktie likumi noteiks arestéjosa kreditora tiesibu
uz vertspapiriem prioritati un starpnieka pienakumus pret kreditoru (Konvencijas 2. panta 1. punkta
d) un e) apakspunkts). Tie pasi, saskana ar Konvenciju noteiktie, likumi var netikt piemeéroti attieciba
uz aresta jurisdikcijas un procediiras prasibam, un vélako piespiedu izpildi, nemot véra pastavosos
noteikumus vairakas dalibvalstis, kuri paredz, ka dematerializétu vértspapiru arestu un piespiedu izpildi
reglament@ tas vietas likumi, un uz to attiecas tas vietas tiesu jurisdikcija, kura atrodas veértspapiri. Pat
tad, ja Konvencija atstaj negrozitas aresta un piespiedu izpildes esosas jurisdikcijas un procediras
prasibas, kas vél nav parbaudits, Konvencija var izsaukt nozimigas izmainas tiesu prakse. Jo ipasi ta
var ievérojami palielinat to gadijumu skaitu, kuras tiesai, kam ir jurisdikcija lieta par dematerializétu
vertspapiru arestu vai piespiedu izpildi, bitu japieméro arvalstu likumi, t.i., piemérojamie likumi
saskana ar Konvenciju, lai noteiktu arestgjosa kreditora tiesibu raksturu un prioritati attieciba uz aresté-
tajiem veértspapiriem. Konvencijas projekta autori ir atzinusi $o grutibu pastavé$anu, noradot, ka
Ipasumtiesibam piemérojamie likumi ir tas vietas likumi, kura registrétas ipasumtiesibas un kura
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()

tade] var efektivi izpildit rikojumus attieciba uz ipasumu ('). Cits Konvencijas ietekmes uz treSo
personu tiesibam piemeérs ir tiesibu aktos noteikta apkilasana. Lai gan Konvencijas pieméro$anas joma
attiecas tikai uz daziem apkilajumiem konta turétaja starpnicka laba (Konvencijas 1. panta 2. punkta
¢) apakspunkts), ta tomer varétu ievérojami ietekmeét citu tiesibu aktos noteiktu apkilasanu attieciba uz
dematerializétiem vértspapiriem (piem., nodoklu apkilasanu), jo Konvencijas likumi noteiks, pieméram,
$adu apkilajumu prioritati (skatit Hagas Konvencijas zinojuma 1-31. punktu).

Turklat, ja dematerializéti vértspapiru darjjuma puse vismaz liguma var paredzét pienakumu tas dari-
juma partnerim sniegt informaciju par likumiem, kas izvéléti attiecigaja konta liguma, tad attieciba pret
tre$ajam personam Konvencijas sistémai triikst parskatamibas. Tadam treSajam personam, ka konta
turétaja kreditori, kas vélas arestét vértspapiru, lai nodrosinatu to prasijumu izpildi, tiesibas uz vértspa-
piriem vai vismaz likumigas tiesibas parliecinaties par vértspapiru atrasanas vietu. Turklat, nemot véra
iespgjamus tiesibu aktos noteiktus aizliegumus izpaust informaciju, ko pieméro attiecigajam starp-
niekam un/vai $adi noteikumi konta liguma, tre§ajam personam biis loti griiti pieprasit informaciju no
konta turétaja par likumiem, kas izveléti liguma starp konta turétaju un ta starpnieku. Lai gan ari
saskana ar tiesibu normu koliziju sistému, kas pamatota uz konta atrasanas vietu, treSajam personam
ne vienmér ir viegli noteikt, kur to paradnieki tur dematerializétu vértspapiru kontus, Konvencijas
brivas izvéles sistéma nozimé to, ka dematerializétiem vértspapiriem piemérojamie likumi treSo
personu tiesibu izpildes mérkiem, piem., izmantojot arestu, biis atkarigi no tada subjektiva kritérija, ka
piemérojamie likumi, kas biezi vien izvéléti konfidenciala liguma, kas var pat tikt grozits, lai mainitu
Sos likumus, un mainisies atbilstosi §im kritérijam (Konvencijas 7. panta 1. punkts). Konvencijas iespé-
jama ietekme uz tre§o personu tiesibam un tiesisko palavibu, kas izskaidrota $aja un ieprieksgjos
punktos, ir vél viens iemesls veikt iepriek$¢ju Konvencijas ietekmes novértéumu (skatit 20. punktu).

Vertspapiru materidlo tiesibu saskanoSana

. Konvencija noteikta tiesibu normu kolizijas noteikuma iesp&jamas juridiskas noteiktibas sekas nerastos,

ja materialas tiesibas attieciba uz starpnieka turétu dematerializétu vértspapiru turé$anu, nodosanu un
izmantosanu nodro$inajumam biitu vienadas visa Kopiena vai, ja pieméro tresas valsts likumus, globala
limeni. Tadé] ECB atzist, ka, lai gan saskanoti, skaidri un efektivi tiesibu normu kolizijas noteikumi
neap$aubami veicina neskaidribu novérsanu parrobezu, daudzpakapju dematerializétu vértspapiru turé-
jumu konteksta, tiesibu normu koliziju reforma ideala gadijuma bitu jauzskata par dalu no plasakas
reformas, kas aptver ari materidlo tiesibu aspektus. Sada materidlo tiesibu reforma un saskanosana
patiesi samazinatu ligumiskas piemérojamo likumu izvéles ietekmi. Saja sakara ECB loti atzinigi
noverté Eiropas Komisijas ES tirvértes un norékinu juridiskas noteiktibas grupas (talak teksta — “Juridi-
skas noteiktibas projekts”) izveidi un darbibu, kas sniedz vienreiz&ju iespé&ju apvienot abas reformas un
rast vienotu, saskanotu risinajumu, uz kuru aicina Komisija. Turklat, nemot véra arvien integrétakos
pasaules finansu tirgus, ECB riipigi seko Unidroit darbam, saskanojot dematerializétu vértspapiru mate-
rialas tiesibas ar “Konvencijas par pamatnoteikumiem attieciba uz starpnieku turétiem vértspapiriem
pagaidu projekts” palidzibu (talak teksta - “Unidroit konvencija)”. Saja sakara janorada, ka Unidroit ari
atzist atseviskas tiesibu normu koliziju reformas nepiemérotibu, noradot, ka, “pat pastavot skaidriem

Skatit Ekspertu darba grupas zinojumu (2001. gada 15. lidz 19. janvaris) un saistito neoficialo darbu, kuru veicis
Starpnieku turétu vértspapiru atsavinasanai piemérojamo likumu Pastavigais birojs, 17. Ipp.
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un uzticamiem tiesibu normu kolizijas noteikumiem, ir iespgjams, ka vienas vai vairaku jurisdikciju
likumi reglamenté vienu situaciju [...], tadé] tiesibu normu koliziju analize ne vienmér sniegs vienu
atbildi uz katru kopgja konteksta aspektu” (skatit Unidroit konvencijas projekta paskaidrojuma projekta
10. Ipp.); skatit arf 17. punktu. Nemot véra esoos kopienas tiesibu aktus $aja joma, ECB nav parlieci-
nata, ka Kopienai ir neatliekama vai steidzama vajadziba pienemt Konvenciju, un iesaka vismaz
Kopienas limeni sinhronizét tiesibu normu koliziju noteikumu saskano$anu un materialo tiesibu
saskanosanu.

Citu likumu ietekme

16.

17.

Vel viens elements, kas attiecas uz juridisko noteiktibu ir tas, ka Konvencija pati par sevi negaranté, ka
tikai viens likums tiks piemérots tas aptvertajiem jautdjumiem. Konvencija nosaka, ka var atteikt
saskana ar Konvenciju noteikta likuma piemérosanu, ja $adas pieméroSanas sekas, neparprotami bitu
pretruna tiesas, kura liigta piemérot Konvenciju, valsts sabiedriskajai kartibai (Konvencijas 11. panta
1. punkts, kas satur tradicionalo “sabiedriskas kartibas” iznémumu). Turklat Konvencija neaizliedz
tiesas valsts noteikumu piemérosanu, kas neatkarigi no piemérojama likuma japieméro ari starptauti-
skam situacijam (Konvencijas 11. panta 2. punkts, kas satur tradicionalo “obligato likumu” iznémumu).
Neatkarigi no $adas sabiedriskas kartibas vai obligato likumu iejauksanas ierobezojumiem saskana ar
Konvencijas 11. panta 3. punktu, ir apSaubams, vai tiesas tikai “arkartigi retos gadijumos” (skatit Hagas
konvencijas zinojuma 11-1. punktu) atcels vai ierobezos atbilstosi Konvencijai noteikta likuma piemé-
roSanu saskana ar tas 11. panta 1. un 2. punktu. Pieméram, jurisdikcija, kura atrodas VNS vai CVD,
var noteikt $adus obligati ievérojamus likumus, lai, cita starpa, nodrosinatu, ka vértspapiru infras-
truktiiras pamata esosa juridiska un operacionala sistéma, ietverot vértspapiru kontus, ir stabila un
efektiva.

Visparigi runajot un neatkarigi no tieSas Konvencijas 11. panta 1. vai 2. punkta iejauk3anas, ECB
norada, ka daudzas jurisdikcijas ievérojams citu likumu skaits, kuri attiecas uz dazadiem ar vértspapi-
riem un/vai veértspapiru kontiem saistitiem jautdgjumiem un kuri biezi vien ir publisko tiesibu jomas
likumi, atsaucas uz to pieméroSanu atkariba no vertspapiru un vértspapiru kontu atrasanas vietas.
Saskana ar pasreizgjiem Kopienas tiesibu aktiem attieciba uz vértspapiru IpaSumtiesibu aspektiem
atraanas vietas likumi sakrit ar likumiem, kuri reglamenté Sos ipaSumtiesibu aspektus. Aizstajot
pasreizéjo sistemu ar Konvencijas sistému, $ie citi likumi un Konvencijas likums var tie$i vai netiesi
viens ar otru saskarties pat tad, ja Sie citi likumi neattiecas uz Konvencijas 2. panta 1. punkta uzskaiti-
tajiem jautajumiem. Unidroit arl apstiprina $o iesp&ju: “piem., tiesibu normu koliziju noteikumi var
attickties vai neattiekties uz ligumtiesibam, komerctiesibam, maksatnespéjas likumiem, ipagumtiesibam
un vertspapiru likumiem, un tiesibu normu koliziju noteikumi var konkrétos aspektos noradit uz
dazadam jurisdikcijam [...] Tomér iepriek$ neparedzéti trikumi likumdo$ana, neskaidribas, sarezgfjumi
vai ierobeZojumi var kavét dro$u juridisko rezultatu vismaz pienaciga laika robezas. Trikumi viena
vietéja tiesibu sistéma var radit gratibas attieciba uz citu likumu reglamentétiem aspektiem utt. Tade-
jadi var teikt, ka parrobezu turéjumi un atsavinasanas var vairot juridisko nenoteiktibu (skatit Unidroit
konvencijas projekta paskaidrojuma projekta 10. Ipp). Si saskarsme var, pieméram, biit saistita ar ECB
veikto statistikas informacijas vakSanu” (skatit Statdtu 5. pantu), kura cenSas samazinat zino$anas
formalitates pastavosaja juridiskaja sistéma un kuras gadijuma pasreizéjo tiesibu normu koliziju notei-
kumu groziSana varétu ietekmét veértspapiru parrobezu darjjumu un poziciju zinosanu. lespéama $adu
attiecibu pastavésana starp tiesibu normu koliziju noteikumiem un citiem attiecigajiem likumiem tapat
norada uz vajadzibu veikt iepriek3gju visaptvero§u Konvencijas ietekmes novértgjumu Kopiena un
materialo tiesibu saskanosanu (skatit 20. punktu).
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AtteikSanas iespéja

18.

Visbeidzot ECB norada uz to, ka Hagas konvencijas zinojuma 1-37. punktd minéta iesp&ja dazam
ipasam VNS un CVD izvéleties atteikties no Konvencijas pieméro$anas, nemot véra noteiktus apstaklus
saskana ar Konvencijas 1. panta 5. punktu, var biit nozimiga citim lidzigam sistémam. Sis atteiksanas
izvéles ietekme uz VNS darbibu un VNS turétajiem dematerializétajiem vértspapiriem vél nav analizéta
un tapéc ir papildus jaizverte.

Nosléguma apsvérumi

19.

20.

Ta ka $1 apsprieSanas attiecas uz jautdgjumu par to, vai Kopienas varda ir japaraksta starptautiska
konvencija, $is atzinums izsaka tikai visparigus novérojumus, kas ir tiesi saistiti ar ieteikumu Padomei
apstiprinat vai neapstiprinat Konvencijas parakstisanu. ECB ir papildus juridiskas un tehniskas piezimes
par Konvenciju, bet ECB uzskata, ka §is piezimes batu piemérotakas izskatiSanai Kopienas veikta
ietekmes novertéjuma.

Apkopojot iepriek§ minéto, pasreizéjie Kopienas tiesibu akti par piemérojamo likumu attieciba uz
starpnieku turétu daudzpakapju dematerializétu vertspapiru turéSanu, nodofanu un izmantosanu
nodrodinajumam bija juridiskas noteiktibas un aizsardzibas pret sistémas riskiem uzlabojums visa
Kopiena. Konvencija piedava vienu no iespgjamam pieejam, ka risinat pamatotas bazas par dazam
griitibam arvien integrétaka pasaules finansu sistéma skaidri noteikt vértspapiru konta atraganas vietu
tiesibu normu kolizijas meérkiem. ECB atbalsta mérki izveidot vispargji piemérojamu tiesibu normu
kolizijas metodi 3aja joma, bet, nemot véra Konvencijas iesp&jamo ietekmi un pasreiz&jos Kopienas
tiesibu aktus, tomér atzinigi noveértétu visaptverosu ieprieks¢ju Konvencijas ietekmes uz Kopienu
novertéjumu. ECB un Eurosistéma, kuram Konvencijas sistémiska riska aspekti ir arkartigi nozimigi, ir
gatavas sniegt ieguldijumu $ada novértéjuma, kas bitu dala no Eurosistémas uzdevumiem saskana ar
Liguma 105. panta 5. punktu. So novértéjumu biit javeic pirms diskusijas par iesp&jamu parakstisanu,
nemot vérd, ka eso$a Kopienas sistéma ir pietickami apmierino$a un neprasa steidzamu vai neatlie-
kamu Konvencijas parakstiSanu. Sis novértéjums nav pretruna ar Kopienas iniciativam tirvértes un
norékinu joma un vajadzibai steidzami reformét un saskanot dematerializéto veértspapiru materialas
tiesibas, kas veicinatu finan$u integraciju Kopiena.

Frankfurté pie Mainas, 2005. gada 17. marta.
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