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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA (ES) 2021/558
(2021. gada 31. marts),

ar ko Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza attieciba uz korekcijam vértspapirosanas reguléjuma, lai
atbalstitu ekonomikas atveselosanu, reagéjot uz Covid-19 krizi

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosaitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (),

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (3),
saskana ar parasto likumdosanas procediiru (),

ta ka:

(1) Covid-19 krize smagi ietekmé iedzivotajus, uznémumus, veselibas apriipes sistémas un dalibvalstu ekonomiku.
Komisija 2020. gada 27. maija pazinojuma “Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cel§ nakamajai
paaudzei” uzsvéra, ka turpmakajos ménesos joprojam biis griitibas ar likviditati un piekluvi finanséjumam. Tapéc ir
loti svarigi atbalstit atgii§anos no smaga ekonomikas satricinajuma, ko izraisijusi Covid-19 pandémija, un ieviest
mérktiecigus grozijumus spéka esosajos finansu tiesibu aktos.

(2)  Kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam (iestades) bs Joti svariga nozime, veicinot atveselo$anu. Taja
pasa laika tas, visticamak, ietekmés ekonomiskas situacijas pasliktinasanas. Kompetentas iestades ir nodro$inajusas
iestadém pagaidu kapitalu, likviditati un darbibas atvieglojumus, lai parGipétos par to, ka tas var turpinat pildit savu
uzdevumu finansét realo ekonomiku sarezgitaka vidé. Saja pasa noliika Eiropas Parlaments un Padome, reagéjot uz
Covid-19 krizi, jau ir pienémusi dazus merktiecigus grozjjumus Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 575/2013 (*) un (ES) 2019/876 ().

(3)  Vértspapirosana ir labi funkcion&josu finansu tirgu svariga sastavdala, jo palidz dazadot iestazu finanséjuma avotus
un atbrivot reguléjosam prasibam atbilstosu kapitalu, ko var pardalit, lai atbalstitu turpmaku kreditéSanu. Turklat
vértspapiro$ana iestadem un citiem tirgus dalibniekiem sniedz papildu ieguldijumu iespgjas, tadéjadi laujot veikt
portfela diversifikaciju un atvieglojot finansgjuma plismu uzpémumiem un privatpersonam gan dalibvalstu
ieksien€, gan pari robezam visa Savieniba.

0V (C377,9.11.2020., 1. Ipp.
0oV (10, 11.1.2021., 30. Ipp.
Eiropas Parlamenta 2021. gada 25. marta nostaja (Oficialaja Vestnest vél nav publicéta) un Padomes 2021. gada 30. marta lémums.
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jinijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldfjumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 6482012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/876 (2019. gada 20. maijs), ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/201 3 attieciba uz sviras
raditdju, neto stabila finans&juma raditaju, prasibam pasu kapitalam un atbilstigajam saistibam, darfjuma partnera kreditrisku, tirgus
risku, riska darfjumiem ar centralajiem darfjumu partneriem, riska darfjjumiem ar kolektivo ieguldfjumu uznémumiem, lieliem riska
darfjumiem, parskatu snieg§anas un informacijas atklaganas prasibam un Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 150, 7.6.2019., 1. Ipp.).
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(4)  Ir svarigi stiprinat iestaZu sp&ju nodrosinat nepiecieSamo finanséjuma plismu realajai ekonomikai péc Covid-19
pandémijas, vienlaikus nodroginot, ka ir ieviesti pienacigi prudencialie aizsardzibas pasakumi, lai saglabatu finansu
stabilitati. Mérktiecigas izmainas Regula (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz vértspapiro$anas regulégjumu palidzétu
minétos mérkus sasniegt un panakt, ka minétais regulé§jums ir saskanotaks ar dazadajiem pasakumiem, kas
Savienibas un valstu limeni ir veikti, lai vérstos pret Covid-19 krizi, un ka tas attiecigos pasakumus veiksmigak
papildina.

(5)  “Bazele III” reguléjuma galigajos elementos, kas publicéti 2017. gada 7. decembri, vértspapirosanas riska darfjumu
gadijuma minimala kreditreitinga prasiba ir noteikta tikai ierobezotam aizsardzibas devéju kopumam, proti,
struktliram, kas nav suverénas struktiiras, publiska sektora struktiiras, iestades vai citas prudenciali regulétas finansu
iestades. Tapéc Regulas (ES) Nr. 575/2013 249. panta 3. punkts ir jagroza, to saskanojot ar “Bazele III” reguléjumu,
lai tadgjadi palielinatu to valstu publisko garantiju shému efektivitati, kuras atbalsta iestazu stratégijas ienakumus
neneso$u riska darfjumu (INRD) vértspapiroanai péc Covid-19 pandémijas.

(6)  Speka esosais Savienibas prudencialais reguléjums attieciba uz vértspapiro$anu ir izstradats, pamatojoties uz tipisko
vértspapiro$anas darijjumu, proti, ienakumus neso$o aizdevumu, izplatitakajam iezimém. Eiropas Banku iestade (EBI)
atzinuma par ienakumus neneso$u riska darfjumu veértspapirodanas regulgjumu (°) (“EBI atzinums”) noradija, ka
speka esosais vertspapirosanas prudencialais reguléjums, kas izklastits Regula (ES) Nr. 575/2013, rada nesamérigas
kapitala prasibas, ja to pieméro INRD vértspapirosanai, jo uz iek$jiem reitingiem balstita vértspapirosanas pieeja
(SEC-IRBA) un vértspapiroSanas standartizéta pieeja (SEC-SA) neatbilst INRD specifiska riska faktoriem. Tapéc
attieciba uz INRD vértspapirosanu biitu jaievie§ Ipass rezims, kura pamata batu EBI atzinums un starptautiski atziti
standarti.

(7)  Ta ka ir loti ticams, ka Covid-19 krizes rezultatda INRD tirgus diezgan biitiski palielindsies un mainisies, INRD
vértspapiro$anas tirgus biitu cie$i jauzrauga un nakotné atkartoti jaizvérté INRD veértspapiroSanas prudencialais
regulgjums, nemot veéra potenciali lielaku datu kopumu.

(8)  EBI 2020. gada 6. maija zinojuma par VPS satvaru sintétiskajai vértspapirosanai ieteica ieviest Ipasu satvaru
vienkarsai, parredzamai un standartizétai (VPS) bilances vértspapirosanai. VPS bilances vértspapiro$anas parstavibas
un modeléSanas risks salidzinajuma ar sintétisko vértspapiro$anu, kas nav VPS vértspapirosana, ir zemaks, tapéc,
nemot véra speka esoso preferenciala reguléjuma rezimu augstakas prioritates laidieniem MVU portfe]os, biitu
jaievie§ piemérota uz risku jutiga pasu kapitala prasibu kalibréSana VPS bilances vértspapirosanai, ka noradits
minétaja zinojuma. Bitu japilnvaro EBI uzraudzit VPS bilances vértspapirosanas tirgus darbibu. Lielaka VPS
bilances vertspapiro$anas izmantoana, ko veicina uz risku jutigaka pieeja $adu vértspapiroSanas darfjumu
augstakas prioritates laidienam, atbrivotu reguléjosam prasibam atbilsto§u kapitalu un galarezultata prudenciali
pamatota veida vél vairak varétu palielinat iestazu aizdoSanas spgjas.

(9)  Batu jaievie§ noteikums par tiesibam saglabat ieprieks spéka esoSos nosacfjumus attieciba uz neapmaksatam
augstakas prioritates pozicijam sintétiskas vértspapirosanas darfjumos, kuri atbilda tada preferenciala prudenciala
rezima nosacijumiem, ko pieméroja pirms $is grozosas regulas spéka stasanas dienas.

(10) Saistiba ar ekonomikas atveselo$anu no Covid-19 krizes, bitiska ir tieSo lietotaju spéja efektivi ierobeZot savus
riskus, lai nosargatu savas bilances noturibu. Galigaja zinojuma, ko sagatavojis Augsta limena forums kapitala tirgu
savienibas joma, ir noradits, ka parak konservativa standartizéta pieeja darjjuma partnera kreditriskam (SA-CCR)
varétu nelabveéligi ietekmét galalietotaju iespéjas finansiali ierobezot riskus un $adu ierobezojumu izmaksas. Saja
sakariba Komisijai lidz 2021. gada 30. junijam biitu japarskata SA-CCR kalibrésana, pienacigi nemot véra Eiropas
banku nozares un ekonomikas specifiku, starptautiski vienlidzigus konkurences apstaklus un jebkadas izmainas
starptautiskajos standartos un forumos.

(11) Sintétiska atlikusi starpiba ir plasi izmantots mehanisms konkrétu aktivu klasu vértspapiro§ana gan iniciatoru, gan
iegulditaju vajadzibam, lai samazinatu attiecigi aizsardzibas izmaksas un riska darfjumu apjomu. Lai nepielautu
sintétiskas atlikusas starpibas izmantoSanu regulgjuma arbitrazas mérkiem, biitu janosaka ipa$s prudencialais
rezims sintétiskajai atlikusajai starpibai. Saja zina regulgjuma arbitraza notiek, kad aizsardzibas devéju turétam

(°) Eiropas Banku iestades atzinums Eiropas Komisijai par ienakumus neneso$u riska darfjumu vértspapirosanas regulégjumu, EBA-OP-
2019-13, publicéts 2019. gada 23. oktobri.
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vértspapiro$anas pozicijam iniciatoriestade nodrosina kreditkvalitates uzlabojumu, liguma paredzot konkrétas
summas, lai segtu vértspapiroto riska darfjumu zaudéjumus darfjuma pastavésanas laika, un $adam summam, kas
apgritina iniciatoriestades parskatu lidzigi ka nefondéta garantija, nav noteikta riska pakape.

(12) Lai nodrosinatu, ka saskanoti tiek noteikta sintétiskas atlikusas starpibas riska darjjuma vertiba, biitu japilnvaro EBI
izstradat regulativu tehnisko standartu projektu. Minétie regulativie tehniskie standarti batu jaievies, pirms ir
piemérojams jaunais prudencialais reZims. Batu jadod iestadém pietickams laiks piemérot jauno sintétiskajai
atlikusajai starpibai paredzéto prudencialo rezimu, lai nepielautu traucgjumus sintétiskas vértspapiroanas tirgi.

(13) Komisijai saistiba ar savu zinojumu par vértspapiro$anas prudenciala regulgjuma darbibu biitu ari japarskata jaunais
prudencialais reZims sintétiskajai atlikusajai starpibai, nemot véra norises starptautiska limeni.

(14) Nemot véra to, ka §is regulas mérkus, proti, maksimali palielinat iestazu sp&ju izsniegt aizdevumus un absorbét ar
Covid-19 krizi saistitos zaud&umus, vienlaikus nodrosinot to ilgsto§u noturibu, nevar pietieckami labi sasniegt
atseviskas dalibvalstis, bet minéto pasakumu meéroga un ietekmes dé] tos var labak sasniegt Savienibas limeni,
Savieniba var pienemt pasikumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates
principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu 3aja regula paredz vienigi tos pasakumus,
kas ir vajadzigi minéto mérku sasnieg3anai.

(15) Tapéc Regula (ES) Nr. 575/2013 biitu attiecigi jagroza.

(16) Nemot véra vajadzibu, cik driz vien iesp&ams, ieviest mérktiecigus pasakumus nolika atbalstit ekonomikas
atveselosanu no Covid-19 krizes, steidzamibas karta Sai regulai baitu jastajas spéka tresaja diena péc tas publicéSanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT.

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 575/2013

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza 3adi:
1) regulas 242. pantam pievieno $adu punktu:

“20) “sintetiska atlikusi starpiba” ir sintétiska atlikusi starpiba, ka definéts Regulas (ES) 2017/2402
2. panta 29. punkta.”;

2) regulas 248. pantu groza $adi:

a) panta 1. punktam pievieno $adu apak$punktu:

“e) sintétiskas atlikusas starpibas riska darfjuma veértibu attieciga gadijuma veido $adi elementi:

i) jebkadi ienémumi no vértspapirotiem riska darfjumiem, kurus iniciatoriestade jau ir atzinusi sava
iepémumu parskata saskana ar piemérojamo gramatvedibas regulgjumu un kurus iniciatoriestade
darfjumam ir ligumiski noteikusi ka sintétisko atlikuSo starpibu, un kas joprojam ir pieejama zaud&umu
absorbé3anai;

ii) jebkada sintétiska atlikusT starpiba, kuru iniciatoriestade ir ligumiski noteikusi ieprieksgjos periodos un
kura joprojam ir pieejama zaud&umu absorbésanai;

iif) jebkada sintétiska atlikusi starpiba, kuru iniciatoriestade ir ligumiski noteikusi pasreizéjam periodam un
kura joprojam ir pieejama zaudéjumu absorbésanai;

iv) jebkada sintétiska atlikusi starpiba, kuru iniciatoriestade ir ligumiski noteikusi turpmakiem periodiem.

Atbilstosi $im punktam riska darfjuma vértiba neieklauj nevienu summu, kura saistiba ar sintétisko
veértspapiroSanu ir sniegta ka nodrosinajums vai kreditkvalitates uzlabojums un uz kuru jau attiecas pasu
kapitala prasiba saskana ar §is nodalas noteikumiem.”;
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b) pantam pievieno $adu punktu:

“4.  EBI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, lai precizétu, ka iniciatoriestades nosaka 1. punkta
e) apakspunkta minéto riska darfjuma vértibu, nemot véra attiecigos zaudgjumus, ko paredzéts segt no sintétiskas
atlikusas starpibas.

Minéto regulativo tehnisko standartu projektu EBI lidz 2021. gada 10. oktobrim iesniedz Komisijai.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras $o regulu papildinat, pienemot pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz 14. pantu.”;

3) regulas 249. panta 3. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“3. Atkapjoties no $a panta 2. punkta, atbilstigiem nefondétas kreditaizsardzibas devéjiem, kas uzskaititi
201. panta 1. punkta g) apakspunkta, ir jabit atzitas AKNI pieskirtam kreditnovértéjumam, kas ir kreditkvalitates 2.
pakape vai augstaka pakape bridi, kad kreditaizsardziba atzita pirmo reizi, un patlaban ir kreditkvalitates 3. pakape
vai augstaka pakape.”;

4)  regulas 256. pantam pievieno $adu punktu:

“6.  Lai aprékinatu sintétiskas vértspapirosanas piesaistes punktus (A) un atsaistes punktus (D), vértspapiro$anas
iniciatoriestade vertspapiro$anas pozicijas riska darfjjuma vertibu, kas ir 248. panta 1. punkta e) apak$punkta minéta
sintétiska atlikusi starpiba, uzskata par laidienu un korigé citu paturéto laidienu piesaistes punktus (A) un atsaistes
punktus (D), attiecigo riska darfjuma vértibu pieskaitot vertspapiro§anas pamata esoso riska darfjumu portfela
neatmaksatajam atlikumam. So korekciju drikst veikt tikai iniciatoriestades.”;

5) regula ieklauj $adu pantu:

“269.a pants

Procediira attieciba uz ienakumus nenesosu riska darfjjumu (INRD) vértspapiroS$anu
1. Saja panta:
a) “INRD vertspapirosana” ir INRD vértspapiroana, ka definéts Regulas (ES) 2017/2402 2. panta 25. punkt3;

b) “kritérijiem atbilstosa tradicionala INRD vértspapiro$ana” ir tradicionala INRD vértspapirodana, kur
neatmaksajama pirkuma cenas atlaide ir vismaz 50 % no pamata eso$o riska darfjumu neatmaksatas summas
bridi, kad tie parvesti uz SSPE.

2. Riska pakapi INRD vértspapirosanas pozicijai aprékina saskana ar 254. vai 267. pantu. Riska pakapei pieméro
minimalo robezveértibu 100 % apméra, iznemot gadijumus, kad pieméro 263. pantu.

3. Atkapjoties no $a panta 2. punkta, augstakas prioritates vértspapirosanas pozicijai kritérijiem atbilstosa
tradicionalaja INRD veértspapiroSana iestades pieskir riska pakapi 100 % apmeéra, iznemot gadijumus, kad pieméro
263. pantu.

4. lestades, kuras saskana ar 3. nodalu pieméro IRB pieeju jebkuram riska darfjumam, kas ieklauts pamata esoso
riska darfjumu portfeli, un kuram attieciba uz $adiem riska darfjumiem nav atlauts izmantot pasu lestus saistibu
nepildiSanas zaud&umus un korekcijas pakapes, neizmanto SEC-IRBA, lai aprékinatu riska darfjumu riska svértas
vertibas INRD vértspapirosanas pozicijai, un nepiemeéro 5. vai 6. punktu.

5. Atbilstosi $is regulas 268. panta 1. punktam paredzamie zaud&jumi, kas saistiti ar riska darjjumiem, kuri ir
kritérijiem atbilstosas tradiciondlas INRD vértspapirosanas pamatd, tiek ieklauti péc tam, kad ir atskaitita
neatmaksajama pirkuma cenas atlaide un attieciga gadijuma veiktas vél citas specifiska kreditriska korekcijas.
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lestades veic aprekinus saskana ar turpmak noradito formulu:

CRinax = RWEA s -8 % + max [EL,RB _ NRpPD - 2ViRE _ SCRApg; o] +RWEAg, -8 %
Pool

kur:

CRpax = maksimala kapitala prasiba kritérijiem atbilsto$as tradicionalas INRD vértspapiro$anas gadijuma;

RWEARp = pamata esoo riska darfjumu, kam izmanto IRB pieeju, riska darfjuma riska svérto vértibu summa;

ELip = pamata eso3o riska darfjjumu, kam izmanto IRB pieeju, paredzamo zaudéjumu apméra summa;

NRPPD = neatmaksajama pirkuma cenas atlaide;

EVigs = pamata eso$o riska darfjjumu, kam izmanto IRB pieeju, riska darfjuma vértibu summa;

EVpool = visu pamata eso$o riska darijumu, kas ieklauti portfeli, riska darfjuma vértibu summa;

SCRARs = iniciatoriestadém — specifiska kreditriska korekcijas, ko iestade veikusi pamata esoSajiem riska
darfjumiem, kuriem izmanto IRB pieeju, un tikai tada gadijuma, ja $is korekcijas parsniedz
neatmaksajamo pirkuma cenas atlaidi, un tikai attieciga parsnieguma apmeéra; iegulditajiestadem i
summa ir vienada ar nulli;

RWEA;, =  pamata esoso riska darfjumu, kam izmanto standartizéto pieeju, riska darfjuma riska svérto vértibu

summa.

6.  Atkapjoties no $a panta 3. punkta, ja riska darfjumu sveérta vidéja riska pakape, kas aprékinata saskana ar
267. panta izklastito “caurskatiSanas” pieeju, ir mazaka par 100 %, iestades var piemérot zemaku riska pakapi,
ieverojot riska pakapes minimalo robezvértibu 50 % apmeéra.

Atbilstosi pirmajai dalai iniciatoriestades, kuras pieméro pozicijai SEC-IRB pieeju un kurdm atlauts izmantot pasu
lestus saistibu nepildiSanas zaud&umus un korekcijas pakapes visiem pamata eso$ajiem riska darfjumiem, kam
izmanto IRB pieeju saskana ar 3. nodalu, neatmaksdjamo pirkuma cenas atlaidi un attieciga gadijuma jebkadas
papildu specifiska kreditriska korekcijas atskaita no paredzamajiem zaud&umiem un pamata eso$o riska darfjumu,
kuri saistiti ar augstakas prioritates poziciju kritérijiem atbilstosa tradicionalaja INRD vértspapiro$ana, riska darfjjuma
vértibam saskana ar turpmak noradito formulu:

EV,
RWEA g + max 12,5 (ELIRB ~ NRPPD - IR — SCRAIRB) ;0] + RWEAg,
RWiax = EVigs
max [EVIRB — NRPPD - %8 — SCRAgg; 0] +EViy
Pool
kur:
RW x = riska pakape, pirms tiek piemérota minimala robezvértiba, ko pieméro augstakas prioritates pozicijai
kriterijiem atbilsto$a tradicionalaja INRD vértspapirosana, ja tiek izmantota “caurskati§anas” pieeja;
RWEARp = pamata eso$o riska darfjumu, kam izmanto IRB pieeju, riska darfjuma riska svérto vértibu summa;
RWEAs, =  pamata esodo riska darfjumu, kam izmanto standartizéto pieeju, riska darfjuma riska svérto vértibu
summa;
ELjp = pamata eso3o riska darjjumu, kam izmanto IRB pieeju, paredzamo zaud&umu apmeéra summa;
NRPPD =  neatmaksajama pirkuma cenas atlaide;
EVigp = pamata eso$o riska darjjumu, kam izmanto IRB pieeju, riska darfjuma vértibu summa;
EVi00 = visu pamata esoo riska darfjumu, kas ieklauti portfeli, riska darfjuma vértibu summa;
EVsa = pamata eso$o riska darfjjumu, kam izmanto standartizéto pieeju, riska darfjuma vértibu summa;
SCRARg =  specifiska kreditriska korekcijas, ko iniciatoriestade veikusi pamata eso$ajiem riska darjjumiem, kuriem

pieméro IRB pieeju, un tikai tada gadjjuma, ja $is korekcijas parsniedz neatmaksajamo pirkuma cenas
atlaidi, un tikai attieciga parsnieguma apméra.
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7. Atbilstosi $im pantam neatmaksajamo pirkuma cenas atlaidi aprékina, b) apakspunkta minéto summu atskaitot
no a) apak$punkta minétas summas:

a) INRD vértspapirosanas pamata esoso riska darjjumu neatmaksata summa bridi, kad minétie riska darfjumi parvesti
uz SSPE;

b) summa, ko veido $adi elementi:

i) iegulditdjiem, kas ir tre$as personas, pardoto INRD vértspapirosanas laidienu vai, attieciga gadijuma, laidienu
da]u sakotngja pardosanas cena; un

ii) iniciatora turéto minétas vértspapirodanas laidienu vai, attieciga gadijuma, laidienu dalu neatmaksata summa
bridi, kad pamata esosie riska darfjumi parvesti uz SSPE.

Atbilstosi 5. un 6. punktam darfjuma pastavésanas laika neatmaksajamas pirkuma cenas atlaides aprekinu korigé uz
leju, nemot veéra realizétos zaudéumus. Jebkads pamata esoso riska darfjumu neatmaksatas summas samazinajums,
kas izriet no realizétajiem zaud&umiem, samazina neatmaksajamo pirkuma cenas atlaidi, ievérojot minimalo
robezveértibu, kura vienada ar nulli.

Ja atlaide ir strukturéta ta, ka to pilniba vai dalgji var atmaksat iniciatoram, $ada atlaide atbilstosi $im pantam netiek
nemta véra ka neatmaksajama pirkuma cenas atlaide.”

6) regulas 270. pantu aizst3j ar $adu:

“270. pants

Augstikas prioritates pozicijas VPS bilances vertspapiros$ana

1. Regulas (ES) 2017/2402 26.a panta 1. punkta minétas VPS bilances vértspapirosanas riska darfjumu riska
svertas vértibas $adas vertspapirodanas pozicijai iniciatoriestade var aprekinat attiecigi saskana ar §is regulas 260.,
262. vai 264. pantu, ja minétas pozicijas gadijuma ir izpilditi abi $adi nosacijumi:

a) veértspapirosana atbilst 243. panta 2. punkta izklastitajam prasibam;

b) pozicija ir uzskatama par augstakas prioritates vértspapirosanas poziciju.

2. EBluzrauga 1. punkta pieméro$anu jo Ipasi attieciba uz:

a) tirgus apjomu un tirgus dalu dazadas aktivu klasés tiem VPS bilances veértspapirodanas darfjumiem, kuriem
iniciatoriestade pieméro 1. punktu;

b) konstatéto zaudéjumu sadali augstakas prioritates laidienam un citiem VPS bilances vértspapirosanas laidieniem, ja
iniciatoriestade pieméro 1. punktu saistiba ar $ados vértspapiroanas darfjumos turétu augstakas prioritates
poziciju;

¢) to, ka 1. punkta pieméroSana ietekmé iestazu aiznemto lidzeklu Ipatsvaru;

d) to, ka iniciatoriestazu kapitala instrumentu emité8anu ietekmé tadu VPS bilances vértspapiro$anas darfjumu
izmantoSana, kuriem iniciatoriestade pieméro 1. punktu.

3. EBIlidz 2023. gada 10. aprilim iesniedz Komisijai zinojumu ar saviem secinajumiem.

4. Pamatojoties uz 3. punktd minéto zinojumu, Komisija lidz 2023. gada 10. oktobrim iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu par $a panta piemérosanu, taja ipasu uzmanibu pievérSot parmeérigas sviras
riskam, ko rada tadu VPS bilances vértspapiroSanas darjjumu izmantosana, kuri atbilst reZima piemérosanai saskana
ar 1. punktu, un iniciatoriestaZzu kapitala instrumentu emitéSanas iesp&amai aizstaSanai ar VPS bilances
vértspapiro$anu. Attieciga gadjjuma minétajam zinojumam pievieno legislativa akta priekslikumu.”;
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7)  regulas 430. panta ieklauj $adu punktu:
“l.a Atbilstosi $a panta 1. punkta a) apak$punktam gadijuma, ja iestades zino par pasu kapitala prasibam attieciba
uz vértspapiro$anu, tas $ada zipojuma cita starpa ieklauj arl informaciju par INRD vértspapiro$anu, kurai tiek
piemérota 269.a panta izklastita procedira, par $adi iniciétiem VPS bilances vértspapiro$anas darfjumiem un par

$adas VPS bilances vertspapiro$anas darfjumu pamata esoo aktivu sadalijumu pa atseviskam aktivu klasém.”;

8) regula ieklauj $adu pantu:

“494.c pants

Tiesibas saglabat iepriekS speka esoSos nosacijumus attieciba uz augstikas prioritites vértspapiroSanas
pozicijam

Atkapjoties no 270. panta, iniciatoriestade riska darijuma riska svértas vértibas augstakas prioritates vertspapiro$anas
pozicijai var aprékinat saskana ar 260., 262. vai 264. pantu, ja ir izpilditi abi $adi nosacijumi:
a) vértspapiro$anas darfjums ir emitéts pirms 2021. gada 9. aprila;
b) vertspapirosana 2021. gada 8. aprili atbilst 270. panta noteikumiem, kas ir spéka attiecigaja diena.”;

9) regulas 501.c panta ievadfrazi aizstaj ar $adu:
“EBI péc apsprie$anas ar ESRK, pamatojoties uz pieejamajiem datiem un Komisijas Ilgtspéjigu finansu augsta limena
ekspertu grupas konstatgjumiem, novértg, vai biitu pamatoti piemérot specialu prudencialo rezimu riska darfjumiem,
kas saistiti ar aktiviem, tostarp vértspapiroSanu, vai darbibam, kuras ir biitiski saistitas ar vides un/vai socialajiem

meérkiem. EBI jo ipasi noverte:”;

10) regula ieklauj $adus pantus:

“506.a pants

KIU, kuru pamata esosaja portfeli ir eurozonas valstu obligacijas

Ciesi sadarbojoties ar ESRK un EBI, Komisija lidz 2021. gada 31. decembrim publicé zinojumu, kura izverté, vai
tiesiskaja regulé&juma ir jaizdara izmainas, lai veicinatu tirgu riska darfjumiem KIU dalu vai ieguldijumu apliecibu veida
un lai bankas vairak iegadatos $adus riska darfjumus, kur KIU pamata esoSo portfeli veido tikai dalibvalstu, kuru valita
ir euro, valsts obligacijas un kur katras dalibvalsts valsts obligaciju relativais ipatsvars KIU kopéja portfeli ir vienads ar
relativo Ipatsvaru, kas raksturo katras dalibvalsts kapitala ieguldijumu ECB.

506.b pants

INRD vértspapirosana

1. EBI uzrauga 269.a panta piemérofanu un izverté regulgjosam prasibam atbilstosa kapitala pieeju INRD
veértspapiro$anai, nemot véra situaciju INRD tirgti kopuma un jo Ipasi situaciju INRD vértspapirosanas tirgd, un lidz
2022. gada 10. oktobrim iesniedz Komisijai zinojumu par saviem secinajumiem.

2. Pamatojoties uz $a panta 1. punkta minéto zinojumu, Komisija lidz 2023. gada 10. aprilim iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu par 269.a panta piemérosanu. Attieciga gadijuma Komisijas zinojumam pievieno
legislativa akta priekslikumu.”;

11) regulas 519.a panta pievieno $adu punktu:

“e) ka vértspapiroSanas reguléjuma, tostarp attieciba uz INRD vértspapirosanas riska darfjumiem, varétu iestradat
vides ilgtspé€jas kritérijus.”
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2. pants
Stasanas speka
Siregula stajas spéeka tresaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

Atkapjoties no §a panta pirmas dalas, 1. panta 2. un 4. punktu pieméro no 2022. gada 10. aprila.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2021. gada 31. marta

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs priekssedetajq
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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