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EIROPAS CENTRALAS BANKAS LEMUMS (ES) 2020/188
(2020. gada 3. februaris)
par otrreizéjo tirgu valsts sektora aktivu iegades programmu (ECB/2020/9)

(parstradata versija)

EIROPAS CENTRALAS BANKAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 127. panta 2. punkta pirmo ievilkumu,

nemot véra Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statfitus un jo ipadi to 12.1. panta otro dalu
saistiba ar 3.1. panta pirmo ievilkumu un 18.1. pantu,

ta ka:

(1)  Eiropas Centralas bankas Lemums (ES) 2015/774 (ECB/2015/10) () batiski grozits vairakas reizes (3. Lémuma
javeic turpmaki grozijumi, un tapéc tas juridiskas skaidribas nolika japarstrada.

(2)  Ar (ES) 2015/774 (ECB[2015/10) tika izveidota otrreizgjo tirgu valsts sektora aktivu iegades programma (“VSIP”).
Kopa ar tre$o nodrosinato obligaciju iegades programmu, ar aktiviem nodrosinatu vertspapiru iegades programmu
un uznémumu sektora aktivu iegades programmu VSIP ir dala no paplainatas Eiropas Centralas bankas (ECB)
aktivu iegades programmas (‘AIP”). AIP merkis ir uzlabot monetaras politikas transmisiju, veicinat euro zonas
tautsaimniecibas krediteSanu, mikstinat majsaimniecibu un uzpémumu aizpémumu nosacijumus un atbalstit
ilgtsp&jigu inflacijas tuvinasanos limenim, kas vidja termina zemaks par 2 %, bet tuvu tam, atbilstosi ECB
galvenajam mérkim, proti, uzturét cenu stabilitati.

(3)  ECB Padome 2018. gada 13. decembri noléma, ka, lai sasniegtu AIP mérkus, daZi AIP parametri ar 2019. gada
1. janvari bitu jakorigé. Proti, ECB Padome noléma AIP ietvaros veiktas neto aktivu iegades apturét 2018. gada
31. decembri. ECB Padome apstiprindja noliiku AIP ietvaros iegadato veértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas
termins, pamatsummas maksajumus pilniba ieguldit atkartoti ilgaku laiku pé&c tam, kad ECB Padome bis sakusi
paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadjjuma tik ilgi, cik tas biis nepiecieSams, lai uzturétu
labveligus likviditates apstaklus un biitisku stimuléjosas monetaras politikas pasakumu apjomu.

(4)  ECB padome tapat noléma, ka tirgojamu parada vértspapiru, ko emitjusas atbilstoSas centralas, regionalas vai
vietgjas valdibas un atzitas agentiras, VSIP ietvaros veikto kumulativo neto iegazu izvietojumu atbilstosas
jurisdikcijas krajumu daljjuma ari turpmak batu janosaka attiecigo nacionalo centralo banku parakstitajam ECB
kapitalam, ka minéts ECBS Stattitu 29. panta.

(5)  ECB Padome 2019. gada 12. septembri noléma ar 2019. gada 1. novembri atsakt neto iegades AIP ietvaros, un ta
paredz, ka neto iegades turpinasies tik ilgi, cik nepiecieSams, lai stiprinatu ECB monetaras politikas procentu likmju
stimuléjoso ietekmi, un beigsies isi pirms galveno ECB procentu likmju paaugstinasanas, ko veiks ECB Padome. ECB
Padome noléma, ka AIP ietvaros iegadato veértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termin$, pamatsummas
maksajumus ari turpmak pilniba ieguldis atkartoti ilgaku laiku péc tam, kad ECB Padome bis sakusi paaugstinat
galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bis nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus
likviditates apstaklus un batisku stimulgjosas monetaras politikas pasakumu apjomu. Nemot véra ieilguso
aktivitates mazinasanos euro zonas tautsaimnieciba, ilgstoSos lejupvérstos riskus izaugsmes perspektivai un to, ka
inflacijas perspektiva joprojam nav sasniegusi tas vidéja termina inflacijas merki, ECB Padome secinaja, ka
nepiecieSami visaptverosi politikas atbildes pasakumi, lai atbalstitu inflacijas atgrieSanos limeni, kas nodro$ina
noturigu konvergenci virziba uz ECB Padomes vidgja termina inflacijas mérki. Neto aktivu iegades atsakSana ir
proporcionals pasakums, jo tai ir lielaka ietekme uz ilgaka termina procentu likmém neka procentu likmju politikai
un ta atvieglo uznémumu un majsaimniecibu finanséanas attiecigas izmaksas.

() Eiropas Centralas bankas Lémums (ES) 2015/774 (2015. gada 4. marts) par otrreizéjo tirgu valsts sektora aktivu iegades programmu
(ECB/2015/10) (OV L 121, 14.5.2015., 20. Ipp.).
(*) Sk. pielikumu.
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(6)  VSIP, kas ir dala no AIP ietvaros istenotas aktivu iegades programmas, ir samérigs pasakums, lai mazinatu riskus
attieciba uz cenu attistibu, jo $is programmas vél vairak mikstinas monetaros un finansu nosacijumus, tostarp ar
euro zonas nefinandu sabiedribu un majsaimniecibu aiznémumu nosacijumiem saistitos nosacijumus, tadéjadi
palielinot euro zonas kopégjos izdevumus patérinam un ieguldijumiem un veicinot inflacijas atgrieSanos liment, kas
vidéja termina ir zemaks par 2 %, bet tuvu tam. Apstaklos, kuros galvenas ECB procentu likmes ir tuvu to zemakajai
robeZai, aktivu iegades programmas jaieklauj Eurosistémas monetaras politikas pasakumos ka instrumenti ar augstu
transmisijas potencialu attieciba uz realo tautsaimniecibu.

(7)  VSIP ietverti vairaki aizsargmehanismi, lai nodrosinatu, ka paredzétas iegades ir samérigas ar programmas mérkiem
un ka programmas izstradé ir pienacigi pemti véra saistitie finansu riski, ierobezojot tos ar riska parvaldibas
palidzibu. Lai nodrosinatu atbilstoso tirgojamo parada vértspapiru tirgu raitu darbibu un neraditu skérslus normalai
paradu restrukturizacija, Eurosistémas centralajam bankam noteiks minéto vértspapiru iegades ierobezojumus.

(8)  VSIP pilniba atbilst Ligumos noteiktajiem Eurosistémas centralo banku pienakumiem, tostarp monetaras
finanséSanas aizliegumam, un ta netraucé Eurosistémai darboties saskana ar principu, kas paredz atvérta tirgus
ekonomiku, kura valda briva konkurence.

(9)  Eurosistéma paskaidro, ka VSIP efektivitates nodrosinasanas noliika ta plano veikt tirgojamo parada vértspapiru
iespgjamo iegadi VSIP ietvaros ar tadiem paSiem noteikumiem (pari passu) ka privatie iegulditaji, ievérojot $adu
instrumentu nosacjjumus.

(10) VSIP tiek istenota decentralizéti, pienacigi ievérojot tirgus cenu veidosanas un tirgus darbibas apsvérumus, un ta
jakoordiné ECB, tadéjadi nodrosinot Eurosistémas monetaras politikas vienotibu,

(11) ECB Padome 2019. gada 26. marta noléma precizak saskanot Eurosistémas monetaras politikas reguléjuma
izmantoto agentiiras jédzienu un kritérijus, ko izmanto, lai nodrosinajuma regulgjuma definétu atzitas agentiiras un
agentiiras, kuras ir atbilstosas VSIP,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

VSIP izveide un darbibas joma

Eurosistéma ar 3o izveido VSIP, kuras ietvaros Eurosistémas centralas bankas, ievérojot ipaSus nosacijumus, iegadajas
atbilsto$us tirgojamos parada vértspapirus 3. panta izpratné no atbilstodiem darfjuma partneriem, ka tie noteikti 7. panta.

2. pants

Definicijas

Saja lemuma pieméro $adas definicijas:

1) “Eurosistémas centrala banka” ir ECB un to dalibvalstu nacionalas centralas bankas, kuru valiita ir euro (talak teksta —
“NCB”);

2) “atzita agentiira” ir struktira, kuru ka agentaru klasificé Eurosistema;
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3) “starptautiska organizacija” ir struktiira Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 () 118. panta
nozimé, kuru Eurosistéma klasificé ka starptautisku organizaciju VSIP vajadzibam;

4) “daudzpuséja attistibas banka” ir struktiira Regulas (ES) Nr. 575/2013 117. panta 2. punkta nozimé, kuru Eurosistéma
klasificé ka daudzpusgju attistibas banku VSIP vajadzibam;

5) “pozitivs parskatiSanas rezultats” ir velakais no diviem talak minétajiem lémumiem, piepemot, ka iegades atsaksanai
VSIP ietvaros ir vajadzigi abi lémumi — Eiropas Stabilitaites mehanisma Direktoru padomes lémums un, ja
Starptautiskais Valiitas fonds lidzfinansé finanu palidzibas programmu, Starptautiska Valaitas fonda Valdes lémums, ar
ko apstiprina nakamo izmaksu attiecigaja programma;

6) “krajumi” ir tirgojamu parada vértspapiru visu iegazu bilances vértibas summa to iegades bridi, nemot véra notikuso
pamatsummas dzéSanu;

7) “neto iegades” ir atbilstoSu tirgojamu parada vértspapiru iegades attiecigaja ménesi, atnemot taja ménesi AIP ietvaros
iegadato vértspapiru, kuriem pienacis dz&Sanas termins, dzé$anas summas;

8) “kumulativas neto iegades” ir kops attiecigas iegaZu programmas sakuma veikto neto iegazu summa.

Definiciju 2. lidz 4. punkta minéto struktfiru sarakstus publicé ECB interneta vietné.

3. pants
Tirgojamu parada veértspapiru atbilstibas kritériji

1. Euro denominéti tirgojami parada veértspapiri, ko emitéjusas to dalibvalstu centralas, regionalas vai vietéjas valdibas,
kuru valiita ir euro, atzitas agentiiras, kuras atrodas euro zona, starptautiskas organizacijas, kuras atrodas euro zona, un
daudzpuséjas attistibas bankas, kuras atrodas euro zona, ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, ko veic Eurosistémas centralas
bankas, ar nosacjjumu, ka tiek izpilditas $aja panta noteiktas prasibas.

2. Laj tirgojami parada vértspapiri butu atbilstodi iegadei VSIP ietvaros, tie atbilst Eurosistémas kreditoperacijam
noteiktajiem tirgojamo aktivu atbilstibas kritérijiem saskana ar Eiropas Centralas bankas Pamatnostadnes (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) (*) 4. daJu ar nosacjjumu, ka tiek izpilditas $adas prasibas:

a) tirgojamo parada vertspapiru emitentam vai garantijas devéjam ir kreditnovertéjums, kas atbilst vismaz 3. limena
kreditspgjai Eurosistémas saskanotaja reitingu skala un ko vismaz viena publiska kreditreitinga veida pieskirusi
Eurosisteémas kreditnovértéjuma sistéma atzita ar¢ja kreditnoveértéjuma iestade (ECAI);

b) ja pieejami vairaki ECAI emitenta reitingi vai ECAI garantijas devéja reitingi, pieméro “pirma labaka” noteikumu, t. i,
nem véra labako pieejamo ECAI emitenta reitingu vai ECAI garantijas devéja reitingu. Ja atbilstibu kreditnovértgjuma
prasibai konstaté uz ECAI garantijas devéja reitinga pamata, garantijai jaatbilst pienemamas garantijas iezimém, kas
noteiktas Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) 87. panta un 113.~115. pant3;

¢) ja nav pieejams ECAI emitenta reitings vai ECAI garantijas devéja reitings, tirgojamam veértspapiram ir vismaz viens
3. limena kreditspéjas Eurosistémas saskanotaja reitingu skala ECAI emisijas reitings;

d) ja atzitas ECAI sniegts emitenta, garantijas devéja vai emisijas kreditnoveértéjums neatbilst vismaz 3. limena kreditspéjai
Eurosistémas saskanotaja reitingu skala, par atbilstosiem uzskata tikai tadus tirgojamos parada vértspapirus, kurus
emitéjusas vai pilniba garantéjusas euro zonas dalibvalstu centralas valdibas finan$u palidzibas programmas ietvaros un
kuriem ECB Padome saskapa ar Pamatnostadnes ECB/2014/31 (°) 8. pantu ir aptur§jusi Eurosistémas kreditspéjas
sliek$na piemérosanu;

e) ja tiek veikta esoSas finansu palidzibas programmas parskatiSana, VSIP iegazu atbilstibu aptur, atsakot to tikai pozitiva
parskatiSanas rezultata gadijuma.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jinijs) par prudencialajgm prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldfjumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 6482012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

() Eiropas Centralas bankas Pamatnostadne (ES) 2015/510 (2014. gada 19. decembris) par Eurosistémas monetaras politikas regulgjuma
istenosanu (ECB/2014/60) (OV L 91, 2.4.2015., 3. Ipp.).

() Pamatnostadne ECB[2014/31 (2014. gada 9. julijs) par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosistémas refinanséSanas
operacijam un nodrosinajuma atbilstibu, ka ari grozijumiem Pamatnostadné ECB/2007/9 (OV L 240, 13.8.2014., 28. Ipp.).
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3. Lai parada veértspapiri 1. un 2. punkta nozimé biitu atbilstosi iegadei VSIP ietvaros, to atlikusais termins attiecigas
Eurosistémas centralas bankas veiktas iegades bridi ir vismaz viens gads, bet neparsniedz 30 gadus. Lai veicinatu raitu
istenoSanu, tirgojami parada instrumenti ar 30 gadu un 364 dienu atlikuso terminu ir atbilstosi iegadei VSIP ietvaros. Ja
nav iesp&jams veikt centralo, regionalo vai vietgjo valdibu un atzitu agentiiru emitétu tirgojamo parada instrumentu iegadi
visa paredzétaja apjoma, nacionalas centralas bankas aizstaSanas nolika var veikt ari starptautisku organizaciju un
daudzpusgju attistibas banku emitétu tirgojamo parada instrumentu iegadi.

4. Ir atlauta tirgojamu parada instrumentu iegade par nominalveértibu ar negativu ienesigumu (vai zemako iespéjamo
ienesigumuy), kas ir vienads vai augstaks par noguldijumu iesp&jas procentu likmi. Tirgojamu parada instrumentu iegade
par nominalvértibu ar negativu ienesigumu (vai zemako iesp&amo ienesigumu), kas ir zemaks par noguldijumu iespgjas
procentu likmi, ir atlauta, ciktal nepieciesams.

4. pants

IerobeZojumi iegades veikSanai

1. Lai nodrosinatu atbilsto§o vértspapiru tirgus cenas veidoSanos, tadu jaunas vai papildu emisijas vértspapiru un
tirgojamo parada instrumentu iegade, kuru atlikusais termin§ beidzas nedaudz pirms vai péc emitéjamo tirgojamo parada
instrumentu termina, nav pielaujama laikposma, ko noteiks ECB Padome (“partraukuma periods”). Sindicétu emisiju
gadijuma partraukuma periodu, cik vien tas iespéjams, censas nemt veéra, tiklidz kluvusi zinama publiska informacija par
emisijas nosacijjumiem.

2. Parada veértspapiru, kurus emit€jusas vai pilniba garantgjusas euro zonas dalibvalstu centralas valdibas finansu
palidzibas programmas ietvaros, iegades periods VSIP ietvaros péc katras programmas pozitiva parskatiSanas rezultata
vienmér ir tikai divi ménesi, iznemot, ja ipasu apstaklu dé iegazu veikSana tiek apturéta pirms minéta perioda vai tiek
turpinata péc minéta perioda un lidz nakamas parskati§anas sakumam.

5. pants

legaZu ierobeZojumi

1.  Ievérojot 3. panta noteikumus, tirgojamiem parada vértspapiriem, kas atbilst 3. panta noteiktajiem kritérijiem, VSIP
ietvaros péc turjumu konsolideSanas visos Eurosistémas centralo banku portfelos pieméro emisijas proporcijas
ierobezojumu katram starptautiskajam vértspapiru identifikacijas numuram. Emisijas proporcijas ierobezojums ir §ads:

a) 50 % apmeéra katram ISIN attieciba uz tiem atbilstosiem tirgojamiem parada vértspapiriem, kurus emitéjusas atbilstosas
starptautiskas organizacijas un daudzpuséjas attistibas bankas;

b) 33 % apmera katram ISIN attieciba uz parjiem atbilstosiem tirgojamiem parada vertspapiriem, iznemot 25 % apméra
katram ISIN attieciba uz tadiem atbilstoSiem tirgojamiem parada vértspapiriem, kuri ietver kopéjas ricibas klauzulu
(collective action clause; KRK), kas atSkiras no Ekonomikas un finansu komitejas izstradata euro zonas KRK modela, kuru
dalibvalstis pieméro saskana ar Liguma par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi 12. panta 3. punktu, un $o emisijas
proporcijas ierobezojumu palielina lidz 33 %, katra atseviska gadijuma parbaudot, vai turjumi 33 % apjoma katram
$adu vertspapiru ISIN, nerada situaciju, kura paradu normalu restrukturizaciju ietekmétu Eurosistémas centralo banku
blokéjosa mazakuma turéjumi.

2. Visiem tirgojamiem parada vértspapiriem, kuri ir atbilsto$i iegadém VSIP ietvaros un kuru atlikusie termini noteikti
3. panta, piemeéro $adu kopgjo ierobezojumu péc turéjumu konsolidésanas visos Eurosistémas centralo banku portfe]os.

a) 50 % apmera no emitenta vértspapiru atlikuma, ja emitents ir atbilstoSa starptautiska organizacija vai daudzpuséja
attistibas banka; vai

b) 33 % apmeéra no emitenta vértspapiru atlikuma, ja emitents nav atbilstosa starptautiska organizacija vai daudzpuséja
attistibas banka.
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3. Attieciba uz 3. panta 2. punkta d) apak$punkta minétajiem parada vértspapiriem pieméro citu emitenta un emisijas
proporcijas ierobezojumu. Sos ierobezojumus noteiks ECB Padome, nemot véra riska parvaldibas un tirgus darbibas
apsverumus.

6. pants

Portfelu sastavs

1. Neto iegazu bilances vertibu kalendara gada ietvaros sadala $adi:

a) 10 % tirgojamos parada vertspapiros, kurus emitéjuSas atbilstodas starptautiskas organizacijas un daudzpuséjas
attistibas bankas;

b) 90 % tirgojamos parada vertspapiros, kurus emitéjusas atbilstosas centralas, regionalas vai vietéjas valdibas un atzitas
agentiiras.

2. Neto iegazu bilances vértibu kalendara gada ietvaros Eurosistémas centralajam bankam sadala 3adi:
a) 10 % ECB;

b) 90 % NCB.

3. Tirgojamu parada vertspapiru, kurus emitéjusas atbilstoSas centralas, regionalas vai vietéjas valdibas un atzitas
agentliras un kuriem piendcis dzéSanas termins, pamatsummas maksajumus iegulda atkartoti, iegadajoties atbilstosus
tirgojamus parada vértspapirus, kurus emitéjuSas centralas, regionalas vai vietéjas valdibas un atzitas agentiiras.
Pamatsummas maksdjumu atkartoto ieguldidanu sadala gada ietvaros, lai nodro$inatu regularu un lidzsvarotu klatbatni
tirgi. Tirgojamu parada veértspapiru, kurus emit&jusas atbilstoSas starptautiskas organizacijas un daudzpuséjas attistibas
bankas un kuriem pienacis dzé$anas termins, pamatsummas maksajumus iegulda atkartoti, iegadajoties atbilstosus
tirgojamus parada vértspapirus, kurus emitéjusas starptautiskas organizacijas un daudzpusgjas attistibas bankas.

4. Tirgojamu parada vértspapiru, ko emitéjusas atbilstosas centralas, regionalas vai vietjas valdibas un atzitas agentiras,
kumulativo neto iegazu izvietojumu atbilstosas jurisdikcijas kragjumu daljjuma ari turpmak nosaka attiecigo NCB
parakstitais ECB kapitals, ka minéts ECBS Statfitu 29. panta

5.  Eurosistémas centralas bankas VSIP ietvaros iegadajamo tirgojamo parada vértspapiru sastavam pieméro
specializacijas shému. Ja objektivu apstaklu dé] nav iespéjams ieklauties minétaja shéma, Padome atlauj ad hoc novirzes no
specializacijas shémas vai nosaka citas izmainas, kas ir ieteicamas VSIP kop€jo monetaras politikas mérku sasniegSanas
nolika. Katra NCB iegadajas tadu emitentu atbilstoSos vértspapirus, kuri atrodas tas attiecigaja jurisdikcija. Atbilstosu
starptautisku organizaciju un daudzpusgju attistibas banku emitétus vértspapirus var iegadaties visas NCB. ECB iegadajas
veértspapirus, kurus emitéjusas visu jurisdikciju centralas valdibas un atzitas agentiras.

6.  Atbilstodu starptautisku organizaciju, daudzpuséju attistibas banku un regionalo un vietgjo valdibu emitétu parada
vértspapiru iegadi veic tikai NCB.

7. pants

Atbilstosie darfjuma partneri

Sadi darfjuma partneri ir VSIP atbilstosie darfjuma partneri:

a) iestades, kas atbilst dalibai Eurosistémas monetaras politikas operacijas noteiktajiem atbilstibas kritérijiem saskana ar
Pamatnostadnes (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) 55. pantu; un

b) citi darfjuma partneri, ko Eurosistémas centralas bankas izmanto savu euro denominéto vértspapiru portfelu
ieguldisanai.
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8. pants
Caurredzamiba

1.  Eurosistéma sava nedélas konsolidéta finansu parskata komentaru dala ik nedé€lu publicé VSIP ietvaros turéto
vértspapiru kopéjo bilances vertibu.

2. Eurosistéma ik ménesi publicé savu VSIP turéjumu i) ménesa neto iegades un kumulativas neto iegades un ii) vidéjo
sverto atlikuSo terminu, iedalot péc emitenta rezidences un nodalot starptautiskas organizacijas un daudzpuséjas attistibas
bankas no citiem emitentiem.
3. VSIP ietvaros turéto vertspapiru bilances vertiba ik nedélu tiek publicéta ECB interneta lapas atklata tirgus operaciju
sadala.

9. pants

Veértspapiru aizdosana

Lai nodrosinatu VSIP efektivitati, Eurosistéma dara VSIP ietvaros iegadatos vértspapirus pieejamus aizdosanai, tostarp
iesaistianai repo darfjumos.

10. pants

Atcel$ana

1. Ar 3o tiek atcelts Lémums (ES) 2015/774 (ECB/2015/10).

2. Atsauces uz atcelto lemumu uzskata par atsaucém uz $o lemumu.

11. pants
Nobeiguma noteikums

Sis lemums stajas speka ceturtaja diena péc ta publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi.

Frankfurté pie Mainas, 2020. gada 3. februari

ECB prezidente
Christine LAGARDE
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PIELIKUMS
Atceltais lemums
un ta grozijumi
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