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REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2019/442
(2018. gada 12. decembris),

ar ko groza un labo Delegéto regulu (ES) 2017/587, lai konkretizétu prasibu, ka cenam jaatspogulo
domingjosie tirgus apstakli, un lai atjauninatu un izlabotu daZas normas

(Dokuments attiecas uz EEZ)
EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot vera Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (%), un jo ipasi tas 4. panta 6. punktu, 14. panta 7. punktu, 22. panta
4. punktu un 23. panta 3. punktu,

ta ka:

(1)  Komisijas Delegétaja regula (ES) 2017587 () ir izklastitas parredzamibas prasibas attieciba uz tirdzniecibas
vietam un sistematiskajiem internalizétajiem saistiba ar akcijam, depozitarajiem sertifikatiem, birza tirgotiem
fondiem, sertifikatiem un citiem lidzigiem finanu instrumentiem. Konkreétak, Delegétaja regula (ES) 2017/587 ir
konkretizéts, ka sistematisko internalizétaju piedavatas cenas atspogulo domingjosos tirgus apstaklus, ka noteikts
Regulas (ES) Nr. 600/2014 14. panta 3. punkta, ja $is cenas publikacijas bridi ir tuvas lidzvértiga apjoma cenu
piedavajumiem attieciba uz to pasu finansu instrumentu likviditates zina nozimigakaja tirgd. Tade] sistematiskie
internalizétaji var sniegt cenu piedavajumus, uz kuriem neattiecas minimalais cenas palielinagjums (“cenas
izmainas minimalais solis”), kuri tirdzniecibas vietam ir jaievéro.

(2)  Sistematisko internaliz€taju spéja sniegt cenu piedavajumus, izmantojot cenu palielinajumus, kas mazaki par
tirdzniecibas vietam pieejamajiem, var izraisit to, ka iegulditajiem ir pieejamas nedaudz labakas cenas. Tomér Sie
cenu piedavajumi negativi ietekmé pieejamas likviditates visparjo kvalitati, finan$u instrumentu efektivu
vértéSanu un cenas noteik$anu un vienlidzigus konkurences apstaklus starp tirdzniecibas vietam un sistemati-
skajiem internalizétajiem. Tas ir visnozimigak akcijam un depozitarajiem sertifikatiem, uz kuriem attiecas plasaks
cenas izmainas minimala sola diapazons, neka tas ir citiem finansu instrumentiem.

(3)  Lai nodrosinatu iedarbigu cenu veidoSanu, pieejamas likviditates vispargjo kvalitati un akciju un depozitiro
sertifikatu efektivu vértéSanu, batu uzskatams, ka sistematisko internalizétaju piedavatajas cenas attieciba uz Siem
instrumentiem domingjosie tirgus apstakli ir nemti véra vienigi tad, ja uz $im cenam attiecas minimalie cenas
palielinajumi, kuri atbilst cenas izmainas minimalajiem soliem, kas piemérojami cenam, kuras public&jusi
tirdzniecibas vieta.

(4)  Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2016/1033 (°) vértspapiru finanséSanas darfjumi ir izslégti no
tirdzniecibas vietam un sistematiskajiem internalizétdjiem piemérojamo parredzamibas noteikumu darbibas
jomas. Tade] ir nepiecieSams dzeést Delegétaja regula (ES) 2017/587 ietvertas atsauces uz veértspapiru finanséSanas
darfjumiem.

(5)  Tadél butu attiecigi jagroza Delegéta regula (ES) 2017/587.

() OVL173,12.6.2014., 84.1pp.

() Komisijas 2016. gada 14. julija Delegéta regula (ES) 2017/587, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 600/2014 par
finan3u instrumentu tirgiem papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par parredzamibas prasibam tirdzniecibas
vietam un ieguldijumu brokeru sabiedribam attieciba uz akcijam, depozitarajiem sertifikatiem, birza tirgotiem fondiem, sertifikatiem un
citiem lidzigiem finansu instrumentiem un par darfjumu izpildes prasibam attieciba uz konkrétam akcijam tirdzniecibas vieta vai
attieciba uz sistematisku internalizétaju (OV L 87, 31.3.2017., 387. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada 23. junija Regula (ES) 2016/1033, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finansu
instrumentu tirgiem, Regulu (ES) Nr. 596/2014 par tirgus launpratigu izmantoSanu un Regulu (ES) Nr. 909/2014 par vértspapiru
norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba un centralajiem vértspapiru depozitarijiem (OVL 175, 30.6.2016., 1. lpp.).

—
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(6)  Vairakas Delegétas regulas (ES) 2017/587 normas atskiras no regulativo tehnisko standartu projekta, uz kuru ir
balstita minéta regula. (¥) Ciktal 3is atskiribas ir kltidas, kas ietekmé $o noteikumu butibu, tas batu jaizlabo.

(7)  Siregula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestade (EVTI).

(8)  EVTI saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010 (°) 37. pantu ir rikojusi atvértas
sabiedriskas apsprieSanas par regulativo tehnisko standartu projektu, uz kuru ir balstita $1 regula, izvértgjusi
potencialas saistitas izmaksas un ieguvumus un lagusi atzinumu no Veértspapiru un tirgu nozares ieintereséto
personu grupas,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Delegétaja regula (ES) 2017/587

Delegeto regulu (ES) 2017587 groza 3adi:
1) regulas 2. panta svitro h) punktu;
2) regulas 6. panta svitro h) punktu;
3) regulas 10. pantu aizst3j ar sadu:
“10. pants
Cenas, kas atspogulo domingjoSos tirgus apstaklus

(Regulas (ES) Nr. 600/2014 14. panta 3. punkts)

Ir uzskatams, ka cenas, ko publicgjis sistematiskais internalizétajs, atspogulo dominéjoSos tirgus apstaklus, ja tie
publicéSanas laika ir cenu zina lidzigi ta pasa finan$u instrumenta lidzvértiga apjoma cenu piedavajumiem visbiiti-
skakaja tirg@i no likviditates viedokla, ka noteikts saskana ar 4. pantu konkrétajam finansu instrumentam.

Tomer kada sistematiska internalizétaja publicetas akciju un depozitaro sertifikatu cenas par tadam, kas atspogulo

domingjosos tirgus apstaklus, ir uzskatamas vienigi tad, ja $is cenas atbilst $3 panta pirmaja dala izklastitajam

prasibam un ja ir pemti veéra minimalie cenas palielindjumi atbilstosi cenas izmainas minimalajiem soliem, kas

konkretizéti Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/588 (*) 2. panta.

(*) Komisijas 2016. gada 14. jilija Delegéta regula (ES) 2017/588, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2014/65/ES papildina ar regulativajiem tehniskajiem standartiem par cenas izmainas minimala sola rezZimu
attieciba uz akcijam, depozitarajiem sertifikatiem un birza tirgotiem fondiem (OV L 87, 31.3.2017., 411. Ipp.).”

2. pants
Labojumi Delegétaja regula (ES) 2017/587

Delegéto regulu (ES) 2017/587 labo $adi:
1) direktivas 2. panta b) punktu aizst3j ar $adu:

“b) darfjums ietilpst portfela darfjuma ar piecam vai vairakam dazadam akcijam.”;
2) Regulas 3. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2.  $a panta 1. punktd minétas parredzamibas prasibas attiecas ari uz visim izmantojamam noradém par interesi,
ka definéts Regulas (ES) Nr. 600/2014 2. panta 1. punkta 33) apakSpunkta un saskana ar minétas regulas 3. pantu.”;

(*) Galigais zinojums “Regulativo un istenoanas tehnisko standartu projekti FITD II[FITR” (Draft Regulatory un Implementing Technical
Standards MiFID II/FITR), 2015. gada 28. septembris (ESMA[2015/1464).

(°) Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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3) regulas 11. panta 4. un 5. punktu aizstdj ar $adiem:
“4.  Pirms akcija, depozitarais sertifikats, birza tirgots fonds, sertifikats vai cits lidzigs finansu instruments
tirdzniecibas vieta Savieniba tiek tirgots pirmoreiz, kompetenta iestade novérté darfjumu ar attiecigo finansu

instrumentu vidgjo vértibu, nemot véra visus ieprieksgjos tirdzniecibas darfjumus ar konkréto finansu instrumentu
vai citiem finanu instrumentiem, kuriem ir lidzigas pazimes, un nodrosina minétas apléses publice$anu.

5. $a panta 4. punkta noteikto aplésto darfjumu vidéjo vértibu izmanto, lai konstatétu tirgus standartapjomu
akcijai, depozitarajam sertifikatam, birza tirgotam fondam, sertifikatam vai citam lidzigam finan$u instrumentam se$u
nedélu laikposma péc datuma, kura pirmoreiz tirdzniecibas vieta tika atlauts tirgot vai tika tirgota attieciga akcija,
depozitarais sertifikats, birza tirgots fonds, sertifikats vai cits lidzigs finan$u instruments.”;

4) Regulas 17. panta 2. punktu aizstdj ar $adu:

“2. Kompetentas iestades, tirgus operatori un ieguldjjumu brokeru sabiedribas, tostarp ieguldijumu brokeru
sabiedribas, kas uztur konkrétu tirdzniecibas vietu, izmanto informaciju, kas publicéta saskana ar §a panta 1. punktu,
proti, no informacijas publicésanas gada 1. aprila.”

3. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2018. gada 12. decembri
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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