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II

(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2018480
(2017. gada 4. decembris),

ar kuru Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2015/760 papildina attieciba uz regulativajiem

tehniskajiem standartiem par atvasinatajiem finanSu instrumentiem, kurus izmanto vienigi risku

ierobeZosanas noliika, Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondu pietiekami ilgu darbibas laiku, tirgus

novértésanas kritérijiem potencialajiem pircéjiem un atsavinasanai paredzéto aktivu vértéSanu un
privatajiem iegulditajiem pieejamo sistému veidiem un ipasibam

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2015/760 par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (') un jo
ipasi tas 9. panta 3. punktu, 18. panta 7. punktu, 21. panta 3. punktu un 26. panta 2. punktu,

ta ka:

(1)

Lai nodrosinatu vienotu pieeju attieciba uz Regulas (ES) 2015/760 piemérosanu, ir japaredz noteikumi nolika
precizét kritérijus, ar kuriem nosaka apstaklus, kados atvasinatos finan$u instrumentus izmanto vienigi risku
ierobezoSanas nolika, apstaklus, kados Eiropas ilgtermina ieguldijjumu fonda (ELTIF) darbibas ilgums tiek
uzskatits par pietiekamu, kritérijus, kas izmantojami attieciba uz ELTIF aktivu pareizas atsavinaSanas detalizéta
grafika daZiem elementiem, un sistémas, kas pieejamas privatajiem iegulditajiem.

Lai nodrosinatu saskanotibu starp minétajiem noteikumiem, kuriem batu jastajas speka vienlaikus, un lai sekmétu
vispusigu priek$statu par minétajiem noteikumiem un vieglu piekluvi tiem, ir lietderigi pienemt attiecigos
regulativos tehniskos standartus viena regula.

Attieciba uz apstakliem, kados atvasinatos finansu instrumentus izmanto vienigi ELTIF ieguldijumiem piemitosu
risku ierobezoSanas nolika, ir janem véra atvasinatie finan$u instrumenti, kuru pamata esosie aktivi atbilst
aktiviem, kuros ELTIF ir veicis ieguldijumu un kuru riska darfjumus paredzéts ierobezot, ka ari tirdzniecibu ar
aktiviem, kuri attiecas uz to pasu aktivu klasi, kaut ari tie nav tie pasi aktivi, kuros ELTIF ir veicis ieguldijumu.
Tas ta ir jo ipasi, ja atvasinatais finan$u instruments, ar kuru ierobezo risku attieciba uz riska darfjumu ar
konkrétu posteni, nav pieejams ka atvasinata instrumenta specializéts veids, bet gan ka viens no vairakiem
posteniem, kas ietverti indeksa, kur§ ir atvasinata finansu instrumenta pamata esoSais instruments. Turklat
atvasinato finan$u instrumentu izmanto$ana dazos gadijumos var biit riska ierobezo$anas stratégija tikai tad, ja ta
tick istenota kopa ar tirdzniecibu ar daziem aktiviem, tadé] minétad veida stratégija nebitu jaaizliedz. Lai
nodrosinatu, ka atvasinatos finan$u instrumentus izmanto vienigi ELTIF ieguldjjumiem piemitosu risku ierobe-
ZoSanas noliika, ELTIF parvaldniekam biitu javeic visi pamatotie pasakumi, lai nodrosinatu, ka ar izmantoto
atvasinato finansu instrumentu tiek efektivi samazinats attiecigais risks ELTIF limeni un ka tas ir efektivs ari
saspringtos tirgus apstaklos. Riska samazinajumam vajadzétu biut parbaudamam, izmantojot atbilstigas riska
parvaldibas sistémas, lai noteiktu risku, ko paredzéts mazinat, un veidu, kada atvasinatais instruments $adu risku
mazinatu.

() OVL123,19.5.2015.,98.Ipp.
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(4)  Gadijumos, kad ELTIF iegulda aktivos ar dazadiem termina profiliem, ELTIF darbibas laiks biitu janosaka,
atsaucoties uz konkréto aktivu ELTIF portfeli, kuram ir visilgakais ieguldijumu periods, nemot véra minéta aktiva
likviditati.

(5)  Veicot tirgus novértgjumu potencialajiem pircgjiem, kur$ jaieklauj ELTIF aktivu pareizas atsavinaSanas grafika,
biitu janem véra tirgus riski, tostarp tas, vai potencialie pircéji parasti ir atkarigi no aizdevumu sapemsanas no
tre3am personam, tas, vai pastav aktivu nelikviditates risks pirms pardosanas, tas, vai pastav riski saistiba ar
tiesibu aktu izmainam, pieméram, fiskalam reformam vai politikas parmainam, un tas, vai pastav ekonomiskas
situacijas pasliktinasanas risks tirga, kas ir batisks ELTIF aktiviem. Saskana ar $o regulu nebiitu japieprasa
konkréts risku noveértéums attieciba uz aktiviem, kas nav atbilstigi ieguldijumu aktivi, jo ir paredzéts, ka aktivi,
kas minéti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/65/EK (') 50. panta 1. punkta, péc savas bitibas ir
likvidi.

(6)  Aktivu vértgjums, kas jaieklauj ELTIF aktivu pareizas atsavinaSanas grafika, batu javeic tada bridi, kas ir
pietickami tuvu aktivu atsavinasanas sakumam. Tomér, ja ELTIF veica vértéjumu saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2011/61/ES () bridi, kas ir pietickami tuvu aktivu atsavinasanas sakumam, papildu
vértésana nebitu japieprasa. Tomér ELTIF aktivu pareizas atsavinaSanas grafika sagatavoSana bitu jasak, cik vien
atri tas batu lietderigi, ka arT pietiekami savlaicigi pirms ta izpausanas termina ELTIF kompetentajai iestadei.

(7)  Sistémas, kas jadara pieejamas privatajiem iegulditajiem ikviena dalibvalsti, kura ELTIF parvaldnieks veic
tirdzniecibas darbibas, var istenot viena vai vairakas vienibas personiski, pa telefonu vai elektroniski; minéta
vieniba var bt ELTIF parvaldnieks vai cita vieniba, uz kuru attiecas noteikumi, kas reglamenté uzdevumus, ko tai
uzticgjis ELTIF parvaldnieks.

(8)  Lai noverstu jebkadus iesp&amos tirgus traucgjumus, ELTIF, kuri sanéma atlauju pirms $is regulas stasanas spéeka,
to parvaldniekiem un to kompetentajam iestadém ir jadod pietiekami daudz laika, lai tie pielagotos $aja regula
ietvertajam prasibam.

(9)  Noteikumi par pietiekami ilgu ELTIF darbibas laiku batu japiemeéro tikai tiem ELTIF, kuri iesniedz pieteikumu par
atlaujas pieskirSanu péc $is regulas stasanas spéka, saskana ar Regulu (ES) 2015/760, un ELTIF darbibas laiks ir
janosaka lidz bridim, kad ELTIF kompetentajai iestadei tiek iesniegts pieteikums par atlaujas pieskir§anu ELTIF
darbibai.

(10) Lai kompetentas iestades un to ELTIF parvaldnieki, kuri sanémusi darbibas atlauju saskana ar Regulu (ES)
2015/760 pirms $is regulas stasanas speka, varétu pielagoties $aja regula ietvertajam jaunajam prasibam, §is
regulas piemérosanas dienai vajadzétu bit vienu gadu péc tas staSanas spéka. Tiek uzskatits, ka ELTIF, kuri
sanémusi darbibas atlauju saskana ar Regulu (ES) 2015/760 pirms §is regulas staSanas speka, jau ir izpildjjusi
prasibu par pietiekami ilgu ELTIF darbibas laiku.

(11) S regula ir balstita uz regulativiem tehniskiem standartiem, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Veértspapiru un tirgu
iestade (EVTI).

(12) EVTI organizgja atklatu sabiedrisko apspriesanu par regulativo tehnisko standartu projektu, analizja iesp&amas
saistitds izmaksas un ieguvumus un pieprasija Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas, kas
izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010 (*) 37. pantu, atzinumu,

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jilija Direktiva 2009/6 5/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba
uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldfjumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 301, 17.11.2009., 32.1pp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. jinija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011., 1.1pp.).

() Eiropas Parlanl?leprzta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Riska ierobeZoSanas atvasinatie instrumenti

1. Apstakli, kados uzskatams, ka atvasinatos finansu instrumentus izmanto vienigi citiem Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fonda (ELTIF) ieguldijumiem piemitoSu risku ierobeZoSanas nolika, ka minéts Regulas (ES) 2015/760
9. panta 2. punkta d) apakSpunkta, ir izpilditi, ja tie atbilst visiem 3a panta 2., 3. un 4. punkta izklastitajiem kritérijiem.

2. Atvasinatu finan$u instrumentu izmanto vienigi to risku ierobezoSanai, kas izriet no riska darfjumiem ar aktiviem,
kuri minéti Regulas (ES) 2015/760 9. panta 1. punkta.

Tiek uzskatits, ka meérkis ierobezot riskus, kurus rada riska darfjumi ar aktiviem, kas minéti §a punkta pirmaja dala, ir
izpildits vienigi tad, ja attieciga atvasinata finanu instrumenta izmantosanas rezultata minéto risku samazinajums ELTIF
limeni ir parbaudams un objektivi izmérams.

Ja atvasinatie finan$u instrumenti tadu risku ierobeZo$anai, kas izriet no riska darfjumiem ar $a punkta pirmaja dala
minétajiem aktiviem, nav pieejami, var izmantot atvasinatos finan$u instrumentus, kuru pamata ir ta pati aktivu klase.

3. Netiek uzskatits, ka tadu atvasinato finan$u instrumentu izmantosana, kuri paredzéti, lai nodrosinatu atdevi ELTIF,
kalpo risku ierobezo$anas merkim.

4.  ELTIF parvaldnieks veic visus pamatotos pasakumus, lai nodrosinatu, ka ar izmantotajiem atvasinatajiem finansu
instrumentiem tiek efektivi samazinati citiem ELTIF ieguldjjumiem piemitos$ie riski ELTIF limeni saskana ar 2. punktu,
tostarp saspringtos tirgus apstak]os.

2. pants
Pietiekami ilgs ELTIF darbibas laiks

Regulas (ES) 2015/760 18. panta 3. punkta pieméroSanas noliika ELTIF darbibas ilgums tiek uzskatits par pietiekamu,
lai ietvertu katra atseviska ELTIF aktiva dzives cikla ilgumu, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

a) ELTIF saskano ta darbibas beigu datumu ar ta atseviska, ELTIF portfeli esosa aktiva ieguldijumu perioda beigu
datumu, kuram ir visilgakais ieguldjjumu laika periods bridi, kad ELTIF kompetentajai iestadei tiek iesniegts
pieteikums par atlaujas pieskirSanu ELTIF darbibai;

b) nevienam ELTIF ieguldjjumam, kas veikts péc ELTIF atlaujas sanemsanas dienas, nav tads atlikusais ieguldjjumu
periods, kas parsniegtu atlikuo ELTIF dzives ciklu bridi, kad tiek veikts ieguldijums.

3. pants
Kritériji, ar kuriem veic tirgus novért&jumu potencialajiem pircéjiem

Regulas (ES) 2015/760 21. panta 2. punkta a) apak$punkta piemérosanas nolika ELTIF parvaldnieks novérté visus
turpmak minétos elementus attieciba uz katru aktivu, kura ELTIF veic ieguldijumu:

a) to, vai tirgd ir viens vai vairaki potencialie pircéji;

b) to, vai ELTIF parvaldnieks, pamatojoties uz novértéjumu, kas grafika pabeigSanas laika veikts pietiekami prasmigi,
ripigi un uzcitigi, sagaida, ka potencialie pircgji biis atkarigi no argja finanséjuma, lai iegadatos attiecigo aktivu;

¢) gadijuma, ja aktivam nav potencialo pircju, laiku, kads varétu bt nepiecieSams, lai atrastu vienu vai vairakus
pircéjus minétajam aktivam;

d) aktiva konkréto termina profilu;
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e) to, vai ELTIF parvaldnieks, pamatojoties uz novértéumu, kas grafika pabeigsanas laika veikts pietiekami prasmigi,
ripigi un uzcitigi, sagaida, ka Istenosies $adi riski:

i) risks, kas saistits ar tiesibu aktu izmainam, kuras varétu ietekmét potencialo pircju tirgu;
i) politisks risks, kas varétu ietekmét potencialo pircgju tirgu;

f) parvaldnieka novértejumu, vai atsavinasanas perioda laika vispargjie ekonomiskie apstakli tirghi vai tirgos, kas saistiti
ar attiecigo aktivu, var negativi ietekmét a) un b) apak$punkta minétos elementus.

4. pants
Atsavinasanai paredzéto aktivu vertéSanas kritériji

1. Regulas (ES) 2015/760 21. panta 2. punkta c) apakspunkta piemérosanas nolika atsavinaSanai paredzéto aktivu
veértéSana tiek ievéroti $adi kritériji:

a) ta sakas, tiklidz tas ir lietderigi un pietiekami savlaicigi pirms noteikta galatermina, kada ELTIF kompetentajai iestadei
jaizpauz ELTIF aktivu pareizas atsavinasanas detalizéts grafiks;

b) ta japabeidz ne vélak ka sesus ménesus pirms a) apak$punkta minéta termina.

2. Vértgjumus, kas veikti saskana ar Direktivas 2011/61/ES 19. pantu, var nemt vér3, ja vértéSana ir pabeigta ne
vairak ka seSus ménesus pirms §a panta 1. punktd minéta termina.

5. pants
Privatajiem iegulditajiem pieejamo sistému specifikacijas

1. Regulas (ES) 2015/760 26. panta 1. punkta pieméroSanas nolika ELTIF parvaldnieks ievie§ sistémas 3$adu
uzdevumu veikSanai:

a) apstradat privato iegulditaju parakstianas, maksajumu, atpirkSanas un atpakalpirk$anas rikojumus, kas saistiti ar
ELTIF akcijam vai ieguldijumu apliecibam saskana ar nosacjjumiem, kas izklastiti ELTIF tirdzniecibas dokumentos;

b) sniegt privatajiem iegulditajiem informaciju par to, ka veikt a) apak$punkta minétos rikojumus un ka samaksat
atpirkS§anas un atpakalpirk$anas iepémumus;

c) palidzét apstradat informaciju, kas attiecas uz privato iegulditaju istenotam tiesibam, kas izriet no vinu ieguldijuma
ELTIF taja dalibvalsti, kura konkrétais ELTIF tiek tirgots;

d) lai privatie iegulditaji varétu veikt parbaudes un iegiit dokumentu kopijas, darit viniem pieejamus $adus dokumentus:
i) fonda nolikumus vai ELTIF dibinasanas dokumentus;
ii) jaunako ELTIF gada parskatu;

e) sniegt iegulditajiem informaciju, kas attiecas uz vinu veicamajiem uzdevumiem, pastaviga informacijas nesgja, ka
definéts Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta m) apakSpunkta.

2. ELTIF parvaldnieks nodrosina, ka sistémam, kas minétas Regulas (ES) 2015/760 26. panta 1. punkta, ir $ada
tehniska infrastrukttira:

a) tas veic savus uzdevumus tas dalibvalsts oficialaja valoda vai oficialajas valodas, kura konkrétais ELTIF tiek tirgots;
b) tas veic savus uzdevumus personiski, pa telefonu vai elektroniski.

3. ELTIF parvaldnieks nodrosina, ka sistémas, kas minétas Regulas (ES) 2015/760 26. panta 1. punkta, ir $ada veida
sistémas un ka tam ir §adas ipasibas:

a) tas isteno viena vai vairakas vienibas, kas ir vai nu ELTIF parvaldnieks, vai tresa persona, uz kuru attiecas noteikumi,
kas reglamenté veicamos uzdevumus;
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b) ja sistémas isteno tresa persona, ta no ELTIF parvaldnieka sanem visu bitisko informaciju un dokumentus;

C) ja sistémas Isteno tre$a persona, $is personas norikojumu apliecina ar rakstisku ligumu. Rakstiskaja liguma konkretizé
1. punkta minétos uzdevumus, kurus neveic ELTIF parvaldnieks.

6. pants
Parejas noteikumi

Tiek uzskatits, ka ELTIF, kas sapémusi atlauju saskana ar Regulu (ES) 2015/760 pirms §is regulas stasanas spéka, ir
izpildijusi §is regulas 2. panta noteiktas prasibas.

ELTIF, kam pieskirta atlauja saskana ar Regulu (ES) 2015/760 pirms 3is regulas staSanas spéka, pieméro 3is regulas 1., 3.,
4. un 5. pantu no 2019. gada 1. maija.

7. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiei piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2017. gada 4. decembri
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER



	KOMISIJAS DELEĢĒTĀ REGULA (ES) 2018/480 (2017. gada 4. decembris), ar kuru Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2015/760 papildina attiecībā uz regulatīvajiem tehniskajiem standartiem par atvasinātajiem finanšu instrumentiem, kurus izmanto vienīgi risku ierobežošanas nolūkā, Eiropas ilgtermiņa ieguldījumu fondu pietiekami ilgu darbības laiku, tirgus novērtēšanas kritērijiem potenciālajiem pircējiem un atsavināšanai paredzēto aktīvu vērtēšanu un privātajiem ieguldītājiem pieejamo sistēmu veidiem un īpašībām (Dokuments attiecas uz EEZ) 

