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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA (ES) 2017/2402
(2017. gada 12. decembris),

ar ko nosaka visparéju reguléjumu vértspapirosanai un izveido ipasu satvaru attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartizétu vértspapiro$anu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un
2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas dalibvalstu parlamentiem,
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu ('),

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (3),
saskana ar parasto likumdoSanas procediiru (3),

ta ka:

(1)  Vertspapiro$ana ietver darfjumus, kas aizdevéjam vai kreditoram — parasti kreditiestadei vai komercsabiedribai —
dod iesp@ju refinansét aizdevumu, riska darfjumu vai debitoru paradu kopumu, pieméram, aizdevumus majokla
iegadei, automasinu izpirkumnomas darfjumus, patérina kreditus, kreditkar$u vai pircéju un pasiititaju paradus, tos
parveidojot par tirgojamiem vértspapiriem. Aizdevéjs apkopo un parstrukturé portfeli savus aizdevumus un tos
sagrupé pa dazadam riska kategorijam, kas paredzétas dazadiem iegulditajiem, tadgjadi iegulditaji var ieguldit
aizdevumos un citados riska darfjumos, kas parasti tiesa veida nebitu iesp&jams. Pelnu iegulditdjiem rada pamata
eso$o aizdevumu naudas plismas.

(2)  Komisija 2014. gada 26. novembra pazinojuma par investiciju planu Eiropai, ir paudusi savu nodomu atsakt
kvalitativas vertspapirosanas tirgu darbibu, neatkartojot pirms 2008. gada finansu krizes pielautas klidas. Vienkar-
$as, parredzamas un standartizétas vértspapirodanas tirgus izveide ir uzskatama par vienu no kapitala tirgu savie-
nibas (KTS) pamatelementiem, un ta palidzés sasniegt Komisijas prioritaro mérki — atbalstit jaunu darbvietu izveidi
un atgrieSanos pie ilgtspéjigas izaugsmes.

(3)  Savienibas mérkis ir stiprinat tiesisko regulgjumu, kas tika ieviests péc finansu krizes, lai noveérstu riskus, kuri
raksturigi loti sarezgitai, neparredzamai un riskantai vertspapiroSanai. Ir batiski nodrosinat, lai tiktu piepemti
noteikumi, kas dod iesp&u labak noskirt vienkarSus, parredzamus un standartizétus produktus no sarezgitiem,
neparredzamiem un riskantiem instrumentiem, un piemérot uz risku labak reagéosu prudencidlas uzraudzibas
reguléjumu.

(4 Vertspapirosana ir svarigs labi funkciongjosu finansu tirgu elements. Pareizi strukturéta vértspapiro$ana ir svarigs
riks, ar ko var dazadot finanséjuma avotus un pladak sadalit risku Savienibas finansu sistéma. Ta lauj plasak sadalit
finansu sektora risku un var palidzét atbrivot vietu iniciatora bilancé, lai varétu izsniegt papildu aizdevumus
ekonomikas dalibniekiem. Kopuma ta var uzlabot finanu sistémas efektivitati un sniegt papildu ieguldjjumu
iespgjas. Vertspapirosana var izveidot saikni starp kreditiestadém un kapitala tirgiem, no kuras netie$i labumu
glitu uzpémumi un iedzivotdji (izmantojot, pieméram, létakus aizdevumus un darfjumdarbibas finansésanu,
kreditus nekustama Ipasuma iegadei un kreditkartes). Tomer $aja regula tiek atzits vertspapiroSanas izraisitais
savstarpgjas saistibas palielinaanas un parmeérigas sviras risks, un regula uzlabo finansu iestades dalibas vért-
spapirosanas tirgii mikroprudencialo uzraudzibu, ko veic kompetentas iestades, ka ari minéta tirgus makropruden-
cialo uzraudzibu, ko veic Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 1092/2010 (¥, un valstu kompetentas un norikotas iestades makroprudencialo instrumentu joma.

() OV €219, 17.6.2016., 2. Ipp.

() OV C 82, 3.3.2016., 1. Ipp.

(’) Eiropas Parlamenta 2017.gada 26. oktobra nostaja (Oficialaja Veéstnest vél nav publicéta) un Padomes 2017.gada 20.novembra
lémums.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.1092/2010 (2010. gada 24.novembris) par Eiropas Savienibas finandu sistémas
makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas izveidosanu (OV L 331, 15.12.2010., 1.1pp.).
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Lai izveidotu uz risku labak reagéjosu prudencialas uzraudzibas regulégjumu vienkarsai, parredzamai un standarti-
z€tai (“VPS”) vértspapirodanai, ir nepieciesams, lai Savieniba skaidri definétu, kas ir VPS vértspapirodana, jo pretéja
gadijuma kreditiestadém un apdrosinasanas sabiedribam piemérojamais uz risku labak reagéjosais regulativais
rezims bitu attiecinams uz dazadu veidu vértspapiro$anu dazadas dalibvalstis. Tas raditu nevienlidzigus konku-
rences apstaklus un regulégjuma arbitrazu, kaut ari ir svarigi nodro$inat, ka Savieniba darbojas ka vienots VPS
veértspapiroSanas tirgus un veicina parrobezu darfjumus.

Ir lietderigi, ievérojot Savienibas nozaru tiesibu aktos izmantotas pasreizéjas definicijas, sniegt visu galveno vért-
spapiroSanas jédzienu definicijas. Konkrétak, ir nepiecieSama skaidra un visaptverosa vértspapiroanas definicija, lai
aptvertu jebkuru darfjumu vai shému, kura ar riska darfjumu vai riska darfjumu portfeli saistitais kreditrisks tiek
sadalits vairakos laidienos. Riska darfjums, kas rada tieSas maksajuma saistibas, kuras izriet no darfjjuma vai shémas,
ko izmanto, lai finansétu vai veiktu darbibas ar fiziskiem aktiviem, nebitu jauzskata par vértspapirosanas riska
darfjumu, pat ja darfjumam vai shémai ir dazadas maksajumu saistibu prioritates.

Sponsoram vajadzétu bt iespéjai delegét uzdevumus paradus apkalpojosai sabiedribai, bet tam joprojam vajadzétu
bat atbildigam par riska parvaldibu. Konkrétak, sponsoram nevajadzétu nodot riska paturéSanas prasibu savai
paradus apkalpojosajai sabiedribai. Paradus apkalpojosajai sabiedribai vajadzétu biit regulétam aktivu parvalditajam,
tadam ka parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémuma (PVKIU) parvaldibas sabiedriba, alternativo
ieguldjumu fondu parvaldnieks (AIFP) vai vieniba, kas minéta Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2014/65[ES (1) (FITD) vieniba.

Ar $o regulu tiek ieviests aizliegums veikt atkartotu vértspapiro$anu, nemot véra atkapes konkrétos atkartotas
vértspapiro$anas gadijumos, ko izmanto likumigiem mérkiem, un precizgjot, vai uz aktiviem balstitu komercialo
vértspapiru programmas (ABKV) ir uzskatamas par atkartotu vértspapirosanu. Atkartota vértspapiro$ana varétu
mazinat parredzamibas limeni, ko censas panakt ar $o regulu. Tomér iznémuma apstaklos atkartota vértspapiro-
$ana var bit noderiga, lai pasargatu iegulditaju intereses. Tade] atkartota vértspapiro$ana bitu jaatlauj vienigi
konkretas situacijas, kas noteiktas $aja regula. Turklat realas ekonomikas finansésanai ir svarigi, lai pilniba atbal-
stitas ABKV programmas, kas neievie$ nevienu atkartotu laidienu papildus programmas finansétiem darfjumiem,
joprojam paliktu arpus atkartotas vértspapirosanas aizlieguma darbibas jomas.

leguldijumi vértspapirosana vai ar to saistitie riska darfjumi paklaus iegulditaju pamata esoso aizdevumu vai riska
darjjumu kreditriskam, turklat vértspapirosanas strukturéSanas process varétu radit ari citus riskus, pieméram,
parstavibas riskus, modela risku, juridisko un operacionalo risku, darfjuma partnera risku, darjjuma apkalposanas
risku, likviditates risku un koncentracijas risku. Tadé| ir batiski, lai institucionaliem iegulditdjiem tiktu noteiktas
samérigas uzticamibas parbaudes prasibas, kas nodro$inatu, ka tie pienacigi izvérté visu veértspapiro$anas veidu
raditos riskus, no ka labumu giitu gala iegulditaji. Uzticamibas parbaude tadgjadi var ari vairot uzticéSanos tirgum
un starp atseviskiem iniciatoriem, sponsoriem un iegulditajiem. Ir nepiecieSams, lai iegulditaji ari veic atbilstigu
uzticamibas parbaudi attieciba uz VPS vértspapirosanu. Tie var iegiit vertspapirosana iesaistito pusu atklato infor-
maciju, jo Ipasi VPS pazinojumu un $aja sakara atklato un ar to saistito informaciju, kurai biitu jasniedz ieguldi-
tajiem visa attieciga informacija par to, ka tiek ievéroti VPS kritériji. Institucionalajiem iegulditajiem biitu javar
pienacigi palauties uz VPS pazinojumu un uz iniciatora, sponsora un Ipasam nolikam dibinatas sabiedribas, kas
veic vértspapiro$anu (SSPE), atklato informaciju par to, vai vértspapiro$ana atbilst VPS prasibam. Tomér tiem
nebiitu japalaujas vienigi un mehaniski uz $adu pazinojumu un $adu informaciju.

Ir loti svarigi, lai tiktu saskanotas iniciatoru, sponsoru, sakotnéjo aizdevéju, kas iesaistiti vértspapirosana, un
iegulditaju intereses. Saja noliikd iniciatoram, sponsoram vai sikotn&jam aizdevéjam biitu japatur nozimiga lidz-
daliba vertspapiro$anas pamata eso$ajos riska darfjumos. Tade] ir svarigi, lai iniciators, sponsors vai sakotnéjais
aizdevgjs saglabatu batisku neto ekonomisko paklautibu attiecigajiem pamata esoSajiem riskiem. Visparigaka
nozime, vértspapirosanas darfjumus nevajadzétu strukturét ta, lai izvairitos no paturéanas prasibas piemeérosanas.
Minéta prasiba batu japieméro visas situacijas, kad ir runa ir par vértspapirosanas ekonomisko bitibu, neatkarigi
no ta, kadas juridiskas struktiiras vai instrumenti tiek izmantoti. Nav nepiecieSams paturéSanas prasibu piemérot

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92[EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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vairakkart. Attieciba uz jebkuru vértspapiroSanu pietiek ar to, ja $1 prasiba attiecas tikai uz iniciatoru, sponsoru vai
sakotnéjo aizdevéju. Lidzigi, ja vértspapirodanas darfjumi ietver citas vértspapirosanas pozicijas ki pamata eso$us
riska darfjumus, paturéSanas prasiba bitu japieméro vienigi vértspapirodanai, uz kuru attiecas ieguldjjums. VPS
pazinojuma iegulditajiem bitu janorada, ka iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevejs saglaba bitisku neto
ekonomisko paklautibu pamata esosajiem riskiem. Bitu japaredz konkréti iznémumi gadijumiem, kad par vért-
spapirotiem riska darfjumiem pilna apmera, bez nosacjjumiem un neatsaucami sniedz galvojumu, jo Ipasi —
publiskas iestades. Ja no publiska sektora lidzekliem garantiju vai citada veida tiek sniegts atbalsts, neviens $is
regulas noteikums neskar valsts atbalsta noteikumus.

(11)  Iniciatoriem vai sponsoriem nebiitu jaizmanto sava laba tas, ka tiem varétu biit vairak informacijas neka ieguldi-
tajiem un potencialajiem iegulditajiem par aktiviem, kas nodoti SSPE, un bez iegulditaju vai potencialo iegulditaju
zinas nebitu janodod SSPE aktivi, kuru kreditriska profils ir augstaks neka salidzinamiem aktiviem, kas ietverti
iniciatoru bilancé. Par jebkuru minéta pienakuma parkapsanu kompetentajam iestadém bitu jalauj piemérot
sankcijas, tomér tikai tad, ja $ads parkapums ir izdarits ti8i. Saja sakara sankcijas nebiitu japieméro par vienkarsu
neuzmanibu. Tomeér minétajam pienakumam nekada veida nevajadzétu skart iniciatoru vai sponsoru tiesibas atlasit
tadus aktivus nodoSanai SSPE, kam kreditriska profils ex-ante ir augstaks neka vidéjais kreditriska profils salidzi-
najuma ar tadu salidzinamu aktivu vidgjo kreditriska profilu, kas paliek iniciatora bilancg, ja SSPE nodoto aktivu
augstakais kreditriska profils tiek skaidri darits zinams iegulditajiem vai potencialajiem iegulditdjiem. Kompeten-
tajam iestadém bitu jauzrauga $3 pienakuma ievérosana, salidzinot veértspapiro$anas pamatd esosos aktivus un
salidzinamus aktivus, kas ietverti iniciatora bilance.

Rezultativitates salidzindjums biitu javeic starp tadiem aktiviem, kuriem ex-ante paredzami lidzigi rezultati, pieme-
ram, starp ienakumus neneso$dm majoklu hipotékam, kas nodotas SSPE, un ienakumus nenesosam majoklu
hipotékam, kas ietvertas iniciatora bilancé.

Nav pienémuma, ka vértspapiro$anas pamata eso$o aktivu rezultatiem vajadzétu but lidzigiem to vidéjo aktivu
rezultatiem, kuri ietverti iniciatora bilancé.

(12)  legulditaju un potencialu iegulditaju spéja veikt uzticamibas parbaudi un lidz ar to veikt uz informaciju balstitu
novértgjumu par konkréta vértspapirodanas instrumenta kreditspéju ir atkariga no ta, vai tiem ir pieejama infor-
macija par minétajiem instrumentiem. Pamatojoties uz speka eso$o acquis, ir svarigi izveidot visaptvero$u sistému,
kura iegulditdjiem un potencidlajiem iegulditdjiem biitu pieejama visa attieciga informacija visa darfjumu pastave-
$anas laika, lai samazinatu iniciatoru, sponsoru un SSPE zinosanas pienakumus un atvieglotu iegulditdjiem nepar-
trauktu, vieglu un bezmaksas piekluvi uzticamai informacijai par vértspapiro§anu. Lai palielinatu tirgus parredza-
mibu, biitu jaizveido satvars vertspapiro§anas repozitorijiem noliika apkopot attiecigos zinojumus, galvenokart par
vértspapiro$anas pamata esosajiem riska darfjumiem. Atlauja $adu vértspapirosanas repozitoriju izveidei bitu
japieskir Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade) (‘EVTI”), kas izveidota ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr.1095/2010 ('), kurai tie ari batu jauzrauga. Precizgjot informaciju par
$adiem zinosanas pienakumiem, EVTI biitu janodrosina, lai informacija, kas jasniedz $adiem repozitorijiem, péc
iespgjas precizak atspogulotu eso$as $adas informacijas atklasanai paredzétas veidnes.

(13) Iniciatora, sponsora un SSPE vispargja pienakuma — proti, izmantojot vértspapirosanas repozitoriju, darit pieejamu
informaciju par vérstpapiro$anu, — galvenais mérkis ir nodro$inat iegulditajiem vienotu un uzraudzitu tadu datu
avotu, kas vajadzigi vinu uzticamibas parbauZu veikSanai. Privati vértspapirosanas darfjumi bieZi ir individualizéti.
Tie ir svarigi, jo lauj pusém veikt vértspapiro$anas darfjjumus, neatklajot tirgum un konkurentiem sensitivu komer-
cinformaciju par darfjumu (pieméram, informaciju par to, ka konkrétam uznémumam ir nepiecieSams finanséjums
razo$anas paplasinasanai vai ka ieguldijumu brokeru sabiedriba ienak jauna tirgt, istenojot dalu no savas stratégijas)
unfvai saistiba ar pamata esoSajiem aktiviem (pieméram, par kada riipniecibas uzpémuma izraisita pircéju un
pasiititdju parada veidu). Sados gadijumos iegulditdji tiesi sazinds ar iniciatoru un/vai sponsoru un tiesa veida
no viniem sapem informaciju, kas vajadziga, lai tie veiktu savu uzticibas parbaudi. Tade] ir lietderigi atbrivot
privatas vértspapiro$anas darjjumus no prasibas pazinot vértspapiro$anas repozitorijam darjjuma informaciju.

iropas Parlamenta un Padomes Regula r. . gada . novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi

1) Eiropas Parl Pad Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24 b k do Eiropas U dzib d
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr.716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77[EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(14)  Iniciatoriem, sponsoriem un sakotnéjiem aizdevéjiem attieciba uz vértspapirojamiem riska darfjumiem bitu japie-
méro tie pasi kreditu pieskirSanas stabilie un skaidri definétie kritériji, ko tie pieméro riska darfjumiem, kas nav
vértspapiroti. Tomer, ciktal pircéju un pasititaju paradi netiek iniciéti aizdevuma veida, kreditu pieskirSanas kritériji
nav jaievéro attieciba uz pircéju un pasititaju paradiem.

(15)  Vertspapirosanas instrumenti parasti nav pieméroti privatiem klientiem Direktivas 2014/65/ES nozime.

(16) Iniciatoriem, sponsoriem un SSPE iegulditaju parskata batu japublisko visi batiski nozimigie dati par kreditkvalitati
un pamatd esoSo riska darfjumu rezultatiem, tostarp dati, kas iegulditdgjiem dod iesp&u pamata esoso riska
darfjumu portfell neparprotami konstatét pamata esoSo aktivu debitoru parkapumus un saistibu neizpildi, paradu
parstrukturéSanu, paradu atlaisanu, parskatiSanu, atpirkSanu, maksajuma saistibu termina atlik$anu, zaud&umus,
norakstiSanu, atgiisanu un citus aktivu rezultativitates aizsardzibas pasakumus. Tadas vertspapirosanas gadjjuma,
kas nav ABKV darjjums, iegulditaju parskata bitu jasniedz ari dati par pamata eso$o riska darfjumu un veért-
spapiro$anas emisijas saistibu raditajam naudas plismam, tostarp atseviski atklajot informaciju par ienakumiem no
vértspapiro$anas pozicijas un ar to saistitajam naudas izmaksam, proti, grafika paredzétiem pamatsummas un
procentu maksajumiem, pamatsummas pirmstermina atmaksu, nokavéjuma procentiem un maksam, un dati par
jebkadu izraisitajnotikumu iestasanos, kas liecina par izmaindim maksajumu prioritaté vai darfjuma partneru
nomainu, ka ari dati par katram laidienam pieejamo kreditkvalitates uzlabojumu apjomu un formu. Lai gan
vienkarsas, parredzamas un standartizétas vértspapirodanas darfjumiem ieprieks ir bijusi labi rezultati, visu VPS
prasibu ievéro$ana nenozimé, ka vértspapiro$anas pozicijai nepiemit risks, un ta neko neliecina par vértspapiro-
$anas pamata esoSo aktivu kreditkvalitati. Drizak biitu japienem, ka ta liecina par to, ka piesardzigs un riipigs
iegulditajs bis spéjigs izvertét ar vertspapirodanu saistitos riskus.

Lai pemtu véra ilgtermina vertspapiro$anas un istermina vértspapiroSanas (proti, ABKV programmas un ABKV
darfjjumus) dazadas strukturalas iezimes, biitu vajadzigas divu veidu VPS prasibas: viena attieciba uz ilgtermina
vértspapiroanu un otra attieciba uz Istermina vértspapiroSanu, kas atbilstu abiem minétajiem dazadi funkcioné-
joSiem tirgus segmentiem. ABKV programmas balstds uz vairakiem ABKV darfjumiem, kas ir Istermina riska
darfjumi, kuri termina beigas ir jaaizstdj. ABKV darfjuma vértspapirosanu varétu panakt cita starpa ar noligumu
par mainigas pirkuma cenas atlaidi pamata esoso riska darfjumu portfelim vai kadai SSPE emitéjot augstakas un
zemakas prioritates paradzimes lidzfinansejuma struktiira, kura augstakas prioritates paradzimes péc tam tiek
nodotas vienas vai vairaku ABKV programmu iepircéju iestadem. ABVK darijumos, ko atzist par VPS, tomér
nevajadzétu ieklaut nekadas atkartotas vértspapirosanas. Turklat VPS kritérijos biitu jaatspogulo ta sponsora
konkrétas funkcijas, kas sniedz likviditates atbalstu ABKV programmai, jo ipasi pilniba atbalstitam ABKV program-
mam.

(17)  Gan starptautiska, gan Savienibas limeni jau ir daudz paveikts, lai identificétu VPS vértspapirosanu. Komisijas
Delegétajas regulas (ES) 2015/35 (') un (ES) 2015/61 (3 jau ir noteikti kritériji VPS vértspapirosanai konkréta
nolika, kurai pieméro uz risku labak reaggjosu prudencialo rezimu.

(18)  SSPE batu jaizveido tikai tajas tresas valstis, ko Finansu darfjumu darba grupa (FATF) nav ieklavusi saraksta ka
jurisdikcijas, kuras pastav augsts risks un kuras nesadarbojas. Ja lidz bridim, kad tiek veikta 3is regulas parskatisana,
ir pienemts Ipass Savienibas saraksts ar tam treso valstu jurisdikcijam, kas atsakas ievérot nodoklu labas parvaldibas
standartus, minétais Savienibas saraksts biitu janem véra un tam bitu jaklGst par atsauces sarakstu ar tdm treSam
valstim, kuras nav atlauts izveidot SSPE.

(19) Ir batiski noteikt visparju un parnozaru meéroga piemérojamu VPS vértspapiroSanas definiciju, balstoties uz
esoSajiem kritérijiem, ka ari uz Bazeles Banku uzraudzibas komitejas (BCBS) un Starptautiskas Vértspapiru komisiju
organizacijas (IOSCO) kritérijiem, kas pienemti 2015. gada 23. jalija, lai saistiba ar kapitala pietickamibas prasibu
attieciba uz veértspapiroSanu apzinatu vienkarSus, parredzamus un salidzinamus vértspapirosanas darfjumus, un jo
ipasi uz Eiropas Uzraudzibas iestades (Eiropas Banku iestade) (EBI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regula (ES) Nr. 1093/2010 (}), 2015. gada 7.jalija publicéto atzinumu par Eiropas satvaru kritérijiem atbilstigai
vertspapirosanai.

(") Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35 (2014.gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2009/138[EK par uznémgjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdrosinasanas un parapdro$inasanas joma (Maksatspgja 1) (OV L 12,
17.1.2015., 1.1pp.).

(%) Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém (OV L 11, 17.1.2015., 1.1pp.).

(’) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.1093/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Banku iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.).
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(20)  VPS kritériju piemérosanai visa Savieniba nevajadzeétu izraisit atskirigu pieeju izmantosanu. Atskirigas pieejas varétu
radit 8kérslus parrobezu iegulditajiem, liekot tiem iedzilinaties attiecigas dalibvalsts reguléjuma niansés un tadgjadi
mazinot iegulditdju uzticéSanos VPS kritérijiem. Tade] EBI batu jaizstrada pamatnostadnes nolika nodrosinat
kop&ju un saskanigu izpratni par VPS prasibam visa Savieniba, lai risinatu eventualas interpretacijas problémas.
Sads vienots interpretacijas avots var veicinat VPS kritériju pienemsanu iniciatoru, sponsoru un iegulditaju vidii.
lesp&jamo interpretacijas problému risinasana batu aktivi jaiesaistas arl EVTL

(21)  Lai novérstu atskirigas pieejas VPS kritériju IstenoSana, trim Eiropas uzraudzibas iestadém (EUI) Eiropas uzraudzibas
iestazu apvienotaja komiteja biitu jakoordiné savs un kompetento iestazu darbs, lai nodrosinatu konsekventu ricibu
parnozaru méroga un novértétu praktiskas problémas, kas varétu rasties attieciba uz VPS vértspapiroSanas darjju-
miem. To darot, biitu janoskaidro ari tirgus dalibnieku viedokli, kas péc iespé&jas bitu janem véra. Minéto diskusiju
iznakums bitu japublisko Eiropas uzraudzibas iestazu timekla vietnés, lai palidzétu iniciatoriem, sponsoriem, SSPE
un iegulditdjiem izvértét VPS vértspapirosanas darfjumus pirms emisijas vai ieguldidanas $adas pozicijas. Sads
koordinacijas mehanisms batu ipasi svarigs laikposma tie$i pirms $is regulas IstenoSanas.

(22) St regula par VPS lauj atzit tikai “istas pardoSanas” (true sale) vértspapirosanas darfjumus. Istas pardoSanas vért-
spapiro$ana Ipasumtiesibas uz pamata esoSajiem riska darjjumiem tiek nodotas vai faktiski cedétas emitentsabied-
ribai, kas ir SSPE. Pardevéja maksatnespéjas gadijuma pamata esoso riska darfjumu nodosana vai cedéSana SSPE
nebitu japaklauj atgiSanas noteikumiem, neskarot noteikumus valsts tiesibu aktos par maksatnespgju, saskana ar
kuriem pamata esoso riska darfjumu pardoSanu, kas noslégta konkréta laikposma pirms pardevéja atziSanas par
maksatnespéjigu, saskana ar stingriem nosacijumiem var atzit par spéka neesosu.

(23)  Kvalificéta juridiska padomdevéja sniegts juridisks atzinums varétu apstiprinat pamata eso$o riska darfjumu Istu
pardosanu, cedéSanu vai nodosanu, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, un minétas istas pardoSanas, cedéanas vai
nodosanas, kas rada tadas paSas tiesiskas sekas, izpildimibu saskana ar piemérojamiem tiesibu aktiem.

(24)  Vertspapirosanas darijumos, kas nav “ista pardosana”, pamata esosie riska darfjumi netiek nodoti emitentsabiedribai,
kas ir SSPE; ar pamata esoSajiem riska darfjumiem saistitais kreditrisks tiek nodots, izmantojot atvasinata instru-
menta ligumu vai galvojumus. Tas rada papildu darfjuma partnera kreditrisku un potencialu sarezgitibu, jo ipasi
attieciba uz atvasinata instrumenta liguma saturu. Minéto iemeslu dé] VPS kritérijiem nevajadzétu pielaut sintétisko
vertspapirosanu.

Biitu jaatzist progress, ko EBI panakusi sava 2015. gada decembra zinojuma, kura noradits iesp&jamais sintétiskajai
vértspapiro$anai piemérojamo VPS kritériju kopums un definéta “bilances sintétiska vértspapiro§ana” un “arbitrazas
sintétiska vértspapirodana”. Tiklidz EBI bis skaidri noteikusi bilances sintétiskas vértspapirosanas darfjumiem
konkréti piemeérojamo VPS kritériju kopumu un lai veicinatu realas ekonomikas finanséSanu un jo ipasi to
MVU finansé$anu, kuri no $adiem veértspapiro$anas darfjumiem gast vislielako labumu, Komisijai biitu jasagatavo
zinojuma projekts un attieciga gadijuma japienem likumdosanas priekslikums, lai paplasinatu VPS satvaru, ieklaujot
taja ari $adus vertspapiroanas darfjumus. Tomér $ada paplasinasana Komisijai nebitu jaierosina attieciba uz
arbitrazas sintétiskas vértspapirosanas darfjjumiem.

(25) Pamata esoSajiem riska darfjumiem, kurus pardevéjs ir nodevis SSPE, biitu jaatbilst iepriek$ noteiktiem un precizi
definétiem atbilstibas kritérijiem, kas nelauj péc saviem ieskatiem veikt aktivu $o riska darfjumu portfela parvaldibu.
Tadu riska darfjumu, ar kuriem netiek ievéroti apliecindgjumi un garantijas, aizstasana principa nebatu uzskatama
par aktivu portfela parvaldibu.

(26) Pamata esoSajos riska darfjumos nebitu jaieklauj riska darfjumi, kuriem iestajusies saistibu neizpilde, vai riska
darfjumi ar paradniekiem vai galvotajiem, kam péc iniciatora vai sakotnéja aizdevéja riciba eso§as informacijas ir
samazinata kreditvertiba (pieméram, paradnieki, kas ir pasludinati par maksatnespéjigiem).

“Riciba esosas informacijas” standarts biitu jauzskata par izpilditu, pamatojoties uz informaciju, kas sanemta no
debitoriem par riska darfjumu izcelsmi, informaciju, kas sanemta no iniciatora ta riska darfjumu apkalpoSanas vai
riska parvaldibas procediiras gaita vai informacija, ko iniciatoram pazinojusi kada tresa persona.

Bitu japieméro piesardziga pieeja attieciba uz riska darfjumiem, kuri ir bijusi ienakumus nenesosi riska darfjumi un
kuri péc tam ir parstrukturéti. Tomér pédéjo minéto ieklausana pamata esoSo riska darfjumu portfeli nebitu
izslédzama, ja $adiem riska darfjumiem nav bijis jaunu nokavétu maksajumu kop$ tas parstrukturéSanas dienas,
kurai batu bijis janotiek vismaz vienu gadu pirms dienas, kad pamata esosie riska darfjumi ir nodoti vai cedéti
SSPE. Sados gadijumos atbilstigas informacijas atklasanai biitu janodrosina pilniga parredzamiba.
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(27)  Lai nodrosinatu, ka iegulditaji veic pamatigu uzticamibas parbaudi un lai atvieglotu pamata esoo risku izveértésanu,
ir svarigi, lai vertspapiroanas darfjumi tiktu nodrosinati ar aktivu veidu zina viendabigiem riska darfjumu port-
feliem, tadiem ka portfeli aizdevumiem majokla iegadei vai portfeli korporativajiem aizdevumiem, aizdevumiem
uzpémumu Ipasumu iegadei, izpirkumnomai un kreditiespéjam vienas un tas pasas kategorijas uznémumiem, vai
portfeli aizdevumiem automa$inu iegadei un automasinu izpirkumnomas darfjumiem, vai kreditiespéu portfeli
privatpersonam personiga, gimenes vai majsaimniecibas patérina vajadzibam. Pamata eso$ajos riska darfjumos
nebitu jaieklauj parvedami vértspapiri, kas definéti Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44. apakSpunkta.
Lai nemtu veéra situaciju tajas dalibvalstis, kuras kreditiestadém, lai sniegtu kreditus nefinansu sabiedribam, ierasta
prakse ir izmantot obligacijas, nevis aizdevuma ligumus, vajadzétu bt iespéjai ieklaut $adas obligacijas ar notei-
kumu, ka tas nav ieklautas saraksta tirdzniecibas vieta.

(28) Ir loti svarigi nepielaut, ka atkal tiek izmantots modelis “iniciét, lai izplatitu”. Sados gadijumos aizdevéji pieskir
kreditus, izmantojot nepietickami izstradatu un vaju sakotngjas izvietosanas politiku, jo tie jau ieprieks zina, ka
saistitie riski galu gala tiks pardoti tre$am personam. Tadgjadi vértspapirojamie riska darjjumi biitu jainicié inicia-
tora vai sakotnéja aizdevéja parastaja darfjumdarbiba, ievérojot sakotngjas izvietoSanas standartus, kuriem nevaja-
dzétu bt mazak stingriem neka standartiem, kurus iniciators vai sakotnéjais aizdevéjs pieméroja, inicigjot lidzigus
riska darfjumus, kas nav vértspapiroti. Batiskas izmainas darfjuma sakotnéjas izvietoSanas standartos butu pilna
apmera jaatklaj potencialiem iegulditajiem vai — pilniba atbalstitu ABKV programmu gadjjuma — sponsoriem un
citam personam, kuras tie$i iesaistitas ABKV darfjuma. Iniciatoram vai sakotnéjam aizdevéjam biitu vajadziga
pietickama pieredze vértspapirotiem riska darfumiem lidzigu riska darfjumu inicieSana. Tadu vértspapirosanas
darfjumu gadijuma, kad pamata esosie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei, aizdevumu portfeli nevajadzétu
ieklaut aizdevumus, kas tika tirgoti un sakotngji izvietoti ar pienémumu, ka aizdevuma pieteicjam vai attieciga
gadijuma starpniekiem tika darits zinams, ka aizdevgjs sniegto informaciju varétu nebat parbaudijis. Ari aiznémeéja
kreditspéjas izvértéjumam attieciga gadijuma biitu jaatbilst prasibam, kas izklastitas Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2008/48/EK (') vai 2014/17[ES (%), vai lidzvertigam prasibam tresas valstis.

(29) Liela palausanas uz to, ka vértspapiroSanas pozicijas tiks atmaksatas, pardodot aktivus, ar kuriem nodrosinati
pamata esosie aktivi, rada neaizsargatibu, ki to apliecina ar komercidlam hipotekam nodrosinato vértspapiru
(CMBS) tirgus dalu sliktie raditaji finansu krizes laika. Tadé] CMBS nebiitu uzskatami par VPS vértspapirosanas
darfjumiem.

(30) Ja ir pieejami dati par vértspapiroSanas pamata eso$o aktivu ietekmi uz vidi, $adu vértspapiroSanas darfjjumu
iniciatoram un sponsoram tie bitu japublisko.

Tadé] gadijumos, kad pamata esosie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei vai automa$inas iegadei vai
automa$inas izpirkumnomas darijumi, iniciatoram, sponsoram un VPS vértspapiroSanas SSPE bitu japublicé
piecjama informacija par ekologiskajiem raksturlielumiem saistiba ar aktiviem, kas finanséti ar $adiem aizdevumiem
majokla iegadei vai automasinas iegadei vai automa$inu izpirkumnomas darfjjumiem.

(31)  Ja iniciatori, sponsori un SSPE vélas saviem veértspapiroanas darfjumiem izmantot VPS apziméjumu, iegulditajiem,
kompetentajam iestadém un EVTI biitu japazino, ka attiecigais veértspapiroSanas darijums atbilst VPS prasibam.
Pazinojuma biitu jaietver paskaidrojums par to, ka ir ievérots katrs VPS kriterijs. EVTI péc tam tas biitu japublice
pazinoto VPS vértspapirosanas darfjumu saraksta, ko ta informativos nolikos dara pieejamu sava timekla vietné.
Vertspapirosanas darfjumu emisijas ieklausana EVTI pazinoto VPS vértspapirosanas darfjumu saraksta nenozimé, ka
EVTI vai citas kompetentas iestades ir apliecinajusas, ka $ada vértspapiroSana atbilst VPS prasibam. Par atbilstibu
VPS prasibam joprojam atbildigi tikai iniciatori, sponsori un SSPE. Tam biitu janodrosina, ka iniciatori, sponsori un
SSPE uzpemas atbildibu par savu apgalvojumu, ka attieciga veértspapiro$ana ir VPS un ka tirgus ir parredzams.

(32)  Ja vertspapiro$ana vairs neatbilst VPS prasibam, iniciatoram un sponsoram biitu tas nekavgjoties japazino EVTI un
attiecigajai kompetentajai iestadei. Turklat, ja kompetenta iestade ir uzlikusi administrativos sodus attieciba uz
vértspapiro$anas darfjumu, kas ir ticis pazinots ka VPS, minétajai kompetentajai iestadei biitu nekavgjoties japazino
EVTI par to ieklauSanu pazinoto VPS darfjumu saraksta, tadgjadi laujot iegulditajiem sanemt informaciju par sadiem
sodiem un VPS pazinojumu uzticamibu. Tadé] iniciatoru un sponsoru interesés ir sniegt labi pardomatus pazino-
jumus, lai neciestu vinu reputacija.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2008/48/EK (2008. gada 23. aprilis) par patérina kreditligumiem un ar ko atce] Direktivu
87/102/EEK (OV L 133, 22.5.2008., 66. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/17[ES (2014. gada 4. februaris) par patérétaju kreditligumiem saistiba ar majokla
nekustamo Ipasumu un ar ko groza Direktivas 2008/48/EK un 2013/36/ES un Regulu (ES) Nr. 1093/2010 (OV L 60, 28.2.2014.,

34. 1pp.).
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(33) legulditajiem biitu pasiem javeic sava uzticamibas parbaude attieciba uz ieguldjjumu samérigumu ar saistitajiem
riskiem, tacu tiem batu jaspgj palauties uz VPS pazinojumiem un iniciatora, sponsora un SSPE sniegto informaciju
par to, vai vértspapiroSana atbilst VPS prasibam. Tomeér tiem nebitu japalaujas vienigi un mehaniski uz $adiem
pazinojumiem un informaciju.

(34) TreSo personu iesaistiSana vértspapiroSanas atbilstibas VPS prasibam parbaudé varétu bt noderiga iegulditajiem,
iniciatoriem, sponsoriem un SSPE un varétu palidzét palielinat uzticéSanos VPS vértspapiroSanas darfjumu tirgum.
Iniciatori, sponsori un SSPE varétu arl izmantot pakalpojumus, ko sniedz tre$a persona, kurai saskana ar $o regulu
ir dota atlauja novértet, vai to vértspapiro$anas darfjumi atbilst VPS kritérijiem. Minétajam tre§am personam biitu
jasanem kompetento iestazu atlauja. EVTI adresétaja pazinojuma un turpmakajas publikacijas EVTI timekla vietné
bitu janorada, vai atbilstibu VPS prasibam ir apstiprinajusi tre$a persona, kam izdota atlauja. Tomér ir loti svarigi,
lai iegulditaji veiktu pasi savu noveértéjumu, uznemtos atbildibu par saviem ieguldijumu lémumiem, nevis mehaniski
palautos uz $adam tre$am personam. Tre$as personas iesaistiSanai nekada gadjjuma nevajadzétu atbrivot iniciatorus,
sponsorus un institucionalo iegulditajus no galigas juridiskas atbildibas par pazinoS$anu un veértspapiroanas dari-
juma uzskatiSanu par VPS.

(35)  Dalibvalstim biitu janoriko kompetentas iestades un janodrosina tam nepiecieSamas uzraudzibas, izmeklésanas un
sankciju pieméroSanas pilnvaras. Administrativie sodi principa batu japublicé. Ta ka iegulditaji, iniciatori, sponsori,
sakotngjie aizdevji un SSPE var veikt uznéméjdarbibu dazadas dalibvalstis un tos var uzraudzit dazadas nozares
kompetentas iestades, bhtu janodro$ina cie$a sadarbiba starp attiecigajam kompetentajam iestadém, tostarp ar
Eiropas Centralo banku (ECB) attieciba uz ipaSiem uzdevumiem, ko tai uztic saskana ar Padomes Regulu (ES)
Nr. 10242013 (%), un ar EUI, veicot savstarp&u informacijas apmainu un sniedzot palidzibu uzraudzibas darbibas.
Kompetentajam iestadém sankcijas bitu japieméro tikai ti§u vai neuzmanibas dé] izdaritu parkapumu gadijuma.
Korektivo pasakumu pieméro$anai nevajadzétu but atkarigai no pieradjjumiem par nodomu vai neuzmanibu. Kad
tiek noteikts sankcijas vai korektiva pasakuma piemérotakais veids un limenis, nemot véra atbildigas fiziskas vai
juridiskas personas finansialo stavokli, kompetentajam iestadém jo ipasi batu janem véra atbildigas juridiskas
personas kopgjais apgrozijums vai atbildigas fiziskas personas gada ienakumi un neto aktivu vértiba.

(36) Kompetentajam iestadém bitu ciesi jakoordiné sava uzraudzibas darbiba un janodro$ina lemumu konsekvence, jo
ipasi §is regulas parkapumu gadijuma. Ja $ads parkapums attiecas uz nepareizu vai maldinoSu pazinojumu,
kompetentajai iestadei, kas konstatéjusi $o parkapumu, biitu jainformé ari EUI un attiecigo dalibvalstu kompetentas
iestades. Ja kompetentajam iestadem rodas domstarpibas, EVTI un attieciga gadjjuma Eiropas uzraudzibas iestazu
apvienotajai komitejai biitu jaisteno savas saistosas starpniecibas pilnvaras.

(37)  Prasibas par apziméjuma “vienkarsa, parredzama un standartizéta (VPS) vértspapiro$ana” izmantosanu ir jaunas, un
tas laika gaita precizés sikak ar EBI pamatnostadném un uzraudzibas praksi. Lai izvairitos no tirgus dalibniek
atturé$anas izmantot minéto apziméjumu, kompetentajam iestadém vajadzétu spét pieskirt iniciatoram, sponsoram
un SSPE tris ménesus ilgu labvélibas laikposmu, lai labotu jebkadu apziméjuma klidainu izmantosanu, ko tie ir
izmantojusi labticigi. Izmantosanu biitu jauzskata par labticigu, ja iniciators, sponsors un SSPE nevargja zinat, ka
vértspapirosana neatbilda visiem VPS kritérijiem, lai to atzitu par VPS. Saja labvélibas laikposma attiecigais vért-
spapiroSanas darfjums joprojam biitu jauzskata par atbilstigu VPS prasibam, un to nevajadzétu svitrot no saraksta,
ko EVTI ir izstradajusi saskana ar $o regulu.

(38)  Si regula veicina vairaku pamatelementu saskanosanu vértspapiro$anas tirgii, neskarot vairaku procesu un prakses
veidu turpmaku tirgus virzitu papildu saskanosanu vértspapirosanas tirgos. Sa iemesla dé] ir loti svarigi, lai tirgus
dalibnieki un to profesionalas apvienibas turpinatu darbu pie tirgus prakses turpmakas standartizésanas un jo ipasi
pie vertspapirosanas darfjumu dokumentacijas standartizéSanas. Komisijai blitu riipigi jauzrauga tirgus dalibnieku
centieni standartizacijas joma un jazino par tiem.

1) Padomes Regula (ES) Nr. 1024/2013 (2013. gada 15. oktobris), ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic ipasus uzdevumus saistiba ar
g g P ) p
politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestaizu prudencialo uzraudzibu (OV L 287, 29.10.2013., 63. Ipp.).
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(39) Atbilstigi tiek grozita Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (') Direktiva 2009/138/EK (%) un
Direktiva 2011/61/ES (}), un Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr.1060/2009 (¥) un Regula (ES)
Nr. 648/2012 (°), lai nodrosinatu Savienibas tiesiska reguléjuma saskanotibu ar 3o regulu attieciba uz noteikumiem
par vértspapiroSanu, kuras galvenais mérkis ir iek$gja tirgus izveide un darbiba, jo Ipasi, nodrosinot visiem
institucionalajiem iegulditajiem vienlidzigus konkurences apstaklus ieksgja tirgd.

(40)  Attieciba uz Regulas (ES) Nr. 648/2012 grozijumiem arpusbirzas (‘OTC”) atvasinato instrumentu ligumiem, kurus
noslégusas SSPE, nebiitu japieméro tirvértes pienakums ar noteikumu, ka ir izpilditi konkréti nosacijumi. Tas ir
tade], ka vértspapirosanas shéma paredz, ka darjjuma partneris arpusbirzas atvasinatajos ligumos, kas noslégti ar
SSPE, ir nodrosinatais kreditors, kuram parasti ir paredzéta pienaciga aizsardziba pret darfjuma partnera kreditrisku.
Attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem, kuriem neveic centralizétu tirverti, nepiecieSama nodro$inajuma limena
noteik§ana biitu janem véra ari vértspapiroSanas kartibas specifiska struktira un taja jau paredzéta aizsardziba.

(41)  Segtas obligacijas un vertspapiro$anas darfjumi zinama méra ir savstarpgji aizvietojami. Tadel, lai novérstu iespé-
jamus kroplojumus vai arbitrazu starp vértspapirosanas darfjumu un segto obligaciju izmantoSanu, kuru varétu
izraisit atSkiriga reZima pieméroSana arpusbirzas atvasinatajiem ligumiem, ko noslégusas segto obligaciju sabied-
ribas vai SSPE, biitu jagroza Regula (ES) Nr. 648/2012, lai nodrosinatu konsekventa reZima piemérosanu atvasi-
natajiem instrumentiem, kas saistiti ar segtam obligacijam, un atvasinatajiem instrumentiem, kas saistiti ar veért-
spapiro$anas darfjumiem, attieciba uz tirvértes pienakumu un dro$ibas rezerves noteik$anas prasibam, kas pieme-
rojamas OTC, kuru tirvérte netiek veikta centralizéti.

(42)  Lai saskanotu uzraudzibas maksas, ko iekasé EVTI, batu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt aktus saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu, lai sikak precizétu maksas veidus, pakalpojumus, par kuriem tas
pienakas, maksu apmeéru un maksasanas kartibu. Ir ipasi batiski, lai Komisija, veicot sagatavoSanas darbus, rikotu
atbilstigas apsprieSanas, tostarp ekspertu limeni, un lai minétas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar principiem, kas
noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu noliguma par labaku likumdosanas procesu (°). Jo ipasi, lai delegéto aktu
sagatavo$ana nodrosinatu vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar
dalibvalstu ekspertiem, un minéto iestazu ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmeém,
kuras notiek delegéto aktu sagatavosana.

(43)  Lai precizétu riska paturéSanas prasibu, ka arf lai turpmak izskaidrotu homogenitates kritériju un riska darijumus,
ko uzskata par homogeéniem saskana ar vienkarsibas kritériju, vienlaikus nodrosinot, ka nav negativas ietekmes uz
MVU aizdevumu vertspapirosanu, Komisijai batu jadelegé pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, ko
izstrada EBI, attieciba uz riska paturéSanas kartibu, paturéSanas apmeéra noteikSanu, atseviskiem aizliegumiem
attieciba uz paturcto risku, paturéSanu konsolideta izteiksmé un atbrivojumu konkrétiem darfjumiem, un attieciba
uz homogenitates kritérija precizéSanu un to, kadi pamata esoSie riska darfjjumi uzskatami par homogéniem.
Komisijai biitu japienem minétie regulativie tehniskie standarti ar delegétajiem aktiem, ievérojot LESD 290. pantu
un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz 14. pantu. EBI biitu intensivi jaapspriezas ar abam paréjam EUL

(44)  Lai iegulditajiem atvieglotu pastavigu, vienkar§u un bezmaksas piekluvi uzticamai informacijai par vertspapirosanas
darjjumiem, ka arf, lai precizétu noteikumus par kompetento iestazu sadarbibas un informacijas apmainas piena-
kumu, bitu japilnvaro Komisija pienemt regulativos tehniskos standartus, ko izstrada EVTI, attieciba uz salidzi-
namu informaciju par pamatd esoSajiem riska darfjumiem un regulariem iegulditaju parskatiem, to likumigo
iemeslu sarakstu, saskana ar kuriem veértspapirodana ir atlauta, procediiram, kas lauj vértspapiroSanas repozitorijiem
parbaudit zinoto datu pilnigumu un konsekvenci, pieteikumu registracijai un vienkarSotu pieteikumu registracijas

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13.jilijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32.1pp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par uznéméjdarbibas uzsiksanu un veikSanu
apdroginasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatspéja 1I) (OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. juinijs) par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011,, 1.1pp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr.1060/2009 (2009. gada 16. septembris) par kreditreitingu agenttram (OV L 302,
17.11.2009., 1. Ipp).

(°) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1.lpp.).

() OV L123, 12.5.2016., 1.Ipp.
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pagarinasanai, vértspapiroSanas datiem, kas jasniedz parskatamibas del, darbibas standartus, kas tiek prasiti datu
vaksanai, apkoposanai un salidzina$anai starp vértspapirosanas repozitorijiem, informaciju, kam norikotajam
iestadém ir piekluve, un noteikumiem tieSajai piekluvei, informaciju, kas jasniedz VPS zinojumu gadijuma, infor-
maciju, kas jasniedz kompetentajam iestadém pieteikuma atlaujai no treSo personu parbauditdja, un savstarpéji
sniedzamo informaciju un zino$anas piendkuma saturu un tvérumu. Komisijai biitu japienem minétie regulativie
tehniskie standarti ar delegétajiem aktiem, ievérojot LESD 290. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010
10. lidz 14. pantu. EVTI batu intensivi jaapspriezas ar abam paréjam EUL

(45) Lai iegulditajiem, iniciatoriem, sponsoriem un SSPE atvieglotu procesu, Komisija biitu japilnvaro pienemt ari
istenoanas tehniskos standartus, ko izstrada EVTI, attieciba uz veidném, kas jalieto, kad informaciju dara pieejamu
vértspapiroSanas pozicijas turétajiem, formatu pieteikumiem registracijai un pieteikumiem vérstpapiroSanas repo-
zitoriju registracijas pagarinasanai, veidni informacijas sniegsanai, veidném informacijas snieganai vértspapirosanas
repozitorijam, attieciba uz to, lai nemtu véra risindgjumus, ko izstradajusi esosie vértspapirosanas datu vacgji, un
veidni VPS pazinojumiem, kas iegulditdgjiem un kompetentajam iestadem sniegs pietickamu informaciju, lai tie
varétu izvertét atbilstibu VPS prasibam. Komisijai blitu japiepem minétie istenosanas tehniskie standarti ar isteno-
$anas aktiem, ievérojot LESD 291. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu. EVTI biitu intensivi
jaapspriezas ar abam pargjam EUL

(46) Nemot véra to, ka $is regulas merkus, proti, noteikt vispargju regulgjumu veértspapiro$anai un izveidot Ipasu
regulgjumu VPS vértspapirodanai, nevar pietiekami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, jo vertspapiroSanas tirgi
darbojas pasaules méroga un visiem institucionalajiem iegulditajiem un sabiedribam, kas iesaistitas vértspapirosana,
ieksgja tirgtn bitu janodrosina vienlidzigi konkurences apstakli, bet to méroga un iedarbibas dé] minétos mérkus
var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu
5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu 3aja
regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéto mérku sasniegSanai.

(47)  Si regula biitu japieméro vértspapirosanai, kuras vértspapiri tiek emitéti pirms vai péc 2019. gada 1.janvara.

(48)  Attieciba uz veértspapiro$anas pozicijam, kas pastav 2019. gada 1. janvari, iniciatoriem, sponsoriem un SSPE bitu
jaspgj izmantot apzimé&jumu “VPS” ar noteikumu, ka vértspapirosana atbilst VPS prasibam — attieciba uz atseviskam
prasibam pazinosanas bridi un attieciba uz citam prasibam iniciéSanas bridi. Tade] iniciatoriem, sponsoriem un
SSPE vajadzétu biit iespgjai iesniegt EVTI VPS pazinojumu, ievérojot 3o regulu. Jebkadas vértspapirosana velak
veiktas izmainas bitu jaakcepté ar noteikumu, ka vértspapirosana joprojam atbilst visam piemérojamam VPS
prasibam.

(49)  Utzticamibas parbaudes prasibas, kas saskana ar spéka esosajiem Savienibas tiesibu aktiem tiek piemérotas pirms 3is
regulas piemerosanas dienas, biitu jaturpina piemérot vertspapiro$anas darfjumiem, kuri emitéti 2011. gada 1. jan-
varl vai velak, un vértspapiro$anas darfjumiem, kuri emitéti pirms 2011. gada 1.janvara, ja pamata esoSie riska
darfjumi ir tikusi papildinati vai aizstati péc 2014. gada 31.decembra. Lidz bridim, kad, ievérojot $o regulu,
pieméro regulativos tehniskos standartus attieciba uz riska paturéSanu, biitu jaturpina piemérot Komisijas Delegétas
regulas (ES) Nr. 625/2014 (') attiecigos noteikumus, kas precizé riska paturéSanas prasibas kreditiestadém un
ieguldijumu uznémumiem Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.575/2013 () nozimé. Juridiskas
noteiktibas labad kreditiestadém vai ieguldijumu brokeru sabiedribam, apdrosinasanas sabiedribam, parapdrosina-
$anas sabiedribam un alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem attieciba uz vértspapirosanas pozicijam, kas
pastav kops$ $is regulas pieméroSanas dienas, batu jaturpina piemérot attiecigi Regulas (ES) Nr.575/2013
405. pantu un Delegétas regulas (ES) Nr.625/2014 I, Il un IInodalu un 22.pantu, Delegétas regulas (ES)
2015/35 254. un 255. pantu un Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013 (3) 51. pantu.

(") Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 625/2014 (2014. gada 13. marts), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 575/2013, izmantojot regulativus tehniskos standartus, ar kuriem precizé iegulditajiem, sponsoriem, sakotnéjiem aizdevéjiem un
iniciatoriestidém piemerojamas prasibas, kas attiecas uz riska darfjumiem ar parvestu kreditrisku (OV L 174, 13.6.2014., 16. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jinijs) par prudencialajgm prasibam attieciba uz kredit-
iestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

(’) Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, vispargjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu Ipatsvaru, parskatamibu un
uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013., 1. Ipp.).
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Lai nodrosinatu, ka iniciatori, sponsori un SSPE ievéro parredzamibas prasibas, lidz bridim, kad sak piemérot
regulativos tehniskos standartus, kurus Komisijai ir japienem, ievérojot 3o regulu, Komisijas Delegétas regulas (ES)
2015/3 (") I lidz VII pielikuma minéta informacija biitu jadara publiski pieejama,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. NODALA
VISPARIGI NOTEIKUMI
1. pants
PriekSmets un darbibas joma

1. Ar 3o regulu nosaka visparéju regulégjumu vértspapiro$anai. Ar to definé vértspapirosanu un nosaka uzticamibas
parbaudes, riska paturéSanas un parredzamibas prasibas vértspapiro$anas darfjumos iesaistitim personam, Kkritérijus
kreditu pieskirSanai, prasibas vértspapiroSanu pardo$anai privatiem klientiem, atkartotas vértspapiroSanas aizliegumu,
prasibas SSPE, ka arl nosacfjumus un procediiras vértspapirosanas repozitorijiem. Ta arl nodro$ina ipasu regul&jumu
vienkarsai, parredzamai un standartizétai (“VPS”) vértspapiro$anai.

2. Siregula attiecas uz institucionaliem iegulditajiem un iniciatoriem, sponsoriem, sakotnéjiem aizdevéjiem un ipasam
nolikam dibinatam sabiedribam, kas veic vértspapirosanu.
2. pants
Definicijas
Saja regula pieméro $adas definicijas:

1) “vértspapiro$ana” ir darfjums vai shéma, kura ar riska darfjumu vai riska darfjumu portfeli saistitais kreditrisks tiek
sadalits vairakos laidienos un kuram piemit visas turpmak minétas iezimes:

a) darfjuma vai shéma maksajumi ir atkarigi no riska darfjumu vai riska darfjumu portfela rezultativajiem raditajiem;
b) laidienu pakartotiba nosaka zaudéumu sadali darjjuma vai shémas pastavésanas laika;

¢) darfjums vai shéma nerada riska darfjjumus, kuriem piemit visas Regulas (ES) Nr. 575/2013 147. panta 8. punkta
minétas iezimes;

2) “Ipasam nolikam dibinata sabiedriba, kas veic vertspapiro$anu” jeb “SSPE” ir korporacija, trasta sabiedriba vai cita
sabiedriba, kas nav iniciators vai sponsors, un kura ir izveidota, lai veiktu vienu vai vairakus vértspapiroSanas
darfjumus, kuras darbibas aprobeZojas ar to, kas ir nepiecieSams minéta mérka sasniegSanai, kuras struktiira ir
paredzéta, lai SSPE pienakumus noskirtu no iniciatora pienakumiem;

3) “iniciators” ir sabiedriba, kas:

a) pati vai ar saistitu sabiedribu starpniecibu tie$i vai netiesi bija iesaistita sakotngja liguma, kur§ debitoram vai
potencialajam debitoram radija attiecigi saistibas vai potencialas saistibas, no kuram izriet riska darfjumi, kas tiek
vertspapiroti; vai

b) sava varda pérk tresas personas riska darfjumus un péc tam tos vértspapiro;

4) “atkartota veértspapiro$ana” ir vértspapirosana, kurd vismaz viens no pamatd esoSajiem riska darfjumiem ir vert-
spapiro$anas pozicija;

5) “sponsors” ir kreditiestade, kas atrodas Savieniba vai arpus tas, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
1. punkta 1) apak$punkta, vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
1) apak$punkta, kas nav iniciators un kas:

a) izveido un parvalda uz aktiviem balstitu komercidlo vértspapiru programmu vai citu vértspapiro$anas darfjumu,
kura riska darfjumi tiek pirkti no treSam personam; vai

(") Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/3 (2014. gada 30. septembris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK)
Nr. 1060/2009 attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par strukturéto finansu instrumentu informacijas atklasanas
prasibam (OV L 2, 6.1.2015., 57.1pp.).
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b) izveido uz aktiviem balstitu komercidlo vértspapiru programmu vai citu vértspapiro$anas darfjumu, kura riska
darfjumi tiek pirkti no tre$am personam, un minétaja vértspapirosanas darfjuma iesaistitu regularu un aktivu
portfela parvaldibu delegé struktiirai, kas pilnvarota veikt $adu darbibu saskana ar Direktivu 2009/65/EK, Direk-
tivu 2011/61/ES vai Direktivu 2014/65/ES;

6) “laidiens” ir ligumiski noteikts ar riska darfjumu vai riska darfjumu portfeli saistita kreditriska segments, ja pozicija
Saja segmenta rada kredita zaudéSanas risku, kas ir lielaks vai mazaks neka tikpat lielai pozicijai cita segmenta,
nenemot véra kreditaizsardzibu, ko $a segmenta vai citu segmentu pozicijas turétajam tiesi nodroina tresas personas;

7) “uz aktiviem balstitu komercialo vértspapiru programma” jeb “ABKV programma” ir vértspapirosanas darfjumu
programma, kura vertspapiri tiek emitéti galvenokart uz aktiviem balstitu komercialo vértspapiru veida, kuru sakot-
ngjais termins neparsniedz vienu gadu;

8) “uz aktiviem balstitu komercialo vértspapiru darfjums” jeb “ABKV darfjums” ir vértspapiro$ana ABKV programma;

9) “tradicionala veértspapirosana” ir vértspapirosana, kas ietver ekonomiskas lidzdalibas nodosanu veértspapirotos riska
darfjumos; to veic, no iniciatora Ipa§uma tiesibas uz minétajiem riska darfjumiem nododot SSPE vai izmantojot SSPE

pakartotu dalibu, ja emitétie vértspapiri iniciatoram neuzliek maksajuma saistibas;

10

=

“sintétiska vertspapirodana” ir vertspapirodana, kuras satvara risks tiek nodots, izmantojot kredita atvasinatos instru-
mentus vai garantijas, un vértspapirotie riska darfjumi paliek iniciatora riska darfjumi;

11

N

iegulditajs” ir fiziska vai juridiska persona, kas tur vértspapiro$anas poziciju;

12

-

“institucionalais iegulditajs” ir iegulditajs, kas ir viens no $adiem:

a) apdrosinasanas sabiedriba, ka definéts Direktivas 2009/138/EK 13. panta 1. punkt3;

b) parapdrosinasanas sabiedriba, ka definéts Direktivas 2009/138/EK 13. panta 4. punkta;

¢) arodpensijas kapitala uzkrasanas institicija, uz kuru attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas (ES)
2016/2341 (') darbibas joma saskana ar tas 2.pantu, ja vien dalibvalsts nav izvélgjusies saskana ar minétas
direktivas 5. pantu 3adai institiicijai nepiemérot minéto direktivu kopuma vai kadu tas dalu; vai ieguldijumu
parvaldnieks vai pilnvarota struktira, ko iece] arodpensijas kapitala uzkraSanas institiicija, ievérojot Direktivas

(ES) 2016/2341 32. pantu;

d) alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks (AIFP), kas definéts Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta b) apaks-
punkta un kas Savieniba parvalda un/vai tirgo alternativos ieguldijjumu fondus;

e) parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémuma (PVKIU) parvaldibas sabiedriba, ka definéts Direktivas
2009/65/EK 2. panta 1. punkta b) apakspunkta;

f) Ileksgji parvaldits PVKIU, kas ir ieguldijumu sabiedriba, kura pilnvarota saskana ar Direktivu 2009/65/EK, un kas
nav norikojusi parvaldibas sabiedribu, kura saskana ar minéto direktivu ir pilnvarota veikt ta parvaldibu);

g) kreditiestade, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) apaks$punkta, piemérojot minéto regulu,
vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, ka definéts minétas regulas 4. panta 1. punkta 2) apak$punkta;

13) “paradus apkalpojosa sabiedriba” ir sabiedriba, kas katru dienu parvalda nopirkto debitoru paradu portfeli vai pamata
esoSos kreditriska darfjumus;

14

=

“likviditates ligums” ir vértspapirodanas pozicija, kas izriet no liguma par finansgjuma snieg$anu, lai iegulditajiem
nodroginatu savlaicigas naudas plismas;

15) “atjaunojams riska darfjums” ir riska darfjums, kurd ir pielaujams, ka aiznémeéja neatmaksatais atlikums svarstas lidz
liguma noteiktai robezai, pamatojoties uz ta lémumu par aiznemsanos un atmaksu;

16) “atjaunojama vertspapiro$ana” ir vértspapiroSana, kuras gadijuma atjaunojas pati vértspapirosanas struktiira, riska
darfjumu portfelim pievienojot jaunus riska darfjumus vai no ta iznemot riska darfjumus neatkarigi no ta, vai riska
darfjumi atjaunojas vai ne;

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2016/2341 (2016. gada 14. decembris) par arodpensijas kapitala uzkrasanas institticiju
(AKUI) darbibu un uzraudzibu (OV L 354, 23.12.2016., 37. lpp.).
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17) “priekslaicigas amortizacijas nosacijums” ir liguma klauzula par atjaunojamu riska darfjumu vértspapirosanu vai
atjaunojamu veértspapiro$anu, kas paredz, ka, iestajoties konkrétiem gadjjumiem, iegulditaju vérstpapiroSanas pozicijas
tiek atpirktas pirms minéto poziciju sakotngji noteikta termina beigam;

18

=

“pirmas kartas zaud&jumu laidiens” ir visvairak pakartotais vertspapirosanas laidiens, kas ir pirmais laidiens, kam
jauznemas vértspapiroto riska darfjumu raditie zaudéjumi un kur§ lidz ar to nodrosina aizsardzibu otrajam zaude-
jumu laidienam un attieciga gadjjuma augstakas kartas laidieniem;

19

~

“yértspapiro$anas pozicija” ir riska darfjums, kas izriet no iesaistiSanas vértspapiro$ana;
20) “sakotngéjais aizdevéjs” ir sabiedriba, kas pati vai ar saistitu sabiedribu starpniecibu tiesi vai netiesi noslégusi sakotngjo
ligumu, kur§ debitoram vai potencialajam debitoram radija saistibas vai potencialas saistibas, no kuram izriet riska
darfjumi, kas tiek vértspapiroti;

=

21

N

“pilniba atbalstita ABKV programma” ir ABKV programma, ko tie$i un pilniba atbalsta tas sponsors, nodrosinot vienu
vai vairakus SSPE likviditates ligumus, kas ietver vismaz visus $os elementus:

a) visus ar likviditati un kreditu saistitos ABKV programmas riskus;
b) jebkadus vertspapiroto riska darfjumu atglistamas vértibas bitiskas samazinasanas riskus;

c) jebkadas citas izmaksas ABKV darfjumu un ABKV programmu limeni, ja tas ir nepiecieSams, lai iegulditajam
garantétu to, ka pilniba tiek samaksata jebkura summa saskana ar ABKV;
22) “pilniba atbalstits ABKV darfjums” ir ABKV darjjums, ko darfjumu vai ABKV programmu limenI atbalsta ar likvidi-
tates ligumu, kur§ ietver vismaz visus $os elementus:

—

a) visus ar likviditati un kreditu saistitos ABKV darfjuma riskus;
b) jebkadus ABKV darijuma veértspapiroto riska darfjumu atgiistamas vértibas butiskas samazinasanas riskus;

c) jebkadas citas izmaksas ABKV darfjumu limeni un ABKV programmu limeni, ja tas ir nepiecieSams, lai ieguldi-
tajam garantétu to, ka pilniba tiek samaksata jebkura summa saskana ar ABKV;
23) “vertspapirosanas repozitorijs” ir juridiska persona, kas centralizéti vac un glaba datus par vértspapirodanas darjju-
miem.

Nbd

Piemérojot §is regulas 10. pantu, atsauces Regulas (ES) Nr. 648/2012 61., 64., 65., 66., 73., 78., 79. un 80. panta uz
“darfjumu registru” uzskata par atsaucém uz “vértspapirosanas repozitoriju”.

3. pants
Veértspapirosanas darjjumu pardosana privatajiem klientiem

1. VértspapiroSanas pozicijas pardevéjs nepardod $adu poziciju privatajam klientam, kas definéts Direktivas
2014/65(ES 4. panta 1. punkta 11. apakSpunkta, iznemot, ja tiek izpilditi visi Sie nosacfjumi:

a) vertspapiroSanas pozicijas pardevéjs ir veicis piemérotibas parbaudi saskana ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta
2. punktu;

b) vértspapirosanas pozicijas pardevéjs, pamatojoties uz a) apak$punkta minéto parbaudi, ir parliecinajies, ka vértspapi-
rosanas pozicija ir piemérota minétajam privatajam klientam;

¢) vertspapiro$anas pozicijas pardevéjs nekavéjoties zinojuma privatajam klientam dara zinamu piemeérotibas parbaudes
iznakumu.

2. Ja tiek izpilditi 1. punktd minétie nosacfjumi un minéta privata klienta finansu instrumentu portfelis neparsniedz
EUR 500 000, pardevgjs, pamatojoties uz informaciju, ko privatais klients sniedzis saskana ar 3. punktu, nodrosina, lai
privatais klients vértspapiroSanas pozicijas neiegulditu summu, kas kopuma parsniedz 10 % no minéta klienta finansu
instrumentu portfela, un lai sakotnéja minimala summa, kas ieguldita viena vai vairakas vértspapiro$anas pozicijas, batu
EUR 10 000.

3. Privatais klients pardevéjam sniedz pareizu informaciju par privata klienta finan$u instrumentu portfeli, tostarp
jebkadiem ieguldijumiem vertspapiro$anas pozicijas.

4. Piemérojot 2. un 3. punktu, privata klienta finansu instrumentu portfelis ietver skaidras naudas noguldjjumus un
finansu instrumentus, bet taja neietilpst nekadi finansu instrumenti, kas ir sniegti ka nodrosinajums.
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4. pants
Prasibas attieciba uz SSPE

SSPE neveic uznémeéjdarbibu tresa valsti, uz kuru attiecas kads no $adiem faktiem:
a) FATF attiecigo treSo valsti ir ieklavusi saraksta ka jurisdikciju, kura pastav augsts risks un kura nesadarbojas;

b) tresa valsts nav parakstijusi noligumu ar dalibvalsti, lai nodrosinatu, ka minéta tresa valsts pilniba ievéro standartus, kas
noteikti 26. panta Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (ESAO) Paraugkonvencija par nodoklu uzlik§anu
ienakumiem un kapitalam vai ESAO Paraugnoliguma par informacijas apmainu nodoklu jautdgjumos, un ka ta nodro-
Sina efektivu informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpusgjus noligumus nodoklu joma.

2. NODALA
VISIEM VERTSPAPIROSANAS DARIJUMIEM PIEMEROJAMI NOTEIKUMI
5. pants
Uzticamibas parbaudes prasibas institucionalajiem iegulditajiem

1. Pirms vértspapiro$anas pozicijas turéSanas institucionalais iegulditajs, kas nav iniciators, sponsors vai sakotngjais
aizdevéjs, parbauda, vai:

a) gadijuma, ja iniciators vai sakotngjais aizdevéjs, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba, nav kreditiestade vai ieguldijumu
brokeru sabiedriba, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1.punkta 1) un 2)apakSpunkta, iniciators vai
sakotngjais aizdevéjs visus kreditus, kas izraisa pamata eso3os riska darfjumus, pieskir, balstoties uz stabiliem un skaidri
definétiem kriterijiem un skaidri noteiktiem minéto kreditu apstiprinasanas, grozisanas, atjaunosanas un finansésanas
procesiem, un ir ieviesis efektivas sistémas minéto kritériju un procesu piemérosanai saskana ar §is regulas 9. panta
1. punktuy;

b) gadijuma, ja iniciators vai sakotngjais aizdevéjs veic uznéméjdarbibu tresa valsti, iniciators vai sakotngjais aizdevéjs
visus kreditus, kas izraisa pamata esoSos riska darfjumus, pieskir, balstoties uz stabiliem un skaidri definétiem krité-
rijiem un skaidri noteiktiem minéto kreditu apstiprinasanas, grozisanas, atjauno$anas un finansésanas procesiem, un ir
ieviesis efektivas sistémas minéto kritériju un procesu pieméro$anai, lai nodrosinatu, ka kreditu pieskirsana balstas uz
paradnieka kreditspéjas riipigu novértgjumu;

¢) gadijuma, ja iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevejs veic uzpémeéjdarbibu Savieniba, tas pastavigi patur bitisku
neto ekonomisko lidzdalibu saskana ar 6. pantu un riska paturéana tiek atklata institucionalajam iegulditajam saskana
ar 7. pantu;

d) gadijuma, ja iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevéjs veic uznémeéjdarbibu tresa valsti, tas pastavigi patur batisku
neto ekonomisko lidzdalibu, kas jebkura gadijuma nav mazaka par 5 % un kas ir noteikta saskana ar 6. pantu, un riska
paturéSanu atklaj institucionalajiem iegulditajiem;

e) iniciators, sponsors vai SSPE attieciga gadijuma ir darjjis pieejamu $is regulas 7. panta prasito informaciju saskana ar
minétaja panta paredzéto bieZumu un kartibu.

2. Atkapjoties no 1. punkta, attieciba uz pilniba atbalstitiem ABKV darfjumiem 1.punkta a) apak$punkta precizéto
prasibu pieméro sponsoram. Sados gadijumos sponsors parbauda, vai iniciators vai sakotngjais aizdevéjs, kurs nav
kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, visus savus kreditus pieskir, kas izraisa pamata eso$os riska darfjumus,
balstoties uz stabiliem un skaidri definétiem kritérijiem un skaidri noteiktiem minéto kreditu apstiprinasanas, grozisanas,
atjauno$anas un finanséanas procesiem, un ir ieviesis efektivas sistémas minéto kritériju un procesu piemérosanai saskana
ar 9. panta 1. punktu.

3. Pirms vértspapiroSanas pozicijas turéSanas institucionalais iegulditajs, kas nav iniciators, sponsors vai sakotngjais
aizdevejs, veic uzticamibas novértéSanu, kas dod tam iespé&ju noveértét iesaistitos riskus. Minétaja novertéjuma nem veéra
vismaz visus $adus aspektus:

a) atseviskas vértspapiroSanas pozicijas un tas pamatd esoSo riska darfjumu riska pazimes;

b) visas vertspapiroSanas strukturalas iezimes, kas var batiski ietekmét vértspapirosanas pozicijas rezultatus, tostarp
ligumsaistibu maksajumu prioritates un ar maksajumiem saistito izraisitajnotikumu prioritate, kreditkvalitates uzlabo-
jumi, likviditates uzlabojumi un tirgus vértibas izraisitajnotikumi, ka ari darfjumam raksturigas saistibu neizpildes
definicijas;
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¢) attieciba uz vértspapiroSanu, par ko pazinots ka par VPS vértspapiroSanu saskana ar 27. pantu, — minétas vértspapi-
rosanas atbilstiba 19. lidz 22. panta vai 23. lidz 26. panta un 27. panta noteiktajam prasibam. Institucionalie iegulditaji
var attiecigi balstities uz 27. panta 1.punkta minéto VPS pazinojumu un iniciatora, sponsora un SSPE atklato
informaciju par atbilstibu VPS prasibam, nepalaujoties vienigi vai mehaniski uz minéto pazigojumu vai informaciju.

Neatkarigi no pirmas dalas a) un b) apakSpunkta — pilniba atbalstitas ABKV programmas gadijjuma institucionalie iegul-
ditaji minétas ABKV programmas emitétajos komercialajos vértspapiros nem véra ABKV programmas iezimes un pilno
likviditates atbalstu.

4. Institucionalais iegulditajs, kas nav iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevéjs un kas tur vértspapiroSanas poziciju,
veic vismaz $adas darbibas:

a) lai pastavigi uzraudzitu atbilstibu 1. un 3. punkta prasibam un vértspapiro$anas pozicijas un tas pamata eso$o riska
darfjumu rezultatus, nosaka atbilstigas rakstiskas procediiras, kas ir samérigas ar vértspapirosanas pozicijas riska profilu
un attieciga gadijuma ar savu tirdzniecibas un netirdzniecibas portfeli.

Vajadzibas gadjjuma attieciba uz vértspapiro$anu un tas pamata esoSajiem riska darfjumiem minétas rakstiskas proce-
dras ietver uzraudzibu attieciba uz riska darfjuma veidu, to aizdevumu procentualo dalu, kuru maksajumi kavéti
vairak neka 30, 60 un 90 dienas, saistibu neizpildes raditdjiem, pirmstermina atmaksas raditajiem, aizdevumiem, pret
kuru nodro$inagjumu ir uzsakta piedzina, atgiito naudas lidzeklu ipatsvaru, atpirkSanu, aizdevumu grozijumiem,
maksdjuma saistibu termina atlik§anu, nodrosindjuma veidu un izmantojumu, kreditspéjas noveértéjuma vai citu kredit-
spéjas mérjjumu biezuma sadalijumu pa pamata eso$o riska darfjumu veidiem, nozaru un geografisko diversifikaciju,
aizdevuma un nodro$inajuma vértibas attiecibas biezuma sadalijumu pa intervaliem, kas atvieglina pienacigu jutiguma
analizi. Ja a7 pasi pamata esosie riska darfjumi ir vértspapirosanas pozicijas, ka tas atlauts saskana ar 8. pantu,
institucionalie iegulditaji uzrauga ari riska darfjumus, kas ir pamatad minétajam pozicijam;

b) tadas vértspapirosanas gadijuma, kas nav pilniba atbalstita ABKV programma, regulari veic spriedzes testus attieciba uz
naudas plismam un nodrosindjuma vértibam, ar ko atbalsta pamata esoSos riska darfjumus, vai — ja par naudas
plismam un nodrosindjuma vértibam nav pietieckamu datu — spriedzes testus attieciba uz zaudgumu pienémumiem,
nemot véra vértspapiroSanas pozicijas riska baitibu, mérogu un sarezgitibu;

¢) pilniba atbalstitas ABKV programmas gadjjuma regulari veic spriedzes testus attieciba uz sponsora maksatspéju un
likviditati;

d) nodrosina ieksgjo parskatu sniegdanu savai vadibas struktiirai, lai minéta vadibas struktiira biitu informéta par butis-
kiem riskiem, kas izriet no vértspapiro$anas pozicijas, un ta, lai minétie riski tiktu pienacigi parvalditi;

€) spgj péc pieprasijuma pieradit savam kompetentajam iestadeém, ka tam ir vispusiga un pamatiga izpratne par veért-
spapiro$anas poziciju un tas pamata esoSajiem riska darfjumiem un ka tas ir ieviesis rakstiskas politikas nostadnes un
procediiras vértspapirodanas pozicijas risku parvaldiSanai un saskana ar 1. un 2. punktu veikto parbauzu un uztica-
mibas parbauzu un jebkadas citas attiecigas informacijas dokumenté$anai; un

f) pilniba atbalstitas ABKV programmas riska darfjumu gadjjuma spgj péc pieprasijuma pieradit savam kompetentajam
iestadém, ka tam ir vispusiga un pamatiga izpratne par sponsora kreditkvalitati un sniegta likviditates liguma notei-
kumiem.

5. Neskarot 32 panta 1. lidz 4. punktu, ja institucionalais iegulditajs citam institucionalajam iegulditajam ir devis atlauju
piepemt tadus lémumus par ieguldijumu parvaldibu, kas to varétu iesaistit vértspapiro$ana, institucionalais iegulditajs var
uzdot minétajai parvalditajai pusei izpildit $aja panta tai noteiktos pienakumus attieciba uz jebkadu iesaistiSanos vert-
spapiro$ana, kas izriet no minétajiem lémumiem. Dalibvalstis nodrosina, ka gadijuma, kad institucionalajam iegulditajam
saskana ar $o punktu ir uzdots izpildit cita institucionala iegulditaja pienakumus un vin$ tos nav izpildijis, jebkadas
sankcijas saskapa ar 32. un 33.pantu var piemérot iegulditdjam, kas veic parvaldiSanu, un nevis institucionalajam
iegulditajam, kas ir iesaistijies vértspapiro$ana.

6. pants
Riska paturésana

1. VertspapiroSanas darfjuma iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevéjs vértspapirosana pastavigi patur batisku neto
ekonomisko lidzdalibu, kas nav mazaka par 5 %. Minéto lidzdalibu aprékina iniciéSanas bridi un nosaka péc arpusbilances
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postenu nosacitas nominalvértibas. Ja iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevéjs nav savstarpgji vienojusies par to, kur§
paturés bitisku neto ekonomisko lidzdalibu, tad batisku neto ekonomisko lidzdalibu patur iniciators. Paturé$anas prasibas
attieciba uz konkrétu veértspapirosanu nepieméro vairakkart. Bitiska neto ekonomiska lidzdaliba netiek sadalita starp
dazadiem riska paturétaju veidiem, un ta nav paklauta nekadai kreditriska mazinasanai vai ierobezosanai.

Piemerojot $o pantu, sabiedribu neuzskata par iniciatoru, ja sabiedriba ir veikusi uznéméjdarbibu vai darbojas vienigi ar
noliku vértspapirot riska darfjumus.

2. Iniciators neatlasa aktivus nodosanai SSPE, lai saistiba ar SSPE nodotajiem aktiviem rastos zaudéjumi, kas saskana ar
aprékiniem attieciba uz visu darfjuma pastavéSanas laiku vai laikposmu, kas neparsniedz Cetrus gadus, ja darfjuma
pastaveSanas laiks ir ilgaks par Cetriem gadiem, ir lielaki par zaud&umiem, kuri $aja pasa laikposma ir saistiti ar
salidzinamiem aktiviem, kas ietverti iniciatora bilancé. Ja kompetenta iestade atrod pieradjjumu, kas liecina par minéta
aizlieguma parkapumu, kompetenta iestade izmeklé SSPE nodoto aktivu un iniciatora bilancé ietverto salidzinamo aktivu
rezultativos raditajus. Ja nodoto aktivu rezultativie raditaji ir ievérojami mazaki par salidzinamajiem aktiviem, kas ietverti
iniciatora bilancé, tadel, ka tads ir bijis iniciatora nodoms, kompetenta iestade pieméro sankcijas saskana ar 32. un
33. pantu.

3. Par bitiskas neto ekonomiskas lidzdalibas paturéSanu vismaz 5 % apméra $a panta 1. punkta nozime ir uzskatama
vienigi:

a) katra iegulditajiem pardota vai nodota laidiena paturéSana vismaz 5 % apméra no ta nominalvertibas;

b) atjaunojamas vértspapiroSanas vai atjaunojamu riska darfjumu vértspapirosanas gadijuma iniciatora lidzdalibas dalas
paturéana vismaz 5 % apméra no katra vértspapirota riska darjjuma nominalvértibas;

¢) nejaudi izvélétu riska darfjumu, kas ir ekvivalenti vismaz 5% no vértspapiroto riska darfjumu nominalvértibas,
paturéana, ja citadi sie nevértspapirotie riska darfjumi baitu vertspapiroti vértspapirosana, ar noteikumu, ka potenciali
veértspapirojamo riska darjjumu skaits iniciéSanas bridi ir vismaz 100;

d) pirmas kartas zaud&jumu laidiena paturéana un, ja $ada paturéSana ir mazaka par 5 % no vértspapiroto riska darfjumu
nominalvértibas, vajadzibas gadijuma ari tadu laidienu paturésana, kuriem ir tads pats vai problematiskaks riska profils
neka iegulditajiem nodotajiem vai pardotajiem laidieniem un kuru termin$ neiestajas pirms iegulditdjiem nodoto vai
pardoto laidienu termina, ta ka kopuma tiek paturéti vismaz 5 % no vértspapiroto riska darfjumu nominalvértibas; vai

€) pirmas kartas zaud&umu riska darfjuma paturéSana vismaz 5 % apméra no katra vértspapiro§ana vertspapirota riska
darfjjuma.

4. Jajaukta finansu parvalditajsabiedriba, kas veic uznémejdarbibu Savieniba Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas
2002/87[EK (!) nozimg, mates iestade vai finan$u parvalditajsabiedriba, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba, vai kads no
tas meitasuznémumiem Regulas (ES) Nr. 575/2013 nozimé ka iniciators vai sponsors vértspapiro riska darfjumus no
vienas vai vairakam kreditiestadém, ieguldijumu brokeru sabiedribam vai citim finanSu iestadém, kuras ir ieklautas
konsolidétaja uzraudziba, 1. punktd minétas prasibas var izpildit, balstoties uz attiecigas mates iestades, finansu parval-
ditajsabiedribas vai jauktas finanu parvalditajsabiedribas, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba, konsolidéto finansu stavokli.

Pirmo dalu pieméro vienigi tad, ja kreditiestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas vai finansu iestades, kuras ir radijusas
vértspapirotos riska darfjumus, ievéro prasibas, kas izklastitas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/36/ES (%)
79. panta, un laikus sniedz informaciju, kas nepiecie$ama, lai ievérotu prasibas, kas noteiktas 3is regulas 5. panta,
iniciatoram vai sponsoram un Savienibas mates kreditiestadei, finansu parvalditajsabiedribai vai jauktai finansu parvaldi-
tajsabiedribai, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87[EK (2002. gada 16. decembris) par papildu uzraudzibu kreditiestadem, apdrosi-
nasanas uznémumiem un ieguldfjumu sabiedribam finansu konglomeratos un par grozijumiem Padomes Direktivas 73/239[EEK,
79/267[EEK, 92[49[EEK, 92[96/EEK, 93/6/EEK un 93/22/EEK, kd ari Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 98/78/EK un
2000/12[EK (OV L35, 11.2.2003., 1. Ipp).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013. gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencidlo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un
2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338. Ipp.).



L 347/50 Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis 28.12.2017.

5. Sa panta 1.punktu nepieméro, ja vértspapirotie riska darfjumi ir riska darfjumi ar $adim personam vai par tiem
pilna apméra, bez nosacijumiem un neatsaucami ir galvojusas $adas personas:

a) centralas valdibas vai centralas bankas;

b) dalibvalstu regionalas pasvaldibas, vietéjas paSparvaldes un publiska sektora struktiiras Regulas (ES) Nr.575/2013
4. panta 1. punkta 8) apak$punkta nozimg;

¢) iestades, kuram saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 tre$as dalas Il sadalas 2. nodalas noteikumiem attiecinata riska
pakape neparsniedz 50 %;

d) valsts attistibu veicinoSas bankas vai iestades Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2015/1017 (') 2. panta
3. punkta nozimé; vai

e) daudzpuséjas attistibas bankas, kas minétas Regulas (ES) Nr. 575/2013 117. panta.

6. Sa panta 1.punktu nepieméro darfjumiem, kas balstiti uz skaidru, parredzamu un pieejamu indeksu, ja pamata
eso$as atsauces sabiedribas ir identiskas sabiedribam, kas veido birza publiska apgrozijuma esoSo sabiedribu akciju
indeksu, vai ja tas ir citi birza tirgoti vertspapiri, kuri nav vértspapiro$anas pozicijas.

7. EBI cie$a sadarbiba ar EVTI un Eiropas Apdro$inasanas un aroda pensiju iestadi (EAAPI), kas tika izveidota ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1094/2010 (2), izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai sikak
precizétu riska paturéSanas prasibas, jo pasi attieciba uz $adiem aspektiem:

a) kartiba, kada saskana ar 3. punktu tiek paturéts risks, tostarp izmantojot paturéSanu sintétiska vai nosacijuma forma;
b) mérfjumi par 1. punktd minéto paturéSanas pakapi;

¢) aizliegums veikt paturétas lidzdalibas dalas riska ierobezoSanu vai pardosanu;

d) konsolidétas paturé$anas nosacijumi saskana ar 4. punktu;

e) nosacijumi, ar kadiem pieskir atbrivojumu darfjumiem, kas balstiti uz skaidru, parredzamu un pieejamu indeksu, kas
minéts 6. punkta.

EBI minétos regulativo tehnisko standartu projektus iesniedz Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz 14. pantu.

7. pants
Parredzamibas prasibas iniciatoriem, sponsoriem un SSPE

1. Vértspapiro$anas darfjuma iniciators, sponsors un SSPE saskana ar §a panta 2. punktu vértspapiro$anas poziciju
turétdjiem, 29.panta minétajam kompetentajam iestadém un - péc pieprasijuma — potencialajiem iegulditdjiem dara
pieejamu vismaz $adu informaciju:

a) reizi ceturksni informaciju par pamata esosajiem riska darjjumiem vai — ABKV gadijjuma — reizi ménesi informaciju par
pamata esoSajiem debitoru paradiem vai no kreditiem izrieto$am prasijuma tiesibam;

b) visus apliecino$os dokumentus, kas ir bitiski darfjuma izprasanai, tostarp (bet ne tikai) attiecigos gadijumos $adus
dokumentus:

i) galiga piedavajuma dokuments vai prospekts kopa ar darfjuma noslégsanas dokumentiem, iznemot juridiskos
atzinumus;

ii) attieciba uz tradicionalo vértspapirosanu — aktivu pirkuma ligums, cesijas, parjaunojuma vai nodosanas ligums un
attiecigs uzticibas pilnvarojuma apliecinjums;

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/1017 (2015. gada 25.jiinijs) par Eiropas Stratégisko investiciju fondu, Eiropas
Investiciju konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu, ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1291/2013 un (ES) Nr. 1316/2013
— Eiropas Stratégisko investiciju fonds (OV L 169, 1.7.2015., 1. lpp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1094/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Apdro$inasanas un aroda pensiju iestadi), groza Lémumu Nr.716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/79/EK
(OV L 331, 15.12.2010., 48. Ipp).
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iii) atvasinatie instrumenti un galvojuma ligumi, ka ari jebkuri attiecigie dokumenti par nodrosindjuma sniegSanas
kartibu, ja vertspapirotie riska darfjjumi paliek iniciatora bilancg;

iv) apkalposanas, rezerves apkalpoSanas, parvaldibas un naudas lidzeklu parvaldibas ligumi;

v) uzticibas pilnvarojuma (trasta) akts, drosibas akts, parstavibas ligums, bankas konta izmantosanas ligums, galvots
ieguldijumu ligums, ieklautie noteikumi vai uzticibas pilnvarojuma (trasta) paraugreguléjums, vai definiciju paraug-
ligums, vai cita lidzvértiga juridiska dokumentacija;

vi

=

attiecigie kreditoru sadarbibas ligumi, atvasinato instrumentu dokumentacija, ligumi par subordinétajiem aizdevu-
miem, ligumi par aizdevumu darbibas sak$anai un likviditates ligumi.

Minétajos pamata esoSajos dokumentos ieklauj detalizétu aprakstu par vértspapiro$anas maksajumu prioritati;

¢) ja prospekts nav sagatavots saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK (), darfjuma kopsavil-
kums vai parskats par vertspapirosanas galvenajam iezimém, tostarp attiecigos gadijumos:

i) zipas par darfjuma struktiiru, tostarp struktiru diagrammas, kurds sniegts parskats par darfjumiem, naudas
plismam un ipaSumtiesibu struktdiru;

i) detalizéta informacija par riska darfjuma iezimém, naudas plismam, zaud&umu attiecinasanas hierarhiju, kredit-
kvalitates uzlabosanu un likviditates atbalsta iezimém;

iii) detalizéta informacija par vértspapiro$anas pozicijas turétaju balsstiesibam un to attiecibam ar citiem nodrosina-
tajiem kreditoriem; un

iv) saraksts ar visiem izraisitajnotikumiem un notikumiem, kuri minéti dokumentos, kas iesniegti saskana ar b) apaks-
punktu, un kuri varétu batiski ietekmét vértspapirodanas pozicijas rezultatus;

&

VPS vertspapirosanas darfjumu gadijuma — VPS pazinojums, kas minéts 27. panta;
e) ceturk$na parskati iegulditajiem vai — ABKV gadijuma — ikménesa parskati iegulditajiem, kas ietver $adu informaciju:
i) visi batiski nozimigie dati par kreditkvalitati un pamata eso$o riska darfjumu rezultatiem;

i) informacija par notikumiem, kas izraisa maksajuma priorita$u izmainas vai jebkuru darfjuma partneru mainu, un
tadas vértspapirosanas gadijuma, kas nav ABKV darjjums, — dati par pamata esoo riska darfjumu un vertspapi-
rosanas saistibu radito naudas plasmu;

iii) informacija par paturéto risku saskana ar 6. pantu, tostarp informacija par to, kur§ no 6. panta 3. punkta pare-
dzétajiem nosacijumiem ir piemérots;

f) jebkada ieksja ar vértspapiroSanu saistita informacija, kuru iniciatoram, sponsoram vai SSPE ir pienakums publiskot
saskana ar 17. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (3) par ieksgjas informacijas laun-
pratigu izmantodanu un tirgus manipulacijam;

ja f) apakSpunktu nepieméro, jebkads nozimigs notikums, pieméram:

©

i) batiska to pienakumu nepildiSana, kuri noteikti dokumentos, kas dariti pieejami saskana ar b) apakspunktu, tostarp
jebkads aizsardzibas lidzeklis, atbrivojums vai piekriSana, kas vélak sniegti saistiba ar $adu nepildiSanu;

i) izmainas strukturalajas iezimés, kas var batiski ietekmét vértspapirosanas rezultatus;

iif) vertspapirodanas vai tas pamata eso$o riska darfjjumu riska pazimju izmainas, kas var bitiski ietekmét vertspapi-
roSanas rezultatus;

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par prospektu, kur$ japublicé, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus Jaunpratigu izmantoSanu (tirgus laun-
pratigas izmantosanas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas
2003]124[EK, 2003/125/EK un 2004/72[EK (OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp)).

—_ o~
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iv) attieciba uz VPS vértspapiro$anu, ja vértspapiro$ana vairs neatbilst VPS prasibam vai ja kompetentas iestades ir
veiku$as korektivus vai administrativus pasakumus;

v) jebkadi batiski grozijumi darjjuma dokumentos.
Informaciju, kas minéta pirmas dalas b), ¢) un d) apakSpunkta, dara pieejamu pirms cenas noteiksanas.

Informaciju, kas aprakstita pirmas dalas a) un e) apakSpunkta, vienlaikus dara pieejamu ik ceturksni vélakais vienu ménesi
péc dienas, kad javeic procentu maksdjums vai ABKV darfjumu gadijuma — vélakais vienu ménesi péc ta laikposma
beigam, uz kuru attiecas zinojums.

ABKV gadijuma - informaciju, kas aprakstita pirmas dalas a) apakSpunkta, c) apak$punkta ii) punkta un e) apak§punkta
i) punkta, apkopota veida dara pieejamu vértspapiro$anas pozicijas turétdjiem un — péc pieprasijuma — iesp&amiem
iegulditajiem. Aizdevuma limepa datus dara pieejamus sponsoram un — péc pieprasijuma — kompetentajam iestadem.

Neskarot Regulu (ES) Nr. 596/2014, informaciju, kas aprakstita pirmas dalas f) un g) apakspunkta, dara pieejamu neka-
vEjoties.

Nodrosinot atbilstibu $im punktam, veértspapiroSanas iniciators, sponsors un SSPE ievéro valsts un Savienibas tiesibu
aktus, ar ko reglamenté informacijas konfidencialitates aizsardzibu un personas datu apstradi, lai izvairitos no iesp&jamiem
minéto tiesibu aktu parkapumiem, ka arf no ta, ka netiek pilditi konfidencialitates pienakumi saistiba ar informaciju par
klientu, sakotnéjo aizdevéju vai debitoru, ja vien $ada konfidenciala informacija nav anonimizéta vai apkopota.

Konkrétak, attieciba uz pirmas dalas b) apak§punkta minéto informaciju iniciators, sponsors un SSPE var sniegt attiecigas
dokumentacijas kopsavilkumu.

Sis regulas 29. panta minétajam kompetentajam iestadém ir iespéja ltigt sniegt tam $adu konfidencialu informaciju, lai tas
varétu pildit savus ar $o regulu noteiktos pienakumus.

2. Vértspapiro$anas iniciators, sponsors un SSPE no sava vidus noriko vienu vienibu, kas pildis 1. punkta pirmas dalas
a), b), d), e), f) un g) apak$punkta noteiktas informacijas snieganas prasibas.

Saskana ar pirmo dalu norikota vieniba informaciju saistiba ar vértspapirosanas darfjumu dara pieejamu, izmantojot
vertspapirosanas repozitoriju.

Otraja un ceturtaja dala minétos pienakumus vértspapirosanas darfjumiem nepieméro, ja nav bijis jasagatavo prospekts
saskana ar Direktivu 2003/71/EK.

Ja vértspapiroSanas repozitorijs saskana ar 10. pantu nav registréts, vieniba, kura norikota, lai izpilditu 3 panta 1. punkta
izklastitas prasibas, informaciju dara pieejamu, izmantojot timekla vietni, kas:

a) ietver labi funkciongjo$u datu kvalitates kontroles sistemu;

b) ir paklauta atbilstigiem parvaldibas standartiem un tadas atbilstigas organizatoriskas struktiiras uzturé$anai un darbibai,
ar kuru nodrosina timekla vietnes nepartrauktu un noregulétu funkcionésanu;

¢) ir paklauta atbilstigam sistémam, parbaudém un procediiram, ar ko identificé visus attiecigos operacionala riska avotus;

d) ietver sistémas, ar ko nodro$ina sapemtas informacijas aizsardzibu un integritati un to, ka informaciju nekavéjoties
registré; un

e) dara iespgjamu registrét un saglabat informaciju vismaz piecus gadus péc vértspapiroSanas beigu termina.

Vienibu, kas atbild par informacijas sniegSanu, un vértspapirosanas repozitoriju, kura informacija ir pieejama, norada
vértspapiro$anas dokumentacija.

3. EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus nolika precizét informaciju,
ko iniciators, sponsors un SSPE sniedz, lai izpilditu savus pienakumus saskana ar 1. punkta pirmas dalas a) un e) apaks-
punktu, nemot veéra, cik noderiga vértspapirosanas pozicijas turétajam ir informacija par to, vai vértspapiro§anas pozicija
ir istermina un — ABKV darfjjuma gadijuma — vai sponsors to pilniba atbalsta;



28.12.2017. Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis L 347/53

EVTI minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai iesniedz lidz 2019. gada 18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, piepemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

4. Lai nodroinatu vienadus piemérosanas nosacijumus informacijai, kas japrecizé saskapa ar 3. punktu, EVTI ciesa
sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektu, lai precizétu tas formatu ar standartizétam
veidném.

EVTI iesniedz minéto isteno3anas tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2019. gada 18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota piepemt 3aja punkta minétos istenoSanas tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu.

8. pants
Atkartotas veértspapiroSanas aizliegums

1. Vértspapiro$ana izmantotie pamata esosie riska darfjumi neietver vértspapiro$anas pozicijas.
Atkapjoties no minétas prasibas, pirmo dalu nepieméro:
a) vertspapiro$anai, kuras veértspapiri bija emitéti pirms 2019. gada 1. janvara; un

b) vértspapirosanai, ko paredzéts izmantot 3. punkta izklastitajos likumigajos nolikos, kuras vértspapiri bija emitéti
2019. gada 1.janvari vai péc tam.

2. Saskana ar attiecigi 29. panta 2., 3. vai 4. punktu norikota kompetenta iestade var pieskirt tas uzraudziba esosai
struktiirai atlauju vertspapiro$ana ieklaut vértspapiro$anas pozicijas ka pamata eso$os riska darjjumus, ja minéta kompe-
tenta iestade uzskata, ka atkartota vértspapirosana tiek izmantota $a panta 3. punkta izklastitajos likumigajos noliikos.

Ja 3ada uzraudzita struktdra ir kreditiestade vai ieguldjumu brokeru sabiedriba, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013
4. panta 1.punkta 1) un 2) apak$punkta, 332 punkta pirmaja dala minéta kompetenta iestade, pirms ta sniedz atlauju
vértspapiroSana ieklaut vertspapiroanas pozicijas ka pamata esosos riska darfjumus, apspriezas ar noregulgjuma iestadi un
jebkuru citu minétajai struktiirai nozimigu iestadi. Sada apspriesanas ilgst ne vairak ka 60 dienas no dienas, kura
kompetenta iestade informé noregulgjuma iestadi un jebkuru citu minétajai struktiirai nozimigu iestadi par vajadzibu
apspriesties.

Ja apspriesanas rezultata tiek piepemts lémums pieskirt atlauju vértspapiro$ana izmantot vértspapiro$anas pozicijas ka
pamata esosos riska darfjumus, kompetenta iestade par to pazino EVTIL

3. Saja panta par likumigiem uzskata $adus nolikus:
a) atvieglot kreditiestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas vai finansu iestades likvidaciju;

b) nodrosinot kreditiestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas vai finansu iestades dzivotsp&ju darbibas turpinasanai, lai
novérstu to likvidaciju; vai

¢) pasargat iegulditaju intereses, ja pamatad esoie riska darfjumi ir ienakumus nenesosi.

4. Pilniba atbalstitu ABKV programmu 3aja panta neuzskata par atkartotu vertspapiro§anu — ar noteikumu, ka neviens
ABKV darfjums minétaja programma nav atkartota vértspapiro$ana un ka kreditkvalitates uzlabo$ana neizveido otra
limena laidienu programmas limeni.

5. Lai atspogulotu citu likumigos noliikos veiktu atkartotas vértspapirosanas darfjumu tirgus attistibu un pemot véra
visaptvero§os mérkus, proti, finansu stabilitati un iegulditaju intere$u pasargasanu, EVTI ciesa sadarbiba ar EBI var
izstradat regulativo tehnisko standartu projektus, lai papildinatu 3. punkta izklastito likumigo noliiku sarakstu.

EVTI 3adus regulativo tehnisko standartu projektus iesniedz Komisijai. EVTI iesniedz $o regulativo tehnisko standartu
projektu Komisijai. Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot 3aja punkta minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.



L 347/54 Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis 28.12.2017.

9. pants
Kreditu pieskirsanas kritériji

1. Iniciatori, sponsori un sakotngjie aizdevéji vértspapirojamiem riska darfjumiem pieméro tos pasus stabilos un skaidri
definétos kreditu pieskirSanas kritérijus, kurus tie pieméro riska darfjumiem, kas nav veértspapiroti. Minétaja nolika
pieméro tos paSus skaidri noteiktos procesus kreditu apstiprinasanai un attieciga gadijuma groziSanai, atjauno$anai un
refinansé$anai. Iniciatoriem, sponsoriem un sakotngjiem aizdevéjiem ir iedarbigas sistémas minéto kritériju un procesu
piemérosanai, lai nodrosinatu to, ka kreditu pieskirSana balstas uz paradnieka kreditspé&jas ripigu noveértéjumu, pienacigi
nemot véra faktorus, kas ir batiski, lai parbauditu izredzes, ka paradnieks izpildis savus pienakumus saskana ar kredit-
ligumu.

2. Ja vértspapiroSanas pamata esoSie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei, kas veikti péc Direktivas 2014/17/ES
staSanas spéka, minéto aizdevumu portfelis neietver nevienu aizdevumu, kas ir ticis piedavats tirgti un sakotnéji izvietots
ar pienémumu, ka aizdevuma pieteicéjam vai — attieciga gadijuma — starpniekiem tika darits zinams tas, ka aizdevuma
pieteicéja sniegto informaciju aizdevéjs varétu neparbaudit.

3. Ja iniciators sava varda pérk tresas personas riska darfjumus un péc tam veic to vértspapiro$anu, minétais iniciators
parbauda, vai sabiedriba, kas bija tie$i vai netiesi iesaistita sakotnéja liguma, kur§ radija saistibas vai potencialas saistibas,
kas javértspapiro, izpilda 1. punktd minétas prasibas.

4. Panta 3. punktu nepiemeéro, ja:

a) sakotngjais ligums, kas radija saistibas vai potencialas saistibas debitoram vai potencialam debitoram, bija noslégts
pirms Direktivas 2014/17[ES stasanas spéka; un

b) iniciators, kas pérk tre$as personas darfjumus uz sava rékina un tad vértspapiro tos, izpilda saistibas, kuras pirms
2019. gada 1. janvara bija jaizpilda iniciatoriestadeém saskana ar Delegétas Regulas (ES) 625/2014 21. panta 2. punktu.

3. NODALA
VERTSPAPIROSANAS REPOZITORIJA REGISTRACIJAS NOSACIJUMI UN PROCEDURAS
10. pants
VértspapiroSanas repozitorija registracija

1. Vertspapiro$anas repozitoriju, piemérojot 5. pantu, registrté EVTI saskana ar $aja panta izklastitajiem nosacijumiem
un procediiram.

2. Lai vertspapiroanas repozitoriju varétu registrét saskana ar $o pantu, tam ir jabat juridiskai personai, kura veic
uznéméjdarbibu Savieniba, japieméro procediras, ar ko parbauda tas informacijas pilnigumu un konsekvenci, kura tam
darita pieejama saskana ar $is regulas 7.panta 1.punktu, un jaatbilst Regulas (ES) Nr. 648/2012 78., 79.panta un
80.panta 1. lidz 3.punkta, 5. un 6.punktd noteiktajam prasibam. Piemeérojot $o pantu, atsauces Regulas (ES)
Nr. 648/2012 78. un 80. panta uz tas 9. pantu uzskata par atsaucém uz §is regulas 5. pantu.

3. VértspapiroSanas repozitorija registracija ir speka visa Savienibas teritorija.

4. Registréts vertspapirosanas repozitorijs vienmér atbilst registracijas nosacfjumiem. Vértspapirosanas repozitorijs bez
liekas kavesanas pazino EVTI par jebkadam batiskam izmainam registracijas nosacijumos.

5. Vértspapirodanas repozitorijs iesniedz EVTI kadu no $iem dokumentiem:
a) registracijas pieteikumu;

b) pieteikumu registracijas paplasinasanai, piemérojot $is regulas 7. pantu, gadijuma, kad jau ir registréts darfjumu registrs
saskana ar Regulas (ES) Nr.648/2012 VIsadalas 1.nodalu vai Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
2015/2365 (') Il nodalu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/2365 (2015.gada 25. novembris) par vértspapiru finanséanas darfjumu un
atkalizmanto$anas parredzamibu un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 337, 23.12.2015., 1.1pp.).

—
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6.  EVTI 20 darbdienas péc pieteikuma sanemsanas izveérte, vai tas ir pilnigs.
Ja pieteikums nav pilnigs, EVTI nosaka terminu, lidz kuram vertspapirosanas repozitorijam ir jasniedz papildu informacija.
Péc tam, kad EVTI pieteikumu ir atzinusi par pilnigu, ta par to attiecigi pazino vértspapiro$anas repozitorijam.

7. Lai nodrosinatu 3a panta konsekventu pieméroSanu, EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, kuros
precizé visu turpmak minéto informaciju:

a) proceddiras, kas minétas $a panta 2.punktd un kas vértspapiro$anas repozitorijiem japieméro, lai parbauditu tas
informacijas pilnigumu un konsekvenci, kura tiem darita pieejama saskana ar 7. panta 1. punktu;

b) registracijas pieteikums, kas minéts 5. punkta a) apakSpunkta;
¢) vienkarSots registracijas paplasinasanas pieteikums, kas minéts 5. punkta b) apak$punkta.
EVTI minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai iesniedz lidz 2019. gada 18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

8.  Lai nodrosinatu vienadus nosacfjumus 1. un 2. punkta pieméroSanai, EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu
projektus, kuros precizé abu turpmak minéto dokumentu formatu:

a) registracijas pieteikums, kas minéts 5. punkta a) apakspunkta;

b) registracijas paplasinasanas pieteikums, kas minéts 5. punkta b) apak$punkta.

Attieciba uz pirmas dalas b) apakspunktu EVTI izstrada vienkarSotu formatu, tadéjadi izvairoties no procediiru dublésanas.
EVTI minétos Istenosanas tehnisko standartu projektus Komisijai iesniedz lidz 2019. gada 18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota piepemt $aja punkta minétos istenoSanas tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu.

11. pants
Pazinosana un apsprieSanas ar kompetentajam iestadém pirms registracijas vai registracijas paplasinasanas

1. Ja vértspapirosanas repozitorijs iesniedz pieteikumu registracijai vai pieteikumu nolika paplasinat savu ka darfjumu
registra registraciju un ja tas ir struktiira, kam atlauju pieskirusi vai ko registréjusi tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura
tas veic uzpéméjdarbibu, EVTI bez lickas kavéSanas pazino to minctajai kompetentajai iestadei un apspriezas ar $o
kompetento iestadi pirms vértspapirosanas repozitorija registracijas vai registracijas paplasinasanas.

2. EVTI un attieciga kompetenta iestade apmainas ar visu informaciju, kas ir nepiecieSama, lai veiktu vértspapirosanas
repozitorija registraciju vai registracijas paplasinasanu, ka arf lai uzraudzitu §is struktiras atbilstibu tas registracijas vai
darbibas atlaujas nosacijumiem dalibvalsti, kura ta veic uzpémejdarbibu.

12. pants
Pieteikuma izskatiSana

1. EVTI 40 darbdienas péc 10. panta 6. punkta minétas pazinoSanas izskata registracijas vai registracijas paplasinasanas
pieteikumu, pamatojoties uz vértspapiro$anas repozitorija atbilstibu $ai nodalai, un pienem pilniba pamatotu lémumu, ar
kuru pieskir vai atsaka registraciju vai registracijas paplasinasanu.

2. Lémums, ko EVTI pienémusi saskana ar 1. punktu, stajas spéka piektaja darbdiena péc ta piepemsanas.
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13. pants
Saistiba ar registraciju vai registracijas paplasinasanu pienemto EVTI lémumu pazinoSana

1. Ja EVTI pienem 12. panta minéto lémumu vai anulé registraciju, ka minéts 15. panta 1. punkta, ta par to pazino
vértspapiro§anas repozitorijam piecas darbdienas, sniedzot pilniba pamatotu paskaidrojumu par savu lémumu.

EVTI bez liekas kavéSanas pazino par savu lémumu kompetentajai iestadei, ka minéts 11. panta 1. punkta.
2. EVTI bez liekas kavesanas dara Komisijai zinamu ikvienu lémumu, kas pienemts saskapa ar 1. punktu.

3. EVTI sava timekla vietné publicé saskana ar So regulu registréto vértspapiroSanas repozitoriju sarakstu. Minéto
sarakstu atjaunina piecas darbdienas péc lémuma pienemsanas saskana ar 1. punktu.

14. pants
EVTI pilnvaras

1. Pilnvaras, kas EVTI pieskirtas saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 61.-68. pantu, 73. un 74. pantu, saistiba ar tas I
un II pielikumu, isteno ari attieciba uz $o regulu. Atsauces uz Regulas (ES) Nr. 648/2012 81.panta 1. un 2. punktu
minétas regulas I pielikuma uzskata par atsaucém uz §is regulas 17. panta 1. punktu.

2. Pilnvaras, kas saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 61. lidz 63. pantu ir pieskirtas EVTI vai kadam EVTI ierédnim,
vai jebkurai citai EVTI pilnvarotai personai, neizmanto, lai prasitu atklat informaciju vai dokumentus, uz kuriem attiecas
juridiskas konfidencialitates prasiba.

15. pants
Registracijas anulésana

1. Neskarot Regulas (ES) Nr. 648/2012 73. pantu, EVTI anulé veértspapiro$anas repozitorija registraciju, ja vértspapi-
roSanas repozitorijs:

a) neparprotami atsakas no registracijas vai pédéjos seSos ménesos nav sniedzis nevienu pakalpojumu;
b) ir panacis registraciju, sniedzot nepatiesus pazinojumus vai izmantojot citus nelikumigus lidzeklus; vai
¢) vairs neatbilst nosacijumiem, saskana ar kuriem tas tika registréts.

2. Par lémumu anulét vértspapirosanas repozitorija registraciju EVTI bez lickas kavéSanas pazino 11. panta 1. punkta
minétajai attiecigajai kompetentajai iestadei.

3. Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura vértspapirosanas repozitorijs sniedz pakalpojumus un veic darbibas un kura
uzskata, ka ir izpildits kads no 1.punktd minétajiem nosacijumiem, var ligt EVTI parbaudit, vai ir izpilditi attieciga
vértspapiro§anas repozitorija registracijas anuléSanas nosacjjumi. Ja EVTI nolemj neanulét attieciga vértspapirosanas repo-
zitorija registraciju, ta iesniedz detalizétu sava lémuma pamatojumu.

4. $a panta 3. punkta minéta kompetenta iestade ir saskana ar §is regulas 29. pantu norikota iestade.

16. pants
Uzraudzibas maksa

1. EVTI iekasé no vértspapirosanas repozitorijiem maksu saskana ar $o regulu un saskana ar delegétajiem aktiem, kas
pienemti, ievérojot $a panta 2. punktu.

Minétas maksas ir samérigas ar attieciga vértspapiro$anas repozitorija apgrozijumu un pilniba sedz vajadzigos EVTI
izdevumus saistiba ar vértspapiro$anas repozitoriju registraciju un uzraudzibu, ka ari kompensé jebkadas izmaksas, kas
kompetentajam iestadem rodas jebkadas uzdevumu delegéSanas rezultata, ievérojot §is regulas 14. panta 1. punktu. Ciktal
§is regulas 14. panta 1. punkta ir atsauce uz Regulas (ES) Nr. 648/2012 74. pantu, atsauces uz minétas regulas 72. panta
3. punktu uzskata par atsaucém uz $a panta 2. punktu.
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Ja darfjumu registrs jau ir registréts saskana ar Regulas (ES) Nr.648/2012 VIsadalas 1.nodalu vai Regulas (ES)
2015/2365 Il nodalu, 32 punkta pirmaja dala minétas maksas korigé tikai tade], lai atspogulotu papildu nepieciesamos
izdevumus un izmaksas, kas saistitas ar vértspapiroSanas repozitoriju registraciju un uzraudzibu, ievérojot $o regulu.

2. Komisija tiek pilnvarota pienemt delegéto aktu saskana ar 47.pantu, lai papildinatu So regulu, sikak precizgjot
maksas veidus, pakalpojumus, par kuriem ta pienakas, maksas apmeéru un maksasanas kartibu.

17. pants
Vértspapirosanas repozitorija glabato datu pieejamiba

1. Neskarot 7. panta 2. punktu, vértspapiroanas repozitorijs vac un glaba vértspapirosanas informaciju. Tas nodrosina
visam turpmak minétajam struktGiram tieSu un tdlitéju bezmaksas piekluvi, lai tas varétu pildit savus attiecigos pienaku-
mus, pilnvaras un saistibas:

a) EVTIL
b) EBL

c) EAAPIL
d) ESRK;

e) attiecigie Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS) dalibnieki, tostarp Eiropas Centrala banka (ECB), tai pildot uzde-
vumus saistiba ar vienoto uzraudzibas mehanismu saskana ar Regulu (ES) Nr. 1024/2013;

f) attiecigas iestades, kuru attiecigie uzraudzibas pienakumi un pilnvaras attiecas uz darfjumiem, tirgiem, dalibniekiem un
aktiviem, kas ietilpst 3is regulas darbibas joma;

g) noreguléjuma iestades, kas norikotas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/59/ES (') 3. pantu;
h) Vienota noregulgjuma valde, kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 806/2014 (%);

i) iestades, kas minctas 29. pant3;

j) iegulditaji un potencialie iegulditaji.

2. EVTI cieda sadarbiba ar EBI un EAAPI, pemot véra 1.punkta minéto struktiiru vajadzibas, izstrada regulativo
tehnisko standartu projektus, kuros precizé:

a) 3a panta 1.punktd minéto vértspapiroSanas informaciju, ko iniciators, sponsors vai SSPE sniedz, lai izpilditu savus
pienakumus saskana ar 7. panta 1. punktu;

b) darbibas standartus, kas vajadzigi, lai nodrosinatu savlaicigu, strukturétu un visaptvero§u:
i) datu vaksanu, ko veic vértspapiro$anas repozitoriji; un
ii) vertspapiro$anas repozitoriju datu apkoposanu un salidzinasanu;

¢) detalizétu informaciju, kurai ir jabat pieejamai 1. punkta minétajam struktiiram, nemot véra to pilnvaras un konkrétas
vajadzibas;

d) noteikumus, saskana ar kuriem 1. punkta minétajam struktiram ir jabat tieSai un talitgjai piekluvei vértspapirosanas
repozitorijos glabatajiem datiem.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu atveselosanas un noregulé§juma rezimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56[EK, 2007/36/EK, 2011/35[ES, 2012/30/ES un 2013[36[ES, un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 806/2014 (2014. gada 15.jdlijs), ar ko izveido vienadus noteikumus un vienotu
procediiru kreditiestazu un noteiktu ieguldijumu brokeru sabiedribu noreguléjumam, izmantojot vienotu noregulégjuma mehanismu
un vienotu noregulgjuma fondu, un groza Regulu (ES) Nr. 1093/2010 (OV L 225, 30.7.2014., 1.Ipp.).
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EVTI minétos regulativo tehnisko standartu projektus iesniedz Komisijai lidz 2019. gada 18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, piepemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

3. Lai nodroinatu vienadus nosacijumus 2. punkta piemérosanai, EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada
istenodanas tehnisko standartu projektu, lai precizétu standartizétas veidnes, kas iniciatoram, sponsoram vai SSPE jaiz-
manto, sniedzot informaciju vértspapiro$anas repozitorijam, nemot véra risinagjumus, ko izstradajusi esosie vértspapiro-
Sanas datu savacgji.

EVTI iesniedz minéto Isteno$anas tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2019. gada 18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota piepemt 3aja punkta minétos istenosanas tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu.

4. NODALA
VIENKARSA, PARREDZAMA UN STANDARTIZETA VERTSPAPIROSANA
18. pants
Apzimé&juma “vienkarsa, parredzama un standartizéta vértspapiros$ana” izmantosana

Iniciatori, sponsori un SSPE savam vértspapirosanas vajadzibam apzimé&umu “VPS” jeb “vienkarSa, parredzama un
standartizeéta” vai apziméjumu, kas tiesi vai netie$i atsaucas uz minéto apziméjumu, var izmantot vienigi tad, ja:

a) vertspapiro$ana atbilst visam $is nodalas 1. vai 2. iedala izklastitajam prasibam un ir sniegts pazinojums EVTI, ievérojot
27. panta 1. punktu; un

b) ja vertspapirosana ir ieklauta 27. panta 5. punktd minétaja saraksta.
Iniciators, sponsors un SSPE, kas iesaistits par VPS uzskatita vértspapiro$ana, veic uzpémeéjdarbibu Savieniba.

1. [EDALA
Prasibas attieciba uz tadu VPS vertspapiroSanu, kas nav ABKV
19. pants
VienkarSa, parredzama un standartizéta veértspapirosana

1. Vértspapiro$anas darfjumi, iznemot ABKV programmas un ABKV darfjumus, kuri atbilst 20., 21. un 22. panta
izklastitajam prasibam, ir uzskatami par VPS.

2. Lidz 2018. gada 18. oktobrim EBI — ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI — saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010
16. pantu piepem pamatnostadnes un ieteikumus attieciba uz 20., 21. un 22. panta noteikto prasibu saskanotu inter-
pretéSanu un pieméroSanu.

20. pants
Prasibas attieciba uz vienkarsibu

1. Pamata esoso riska darfjumu Ipasumtiesibas SSPE iegiist, izmantojot istu pardoSanu vai cesiju, vai nodosanu, kas
rada tadas paSas tiesiskas sekas, veida, kam var panakt izpildi pret pardevéju vai jebkuru citu tre§o personu. Pardevéja
maksatnespéjas gadijuma uz IpaSumtiesibu nodosanu SSPE neattiecina stingrus atgfiSanas noteikumus.

2. Panta 1. punkta piemérosanas nolika jebkuri no turpmak minétajiem noteikumiem ir stingri atgti$anas noteikumi:

a) noteikumi, saskana ar kuriem pardevéja likvidators pamata esoSo riska darfjumu pardoSanu var atzit par speka
neeso$u, pamatojoties vienigi uz to, ka ta tika noslégta konkréta laikposma pirms pardevéja atzisanas par maksatnes-

pejiguy;

b) noteikumi, saskana ar kuriem SSPE a) apak$punkta minéto atziSanu par spéka neesosu var novérst vienigi tad, ja ta var
pieradit, ka pardoSanas bridi ta nezinaja par pardevéja maksatnespgju.
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3. Piemérojot 1.punktu, atgiiSanas noteikumi valsts maksatnespéjas tiesibu aktos, kas likvidatoram vai tiesai pamata
esodo riska darfjumu pardoSanu lauj atzit par spéka neeso$u tados gadijumos ka krapnieciska nodoSana, netaisniga
kreditoru intereSu aizskar$ana vai nodoana, kas paredzéta, lai pret daziem kreditoriem nepiemérota karta attiektos
labveligak neka pret citiem, nav strikti noteikumi par atgasanu.

4. Ja pardevgjs nav sakotngjais aizdevéjs, pamata esoso riska darfjumu ista pardosana vai cesija, vai nodosana, kas rada
tadas pasas tiesiskas sekas minétajam pardevéjam — neatkarigi no ta, vai $ada ista pardosana vai cesija, vai nodosana, kas
rada tadas pasas tiesiskas sekas, ir tieSa vai tiek veikta caur vienu vai vairakiem starpposmiem - atbilst 1. lidz 3. punkta
izklastitajam prasibam.

5. Ja pamata eso$os riska darfjumus nodod, izmantojot cesiju, un to pilnigi veic tikai péc darfjuma noslégsanas, 3adas
pilnigas veikSanas izraisitajnotikumos ir ietverti vismaz $adi gadijumi:

a) pardevéja kreditkvalitates statusa ievérojama pasliktinasanas;
b) pardevéja maksatnespéja; un
¢) ligumisku saistibu nekompenséti parkapumi no pardevéja puses, tostarp pardevéja saistibu neizpilde.

6.  Pardevéjs sniedz apliecinajumus un garantijas, ka, ciktal tam ir zinams, vértspapiro$ana izmantotie pamata esosie
riska darfjumi nav apgritinati vai citadi neatrodas tada stavokli, kas, ka sagaidams, varétu nelabveligi ietekmét istas
pardosanas vai cesijas, vai nodoSanas, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, izpildamibu.

7. Pamata esosie riska darijumi, kurus pardevéjs nodevis vai cedgjis SSPE, atbilst iepriek$ noteiktiem, skaidriem un
dokumentétiem atbilstibas kritérijiem, kas nelauj péc saviem ieskatiem veikt aktivu $o riska darjjumu portfela parvaldibu.
Piemérojot $o punktu, tadu riska darfjumu aizstasanu, ar kuriem netiek ievéroti apliecinajumi un garantijas, neuzskata par
aktivu portfela parvaldibu. Riska darfjumi, kas nodoti SSPE péc darijjuma noslégsanas, atbilst tadiem atbilstibas kritérijiem,
ko pieméro sakotnéjiem pamata esoajiem riska darfjumiem.

8.  Vertspapirosanu nodrodina ar portfeli, kas sastav no aktivu veida zina viendabigiem pamata esosiem riska dariju-
miem, nemot véra konkrétas iezimes saistiba ar aktivu veida naudas plismam, tostarp iezimes saistiba ar to liguma
noteikumiem, kreditrisku un priekSapmaksu. Pamata eso$o riska darfjumu portfelis satur tikai vienu aktivu veidu. Pamata
esosie riska darfjumi ietver saistibas, kas ir ligumiski saistosas un izpildimas un kuru nepildiSanas gadijuma var versties
pilna apméra pret debitoriem un attieciga gadijuma — pret galvotajiem.

Pamata esoSiem riska darfjumiem ir noteiktas periodiskas maksajumu pliismas — kuru dalas summas zina var atskirties —,
kas saistitas ar ires maksas, pamatsummas vai procentu maksdjumiem vai citam tiesibam sanemt ienakumus no aktiviem,
kas atbalsta $adus maksajumus. Pamata esoSie riska darfjumi var ari radit iepémumus no jebkadu nomatu vai finansétu
aktivu pardosanas.

Pamata esoSie riska darfjumi neietver parvedamus vértspapirus, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44.
apak$punkta, kas nav uznémuma obligacijas, kuras nav ieklautas saraksta tirdzniecibas vieta.

9.  Pamata esosie riska darfjumi neietver nekadas vértspapiroSanas pozicijas.

10.  Pamata eso$o riska darfjumu inici€Sanu veic iniciators vai sakotnéjais aizdevéjs sava parastaja darfjumdarbiba,
ievérojot darfjuma sakotnéjas izvieto$anas standartus, kas nav mazak stingri ka tie, kurus iniciators vai sikotngjais
aizdevéjs pieméro inicisanas laika lidzigiem, bet nevértspapirotiem riska darfjumiem. Sakotnéjas izvietoSanas standartus,
kurus ievérojot, ir iniciéti pamata esoSie riska darfjumi, un jebkuras butiskas izmainas no iepriek$gjiem sakotngjas
izvietoSanas standartiem bez lickas kavesanas pilniba atklaj potencialiem iegulditajiem.

Attieciba uz vértspapirosanam, kur pamata esosie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei, aizdevumu portfelis
neietver nevienu aizdevumu, kas ir ticis piedavats tirgli un sakotngji izvietots ar pienémumu, ka aizdevuma pieteicgjam
vai — attieciga gadijuma — starpniekiem tika darits zinams, ka aizdevéjs sniegto informaciju varétu nebiit parbaudijis.

Aiznéméja kreditspgjas novértgjums atbilst prasibam, kas izklastitas Direktivas 2008/48/EK 8. panta vai Direktivas
2014/17[ES 18. panta 1. lidz 4. punkta, 5. punkta a) apakSpunkta un 6. punkta, vai — attieciga gadijuma — lidzveértigam
prasibam tre§as valstis.

Iniciatoram vai sakotngjam aizdevéjam ir specializétas zinaSanas attieciba uz tadu riska darfjumu iniciéSanu, kas péc
bitibas ir lidzigi vértspapirotiem riska darjjumiem.
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11. Pamata esoSie riska darfjumus péc atlases bez liekas kavésanas nodod SSPE, un atlases laika tie neietver riska
darfjumus, kuriem iestajusies saistibu neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 1. punkta nozimé, vai riska dari-
jumus ar debitoru vai galvotaju, kura kreditkvalitate ir samazinata un kur§ péc iniciatora vai sakotnégja aizdevéja riciba
esosas informacijas:

a) ir pasludinats par maksatnespéjigu vai tiesa ta kreditoriem ir pieskirusi galigas neparsiidzamas izpildes tiesibas vai
zaudéjumu atlidzinasanu, kuri radusies maksajuma neveikSanas dé| trijos gados pirms iniciéSanas dienas, vai ir veicis
paradu parstrukturéSanas procesu attieciba uz saviem iendkumus nenesosiem riska darfjumiem trijos gados pirms
dienas, kad pamata esosie riska darfjumi nodoti vai cedéti SSPE, iznemot, ja:

i) parstrukturétam pamatd esoSam riska darfjumam nav bijis jaunu nokavétu maksajumu kop$ parstrukturéSanas
dienas, kurai jabait vismaz vienu gadu pirms dienas, kad pamata esosie riska darfjumi nodoti vai cedéti SSPE;

ii) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi saskana ar 7. panta 1. punkta pirmas dalas a) apakspunktu un
e) apakspunkta i) punktu, skaidri noradita parstrukturéto pamata esoSo riska darfjumu dala, parstrukturésanas laiks
un sikakas zinas, ka ari kops parstrukturéSanas dienas gutie rezultati;

b) iniciéSanas diena attieciga gadijuma ir bijis publiska kreditregistra, kura ieklautas personas ar negativu kreditvésturi, vai,
ja $ada publiska kreditregistra nav, cita kreditregistra, kas ir pieejams iniciatoram vai sakotnéjam aizdevéjam; vai

¢) tam ir kreditnovértgjums vai kreditsp&jas novértgjums, kas liecina, ka liguma saskanoto maksajumu neveiksanas risks ir
ieverojami lielaks neka salidzinamiem iniciatora turétiem riska darjjumiem, kuri nav vértspapiroti.

12.  Debitori riska darfjumu nodosanas bridi ir veiku$i vismaz vienu maksdjumu, izpemot tadu atjaunojamu vert-
spapiroSanas darfjumu gadijumos, kuri ir nodrosinati ar riska darfjumiem, kas ir jaatmaksa viena maksdjuma, vai kuru
termin$ ir mazaks par vienu gadu, ietverot, bez ierobezojuma, ikménesa maksajumus par atjaunojamiem kreditiem.

13.  Atmaksa vértspapirosanas poziciju turétdjiem nav strukturéta ta, lai ta parsvara biitu atkariga no to aktivu
pardosanas, ar kuriem nodrosinati pamata esosie riska darfjumi. Tomér $is noteikums neliedz vélak Sos aktivus parguldit
vai refinansét.

Atmaksa vértspapiroSanas poziciju turétdjiem, kuru pamata esoSie riska darfjumi ir nodrosinati ar aktiviem, kuru vértibu
garanté vai pilniba kompensé pamata esosos riska darfjumus nodrosinoso aktivu pardevéjam vai citai treSai personai
noteiktais parpirksanas pienakums, netiek uzskatita par atkarigu no to aktivu pardosanas, ar kuriem ir nodrosinati pamata
esosie riska darfjumi.

14.  EBI ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, sikak precizgjot, kurus
8. punktd minétos pamata eso$os riska darfjumus uzskata par viendabigiem.

EBI 30 regulativo tehnisko standartu projektu iesniedz Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz 14. pantu.

21. pants
Prasibas attieciba uz standartizéSanu

1. Iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevéjs ievéro riska paturéSanas prasibu saskana ar 6. pantu.

2. Procentu likmju un valiitas riskus, kas izriet no vértspapiroSanas, pienacigi mazina, un atklaj jebkurus $aja nolika
veiktos pasakumus. Izpemot gadijumus nolika ierobezot procentu likmju risku vai valfitas risku, SSPE neiesaistas
atvasinato instrumentu ligumos un nodrosina, ka pamata esoSo riska darfjumu portfeli nav ieklauti atvasinatie instru-
menti. Minétos atvasinatos instrumentus sakotngji izvieto un dokumenté atbilstigi starptautisko finansu joma pienemta-
jiem kopigajiem standartiem.

3. Jebkadi ar atsauces vértibu saistiti procentu maksajumi attieciba uz vértspapiro$anas aktiviem un saistibam balstas
uz vispar§ji izmantotam tirgus procentu likmém vai vispargji izmantotam nozares likmém, kas atspogulo lidzeklu
izmaksas, nevis atsaucas uz sarezgitam formulam vai atvasinajumiem.
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4. Jair ticis izsniegts pazinojums par tiesibu izmantoanu vai talitéju samaksu:

a) SSPE kontos netiek blokétas naudas summas, kas parsniedz to, kas ir vajadzigs, lai nodrosinatu SSPE operativu darbibu
vai pareizu atmaksu iegulditajiem saskana ar vértspapiro$anas ligumu noteikumiem, iznemot, ja arkartas apstakli prasa,
lai iegulditaju interesés summu blokétu noliika to izmantot izdevumiem, kas novérstu pamata esoso riska darfjumu
kreditkvalitates pasliktinasanos;

b) galvenos ienakumus no pamata esosajiem riska darfjumiem, izmantojot vértspapiro$anas poziciju secigu amortizaciju,
kas noteikta pec vértspapiroSanas pozicijas prioritates pakapes, nodod talak iegulditajiem;

¢) vértspapirosanas poziciju atmaksu neapvér$ attieciba uz to prioritates pakapi; un
d) nekadi noteikumi neprasa automatiski dzést pamata esosos riska darfjumus péc tirgus vertibas.

5. Darjjumos, kuriem ir raksturiga maksajumu neseciga prioritate, ietilpst izraisitajnotikumi, kas attiecas uz pamata
esoso riska darfjumu rezultatiem, un tadéjadi maksajumu prioritate tiek apvérsta uz secigiem maksajumiem ranga kartiba.
Sados ar rezultatiem saistitos izraisitajnotikumos ietilpst vismaz pamata eso3o riska darfjumu kreditkvalitates pasliktina-
Sanas zem ieprieks noteikta slieksna.

6. Ja vertspapiro$ana ir atjaunojama vértspapirosana, darfjuma dokumentacija ieklauj atbilstigus priekslaicigas amorti-
zacijas nosacijumus vai izraisitajnotikumus atjauno$anas laikposma izbeigSanai, ietverot vismaz $adu informaciju:

a) pamatad esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanas lidz iepriek$ noteiktam slieksnim vai zemak par to;
b) ar maksatnespéju saistita notikuma iestasanas attieciba uz iniciatoru vai paradus apkalpojoso sabiedribu;

¢) SSPE turéto pamata esoso riska darfjumu vértiba klst mazaka par ieprieks noteiktu slieksni (priekslaicigas amortiza-
cijas gadijums); un

d) nespégja pietickama apjoma piesaistit jaunus pamata eso$us riska darfjumus, kas atbilst iepriek$ noteiktiem kreditkva-
litates raditajiem (kas izraisa atjaunoSanas laikposma izbeigsanu).

7. Darfjuma dokumentacija skaidri norada:

a) paradu apkalpojosas sabiedribas un attieciga gadijuma uzticibas personas, un citu papildpakalpojumu sniedzéju ligu-
miskas saistibas, pienakumus un atbildiby;

b) procesus un atbildibu, kas nepiecieSami, lai nodrosinatu, ka paradus apkalpojosas sabiedribas saistibu neizpilde vai
maksatnespéja neizraisa paradu apkalpoSanas izbeigsanu, pieméram, tadu liguma noteikumu, kur§ $ados gadijjumos lauj
aizstat paradus apkalpojoso sabiedribu; un

¢) noteikumus, kas nodrosina atvasinato instrumentu darjjuma partneru, likviditates nodrosinataju un norékinu bankas
aizstaSanu saistibu neizpildes, maksatnespéjas un attieciga gadijuma citu konkrétu notikumu gadijuma.

8.  Paradus apkalpojosai sabiedribai ir specializétas zinaSanas, lai apkalpotu riska darfjumus, kas péc batibas ir lidzigi
vértspapirotiem riska darfjumiem, un riipigi dokumentéta un pienaciga politika, procediiras un risku parvaldibas kontroles
saistiba ar riska darfjumu apkalposanu.

9.  Darfjjuma dokumentacija skaidra un konsekventa veida izklasta definicijas, tiesibaizsardzibas lidzeklus un darbibas
attieciba uz debitoru parkapumiem un saistibu neizpildi, paradsaistibu parstrukturésanu, paradu atlai§anu, parskatisanu,
maksdjuma saistibu termina atlik§anu, zaudéjumus, norakstiSanu, atgiSanu un citus aktivu rezultativitates kompensésanas
pasakumus. Darfjuma dokumentacija skaidri norada maksajuma prioritates, notikumus, kas izraisa $o maksajuma prio-
ritaSu izmainas, ka ari pienakumu zinot par $adiem notikumiem. Par jebkadam izmainam maksajumu prioritaté bez liekas
kavésanas zino iegulditdjiem, iznemot gadjjumus, kad tam nav bitiska negativa ietekme uz vértspapiroSanas poziciju
atmaksu.

10.  Veértspapiro$anas dokumentacija ietver skaidrus noteikumus, kas palidz laikus atrisinat konfliktus starp dazadu
kategoriju iegulditajiem, balsstiesibas tiek skaidri noteiktas un pieskirtas paradzimju turétdjiem, un skaidri norada tas
uzticibas personas un citu vienibu atbildibu, kuram ir fiduciari pienakumi pret iegulditajiem.
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22. pants
Prasibas attieciba uz parredzamibu

1. Iniciators un sponsors pirms cenas noteiksanas potencialajiem iegulditajiem dara pieejamus datus par statiskiem un
dinamiskiem vésturiskiem raditajiem par saistibu neizpildi un zaudéumiem, pieméram, datus par parkapumiem un
saistibu neizpildi, attieciba uz riska darfjumiem, kas batiba ir lidzigi vértspapirotiem riska darfjumiem, un $adu datu
avotu un pamatojumu apgalvojumam par lidzibu. Sadi dati attiecas uz laikposmu, kas ir vismaz pieci gadi.

2. Pirms tadu vértspapiru emisijas, kuri izriet no attiecigas vértspapirodanas, piemérota un neatkariga persona veic riska
darffjumu izlases aréu parbaudi, tostarp parbaudot, vai dati, kas ir atklati par pamata esosajiem riska darfjumiem, ir
precizi.

3. Iniciators vai sponsors pirms vértspapirosanas cenas noteiksanas potencialajiem iegulditajiem dara pieejamu saistibu
naudas plismas modeli, kas precizi atspogulo ligumattiecibas starp pamata esoajiem riska darfjumiem un maksajumiem
starp iniciatoru, sponsoru, iegulditdjiem, citim treSam personam un SSPE, un péc cenas noteik$anas minéto modeli dara
pastavigi pieejamu iegulditajiem un péc pieprasijuma — potencialajiem iegulditajiem.

4. Tadas vertspapiro$anas gadjjuma, kur pamata esoSie riska darfjumi ir aizdevumi majokla iegadei vai automasinas
iegadei vai automasinas izpirkumnomas darfjumi, iniciators, sponsors un SSPE ka dalu no informacijas, ko atklaj, ievérojot
7. panta 1. punkta pirmas dalas a) apakSpunktu, publicé pieejamo informaciju par ekologiskajiem raksturlielumiem saistiba
ar aktiviem, kas finanséti ar $adiem aizdevumiem majokla iegadei vai automasinas iegadei vai automasinu izpirkumnomas
darfjumiem.

5. Iniciators un sponsors ir atbildigi par 7.panta noteikumu ievérodanu. 7. panta 1.punkta pirmas dalas a) apaks-
punkta prasito informaciju pirms cenas noteik$anas potencialajiem iegulditajiem dara pieejamu péc vinu pieprasijuma.
7. panta 1. punkta pirmas dalas b) lidz d) apakSpunkta prasito informaciju pirms cenas noteikanas dara pieejamu vismaz
projekta jeb sakotnéja forma. Dokumentacijas galigo versiju iegulditajiem dara pieejamu vélakais 15 dienas péc darfjuma
noslégsanas.

2. [EDALA
Prasibas attieciba uz vienkarsu, parredzamu un standartizetu ABKV vertspapiroSanu
23. pants
Vienkarsa, parredzama un standartizéta ABKV vértspapiro$ana

1. ABKV darfjumu uzskata par VPS, ja tas atbilst 24. panta noteiktajam darfjuma limena prasibam.

2. ABKV programmu uzskata par VPS, ja ta atbilst 26. panta noteiktajam prasibam un ABKV programmas sponsors
atbilst 25. panta noteiktajam prasibam.

Saja iedala “pardevéjs” ir “iniciators” vai “sakotngjais aizdevéjs”.

3. Lidz 2018. gada 18. oktobrim EBI — cie$a sadarbiba ar EVTI un EAAPI — saskana ar Regulas (ES) Nr.1093/2010
16. pantu piepem pamatnostadnes un ieteikumus attieciba uz §is regulas 24. un 26. panta noteikto prasibu saskanotu
interpretéSanu un piemeérosanu.

24. pants
Darjjuma limena prasibas

1. Pamata esoSo riska darfjjumu ipasumtiesibas SSPE iegiist, izmantojot istu pardoSanu vai cesiju, vai nodosanu, kas
rada tadas paSas tiesiskas sekas, veida, kam var panakt izpildi pret pardevéju vai jebkuru citu tre§o personu. Pardevéja
maksatnespéjas gadjjuma uz Ipasumtiesibu nodosanu SSPE neattiecina stingrus atgii$anas noteikumus.

2. Piemerojot 1. punktu, jebkuri no turpmak minétajiem noteikumiem ir stingri atgfiSanas noteikumi:

a) noteikumi, saskana ar kuriem pardevéja likvidators pamata esoSo riska darfjumu pardoSanu var atzit par spéka
neesosu, pamatojoties vienigi uz to, ka ta tika noslégta konkréta laikposma pirms pardevéja atziSanas par maksatnes-

péjigu;
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b) noteikumi, saskana ar kuriem SSPE a) apak$punkta minéto atziSanu par spéka neeso$u var novérst vienigi tad, ja ta var
pieradit, ka pardoSanas bridi ta nezinaja par pardevéja maksatnespgju.

3. Piemérojot 1.punktu, atgiisanas noteikumi valsts maksatnespéjas tiesibu aktos, kas likvidatoram vai tiesai pamata
esoSo riska darfjumu pardoSanu lauj atzit par spéka neeso$u tados gadijumos ka krapnieciska nodosana, netaisniga
kreditoru intereSu aizskarSana vai nodosana, kas paredzéta, lai pret daziem kreditoriem nepiemeérota karta attiektos
labveligak neka pret citiem“ nav stingri atgi§anas noteikumi.

4. Ja pardevgjs nav sakotngjais aizdevéjs, pamata esoso riska darfjumu ista pardosana vai cesija, vai nodoana, kas rada
tadas pasas tiesiskas sekas pardevéjam — neatkarigi no ta, vai sada ista pardoSana vai cesija, vai nodosana, kas rada tadas
pasas tiesiskas sekas, ir tiesa vai tiek veikta caur vienu vai vairakiem starpposmiem — atbilst 1. lidz 3. punkta izklastitajam
prasibam.

5. Ja pamata esoos riska darfjumus nodod, izmantojot cesiju, un finalizé tikai péc darjjuma noslégsanas, $adas
finalizésanas izraisitajnotikumos ir ietverti vismaz $adi gadjjumi:

a) pardevéja kreditkvalitates statusa ievérojama pasliktinasanas;
b) pardevéja maksatnespéja; un
¢) nekompenséti ligumisku saistibu parkapumi no pardevéja puses, tostarp pardevéja saistibu neizpilde.

6.  Pardevgjs sniedz apliecinajumus un garantijas, ka, ciktal tam ir zinams, vértspapiro$ana izmantotie pamata esosie
riska darfjumi nav apgriitinati vai citadi neatrodas ada stavokli, kas, ka sagaidams, varétu nelabveligi ietekmét istas
pardosanas vai cesijas, vai nodosanas, kas rada tadas pasas tiesiskas sekas, izpildamibu.

7. Pamata esosie riska darfjumi, kurus pardevéjs nodevis vai cedgjis SSPE, atbilst iepriek$ noteiktiem, skaidriem, un
dokumentétiem atbilstibas kritérijiem, kas nelauj péc saviem ieskatiem veikt aktivu $o riska darfjumu portfela parvaldibu.
Piemérojot $o punktu, tadu riska darfjumu aizstasanu, ar kuriem netiek ievéroti apliecinajumi un garantijas, neuzskata par
aktivu portfela parvaldibu. Riska darfjumi, kas nodoti SSPE péc darijuma noslégsanas, atbilst tadiem atbilstibas kritérijiem,
ko pieméro sakotnéjiem pamata esoajiem riska darfjumiem.

8.  Pamata esosie riska darfjumi neietver vértspapiro$anas pozicijas.

9.  Pamata esoSos riska darfjumus bez liekas kavésanas nodod SSPE, un atlases laika tie neietver riska darjjumus, kuriem
iestajusies saistibu neizpilde Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta 1. punkta nozimé, vai riska darfjumus ar debitoru vai
galvotdju, kura kreditkvalitate ir samazinata un kur§ péc iniciatora vai sakotngja aizdevéja riciba esosas informacijas:

a) tas ir pasludinats par maksatnespéjigu vai tiesa ta kreditoriem ir pieskirusi galigas neparsiidzamas izpildes tiesibas vai
zaud&jumu atlidzibu maksajuma neveikSanas dél, kas notikusi trijos gados pirms iniciéSanas dienas, vai ir veicis paradu
parstrukturésanas procesu attieciba uz saviem ienakumus neneso$iem riska darfjumiem trijos gados pirms dienas, kad
pamata esoSie riska darfjumi nodoti vai cedéti SSPE, iznemot, ja:

i) parstrukturétam pamata esoSam riska darfjumam nav bijis jaunu nokavétu maksdjumu kop$ parstrukturéSanas
dienas, kurai jabit vismaz vienu gadu pirms dienas, kad pamata esosie riska darjjumi nodoti vai cedéti SSPE; un

ii) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi saskana ar 7. panta 1. punkta pirmas dalas a) apak$punktu un
e) apakspunkta i) punktu, skaidri noradita parstrukturéto pamata esoo riska darfjumu dala, parstrukturéSanas laiks
un sikakas zinas, ka ari kops parstrukturésanas dienas giitie rezultati;

b) inicicSanas diena attieciga gadijuma tas ir bijis publiska kreditregistra, kura ieklautas personas ar negativu kreditvésturi,
vai, ja $ada publiska kreditregistra nav, cita kreditregistra, kas ir pieejams iniciatoram vai sakotnéjam aizdevéjam; vai

¢) tam ir kreditnoveértéjums vai kreditspéjas novert&jums, kas liecina, ka liguma saskanoto maksajumu neveikSanas risks ir
ieverojami lielaks neka salidzinamiem iniciatora turétiem riska darjjumiem, kuri nav vértspapiroti.
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10.  Debitori riska darfjumu nodoanas bridi ir veikusi vismaz vienu maksajumu, iznemot tadu atjaunojamu veért-
spapiroSanas darfjumu gadijumos, kuri ir nodrosinati ar riska darfjumiem, kas ir jaatmaksa viena maksajuma, vai kuru
termin$ ir mazaks par vienu gadu, ietverot, bez ierobezojuma, ikmeéne$a maksajumus par atjaunojamiem kreditiem.

11.  Atmaksa vertspapirosanas poziciju turétdjiem nav strukturéta ta, lai ta parsvara batu atkariga no to aktivu
pardosanas, ar kuriem nodrosinati pamata esosie riska darfjumi. Tomér $is noteikums neliedz pécak Sos aktivus parguldit
vai refinanset.

Atmaksa vértspapirosanas poziciju turétajiem, kuru pamata esosie riska darfjumi ir nodrosinati ar aktiviem, kuru vértibu
garanté vai pilniba kompensé pamata esosos riska darfjumus nodro$inoso aktivu pardevéjam vai citai treSai personai
noteiktais parpirksanas pienakums, netiek uzskatita par atkarigu no to aktivu pardosanas, ar kuriem ir nodrosinati pamata
esosie riska darfjumi.

12.  Procentu likmju un valatas riskus, kas izriet no vértspapiro$anas, pienacigi mazina, un atklaj jebkurus Saja noluka
veiktos pasakumus. Iznemot gadjjumus nolika ierobezot procentu likmju vai valiitas risku, SSPE neiesaistas atvasinato
instrumentu ligumos un nodrosina, ka pamata esoso riska darfjumu portfeli nav ieklauti atvasinatie instrumenti. Sos
atvasinatos instrumentus sakotngji izvieto un dokumenté atbilstigi starptautisko finan$u joma pienemtajiem kopigajiem
standartiem.

13.  Darjjuma dokumentacija skaidra un konsekventa veida izklasta definicijas, tiesibaizsardzibas lidzeklus un darbibas
attieciba uz debitoru parkapumiem un saistibu neizpildi, paradsaistibu parstrukturésanu, paradu atlaiSanu, parskatisanu,
maksajuma saistibu termina atlik§anu, zaud&umus, norakstiSanu, atgiisanu un citus aktivu rezultativitates kompensésanas
pasakumus. Darfjuma dokumentacija skaidri norada maksajuma prioritates, notikumus, kas izraisa o maksajuma prio-
ritaSu izmainas, ka ari pienakumu zinot par $adiem notikumiem. Par jebkadam izmainam maksajumu prioritaté bez liekas
kavésanas zino iegulditdjiem, iznemot gadjjumus, kad tam nav bitiska negativa ietekme uz vértspapiroSanas poziciju
atmaksu.

14.  Iniciators un sponsors pirms cenas noteik$anas potencialajiem iegulditajiem dara pieejamus datus par statiskiem un
dinamiskiem vésturiskiem raditajiem par saistibu neizpildi un zaud&umiem, pieméram, datus par parkapumiem un
saistibu neizpildi, attieciba uz riska darfjumiem, kas batiba ir lidzigi vértspapirotiem riska darfjumiem, un $adu datu
avotu un pamatojumu apgalvojumam par lidzibu. Ja sponsoram nav piekluves $adiem datiem, tas no pardevéja iegiist
piekluvi statiskiem un dinamiskiem datiem, vésturiskiem raditajiem, pieméram, datiem par parkapumiem un saistibu
neizpildi, attieciba uz riska darfjumiem, kas biitiba ir lidzigi vértspapirotiem riska darfjumiem. Sadi dati attiecas uz
laikposmu, kas ir vismaz pieci gadi, iznemot attieciba uz pircgju un pasititaju paradiem un citiem istermina debitoru
paradiem, kuru vésturiskais laikposms ir vismaz tris gadi.

15.  ABKV darfjumus nodroSina ar portfeli, kas sastav no aktivu veida zina viendabigiem pamata esosiem riska
darfjjumiem, nemot véra iezimes saistiba ar dazado aktivu veidu naudas plismam, tostarp iezimes saistiba ar to liguma
noteikumiem, kreditrisku un priekSapmaksu. Pamata eso$o riska darfjumu portfelis satur tikai vienu aktivu veidu.

Pamata esoSo riska darfjumu portfela vidgjais svértais atlikusais termins neparsniedz vienu gadu, un nevienam pamata
esoSam riska darfjumam atlikusais termins nav ilgaks par trim gadiem.

Atkapjoties no otras dalas, portfeliem kreditiem un izpirkumnomu automasinu iegadei un izpirkumnomas darfjjumiem
aprikojuma iegadei vidéjais svertais atlikusais termin$ neparsniedz trisarpus gadu, un nevienam pamata eso$am riska
darfjumam atlikuSais termin$ nav ilgaks par sesiem gadiem.

Pamata esoSie riska darfjumi neietver aizdevumus, kas nodro$inati ar majokla vai komerciala nekustama ipasuma hipo-
teku, vai aizdevumus majokla iegadei, par kuriem pilna apméra ir sniegts galvojums, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013
129. panta 1. punkta pirmas dalas e) apakSpunkta. Pamata esoSie riska darfjumi ietver saistibas, kas ir ligumiski saisto3as
un izpildamas un kuru nepildiSanas gadijuma var vérsties pilna apméra pret debitoriem, un kam ir noteikta maksajumu
plisma saistiba ar ires maksu, pamatsummu, procentiem vai jebkuram citam tiesibam sanemt ienakumus no aktiviem,
kuri garanté $adus maksajumus. Pamata esosie riska darfjumi var ari radit ienémumus no jebkadu finansétu vai nomatu
aktivu pardosanas. Pamata esosie riska darfjumi neietver parvedamus vértspapirus, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 44. apakSpunkta, kas nav uznémuma obligacijas — ar noteikumu, ka tas nav ieklautas saraksta tirdz-
niecibas vieta.

16.  Jebkadi ar atsauces veértibu saistiti procentu maksajumi attieciba uz ABKV darjjumu aktiviem un saistibam balstas
uz vispargji izmantotam tirgus procentu likmém vai vispargji izmantotam nozares likmém, kas atspogulo lidzeklu
izmaksas, nevis atsaucas uz sarezgitam formulam vai atvasindjumiem. Ar atsauces vértibu saistiti procentu maksajumi
attieciba uz ABKV darfjumu saistibam var bt balstiti uz procentu likmém, kas atspogulo ABKV programmas lidzeklu
izmaksas.
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17.  Péc pardevéja saistibu neizpildes vai notikuma, kas izraisa talitéju samaksu:

a) SSPE kontos netiek blokétas naudas summas, kas parsniedz to, kas vajadzigs, lai nodrosinatu SSPE operativu darbibu
vai pareizu atmaksu iegulditajiem saskana ar vértspapirodanas ligumu noteikumiem;

b) galvenos ienakumus no pamata esoSajiem riska darfjumiem, izmantojot vértspapiro$anas poziciju secigu atmaksasanu,
kas noteikta péc veértspapiroanas pozicijas prioritates pakapes, nodod talak iegulditajiem, kas tur vértspapiroSanas
poziciju, iznemot, ja arkartas apstakli prasa blokét summu, lai to iegulditaju interesés izmantotu izdevumiem, kas
novérstu pamata eso$o riska darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanos; un

¢) nekadi noteikumi neprasa automatiski dzést pamata esosos riska darfjumus péc tirgus vertibas.

18.  Pamata eso$o riska darfjumu iniciéSanu veic pardevéjs sava parastaja darfjumdarbiba, ievérojot darfjjuma sakotngjas
izvietoSanas standartus, kas nav mazak stingri ka tie, kurus pardevéjs pieméro lidzigu, ta¢u neveértspapirotu riska darfjumu
inicieSanai. Sakotngjas izvietosanas standarti, kurus ievérojot ir iniciéti pamata esosie riska darijumi, un jebkuras biutiskas
izmainas no ieprieksgjiem sakotnéjas izvietosanas standartiem bez lickas kavéSanas pilniba atklaj sponsoram un citam
personam, kas tiei iesaistitas ABKV darfjuma. Pardevéjam ir specializétas zinasanas par tadu riska darfjumu iniciéSanu, kas
péc bitibas ir lidzigi vértspapirotiem riska darjjumiem.

19.  Ja ABKV darjjums ir atjaunojama vértspapiro$ana, darfjuma dokumentacija ieklauj atjaunosanas laikposma izbeig-
Sanas izraisitajnotikumus, tostarp vismaz $adu informaciju:

a) pamata esoSo riska darfjumu kreditkvalitates pasliktina§anas lidz ieprieks noteiktam slieksnim vai zemak par to; un
b) ar maksatnespéju saistita notikuma iestasanas attieciba uz pardevéju vai paradus apkalpojoso sabiedribu.
20. Darjjuma dokumentacija skaidri norada:

a) sponsora, paradu apkalpojosas sabiedribas un attieciga gadijuma uzticibas personas un citu papildpakalpojumu snie-
dzgju ligumiskas saistibas, pienakumus un atbildibu;

b) procesus un atbildibu, kas nepieciesami, lai nodrosinatu, ka paradus apkalpojosas sabiedribas saistibu neizpilde vai
maksatnespéja neizraisa paradu apkalpo$anas izbeigSanu; un

¢) noteikumus, kas nodrosina atvasinato instrumentu darfjuma partneru un norékinu bankas aizstaSanu péc to saistibu
neizpildes, maksatnespéjas un attieciga gadijuma péc citiem konkrétiem notikumiem;

d) to, ka sponsors izpilda 25. panta 3. punkta izklastitas prasibas.

21.  EBI ciesa sadarbiba ar EVTI un EAAPI izstrada regulativo standartu projektu, sikak precizgjot, kurus 15. punkta
minétos pamata esoSos riska darfjumus uzskata par viendabigiem.

EBI 30 regulativo standartu projektu iesniedz Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr.1093/2010 10. lidz 14. pantu.

25. pants
ABKV programmas sponsors

1. ABKV programmas sponsors ir kreditiestade, ko uzrauga saskana ar Direktivu 2013/36/ES.

2. ABKV programmas sponsors ir likviditates liguma nodrosinatajs un atbalsta visas vértspapiroSanas pozicijas ABKV
programmas limeni, $adam atbalstam ietverot visus ar likviditati saistitos riskus, kreditriskus un jebkadus veértspapiroto
riska darfjumu atgfistamas vértibas bitiskas samazinasanas riskus, ka ari jebkadas citas izmaksas darfjumu un programmas
limend kas ir nepiecieamas, lai iegulditajam garantétu to, ka pilniba tiek samaksata jebkura summa saistiba ar uz aktiviem
balstitu komercialo vértspapiru ar $adu atbalstu. Sponsors iegulditajiem atkldj darfuma liment sniegta atbalsta aprakstu,
tostarp nodrosinato likviditates mehanismu aprakstu.

3. Pirms kreditiestade var sponsorét kadu VPS ABKV programmu, ta savai kompetentajai iestadei parada, ka loma, kas
$ai kreditiestadei japilda saskapa ar 2. punktu, neapdraud tas maksatspéju un likviditati pat gal&jas spriedzes situacija tirga.
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$a punkta pirmaja dali minéto prasibu uzskata par izpilditu, ja kompetentd iestade, pamatojoties uz Direktivas
2013/36/ES 97. panta 3. punkta minéto parbaudi un noveértéSanu ir konstatéjusi, ka plani, stratégijas, procesi un meha-
nismi, ko Istenojusi minéta kreditiestade, un §is iestades riciba esosais pasu kapitals un likviditate nodrosina pareizu risku
parvaldibu un segumu.

4. Sponsors veic pats savu uzticamibas parbaudi un parliecinas, ka tas attiecigi atbilst $is regulas 5.panta 1. un
3. punkta prasibam. Tas turklat parliecinas, ka pardevéjam ir apkalpoSanas spéjas un iekaséSanas procesi, kas atbilst
prasibam, kuras minétas Regulas (ES) Nr.575/2013 265.panta 2.punkta h) lidz p)apak$punkta vai lidzvértigam
prasibam tresas valstis.

5. Pardevgjs — darfjuma limeni — vai sponsors — ABKV programmas limeni — izpilda riska paturéSanas prasibu, kas
minéta 6. panta.

6.  Sponsors ir atbildigs par atbilstibu 7. pantam ABKV programmas limeni un par to, lai pirms cenas noteikanas
potencialajiem iegulditajiem péc vinu pieprasjumu daritu pieejamu:

a) 7.panta 1. punkta pirmas dalas a) apakSpunkta prasito apkopoto informaciju;

b) vismaz projekta jeb sakotnéa forma —7.panta 1.punkta pirmas dalas b) lidz e) apak$punkta prasito apkopoto
informaciju.

7. Ja sponsors pirms likviditates liguma finansésanas saistibu termina beigam tas neatjauno, lidzekli no ta tiek izpemti
un tiek atmaksati vertspapiri, kuriem pienacis dzéSanas termins.
26. pants
Programmas limena prasibas
1. Visi ABKV darfjumi ABKV programma atbilst prasibam, kas izklastitas 24. panta 1. lidz 8. un 12. lidz 20. punkta.

Maksimali 5 % no ABKV programmas pamata eso$o riska darfjumu kopsummas un ko finansé no ABKV programmas, var
uz laiku neatbilst 24. panta 9., 10. un 11. punkta prasibam, neietekmé&ot ABKV programmas VPS statusu.

Piemerojot §a punkta otro dalu, piemérota un neatkariga persona veic pamata eso3o riska darfjumu izlases aréjas regularas
atbilstibas parbaudes.

2. ABKV programmas pamata eso$o riska darfjumu vidgjais svértais atlikuSais termins neparsniedz divus gadus.
3. ABKV programmu pilniba atbalsta sponsors saskana ar 25. panta 2. punktu.

4. ABKV programma neietver atkartotu vértspapiroanu, un kreditkvalitates uzlabosana neizveido otra limena laidienu
programmas limeni.

5. Saistiba ar ABKV programmu emitéti vértspapiri neietver pirkSanas iespgjas, pagarinaSanas klauzulas vai citas
klauzulas, kuras ietekmé to beigu terminu, ja $adas iespéjas vai klauzulas var tikt izpilditas péc pardevéja, sponsora vai
SSPE ieskatiem.

6.  Procentu likmju un valiitas riskus, kas rodas ABKV programmas limeni, pienacigi mazina, un atkldj jebkadus 3aja
nolaka veiktos pasakumus. Iznemot gadijumus noliika ierobeZot procentu likmju vai valitas risku, SSPE neiesaistas
atvasinato instrumentu ligumos un nodrosina, ka pamata esoso riska darfjumu portfell nav ieklauti atvasinatie instru-
menti. Minétos atvasinatos instrumentus sakotnéji izvieto un dokumenté atbilstigi starptautisko finan$u joma piepemta-
jiem kopigajiem standartiem.

7. Dokumentacija, kas attiecas uz ABKV programmu, skaidri norada $adus aspektus:

a) tas uzticibas personas un citu vienibu atbildibu, kuram attieciga gadjjuma ir fiduciari pienakumi pret iegulditajiem;

b) tada sponsora ligumiskas saistibas, pienakumus un atbildibu, kuram ir specializétas zinasanas par kreditu sikotngjo
izvietoSanu, un attieciga gadijuma uzticibas personas un citu papildpakalpojumu sniedzgju ligumiskas saistibas, piena-

kumus un atbildibu;

¢) procesus un atbildibu, kas nepiecieSami, lai nodrosinatu, ka paradus apkalpojosas sabiedribas saistibu neizpilde vai
maksatnespéja neizraisa paradu apkalpoSanas izbeigSanu;
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d) noteikumus, kas nodro$ina atvasinato instrumentu darfjuma partneru un norékinu bankas aizstaSanu ABKV
programmas limeni péc to saistibu neizpildes, maksatnespéjas un citiem konkrétiem notikumiem, ja $adus gadijumus
nesedz likviditates ligums;

e) ka, iestajoties konkrétiem notikumiem, sponsora saistibu neizpildes vai maksatnespgjas gadijuma paredz korektivus
pasakumus, lai panaktu attiecigi finanséSanas saistibu izpildes nodrosinasanu vai likviditates liguma nodrosinataja
aizstasanu; un

f) ka tiek iznemti lidzekli no likviditates mehanisma un tiek atmaksati vértspapiri, kuriem pienacis dzé$anas termins,
gadijuma, ja sponsors pirms likviditates liguma finansésanas saistibu termina beigam tas neatjauno.

8.  Paradus apkalpojosai sabiedribai ir specializétas zinaSanas, lai apkalpotu riska darfjumus, kas péc batibas ir lidzigi
veértspapirotiem riska darfjumiem, un riipigi dokumentéta politika, procediras un risku parvaldibas kontroles saistiba ar
riska darfjumu apkalposanu.

3. [EDALA
VPS pazinojums
27. pants
VPS pazinojuma prasibas

1. Iniciators un sponsori kopigi pazino EVTI, izmantojot veidni, kas minéta $a panta 7.punktd, ja vértspapirosana
atbilst 19. [idz 22. panta vai 23. lidz 26. panta izklastitajam prasibam (“VPS pazinojums”). Attieciba uz ABKV programmu
— sponsors ir atbildigs par minétas programmas pazino$anu un — minétaja programma — par ABKV darfjumu atbilstibu
24, pantam.

VPS pazinojums satur iniciatora un sponsora sniegtu paskaidrojumu par to, ka ir panakta atbilstiba katram no VPS
kritérijiem, kas izklastiti 20. lidz 22. panta vai 24. lidz 26. panta.

EVTI, ievérojot 5. punktu, VPS pazinojumu publicé sava oficialaja timekla vietné. Vértspapirosanas iniciatori un sponsori
informé savas kompetentas iestades par VPS pazinojumu un no sava vidus noriko vienibu, kas biis pirmais kontaktpunkts
iegulditajiem un kompetentajam iestadém.

2. Lai parbauditu, vai vértspapirosana atbilst 19. lidz 22. pantam vai 23. lidz 26. pantam, iniciators, sponsors vai SSPE
var izmantot tadas tre$as personas pakalpojumus, kurai sniegta atlauja saskapa ar 28. pantu. Tomér $ada pakalpojuma
izmanto3ana nekada gadijuma neietekmé iniciatora, sponsora vai SSPE atbildibu par savu juridisko pienakumu izpildi
saskana ar $o regulu. Sada pakalpojuma izmantosana neietekmé pienakumus, kas uzlikti institucionalajiem iegulditajiem,
ka izklastits 5. panta.

Ja iniciators, sponsors vai SSPE izmanto tadu treSo personu pakalpojumus, kam, ievérojot 28. pantu, ir dota atlauja
izvertét, vai vértspapirodana atbilst 19. lidz 22. pantam vai 23. lidz 26. pantam, VPS pazinojuma ieklauj pazinojumu, ka
atbilstibu VPS kritérijiem ir apstiprinajusi minéta tresa persona, kurai ir dota atlauja. Pazinojuma ieklauj tas tresas personas
nosaukumu un uzpéméjdarbibas vietu, kurai ir dota atlauja, un tas kompetentas iestades nosaukumu, kura izdevusi
atlauju.

3. Ja iniciators vai sakotngjais aizdevéjs nav kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas definéta Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) un 2) apak$punkta un kas veic uznéméjdarbibu Savieniba, pazinojumam, ievérojot $a
pantal. punktu, pievieno:

a) iniciatora vai sakotngja aizdevéja apliecinajumu, ka krediti tiek pieskirti, balstoties uz stabiliem un skaidri definétiem
kritérijiem un skaidri noteiktiem procesiem attieciba uz kreditu apstiprinasanu, grozisanu, atjaunosanu un finansésanu,
un ka iniciators vai sakotnéjais aizdevéjs ir saskana ar §is regulas 9. pantu ieviesis iedarbigas sistémas $adu procesu
izmantoSanai; un

b) iniciatora vai sakotnéja aizdevéja pazinojumu par to, vai a) apak$punkta minéta kredita pieskirsana ir paklauta uzrau-

dzibai.

4. Iniciators un sponsors nekavgjoties pazino EVTI un informé savu kompetento iestadi, ja veértspapiroSana vairs
neatbilst vai nu 19. lidz 22. panta vai 23. lidz 26. panta izklastitajam prasibam.
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5. EVTI sava oficialaja timekla vietné uztur sarakstu ar visam veértspapiro$anam, par kuram iniciatori un sponsori tai ir
pazinojusi, ka tas atbilst 19. lidz 22. panta vai 23. lidz 26. panta prasibam. Katru vertspapirodanu, kas 3adi pazinota, EVTI
bez lickas kavésanas pievieno minétajam sarakstam un atjaunina sarakstu, ja pé kompetento iestazu lémuma vai
iniciatora vai sponsora pazinojuma vértspapiro$anas vairs nav uzskatamas par VPS. Ja kompetenta iestade saskana ar
32. pantu ir uzlikusi administrativus sodus, ta bez liekas kavéSanas par to pazino EVTL EVTI minétaja saraksta nekave-
joties norada, ka kompetenta iestade saistiba ar attiecigo vértspapiro$anu ir uzlikusi administrativus sodus.

6.  EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, precizéjot to informaciju, kas
iniciatoram, sponsoram un SSPE jasniedz nolaka izpildit savus pienakumus saskana ar 1. punktu.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

7. Lai nodrosinatu vienadus nosacfjumus $is regulas istenoSanai, EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada
istenosanas tehnisko standartu projektu, lai izveidotu veidnes, kas jaizmanto 6. punkta minétas informacijas sniegSanai.

EVTI iesniedz minéto istenoanas tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Komisija tiek pilnvarota piepemt $aja punkta minétos istenoSanas tehniskos standartus saskania ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu.

28. pants
Tre$a persona, kas parbauda atbilstibu VPS prasibam

1. Sis regulas 27. panta 2. punktd minétajai tresai personai kompetenta iestade dod atlauju novértét vértspapirosanu
atbilstibu VPS kritérijiem, kas noteikti 19. lidz 22. panta vai 23. lidz 26. panta. Kompetenta iestade pieskir atlauju, ja ir
izpilditi $adi nosacijumi:

a) tre$a persona no iniciatoriem, sponsoriem vai SSPE, kas iesaistiti vértspapiroSanas darijjumos, kurus parbauda tresa
persona, prasa tikai nediskriminéjosu un uz izmaksam balstitu maksu, nediferencéjot maksu atkariba no novértéjuma
rezultatiem vai saistiba ar tiem;

b) tresa persona nav nedz reguléta vieniba, kas definéta Direktivas 2002/87/EK 2. panta 4. punkta, nedz kreditreitingu
agentiira, kas definéta Regulas (EK) Nr. 1060/2009 3. panta 1. punkta b) apakSpunktd, un tre$as personas citas veiktas
darbibas nekompromité tas novértgjuma neatkaribu vai integritati;

¢) tresa persona iniciatoram, sponsoram vai SSPE, kas iesaistiti vértspapiro$anas darjjumos, kurus noveérté tre§a persona,
nesniedz nekada veida konsultaciju, revizijas vai lidzvértigus pakalpojumus;

d) tresas personas vadibas struktiiras locekliem ir profesionala kvalifikacija, zinaSanas un pieredze, kas ir piemérotas tresas
personas uzdevumam, un viniem ir laba reputacija un godpratiba;

e) tre$as personas vadibas struktiird ir vismaz viena tre$dala, bet ne mazak ka divi neatkarigi direktori;

f) tresa persona veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodro$inatu, ka atbilstibas VPS kritérijiem parbaudi neietekmé
nekads esoss vai potencials interesu konflikts vai darjjumdarbibas attiecibas, kuras iesaistita tre$a persona, tas akcionari
vai locekli, vaditaji, darbinieki vai jebkura cita fiziska persona, kuras pakalpojumi tiek nodoti tresas personas riciba vai
kontrolé. Saja noliikd tresa persona izveido, uztur, ievies un dokumenté efektivu iekséjas kontroles sistému, kas
reglamenté politikas un procediru isteno$anu noliika apzinat un noveérst iespéjamus intere$u konfliktus. Identificéti
potenciali vai esosi intere$u konflikti tiek nekavéjoties noversti vai mazinati un atklati. Tre$a persona izveido, uztur,
ievie$ un dokumenté pienacigas procediiras un procesus, lai nodrosinatu atbilstibas VPS prasibam novértéjuma neat-
karibu. Tre$a persona regulari uzrauga un parskata minéto politiku un procediras, lai izvértétu to efektivitati un
novertétu, vai tas ir jaatjaunina; un

g) tre§a persona var pieradit, ka tai ir pienacigi operativie aizsardzibas mehanismi un iekséjie procesi, kas dod iespéju
novértét atbilstibu VPS prasibam.

Kompetenta iestade atsauc atlauju, ja ta uzskata, ka tre§a persona bitiski neatbilst pirmajai dalai.
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2. Tresa persona, kurai dota atlauja saskana ar 1.punktu, nekavéjoties savai kompetentajai iestadei pazino par
jebkadam batiskam izmainam informacija, kas sniegta saskapa ar minéto punktu, vai par jebkadam izmaipam, kuras ir
pamats uzskatit par tadam, kas var ietekmét tas kompetentas iestades veikto novértéumu.

3. Kompetenta iestide no 1.punktd minétds tre$as personas var iekasét uz izmaksam balstitu maksu, lai segtu
nepiecieSamos izdevumus, kas saistiti ar atlaujas pieteikumu novérteSanu un turpmaku parraudzibu, vai tiek izpilditi
1. punkta izklastitie nosacjjumi.

4. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, precizéjot informaciju, kas jasniedz kompetentam iestadém,
iesniedzot pieteikumu tre§as personas atlaujai saskana ar 1. punktu.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2018. gada 18. julijam.

Komisija tiek pilnvarota papildinat 3o regulu, pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

5.NODALA
UZRAUDZIBA
29. pants
Kompetento iestazu norikosana

1. Sis regulas 5. panta izklastito pienakumu izpildi uzrauga $adas kompetentas iestades saskana ar pilnvaram, kas tam
pieskirtas ar attiecigajiem tiesibu aktiem:

a) attieciba uz apdro$inasanas sabiedribam un parapdro$inasanas sabiedribam — kompetenta iestade, kas norikota saskana
ar Direktivas 2009/138/EK 13. panta 10. punktu;

b) attieciba uz alternativo ieguldjjumu fondu parvaldniekiem — kompetenta atbildiga iestade, kas norikota saskana ar
Direktivas 2011/61/ES 44. pantu;

¢) attieciba uz PVKIU un PVKIU parvaldibas sabiedribam — kompetenta iestade, kas norikota saskana ar Direktivas
2009/65/EK 97. pantu;

d) attieciba uz arodpensijas kapitala uzkraSanas institcijim — kompetenta iestade, kas norikota saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2003/41/EK (!) 6. panta g) punktu;

e) attieciba uz kreditiestadém vai ieguldijumu brokeru sabiedribam - kompetenta iestade, kas norikota saskana ar
Direktivas 2013/36/ES 4. pantu, tostarp ECB attieciba uz konkrétiem uzdevumiem, kas tai uzticéti ar Regulu (ES)
Nr. 1024/2013.

2. Kompetentas iestades, kas ir atbildigas par sponsoru uzraudzibu saskana ar Direktivas 2013/36/ES 4. pantu, tostarp
ECB attieciba uz konkrétiem uzdevumiem, kas tai uzticéti ar Regulu (ES) Nr. 10242013, uzrauga sponsoru atbilstibu 3is
regulas 6., 7., 8. un 9. panta izklastitajiem pienakumiem.

3. Ja iniciatori, sakotngjie aizdevgji un SSPE tiek uzraudziti saskana ar Direktivu 2003/41/EK, 2009/138/EK,
2009/65/EK, 2011/61/ES un 2013/36/ES un Regulu (ES) Nr. 1024/2013, attiecigas saskana ar minétajiem tiesibu aktiem
norikotas kompetentas iestades, tai skaita ECB attieciba uz konkrétiem uzdevumiem, kas tai uzticéti ar Regulu (ES)
Nr. 1024/2013, uzrauga atbilstibu 3is regulas 6., 7., 8. un 9. panta izklastitajiem pienakumiem.

4. Attieciba uz iniciatoriem, sakotngjiem aizdevéjiem un SSPE, kuri veic uzpéméjdarbibu Savieniba un uz kuriem
neattiecas 3. punkta minétie Savienibas tiesibu akti, dalibvalstis noriko vienu vai vairakas kompetentas iestades, lai
uzraudzitu atbilstibu 6., 7., 8. un 9.panta noteiktajiem pienakumiem. Dalibvalstis informé Komisiju un EVTI par
kompetento iestazu norikosanu, ievérojot $o punktu, lidz 2019.gada 1.janvarim. Minéto pienakumu nepieméro
tadam sabiedribam, kas tikai pardod riska darfjjumus saskana ar ABKV programmu un vai citu vértspapiro$anas darfjumu
vai shému un aktivi neinicié riska darfjumus ar galveno meérki tos regulari vértspapirot.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/41/EK (2003. gada 3. jiinijs) par papildpensijas kapitala uzkrasanas institiciju darbibu
un uzraudzibu (OV L 235, 23.9.2003., 10. Ipp.).
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5. Dalibvalstis noriko vienu vai vairakas kompetentas iestades, lai uzraudzitu iniciatoru, sponsoru un SSPE atbilstibu
18. lidz 27. pantam un treSo personu atbilstibu 28. pantam. Dalibvalstis informé Komisiju un EVTI par kompetento
iestazu norikosanu, ievérojot $o punktu, lidz 2019. gada 18. janvarim.

6.  Sa panta 5. punktu nepieméro tadam sabiedribam, kas tikai pardod riska darfjumus saskana ar ABKV programmu
un vai citu vértspapiroanas darfjumu vai shému un aktivi neinicié riska darfjumus ar galveno meérki tos regulari vért-
spapirot. Sada gadijuma iniciators vai sponsors parbauda, vai minétas sabiedribas izpilda attiecigos pienakumus, kas
izklastiti 18. lidz 27. panta.

7. EVTI nodro$ina §is regulas 18. lidz 27. panta izklastito pienakumu konsekventu pieméroSanu un izpildi saskana ar
uzdevumiem un pilnvaram, kas izklastitas Regula (ES) Nr.1095/2010. EVTI uzrauga Savienibas vértspapiroSanas tirgu
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 600/2014 (') 39. pantu un vajadzibas gadfjuma pieméro savas
pagaidu intervences tiesibas saskana ar Regulas (ES) Nr. 600/2014 40. pantu.

8. EVTI sava timek]a vietné publicé un regulari atjaunina sarakstu ar $aja panta minétajam kompetentajam iestadém.

30. pants
Kompetento iestaZzu pilnvaras

1. Katra dalibvalsts nodrosina, ka kompetentajai iestadei, kas norikota saskana ar 29.panta 1. lidz 5. punktu, ir
uzraudzibas, izmekléSanas un sankciju piemérosanas pilnvaras, kuras nepiecieSamas, lai varétu veikt $aja regula paredzétos
pienakumus.

2. Kompetenta iestade regulari parskata kartibas, procesus un mehanismus, ko iniciatori, sponsori, SSPE un sakotnéjie
aizdevéji ir istenojusi, lai nodro$inatu atbilstibu §is regulas prasibam.

Pirmaja dala minéta parskatisana ietver:

a) procesus un mehanismus, lai pastavigi pareizi izméritu un paturétu bitisku neto ekonomisko lidzdalibu, jebkuras tadas
informacijas apkopo$anu un savlaicigu atklasanu, kas jadara pieejama saskana ar 7. pantu, un kreditu pieskirSanas
kritérijus saskana ar 9. pantu;

b) attieciba uz VPS vértspapiroSanu, kas nav vertspapiro§ana ABKV programma, — procesus un mehanismus, lai nodro-
§inatu atbilstibu 20. panta 7. lidz 12. punktam, 21. panta 7. punktam un 22. pantam; un

¢) attieciba uz VPS vértspapirosanu, kas ir vértspapirosana ABKV programma, — procesus un mehanismus, lai attieciba uz
ABKV darfjumiem nodrosinatu atbilstibu 24. pantam un attieciba uz ABKV programmam nodrosinatu atbilstibu
26.panta 7. un 8. punktam.

3. Kompetentas iestades pieprasa, lai vértspapirodanas darfjumu raditie riski, tostarp reputacijas riski, tiktu izvértéti un
noveérsti, izmantojot atbilstigas politikas nostadnes un procediras, ko ieviesusi iniciatori, sponsori, SSPE un sakotngjie
aizdevéji.

4. Kompetenta iestade vértspapiro$anas joma veiktas prudencialas uzraudzibas satvara attieciga gadijuma parrauga
specifisko ietekmi, kadu lidzdaliba vértspapirosanas tirgli atstdj uz tas finansu iestades stabilitati, kura darbojas ka
sakotnéjais aizdeveéjs, iniciators, sponsors vai iegulditajs, un, neskarot stingraku nozaru reguléjumu, ta pem veéra:

a) kapitala rezervju lielumu;
b) likviditates rezervju lielumu; un
¢) ar likviditati saistito risku iegulditajiem, kuru rada batiska terminu nesakritiba starp to finansgjumu un ieguldijumiem.

Ja kompetenta iestade konstaté bitisku risku finan$u iestades finansu stabilitatei vai visai finan$u sistémai kopuma,
neatkarigi no tas pienakumiem saskana ar 36. pantu, ta veic pasakumus $adu risku mazinasanai un par saviem konsta-
tejumiem zino norikotajai iestadei, kas ir kompetenta par makroprudencialas uzraudzibas instrumentiem saskapa ar
Regulu (ES) Nr. 575/2013, un ESRK.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84.1pp.).
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5. Kompetenta iestade parrauga jebkadu iesp&jamu $is regulas 6. panta 2. punkta izklastito pienakumu apieSanu, un
nodrosina, ka tiek piemérotas sankcijas saskana ar 32. un 33. pantu.

31. pants
Vertspapiro$anas tirgus makroprudenciala uzraudziba

1. ESRK savu pilnvaru satvara ir atbildiga par Savienibas vértspapirosanas tirgus makroprudencialo uzraudzibu.

2. Lai palidzétu novérst vai mazinat Savienibas finansu stabilitates sistémiskos riskus, kas rodas finansu sistémas
attistibas gaita, un, nemot véra makroekonomisko attistibu, tadéjadi izvairoties no plasu finansialo gratibu posmiem,
ESRK pastavigi parrauga norises vertspapirodanas tirgos. Ja ESRK uzskata, ka tas ir nepiecieSams, vai vismaz ik pa trim
gadiem — lai uzsvertu finansu stabilitates riskus — ESRK sadarbiba ar EBI publicé zinojumu par vértspapiroSanas tirgus
ietekmi uz finansu stabilitati. Ja tiek konstatéti batiski riski, ESRK Komisijai, EUI un dalibvalstim izsaka bridindjumus un
vajadzibas gadijuma sniedz ieteikumus par korigéjosam darbibam, lai reagétu uz Siem riskiem, ievérojot Regulas (ES)
Nr. 1092/2010 16. pantu, tostarp attieciba to, vai ir pieméroti grozit riska paturésanas likmes vai veikt citus makropru-
dencialus pasakumus. Komisija, EUI un dalibvalstis saskana ar Regulas (ES) Nr.1092/2010 17. pantu ESRK, Eiropas
Parlamentam un Padomei pazino par pasakumiem, kas veikti, atbildot uz ieteikumu, un sniedz piemérotu pamatojumu
par jebkadu bezdarbibu tris méneSos no ieteikuma nosiitiSanas adresatiem.

32. pants
Administrativi sodi un korektivi pasakumi

1. Neskarot dalibvalstu tiesibas paredzét un uzlikt kriminalsodus, ievérojot 34. pantu, dalibvalstis paredz noteikumus,
ar ko nosaka atbilstigus administrativos sodus — neuzmanibas vai tisa parkapuma gadijuma — un korektivus pasakumus,
kuri piemérojami vismaz $adas situacijas:

a) iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevéjs nav ievérojis 6. panta izklastitas prasibas;
b) iniciators, sponsors vai SSPE nav ievérojis 7. panta izklastitas prasibas;

¢) iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevéjs nav ievérojis 9. panta izklastitas prasibas;
d) iniciators, sponsors vai SSPE nav ievérojis 18. panta izklastitas prasibas;

e) vertspapirosana ir apziméta ka VPS un minétas vértspapirodanas iniciators, sponsors vai SSPE nav ievérojis 19. lidz
22. panta vai 23. lidz 26. panta izklastitas prasibas;

f) iniciators vai sponsors izdara maldino$u pazinojumu, ievérojot 27. panta 1. punktu;
g) iniciators, sponsors vai SSPE nav ievérojis 27. panta 4. punkta izklastitas prasibas; vai

h) tresa persona, kurai ir dota atlauja, ievérojot 28. pantu, nav pazinojusi par bitiskam izmaipam informacija, kas sniegta
saskana ar 28. panta 1. punktu, vai jebkadam citam izmainam, kuras ir pamats uzskatit par tadam, kas var ietekmét tas
kompetentas iestades veikto novertgjumu.

Dalibvalstis arT nodrosina, ka administrativie sodi un/vai korektivie pasakumi tiek faktiski istenoti.
Minétas sankcijas un pasakumi ir iedarbigi, samerigi un atturosi.

2. Dalibvalstis pieskir kompetentajam iestadem pilnvaras piemérot vismaz $adas sankcijas un pasakumus, ja ir izdariti
1. punkta minétie parkapumi:

a) publisku pazinojumu, kura saskana ar 37.pantu norada fiziskas vai juridiskas personas identitati un parkapuma
batibu;

b) rikojumu fiziskai vai juridiskai personai partraukt attiecigo ricibu un atturéties no tas atkartosanas;

¢) pagaidu aizliegumu jebkurai iniciatora, sponsora vai SSPE vadibas struktiras ierédnim vai jebkurai citai fiziskai
personai, kas tiek saukta pie atbildibas, veikt vadibas funkcijas $ados uznémumos;
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d) tada parkapuma gadijuma, kas minéts 3a panta 1. punkta pirmas dalas c) vai cb) apak$punkta, — pagaidu aizliegumu
iniciatoram un sponsoram pazinot saskana ar 27. panta 1. punktu, ka vertspapiroana atbilst 19. lidz 22. panta vai 23.
lidz 26. panta izklastitajam prasibam;

e) attieciba uz fizisku personu — maksimalo administrativo naudas sodu, kas ir vismaz EUR 5 000 000, vai dalibvalsti,
kuras valiita nav euro, atbilstigo summu attiecigaja valata 2018. gada 17. janvari,

f) attieciba uz juridisku personu — maksimalo administrativo naudas sodu, kas ir vismaz EUR 5 000 000, vai dalibvalsti,
kuras valita nav euro, atbilstigo summu attiecigaja valata 2018. gada 17. janvari vai lidz 10 % no juridiskas personas
gada neto apgrozijuma kopsummas, kas noradita jaunakaja pieejama finansu parskata, ko apstiprinajusi tas vadibas
struktiira; ja juridiska persona ir matesuznémums vai ta meitasuznémums, kuram saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2013/34/ES () ir jasagatavo konsolidéts finansu parskats, attiecigais gada kopgjais apgrozijums ir
gada kopégjais apgrozijums vai atbilstigais ienakumu veids saskana ar attiecigajiem tiesibu aktiem gramatvedibas joma
atbilstigi jaunakajam pieejamajam konsolidétajam parskatam, kuru apstiprindjusi galiga matesuznémuma vadibas
struktiira;

g) maksimalo administrativo naudas sodu, kas vismaz divreiz parsniedz no parkapuma gita labuma apmeéru (ja $adu
labumu var konstatét), pat ja tas parsniedz e) un f) apak§punkta minéto maksimalo summu; un

h) tada parkapuma gadijuma, kas minéts 3a panta 1.punkta pirmas dalas f) apakspunkta, 28. panta minétas atlaujas
pagaidu atsaukSanu treSai personai, lai parbauditu vértspapirosanas atbilstibu 19. lidz 22. pantam vai 23. lidz 26. pan-
tam.

3. Ja 1. punkta minétie noteikumi attiecas uz juridiskam personam, dalibvalstis pieskir kompetentajam iestadém piln-

varas piemérot 2. punkta minétos administrativos sodus un korektivos pasakumus, ievérojot valsts tiesibu aktos pare-

dzé&tos nosacijumus, attieciba uz vadibas struktiiras ierédniem un citam personam, kas saskana ar valsts tiesibu aktiem ir
saucamas pie atbildibas par parkapumu.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka jebkur§ léemums, ar ko uzliek 2. punkta minétos administrativos sodus vai korektivos
pasakumus, ir pienacigi pamatots un ka uz to attiecas tiesibas to parsidzét.

33. pants
Administrativo sodu un korektivo pasakumu uzlik§anas pilnvaru istenosana

1. Kompetentas iestades péc vajadzibas isteno pilnvaras uzlikt 32. panta minétos administrativos sodus un korektivos
pasakumus saskana ar attiecigas valsts tiesisko reguléjumu:

a) tiesi;

b) sadarbiba ar citam iestadém;

¢) uz savu atbildibu deleggjot savas pilnvaras citam iestadém; un

d) veroties kompetentas tiesu iestadeés.

2. Kompetentas iestades, nosakot saskana ar 32. pantu uzlikta administrativa soda vai korektiva pasikuma veidu un
apmeéru, nem veéra visus nozimigos apstaklus, tostarp to, cik liela méra parkapums izdarits tisi vai izriet no neuzmanibas,
un visus citus atbilstigos apstaklus, tostarp vajadzibas gadijuma:

a) parkapuma bitiskumu, smagumu un ilgumu;

b) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas atbildibas pakapi;

c) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas finansialo stavokli;

d) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas giitas pelnas vai novérsto zaudéumu nozimigumu, ciktal tos
var konstatét;

e) parkdapuma rezultata tre$am personam nodaritos zaudgjumus, ciktal tos var konstatét;

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. jinijs) par noteiktu veidu uznémumu gada finansu parskatiem,
konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un
atce] Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK (OV L 182, 29.6.2013., 19. Ipp.).



28.12.2017. Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis L 34773

f) to, cik liela méra par parkapumu atbildiga fiziska vai juridiska persona sadarbojas ar kompetento iestadi, neskarot
vajadzibu nodrosinat minétas personas giitas pelnas vai novérsto zaudgjumu atdosanu; un

g) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas ieprieks izdaritos parkapumus.

34. pants
Kriminalsodu paredzesana

1. Dalibvalstis var nolemt neparedzét noteikumus par administrativiem sodiem vai korektiviem pasakumiem attieciba
uz parkapumiem, par kuriem saskana ar attiecigas valsts tiesibu aktiem pieméro kriminalsodus.

2. Ja dalibvalstis saskana ar $a panta 1. punktu ir izvélgjusas paredzét kriminalsodus par 32. panta 1. punktd minéto
parkapumu, tas nodrosina, ka ir ieviesti atbilstigi pasakumi, lai kompetentajam iestadem batu visas nepiecieSamas piln-
varas uzturét sakarus ar to jurisdikcija esosajam tiesu, prokuratiiras vai tiesibaizsardzibas iestadém, lai sanemtu konkrétu
informaciju, kas saistita ar kriminalizmeklésanu vai kriminalprocesu, kas sakts attieciba uz 32. panta 1. punkta minétajiem
parkapumiem, un lai tadu pasu informaciju sniegtu citam kompetentajam iestadém, ka ari EVTI, EBI un EAAPI, lai tas
izpilditu pienakumu sadarboties $is regulas vajadzibam.

35. pants
Zinosanas pienakums

Dalibvalstis [idz 2019. gada 18. janvarim Komisijai, EVTI, EBI un EAAPI dara zinamus tos normativos un administrativos
aktus, ar kuriem tiek istenotas $is nodalas prasibas, tostarp jebkadas attiecigas kriminaltiesibu normas. Dalibvalstis bez
liekas kavesanas informé Komisiju, EVTI, EBI un EAAPI par turpmakiem grozjjumiem tajos.

36. pants
Sadarbiba starp kompetentajam iestadém un EUI

1. Sis regulas 29.panta minétas kompetentas iestades un EVTI, EBI un EAAPI ciesi sadarbojas un apmainas ar
informaciju, lai pilditu savus pienakumus, ievérojot 30.-34. pantu.

2. Kompetentas iestades ciesi koordiné uzraudzibu, lai apzinatu un noverstu $is regulas parkapumus, izstradatu un
sekmétu paraugpraksi, veicinatu sadarbibu, stiprinatu interpretacijas saskanotibu un nodrosinatu vairakjurisdikciju noveér-
tejumus jebkadu domstarpibu gadijuma.

3. Eiropas uzraudzibas iestaZu apvienotas komiteja izveido Ipasu vértspapirosanas komiteju, kura kompetentas iestades
ciesi sadarbojas, lai pilditu savus pienakumus, ievérojot 30. lidz 34. pantu.

4. Ja kompetenta iestade konstaté, ka ir parkapta viena vai vairakas 6. lidz 27. panta minétas prasibas, vai tai ir pamats
ta uzskatit, ta par saviem konstat§jumiem pietiekami detalizéta veida informé par $adu parkapumu aizdomas turétas
sabiedribas vai aizdomas turéto sabiedribu kompetento iestadi. Attiecigas kompetentas iestades ciesi koordiné uzraudzibu,
lai nodrosinatu saskanotus lémumus.

5. Ja 3a panta 4.punktd minétais parkapums ir jo ipasi saistits ar to, ka $is regulas 27. panta 1.punkta minétais
pazinojums ir nepareizs vai maldinoss, kompetenta iestade, kas konstatgjusi $o parkapumu, nekavgjoties zino par saviem
konstatgjumiem sabiedribas, kura norikota par pirmo kontaktpunktu saskana ar 27.panta 1.punktu kompetentajai
iestadei. Sabiedribas, kura norikota par pirmo kontaktpunktu saskana ar 27. panta 1. punktu, kompetenta iestade savukart
informé EVTI, EBI un EAAPI un ievéro 32 panta 6. punkta noteikto procedaru.

6.  Sapemot 4. punkta minéto informaciju, par parkapumu aizdomas turétas sabiedribas kompetenta iestade 15 darb-
dienas veic visus vajadzigos pasikumus, lai izskatitu konstatéto parkapumu, un informé paréjas iesaistitas kompetentas
iestades, jo ipasi iniciatora, sponsora un SSPE kompetentas iestades un vértspapiro$anas pozicijas turétaja (ja tads ir
zinams) kompetentas iestades. Ja kompetenta iestade nepiekrit citai kompetentai iestadei attieciba uz tas darbibas vai
bezdarbibas procediiru vai saturu, ta par $im domstarpibam nekavéjoties pazino visam citam iesaistitajam kompetentam
iestadem. Ja $is domstarpibas nav atrisinajusas tris méne$os no dienas, kad par tam ir pazinots visam iesaistitajam
kompetentam iestadém, par to zino EVTI saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. pantu un — attiecigaja gadijuma
— 20. pantu. Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. panta 2. punkta minétais samierinaSanas laikposms ir viens ménesis.
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Ja attiecigas kompetentas iestades nepanak vienoSanos pirmaja dala minétaja samierinasanas posma, EVTI viena meénesi
pienem Regulas (ES) Nr.1095/2010 19. panta 3. punkta minéto lémumu. Saja panta minétas procediiras laika vért-
spapiro$ana, kas ieklauta saraksta, kuru, ievérojot §is regulas 27. pantu, uztur EVTI, ar turpmak uzskata par VPS, ievérojot
§is regulas 4. nodalu, un to joprojam ieklauj $ada saraksta.

Ja attiecigas kompetentas iestades labticigi piekrit, ka parkapums ir saistits ar neatbilstibu 18. pantam, tas var nolemt
pieskirt iniciatoram, sponsoram un SSPE lidz tris ménesus ilgu laikposmu, lai labotu konstatéto parkapumu, sakot no
dienas, kura kompetenta iestade par parkdpumu ir informéjusi iniciatoru, sponsoru un SSPE. Saja laikposma vértspapi-
roSanu, kas ieklauta saraksta, ko, ievérojot 27. pantu, uztur EVTL, ari turpmak uzskata par VPS, ievérojot 4. nodalu, un to
joprojam ieklauj $ada saraksta.

Ja viena vai vairakas iesaistitas kompetentas iestades uzskata, ka parkapums nav pienacigi korigéts laikposma, kas noteikts
treSaja dala, pieméro pirmo dalu.

7. Tris gadus péc $is regulas piemérosanas pilna apméra EVTI veic salidzinoSo izvérté$anu saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 30. pantu par 3is regulas 19. lidz 26. panta noteikto kritériju istenosanu.

8. EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, precizgjot visparéjo sadarbibas
pienakumu, informaciju, ar kuru jaapmainas saskana ar 1.punktu, un pazinosanas pienakumus, ievérojot ar 4. un
5. punktu.

EVTI ciesa sadarbiba ar EBI un EAAPI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2019. gada
18. janvarim.

Komisija tiek pilnvarota papildinat $o regulu, piepemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

37. pants
Administrativo sodu publicésana

1. Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades savas oficialajas timek]a vietnés bez lickas kavésanas publicé vismaz
jebkadu lémumu, ar ko tas uzliek administrativo sodu, kas nav parstidzéts un kas ir uzlikts par 6., 7., 9. panta vai
27.panta 1. punkta parkapumu, péc tam, kad soda adresats ir informéts par attiecigo lemumu.

2. Publikacija, kas mincta 1. punkta, ietver informaciju par parkapuma veidu un bitibu, par parkapumu atbildigo
personu identitati un par uzliktajiem sodiem.

3. Ja kompetenta iestade uzskata, ka juridisko personu gadijuma — identitates vai fizisko personu gadijuma — identitates
un personas datu publicéana ir nesamériga, nemot véra katra atseviska gadijuma izvértéjumu, vai ja kompetenta iestade
uzskata, ka publicéSana apdraud finansu tirgu stabilitati vai jau notiekosu kriminalizmeklé$anu, vai ja publicéSana raditu,
ciktal to iesp&jams noteikt, nesamérigus kaitéjumus iesaistitajai personai, dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades
vai nu:

a) atlick lémuma, ar ko uzliek administrativo sodu, publicéSanu lidz bridim, kad $adas nepublicéSanas iemesli vairs
nepastav;

b) publicé lemumu, ar ko uzliek administrativo sodu, anonimi saskana ar valsts tiesibu aktiem; vai

¢) lemumu par administrativa soda uzlik§anu nepublicé vispar, ja a) un b) apakspunkta izklastitie risinajuma varianti tiek
uzskatiti par nepietickamiem, lai nodrosinatu:

i) to, ka netiktu apdraudéta finanu tirgu stabilitate; vai
ii) attieciba uz pasakumiem, kurus uzskata par nebatiskiem, — $adu lémumu publicéSanas samérigumu.

4. Ja tiek pienemts lémums sodu publicét anonimi, attiecigo datu publicéSanu var atlikt. Ja kompetenta iestade publicé
lemumu, ar kuru uzlieck administrativo sodu, kur§ ir parsadzéts attiecigajas tiesu iestadés, kompetentas iestades nekave-
joties sava oficialaja timekla vietné ievieto ari $o informaciju un jebkadu turpmaku informaciju par $adas parsadzibas
iznakumu. Publicé ari jebkuru tiesas nolémumu, ar ko atce] lémumu par administrativa soda uzlikSanu.
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5.  Kompetentas iestades nodrosina, ka jebkura 1. lidz 4. punktd minéta publikacija tas oficialaja timekla vietné ir
pieejama vismaz piecus gadus péc tas publicéSanas. Tomér publikacija ietvertos personas datus kompetentas iestades
oficialaja timekla vietné saglaba tikai tik ilgi, cik ir nepiecieSams saskana ar piemérojamiem datu aizsardzibas noteiku-
miem.

6.  Kompetentas iestades informé EVTI par visiem uzliktajiem administrativajiem sodiem, tostarp attieciga gadjjuma par
jebkuru ar tiem saistitu parsidzibu un tas iznakumu.

7. EVTI uztur centralizétu datubazi par tai pazinotajiem administrativajiem sodiem. Minéta datubaze ir pieejama tikai
EVTI, EBI, EAAPI un kompetentajam iestadém, un to atjaunina, balstoties uz informaciju, ko kompetentas iestades sniedz
saskana ar 6. punktu.

6. NODALA
GROZIJUMI
38. pants
Grozijums Direktiva 2009/65/EK
Direktivas 2009/65/EK 50.a pantu aizstdj ar $adu:

“50.a pants

Ja PVKIU parvaldibas sabiedribas vai iek3gji parvalditi PVKIU ir iesaistijusies vértspapiro$ana, kas vairs neatbilst Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (*) noteiktajam prasibam, tie attiecigo PVKIU iegulditaju interesés rikojas
un vajadzibas gadijuma veic korektivu pasakumu.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka visparéju regulé-
jumu vertspapiro$anai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizétu vértspapirosanu,
un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012
(OV L 347, 28.12.2017., 35.lpp.).”

39. pants
Grozijums Direktiva 2009/138/EK
Direktivu 2009/138/EK groza 3adi:

1) direktivas 135. panta 2. un 3. punktu aizstaj ar $adiem:

“2. Komisija piepem delegétos aktus saskana ar 3is direktivas 301.a pantu, papildinot So direktivu, nosakot detali-
zeétu kartibu attieciba uz apstakliem, kuros, neskarot §is direktivas 101. panta 3. punktu, var uzlikt proporcionalu
papildu kapitala prasibu, ja ir tikusas parkaptas Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/2402 (*) 5. vai
6. panta noteiktas prasibas.

3. Lai nodrosinatu konsekventu saskanosanu attieciba uz 3a panta 2. punktu, EAAPI, ievérojot 301.b pantu, izstrada
regulativo tehnisko standartu projektu, precizéjot $aja apakSpunkta minéta proporcionala papildu kapitala palielina-
juma aprékinasanas metodologiju.

Komisija tiek pilnvarota papildinat So Direktivu, pienemot $aja punktd minétos regulativos tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr.1094/2010 10. lidz 14. pantu.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017.gada 12.decembris), ar ko nosaka vispargju
reguljumu vértspapiro$anai un izveido ipasu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizétu vert-
spapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un
(ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35.1pp.).:

2) direktivas 308.b panta 11. punktu svitro.
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40. pants
Grozijums Regula (EK) Nr. 1060/2009
Regulu (EK) Nr. 1060/2009¢groza 3adi:

1) preambulas 22. un 41. apsvéruma, 8.c panta un I pielikuma D iedalas Il dalas 1. punkta tekstu “strukturéts finansu
instruments” aizstaj ar tekstu “vértspapiroSanas instruments”;

2) preambulas 34. un 40. apsvéruma, 8. panta 4. punkta, 8.c panta, 10. panta 3. punktd un 39. panta 4. punkta, ka ari
I pielikuma A iedalas 2. punkta picktaja dala, I pielikuma B iedalas 5. punkta, I pielikuma D iedalas II dalas virsraksta
un 2. punkta, IIl pielikuma I dalas 8., 24. un 45. punkta un III pielikuma IIl daas 8. punkta tekstu “strukturéti finansu
instrumenti” aizstaj ar tekstu “vértspapiro$anas instrumenti”;

3) regulas 1. panta otro dalu aizstaj ar $adu:

“Si regula ari paredz pienakumus emitentiem un ar tiem saistitim tre$am personam, kas Savieniba veic uznéméjdar-
bibu, attieciba uz vértspapirosanas instrumentiem.”;

4) regulas 3. panta 1. punkta I) apak$punktu aizst3j ar $adu:

“l) “vertspapiroSanas instruments” ir finan$u instruments vai cits aktivs, kas tiek radits Regulas (ES) 2017/2402
(Vértspapirosanas regula) 2. panta 1. punkta minéta vértspapirosanas darfjuma vai shémas rezultata;”;

5) 8.b pantu svitro;

6) regulas 4. panta 3. punkta b) apak$punkta un 5. panta 6. punkta pirmas dalas b) apakspunkta un 25.a panta atsauci uz
8.b pantu svitro.

41. pants
Grozijums Direktiva 2011/61/ES
Direktivas 2011/61/ES 17. pantu aizstdj ar $adu:

“17. pants

Ja AIFP ir iesaistijusies vertspapiro$ana, kas vairs neatbilst Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (¥)
noteiktajam prasibam, tie attiecigo AIF iegulditaju interesés rikojas un vajadzibas gadijuma veic korektivu ricibu.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka vispar&ju regulé-
jumu vértspapiro$anai un izveido ipasu satvaru attieciba uz vienkar$u, parredzamu un standartizétu vértspapirosanu,
un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012
(OV L 347, 28.12.2017., 35.1pp.).”

42. pants
Grozijums Regula (ES) Nr. 648/2012
Regulu (ES) Nr. 648/2012[ES groza $adi:

1) regulas 2. pantam pievieno $adus punktus:
“30) “segta obligacija” ir obligacija, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 129. panta izklastitajam prasibam;

31) “segto obligaciju sabiedriba” ir segto obligaciju emitents vai segtas obligacijas seguma portfelis.”;

N
—

regulas 4. pantam pievieno $adus punktus:

“5. S panta 1. punktu nepieméro attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kurus noslégusas segto
obligaciju sabiedribas saistiba ar segto obligaciju vai Ipasam noltkam dibinata sabiedriba, kas veic vértspapirosanu,
saistiba ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (*) nozimg, ar noteikumu, ka:

a) Ipasam nolikam dibinatu sabiedribu, kas veic vértspapirosanu, gadijuma — ipaSam noltikam dibinata sabiedriba, kas
veic vertspapiro$anu, emité vienigi vértspapirus, kuri atbilst Regulas (ES) 2017/2402 (Vértspapirosanas regula)
18. panta un 19. lidz 22. panta vai 23. lidz 26. panta izklastitajam prasibam;
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b) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu izmanto vienigi tam, lai ierobezotu procentu likmju vai valiitu neatbil-
stibu saskana ar segto obligaciju vai vertspapiro$anu; un

¢) pasakumi saistiba ar segto obligaciju vai vértspapiro$anas darfjumu pienacigi mazina darfjuma partnera kreditrisku
attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kurus saistiba ar segto obligaciju vai vértspapiroSanu ir
noslégusi segto obligaciju sabiedriba vai ipasam nolikam dibinata sabiedriba, kas veic vértspapirosanu.

6. Lai nodrosinatu $a panta konsekventu piemérosanu un nemot véra nepiecieSamibu nepielaut regulégjuma arbit-
razu, EUI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, precizéjot kritérijus, péc kadiem konstaté, kuri pasakumi
saistiba ar segtajam obligacijam vai vértspapirosanas darfjumiem pienacigi mazina darfjuma partnera kreditrisku
5. punkta nozimé.

EUI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So regulu, saskana ar Regulas (ES) Nr.1093/2010 vai Regulas (ES)
Nr. 1094/2010, vai Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz14. pantu pienemot $aja punkta minétos regulativos tehniskos
standartus.

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12.decembris), ar ko nosaka vispargju
regulgjumu vértspapirosanai un izveido ipasu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizétu vert-
spapiro$anu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un
(ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35.lpp.).;

3) regulas 11. panta 15. punktu aizstdj ar $adu:

“15. Lai nodroSinatu 3a panta konsekventu pieméroSanu, EUI izstrada kopigu regulativo tehnisko standartu
projektu, precizgjot:

a) riska parvaldibas procediras, tostarp nodrosinajuma un noskirSanas sistému vajadzigo limeni un veidu, kas vaja-
dzigs 3. punkta izpildei;

b) procediras darfjuma partneriem un attiecigajam kompetentajam iestadém, kuras jaievéro, piemeérojot 6. lidz
10. punkta minétos atbrivojumus;

¢) piemérojamos kritérijus, kas minéti 5. lidz 10. punkta, tostarp jo Ipasi to, kas jauzskata par praktisku vai juridisku
skeérsli talitéjam pasu kapitala parvedumam un saistibu atmaksai starp darfjuma partneriem.

Tadiem arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumiem nepiecieSama nodro$inajuma limeni un veidu, kurus noslégusi
segto obligaciju sabiedribas saistiba ar segto obligaciju vai Ipasam nolikam dibinata sabiedriba, kas veic vértspapiro-
Sanu, saistiba ar vertspapirosanu $is regulas nozimé, un kuri atbilst $is regulas 4. panta 5.punkta izklastitajiem
nosacijumiem un Regulas (ES) 2017/2402 (Vértspapirosanas regula) 18.panta un 19. lidz 22.pantd vai 23. lidz
26. panta izklastitajam prasibam, nosaka, nemot véra konstatétos $kérslus, ja notiek apmaina ar nodro$inajumu
attieciba uz pastavosiem nodro$indjuma ligumiem saistiba ar segto obligaciju vai vértspapirosanu.

EUI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2018. gada 18. jalijam.

Atkariba no darfjuma partnera juridiskd statusa Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES)
Nr.1093/2010 vai Regulas (ES) Nr.1094/2010, vai Regulas (ES) Nr.1095/2010 10. lidz 14. pantu piepemt $aja
punkta minétos regulativos tehniskos standartus.”

43. pants
Parejas noteikumi
1. levérojot 7. un 8. punktu, $o regulu pieméro vértspapirosanas darjjumiem, kuros vértspapiri tiek emitéti 2019. gada
1. janvari vai vélak.

2. Attieciba uz vertspapiro$anas darfjumiem, kuros vértspapiri ir emitéti pirms 2019. gada 1. janvara, iniciatori, spon-
sori un SSPE var izmantot apzim&umu “VPS” jeb “vienkarsa, parredzama un standartizéta” vai apzimé&umu, kas tiesi vai
netiedi attiecas uz minétajiem apzimgjumiem, ja vien tiek ievérotas 18. panta izklastitas prasibas un 3a panta 3. punkta
izklastitie nosacijumi.

3. Tadus vertspapirodanas darfjumus, kuros vertspapiri ir emitéti pirms 2019. gada 1.janvara un kuri nav vértspapi-
rodanas pozicijas, kas saistitas ar ABKV darfjumu vai ABKV programmu, uzskata par “VPS”, ar noteikumu, ka:

a) emisijas bridi tie atbilst 20. panta 1.-5., 7.-9. un 11.-13. punkta un 21. panta 1. un 3. punkta izklastitajam prasibam;
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b) no 27. panta 1. punktd minéta pazinojuma brizZa tie atbilst 20. panta 6. un 10. punkta, 21. panta 2. punkta un 4. lidz
10. punkta un 22. panta 1. lidz 5. punkta izklastitajam prasibam.

4. Piemérojot 3. punkta b) apakSpunktu, pieméro $adus nosacijumus:
a) regulas 22. panta 2. punkta “pirms emisijas” vieta lasa “pirms pazinosanas saskana ar 27.panta 1. punktu”;

b) regulas 22.panta 3.punkta “pirms vértspapirosanas cenas noteikSanas” vietd lasa “pirms pazinosanas saskapa ar
27. panta 1. punktu”;

¢) regulas 22. panta 5. punkta:
i) otraja teikuma “pirms cenas noteikSanas” vieta lasa “pirms pazinosanas saskana ar 27. panta 1. punktu”;

ii) “pirms cenas noteikSanas vismaz projekta jeb sakotnéja forma” vieta lasa “pirms pazinoSanas saskana ar 27. panta
1. punktu”;

iii) ceturtaja teikuma izklastito prasibu nepieméro;

iv) atsauces uz atbilstibu 7. pantam veido ta, it ka 7.pantu piemérotu minétajiem vértspapiroSanas darfjumiem
neatkarigi no 43. panta 1. punkta.

5. Attieciba uz vertspapiro$anas darfjumiem, kuros vértspapiri ir emitéti 2011. gada 1.janvari vai vélak, bet pirms
2019. gada 1. janvara, un attieciba uz vértspapiroSanas darfjumiem, kuros vértspapiri ir emitéti pirms 2011. gada 1. jan-
vara, ja péc 2014. gada 31. decembra ir tikusi pievienoti jauni vai aizstati pamata esosie riska darfjumi, turpina piemeérot
Regula (ES) Nr. 575/2013, Delegétaja regula (ES) 2015/35 un Delegétaja regula (ES) Nr. 231/2013 noteiktas uzticamibas
parbaudes prasibas redakcija, kas ir piemérojama 2018. gada 31. decembri.

6.  Attieciba uz veértspapiro$anas darfjumiem, kuros vertspapiri ir emitéti pirms 2019. gada 1. janvara, kreditiestades vai
ieguldjumu brokeru sabiedribas, kas definétas Regulas (ES) Nr. 575/2013 4.panta 1.punkta 1) un 2) apakSpunkta,
apdrosinasanas sabiedribas, kas definétas Direktivas 2009/138/EK 13. panta 1. punkta, parapdrosinasanas sabiedribas,
kas definétas Direktivas 2009/138/EK 13. panta 4. punktd, un alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieki (AIFP), kas
definéti Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta b) apakSpunkta, turpina piemérot attiecigi Regulas (ES) Nr. 575/2013
405. pantu un Delegétas regulas (ES) Nr. 625/2014 I, I un Il nodalu un 22. pantu, Delegétas regulas (ES) 201535 254.
un 255. pantu un Delegétas regulas (ES) Nr.231/2013 51. pantu ka redakcija, kas ir piemérojama 2018. gada 31. de-
cembrl.

7. Lidz bridim, kad pieméro regulativos tehniskos standartus, kas Komisijai japienem, ievérojot §is regulas 6. panta
7. punktu, iniciatori, sponsori vai sakotnéjais aizdevéjs $is regulas 6. panta izklastito pienakumu nolika pieméro Delegétas
regulas (ES) Nr. 625/2014 [, I un IIl nodalu un 22. pantu tiem vértspapirosanas darfjjumiem, kuros vértspapiri ir emitéti
2019. gada 1.janvari vai vélak.

8.  Lidz bridim, kad pieméro regulativos tehniskos standartus, kas Komisijai japienem, ievérojot $is regulas 7. panta
3. punktu, iniciatori, sponsori un SSPE 3is regulas 7.panta 1.punkta pirmas dalas a) un e)apakspunkta izklastito
pienadkumu nolika informaciju, kas minéta Delegétas regulas (ES) 2015/3 I lidz VIII pielikuma, dara pieejamu saskana
ar §is regulas7. panta 2. punktu.

9.  Piemerojot o pantu, tadu vértspapiroSanas darfjumu gadijuma, kuros nav iesaistita vértspapiru emisija, uzskata, ka
jebkuras atsauces uz “vértspapirodanas darfjumiem, kuros vertspapiri ir emitéti” ir atsauces uz “vértspapirodanas dariju-
miem, kuros tiek raditas sakotngjas vértspapiroSanas pozicijas”, ar noteikumu, ka $o regulu pieméro jebkadiem vért-
spapirosanas darfjumiem, kas rada jaunas vértspapirosanas pozicijas 2019. gada 1. janvari vai vélak.

44. pants
Zinojumi
Lidz 2021.gada 1.janvarim un péc tam reizi trijos gados Eiropas Uzraudzibas iestazu apvienota komiteja publicé

zinojumu:

a) par 18. lidz 27. panta noteikto VPS prasibu istenoSanu;
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b) par novértéjumu par kompetento iestazu veiktajam darbibam, par bitiskiem riskiem un jauna veida neaizsargatibu, kas
varétu bat radusies, un par tirgus dalibnieku darbibam vértspapiro$anas dokumentacijas turpmakas standartizéanas
joma;

¢) par 5. panta noteikto uzticamibas parbaudes prasibu un 7. panta noteikto parredzamibas prasibu darbibu un parredza-
mibas limeni attieciba uz vértspapirosanas tirgu Savieniba, tostarp par to, vai 7. panta noteiktas parredzamibas prasibas
Jauj kompetentajam iestadém giit pietickamu parskatu par tirgu, lai tas istenotu savas attiecigas pilnvaras;

d) par 6. panta noteiktajam prasibam, tostarp par tirgus dalibnieku atbilstibu tam un riska paturéSanas kartibu, ievérojot
6. panta 3. punktu.

45. pants
Sintétiska vértspapiroSana

1. Lidz 2019. gada 2. jalijam EBI cie$a sadarbiba ar EVTI un EAAPI publicé zinojumu par to, vai ir iesp&jams izveidot
ipasu regulgjumu vienkarsai, parredzamai un standartizétai sintétiskai vertspapirosanai, kas neparsniedz bilances sintétisku
vértspapirosanu.

2. Lidz 2020.gada 2.janvarim Komisija, pamatojoties uz 1.punkta minéto EBI zinojumu, iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu par IpaSa reguléjuma izveidi vienkarSas, parredzamas un standartizétas sintétiskas
vertspapiroSanas priekslikumiem, kas neparsniedz bilances sintétisku vértspapirosanu, un attieciga gadijuma kopa ar
tiesibu akta priekslikumu.

46. pants
Parskatisana

Komisija lidz 2022. gada 1.janvarim iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu par $is regulas darbibu,
vajadzibas gadijuma pievienojot tiesibu akta priekslikumu.

Minétaja zinojuma jo ipasi nem véra 44. panta minétajos zinojumos ieklautos konstatéjumus un izverté:

a) §is regulas ietekmi, tostarp apzimé&uma “VPS vértspapiroana” ievieSanas ietekmi, uz vértspapirosanas tirgus darbibu
Savieniba, uz vértspapiro$anas ieguldijumu realaja ekonomika, jo ipasi uz kreditu pieejamibu MVU un ieguldijumiem,
un uz savstarpgjo saistibu starp finansu iestadém un finansu nozares stabilitati;

b) atskiribas 6. panta 3.punkta minétas kartibas izmanto$ana, pamatojoties uz datiem, kas zinoti, ievérojot 7. panta
1. punkta pirmas dalas e) apak$punkta iii) punktu. Ja konstatéjumi rada, ka 6. panta 3. punkta a), b), ¢) un e) apaks-
punkta minétas kartibas izmanto$ana ir radijusi prudencialo risku palielinasanos, apsver piemérotus labojumus;

¢) to, vai kops $is regulas piemérosanas nesameérigi ir pieaudzis 7. panta 2. punkta tresaja dala minéto darfjumu skaits un
vai tirgus dalibnieki darfjumus ir strukturgjusi ta, lai apietu 7. panta paredzéto pienakumu informaciju darit pieejamu
ar vertspapiro$anas repozitoriju starpniecibu;

d) to, vai pastav vajadziba paplasinat 7. panta informacijas atklaganas prasibu darbibas jomu, attiecinot tas ari uz 7. panta
2. punkta tre$aja dala minétajiem darfjumiem un iegulditaju pozicijam;

e) to, vai VPS vértspapiroSanas joma varétu ieviest lidzvértiguma rezimu treSo valstu iniciatoriem, sponsoriem un SSPE,
nemot vera starptautiskas norises vértspapiro$anas joma, jo ipasi iniciativas par vienkarsu, parredzamu un salidzinamu
vertspapirosanu;

f) regulas 22. panta 4. punkta noteikto prasibu istenoSanu un to, vai to darbibas joma ir japaplasina, tas attiecinot ari uz
veértspapiro$anu, kura pamata esosie riska darfjumi nav aizdevumi majokla iegadei vai automasinas iegadei vai auto-
masinas izpirkumnomas darfjumi, lai ieklautu vides, socialas un parvaldibas kritériju atklasanu;

g) regulas 27. un 28. panta noteikta tresas personas parbaudes rezima piemérotibu un to, vai 28. panta noteiktais atlaujas
reZims treSam personam veicina pietiekamu konkurenci starp tre$am persondm, un apsver, vai ir jaievie§ izmainas
uzraudzibas regulégjuma, lai nodrosinatu finansialo stabilitati; un
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h) vai ir vajadziba papildinat ar So regulu izveidoto vértspapiroSanas regulégjumu, izveidojot ierobezota skaita licencétu
banku sistému, kura ietilpstosas bankas pilditu SSPE funkcijas un kuram bitu ekskluzivas tiesibas no iniciatoriem
iegadaties riska darfjumus un pardot iegulditajiem prasjjumus, kas ir nodrosinati ar iegadatajiem riska darfjumiem.

47. pants
Delegésanas istenoSana
1. Pilnvaras pienemt delegétos aktus Komisijai pieskir, ievérojot Saja panta noteiktos nosacijumus.

2. Pilnvaras pienemt 16. panta 2. punkta minétos delegétos aktus Komisijai pieskir uz nenoteiktu laiku no 2018. gada
17. janvara.

3. FEiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 16.panta 2.punkta minéto pilnvaru delegésanu. Ar
lemumu par atsauk3anu izbeidz taja noradito pilnvaru delegeé$anu. Lémums stajas speka nakamaja diena péc ta publice-
Sanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neskar jau spéka esoSos delegétos aktus.

4.  Pirms delegéta akta pienemsanas Komisija apspriezas ar ekspertiem, kurus katra dalibvalsts iecelusi saskana ar
principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu noliguma par labaku likumdo$anas procesu.

5. Tiklidz Komisija pienem delegétu aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas Parlamentam un Padomei.

6. Saskana ar 16.panta 2. punktu pienemts delegétais akts stajas spéka tikai tad, ja divos méneSos no dienas, kad
minétais akts pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi iebildumus, vai
ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir informé&usi Komisiju par savu nodomu

neizteikt iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas $o laikposmu pagarina par diviem ménesiem.

48. pants
Stasanas speka
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2019. gada 1. janvara.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Strasbiira, 2017. gada 12. decembri

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs priekssedetajs
A. TAJANI M. MAASIKAS
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