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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2016/1401
(2016. gada 23. maijs),

ar ko attieciba uz regulativiem tehniskiem standartiem par metodém un principiem tadu saistibu

vértéSanai, kas izriet no atvasinatajiem instrumentiem, papildina Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivu 2014/59/ES, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveselosanas
un noreguléjuma reZimu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivu 2014/59/ES, ar ko izveido kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu atveselo$anas un noregulgjuma reZimu un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK, 2005/56/EK, 2007/36[EK,
2011/35[ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES)
Nr. 648/2012 ('), un jo Ipasi tas 49. panta 5. punktu,

ta ka:

(1)  Direktiva 2014/59/ES noreguléjuma iestadem tiek pieskirtas pilnvaras norakstit un konvertét noregulé&amas
iestades saistibas.

(2)  Atvasinato instrumentu ligumi var veidot ievérojamu dalu no dazu kreditiestazu saistibu struktiras. Tomér $adu
ligumu vértésana ir sarezgits process, nemot veéra to, ka to vértiba ir saistita ar pamata eso$o instrumentu, aktivu
vai vienibu vértibu, kura laika gaita mainas un klast skaidra tikai termina beigas vai péc slégsanas.

(3) Pieredze liecina, ka ir sarezgiti novértét atvasinato instrumentu saistibas, vienam no darjjumu partneriem nespgjot
veikt norékinus, ka rezultata vértésanas process var klat laikietilpigs, saistits ar loti lielam izmaksam un izraisit
tiesvedibu.

(4)  Turklat prakse liecina, ka atvasinato instrumentu ligumiem var bt dazadas metodes, lai noteiktu summu, kas
darfjumu partneriem sava starpa ir janokarto péc sléganas, daZiem no viniem pilniba atstajot slégsanas summas
vai slégdanas dienas vai abu $o minéto lémumu noteikSanu ta darfjumu partnera zina, kur§ nav saistibu
nepilditajs.

(5)  Tadgjadi, lai noveérstu bezriipigas ricibas risku un nodrosinatu efektivas noregulégjuma darbibas, noreguléjuma
iestadém batu japienem un jaisteno atbilstosas metodes, lai novértétu tas saistibas, kas izriet no atvasinato
instrumentu ligumiem, termina, kas atbilst noregulgjuma procesa atrumam, balstoties uz objektivu un, ja
iesp&jams, viegli pieejamu informaciju. Ir svarigi, lai vértéSanas metodés tiek noteikti daZi procediiras noteikumi
attieciba uz noreguléuma iestades pazinojumu par slégdanas lémumu, ki arl par to, ka iegit aizvietoSanas
darfjumus no slegtajiem darfjumu partneriem.

(6)  Atvasinato instrumentu ligumi, uz kuriem attiecas savstarpéja ieskaita ligumi, liguma priekslaicigas izbeigSanas
gadijuma rada vienu konkrétu slég§anas summu. Direktivas 2014/59/ES 49. panta ir paredzéts, ka $adu ligumu
vértiba tiek noteikta péc neto principa saskapa ar liguma noteikumiem. Tapéc noregulgjuma iestadei vai
neatkarigam veértétajam btu jaievéro savstarpgja ieskaita kopas, kas definétas savstarpgja ieskaita ligumos,
nespéjot izveléties atseviskus ligumus un piemérot atbrivojumu citiem.

(7)  Saskana ar Direktivas 2014/59/ES 49. pantu atvasinato instrumentu ligumu vértibu nosaka noreguléjuma iestade
vai neatkarigs vertétajs vértéSanas procesa ietvaros, kas tiek veikts saskana ar minétas direktivas 36. pantu.
Attieciba uz atvasinato instrumentu saistibam vérté$anas procesam vajadzétu biit vérstam uz to, lai noteiktu atru
un ex ante novertéjumu ieks€jas rekapitalizacijas noliika, reizé laujot noreguléjuma iestadei bt pietiekami elastigai
attieciba uz pieprasijuma summas ex post korekciju.

() OVL173,12.6.2014.,190. Ipp.
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(8)  Novértgjumu par to, vai veikt iek$gjo rekapitalizaciju vai izslegt atvasinato instrumentu saistibas no iekséjas
rekapitalizacijas piemérosanas jomas saskana ar Direktivas 2014/59/ES 44. panta 3. punktu, biitu javeic, pirms
tiek piepemts sléganas lémums veértéSanas procesa ietvaros, kas tiek veikts saskana ar minétas direktivas
36. pantu.

(9)  Atvasinato instrumentu saistibu vertéSanai batu jalauj noreguléjuma iestadém pirms slégSanas lémuma
pienemsanas izvertét iespéjamo summu, par kadu varétu veikt iek$€jo rekapitalizaciju $im saistibam turpmaka
slegsana, ka ari iesp&jamo vertibas iznicinasanu, kas varétu rasties slégsanas rezultata.

(10) Atvasinato instrumentu ligumu slégSana var uzradit papildu zaudgumus, kas nav atspoguloti darbibas
turpinasanas vértéjuma un kas izriet, pieméram, no faktiskam aizvieto§anas izmaksam, kuras radusas darjjumam
partnerim un kuras palielinatu slég§anas izmaksas noreguléjamajai iestadei, vai izmaksam, kuras noregul&jamajai
iestadei radusas, atjaunojot tirdzniecibu ar riska darfjumiem, kas paklauti no slégsanas izrietoam tirgus riskam. Ja
zaudgjumi, kas radusies vai, ka tiek paredzéts, radisies no atvasinato instrumentu slégSanas, parsniedz tadu
atbilsto$o saistibu Ipatsvaru, kas bitu efektivi pieejamas ieksgjai rekapitalizacijai, atlikusie zaud&umi var palielinat
iek3@jas rekapitalizacijas slogu citiem noregulégjamas iestades kreditoriem. Sados gadijumos zaud&umu summa, ko
segtu ar saistibam, kas neizriet no atvasinato instrumentu ligumiem, iek$gjas rekapitalizacijas gadijuma batu
augstaka neka bez atvasinato instrumentu ligumu slégSanas un iek3jas rekapitalizacijas, un tapéc noregulgjuma
iestade var apsvért iespéu atbrivot atvasinato instrumentu ligumus no iek3gjas rekapitalizacijas saskana ar
Direktivas 2014/59/ES 44. panta 3. punkta d) apak§punktu un ar Komisijas Delegéto regulu (ES) 2016/860 ('),
kas pienemta saskana ar minétas direktivas 44. panta 11. punktu. Jebkurai iek$€jas rekapitalizacijas pilnvaru
izmantosanai attieciba uz $adam saistibam butu japieméro atbrivojumi, kas paredzéti Direktivas 2014/59/ES
44. panta 2. punkta, un diskrecionari atbrivojumi, kas paredzéti minétas direktivas 44. panta 3. punkta, ka
precizéts Delegétaja regula (ES) 2016/860.

(11) Ta ka ir konsekventi jainterpreté Direktivas 2014/59/ES 49. panta 3. un 4. punkts, batu japrecizé metodes un
principi neatkarigu vértétaju un noreguléjuma iestaZzu veiktajai atvasinato instrumentu vérté$anai.

(12)  Ar vérteSanas metodém, kuras pamatojas uz faktiskim vai hipotétiskam aizvietoSanas izmaksam attieciba uz
slégtajam saistibam, ieglitu rezultatus, kas batu lidzigi domingjosai tirgus praksei un saskanétu ar principiem, kas
reglamenté Direktivas 2014/59/ES 74. panta noteikto vértéSanu, kuras mérkis ir noteikt, vai akcionariem un
kreditoriem bitu ticis piemérots labaks rezims, ja noregulgjama iestade biitu sakusi parasto maksatnespéjas
procediiru (princips “neviens kreditors nav sliktaka situacija”).

(13) Piemérojot vértéSanas metodes, noreguléjuma iestadei vajadzétu biit iespéjai palauties uz dazadiem datu avotiem,
tostarp datu avotiem, kurus sniedz noreguléjama iestade, darfjumu partneris vai tre$as personas. Tomér ir
lietderigi noteikt principus attieciba uz datu veidiem, kas vértéSanas gaita ir janem véra, lai nodrosinatu objektivu
vertibas noteiksanu.

(14) Noregulgjuma iestazu slégto atvasinato instrumentu ligumu darfjumu partneri var izvéléties noslégt vienu vai
vairakus aizvietoSanas darfjumus, lai aizvietotu riska darfjumus slégsanas gadijuma. Sadi aizvietosanas darfjumi
bitu jauzskata par priviligétu datu avotu, lai veiktu vérté$anu, ja tie ir noslégti ar komerciali pamatotiem
nosacijumiem slégSanas diena vai cik vien driz praktiski iespéjams péc tas. Tapéc noreguléjuma iestadém péc
pazinojuma par slégsanas lémumu biitu jadod darfjumu partneriem iespéja sniegt pieradfjumus par komerciali
pamatotiem aizvieto$anas darjjumiem termina, kas atbilst paredzétajam atsauces bridim vértibas noteikSanai. Ja
darfjuma partneri ir noteiktaja termina sniegusi $adus pieradijumus, vértétdjam biitu janosaka slég§anas summa
saskana ar 3o aizvieto$anas darfjumu cenu. Ja darfjuma partneri nav noteiktaja termina sniegusi pieradijumus par
komerciali pamatotiem aizvieto$anas darfjjumiem, noregulgjuma iestadém batu jaspé pasam veikt vértéSanu,
pamatojoties uz pieejamo tirgus informaciju, pieméram, vidgjo tirgus cenu un pirkSanas un pardoSanas cenu
starpibu, lai novértétu hipotétiskas aizvietoSanas izmaksas, proti, zaudgjumus vai izmaksas, kas batu radusas,
atkartoti nosakot riska ierobeZoSanu vai saistitu tirdzniecibas poziciju uz neto riska darjjuma pamata.

(15) Atvasinatie produkti un tirgi ir loti dazadi, un nav iesp&ams identificét vienotu tirgus praksi aizvieto$anas
darfjumu noslégsanai. Tadé] jédziens “komerciali pamatoti aizvietoSanas darfjumi” ir jadefiné plasi, lai vertétajs
varétu veikt prasito novértéSanu visas tirgus situacijas. Tadgjadi Sis jedziens biitu jasaprot ki aizvieto$anas
darfjums, kas noslégts uz savstarp@ji ieskaitita riska darfjuma pamata atbilstosi vispargjai tirgus praksei un
pieliekot sapratigas piles, lai iegiitu labako cenas un vértibas attiecibu. Konkrétak, vértétajs varétu cita starpa

(") Komisijas 2016. gada 4. februara Delegéta regula (ES) 2016/860, ar ko papildus konkretizé apstaklus, kad ir nepiecieSami iznémumi
attieciba uz norakstiSanas vai konvertacijas pilnvaru piemérosanu saskapa ar 44. panta 3. punktu Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2014/59/ES, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveselosanas un noregul&juma rezimu (OV L 144,
1.6.2016., 11. Ipp.).
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nemt véra tadu tirgotdju skaitu, pie kuriem vérsusies darfjumu partneri, iegiito nemainigo cenu piedavajumu
skaitu, un to, vai ir izvéléts izdevigakais cenu piedavajums. Noregulgjuma iestadei batu ari jaspéj pazinojuma par
slégdanu precizét kritérijus, ko ta izmantos sava novértgjuma.

(16) Savienibas tiesibu aktos, kas pienemti pédéjos gados, ir atbilstosi starptautiskiem standartiem méginats atvasinato
instrumentu ligumu tirgli palielinat parredzamibu un mazinat risku, paredzot obligatu tirvérti, izmantojot
centralos darfjumu partnerus (“CCP”) attieciba uz standartizétiem arpusbirZas atvasinatiem instrumentiem,
vértéSanu un drosibas rezerves noteikSanas prasibas attieciba uz atvasinatiem instrumentiem, kuru tirvérti veic
CCP, un attieciba uz plasu klastu ar arpusbirzas atvasinatiem instrumentiem un obligatu parskatu sniegSanu
tirdzniecibas depozitarijiem par visiem arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem.

(17) Gadijuma, ja CCP tirvértes dalibniekam tiek veikts noreguléjums un noreguléjuma iestade slédza atvasinato
instrumentu ligumus pirms iek3gjas rekapitalizacijas, attiecigais tirvértes dalibnieks bitu kvalificgjams ka saistibas
nepildoss tirvértes dalibnieks attieciba uz CCP, kas ir saistits ar konkréto (-am) savstarpgja ieskaita kopu (-am).
Ieksgjas procediiras un mehanismi, kas reglamenté tirvértes dalibnieka saistibu neizpildi (“CCP saistibu neizpildes
procediiras”), ko CCP isteno, nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 () izvirzitas
prasibas, sniedz uzticamu pamatu, lai noteiktu tadu atvasinato instrumentu saistibu vértibu, kas visa savstarpéja
ieskaita kopa rodas slégsanas rezultata, ar saistiba ar ieksgjo rekapitalizaciju noreguléjuma procesa.

(18)  CCP saistibu neizpildes procediiru istenosana var ilgt vairakas dienas péc izraisitajnotikuma vai vel ilgak. Konkréti
noregulégjuma gadijuma — Joti ilgi gaidot, kamer tiks pabeigtas procediiras saistibu neizpildes gadijuma, lai
noteiktu atvasinato instrumentu vértibu, varétu tikt apdraudéts noreguléjuma grafiku un merki un varétu rasties
nevajadzigi trauc€jumi finansu tirgos. Tadé] noreguléjuma iestadei ir javienojas ar CCP un CCP kompetento iestadi
par terminu, lidz kuram ir janosaka priekslaicigas izbeigsanas summa, nemot véra gan CCP, gan noreguléjuma
iestades ierobeZojumus.

(19) Veértétajam bitu jaapstiprina priekslaicigas izbeig§anas summa, ko CCP ir saskanotaja termina noteicis atbilstosi
savam saistibu neizpildes parvaldibas procediram. Ja CCP saskanotaja termina nespg noteikt priekslaicigas
izbeiganas summu vai nepieméro savas saistibu neizpildes procediras, noreguléjuma iestadei vajadzétu bat
iesp€jai palauties uz pasas aplésém, lai noteiktu priekslaicigas izbeig8anas summu. Noregulgjuma iestadei bitu ari
jaspgj piemérot provizorisku noteiksanu, pamatojoties uz savam aplésém, ja $ada riciba ir pamatota noregul&uma
procesa steidzamibas dé] un ar noteikumu, ka ta termina beigas atjaunina savu vert&jumu, kad CCP saistibu
neizpildes procediras ir pabeigtas. Noreguléjuma iestadei vajadzétu bt iespgjai nemt véra CCP sniegto sniegto
informaciju péc termina beigam ex post galigaja vért&juma, ja tads tobrid ir pieejams, un jebkura gadijuma tad,
kad tiek veikta rezimu atskiribu vértésana saskana ar Direktivas 2014/59/ES 74. pantu. Sai regulai nebiitu jaskar
saistibu neizpildes parvaldibas procediiras, ko CCP veic saskana ar Regulu (ES) Nr. 648/2012.

(20)  Sis regulas noteikumiem nebiitu jaietekmé CCP ieksgjas procediiras, ar kuram parved aktivus un starp saistibas
nepildosu tirvértes dalibnieku un klientiem ieviestas pozicijas un kuras ir pienemtas saskana ar Regulas (ES)
Nr. 648/2012 48. panta 4. punktu, un tiem vajadzétu biit saskanigiem ar citiem attiecigajiem noteikumiem vai
nosacijumiem attieciba uz atlauju, kas varétu ietekmét attiecigo atvasinato instrumentu ligum slégsanu.

(21)  Atvasinato instrumentu ligumu vértibas noteikSanas bridim batu jaatspogulo vértéSanas princips, kura tiek
nemtas vera darfjumu partneriem radusas faktiskas vai hipotétiskas aizvietoSanas izmaksas. Lai vért€jums batu
péc iespgjas precizaks, vértésana bitu javeic slégdanas diena vai, ja tas nebiitu komerciali pamatoti, pirmaja diena
un laika, kad pamata eso$ajam aktivam ir pieejama tirgus cena. Gadijumos, kad priekslaicigas izbeig§anas summu
nosaka CCP vai kad to nosaka saskana ar aizvietoSanas darfjumu cenu, atsauces bridim vajadzétu bit bridim, kad
CCP veic attiecigo noteik$anu vai kad tiek veikti aizvieto$anas darfjumi.

(22)  Ja noregulgjuma iestade steidzamibas dé] nolemj veikt provizorisku vért&jumu saskana ar Direktivas 2014/59/ES
36. panta 9. punktu, noregulé§juma iestade vai vértétajam vajadzétu biit iesp&jai attieciga provizoriska vertéjuma
ietvaros pirms minéta atsauces briza provizoriski noteikt atvasinato instrumentu saistibu vértibu, balstoties uz ta
briza veértibas aplesém un pieejamiem datiem. Ja noreguléjuma iestade veic noreguléjuma darbibu, pamatojoties
uz provizorisku vértéjumu saskand ar Direktivas 2014/59/ES 36. panta 12. punktu, novérotas bitiskas tirgus

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. 1pp.).
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tendences vai pieradijumi par faktiskiem aizvietoSanas darfjumiem atsauces bridi tiktu atspoguloti vai nu
turpmaka provizoriska vertéjuma, vai gala vert§uma, kas ir veikts saskana ar minétas direktivas 36. panta
10. punktu.

(23)  Sis regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Eiropas Banku iestade iesniegusi Komisijai.

(24)  Eiropas Banku iestade ir veikusi atklatu sabiedrisko apsprie$anu par regulativo tehnisko standartu projektu, kas ir
§is regulas pamata, apspriedusies ar Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi, izvértéjusi potencialas saistitas izmaksas
un ieguvumus un pieprasijusi saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 ()
37. pantu izveidotas Banku nozares ieintereséto personu grupas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

1) “savstarpéja ieskaita kopa” ir ligumu grupa, uz kuriem attiecas savstarpéja ieskaita ligums, ka definéts Direktivas
2014/59(ES 2. panta 1. punkta 98) apakspunkta;

2) “vértetajs” ir neatkarigs eksperts, kur§ ir norikots, lai veiktu novérteSanu saskana ar prasibam un kritérijiem, kas
izklastiti Komisijas Delegétas regulas (ES) 2016/1075 (3 ceturtaja dala, vai noreguléjuma iestade, kad ta veic
vértéSanu saskana ar Direktivas 2014/59/ES 36. pants 2. un 9. punktuy;

N
~

“centralais darfjumu partneris” jeb “CCP” ir CCP atbilstosi definicijai Regulas (ES) Nr. 648/2012 2. panta 1. punkta,
ciktal tas vai nu:

a) veic uzpéméjdarbibu Savieniba un ir sapémis atlauju saskana ar procediru, kas izklastita Regulas (ES)
Nr. 648/2012 14. lidz 21. panta;

b) veic uznéméjdarbibu tresa valsti un ir atzits saskana ar procediru, kas izklastita Regulas (ES) Nr. 648/2012
25. panta;

=

“tirvértes dalibnieks” ir tirvértes dalibnieks atbilstosi definicijai Regulas (ES) Nr. 648/2012 2. panta 14. punkta;

1
~

“slegSanas diena” ir slegSanas diena un laiks, kas ir noradits noreguléjuma iestades pazinojuma par slég§anas lemumu;

=

“aizvietosanas darfjums” ir darfjums, kas ir noslégts atvasinata instrumenta liguma slég§anas diena vai péc tas, lai uz
neto riska darjjuma pamata atkartoti noteiktu riska ierobezoSanu vai saistitu tirdzniecibas poziciju, kas ir izbeigta uz
lidzvertigiem ekonomiskiem nosacijumiem ka slégtais darfjums;

~
~

“komerciali pamatots aizvietoSanas darfjums” ir aizvietoSanas darfjums, kas ir noslégts uz savstarpéji ieskaitita riska
darfjuma pamata, atbilstosi visparéjai tirgus praksei un pieliekot sapratigas piles, lai iegiitu labako cenas un vértibas
attiecibu.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1093/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Banku iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Léemumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.).
Komisijas 2016. gada 23. marta Delegéta regula (ES) 2016/1075, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/59/ES
attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, ar kuriem precizé atveseloSanas planu, noregulgjuma planu un grupas
noregulgjuma planu saturu, minimalos kritérijus, kas kompetentajai iestadei ir janovérté attieciba uz atveselosanas planiem un grupas
atveseosanas planiem, nosacijumus grupas finansialajam atbalstam, prasibas neatkarigiem vértétajiem, noraksti§anas un konvertacijas
pilnvaru ligumisku atzi§anu, pazinosanas prasibu un apturésanas pazinojuma procediiras un saturu un noreguléjuma kolégiju operativas
funkcijas (OV L 184, 8.7.2016., 1. lpp.).

—_
-
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2. pants

Salidzinajums starp vértibas iznicinaSanu, ko izraisitu atvasinato instrumentu ligumu slégsana, un
atvasinato instrumentu ligumu ieksgjas rekapitalizacijas potencials

1. Direktivas 2014/59/ES 49. panta 4. punkta c) apak$punkta vajadzibam noregul&juma iestade salidzina:
a) to zaudgumu summu, ko segtu ar atvasinato instrumentu ligumiem ieks€ja rekapitalizacija un ko iegast, reizinot:

i) attieciba uz visam vienadi novértétam saistibam — to saistibu ipatsvaru, kas izriet no atvasinito instrumentu
ligumiem, kurus uzskata par dalu no vertéSanas saskana ar Direktivas 2014/59/ES 36. pantu un uz kuriem
neattiecas izsleg$ana no ieks€jas rekapitalizacijas saskana ar minétas direktivas 44. panta 2. punktu; ar

ii) kopé€jiem zaud&jumiem, kurus, ka tiek paredzéts, segs ar visam vienadi novértétam saistibam attieciba uz atvasina-
tajiem instrumentiem, tostarp atvasinato instrumentu saistibam, kas izriet no slégsanas;

kur:

b) vértibas iznicinaSanas pamata ir izvért€jums par izmaksu, izdevumu vai citu vértibas samazinajumu, kas, ka tiek
paredzéts, radisies atvasinato instrumentu ligumu slégSanas rezultata, summu, kuru iegiist, aprekinot sadu elementu
summu:

i) darfjumu partnera sléganas prasibas pieauguma risks, ko izraisa riska ierobeZoanas atkartotas noteikSanas
izmaksas, kas, ka tiek paredzéts, darfjumu partnerim radisies, nemot véra pirkSanas un pardosanas cenu starpibu,
vidgjas tirgus cenas un pirkSanas cenas starpibu vai vidéjas tirgus cenas un pardosanas cenas starpibu saskana ar
6. panta 2. punkta b) apakspunktu;

ii) izmaksas, kas, ka tiek paredzéts, radisies noreguléamajai iestadei, nosakot jebkadus salidzinamus aizvietoSanas
darfjumus, kas tiek uzskatiti par vajadzigiem, lai atkartoti noteiktu riska ierobezoSanu jebkuram atklatam riska
darfjjumam vai lai saglabatu pienemamu riska profilu saskana ar noregul&uma stratégiju. Salidzinamu atvasinato
instrumentu tirdzniecibu izveidi var veikt, nemot vérad sakotnéjas droSibas rezerves noteikSanas prasibas un
domingjosas pirksanas un pardoSanas cenu starpibas;

iii) jebkads fransizes vértibas samazinajums, kas izriet no atvasinato instrumentu ligumu slégSanas, tostarp jebkurs
vértéSanas samazindjums attieciba uz citiem vai pamata eso$o aktiviem, kas ir saistiti ar atvasinato instrumentu
ligumiem, kuri tiek slégti, un jebkada ietekme uz finansé$anas izmaksam vai ienakumu limeni;

iv) jebkada piesardzibas rezerve pret slégsanas iesp&jamo negativo ietekmi, piemeéram, kladam un stridiem attieciba
uz darfjumiem vai nodrosindgjuma apmainu.

2. 1. punkta noteikto salidzinajumu vértéSanas ietvaros veic, pirms tiek pienemts slégSanas lemums, lai pienemtu
apzinatus lémumus par noregul§juma darbibam, kas ir vajadzigas saskana ar Direktivas 2014/59/ES 36. pantu. Kad
Komisijas pienemtais delegétais akts saskana ar minétas direktivas 36. panta 15. punktu stajas spéka, veicot salidzi-
najumu, ievéro prasibas, kas noteiktas minétaja delegétaja akta.

3. pants

Pazinojums par slégSanas lemumu

1. Pirms Istenot norakstiSanas un konvertacijas pilnvaras attieciba uz saistibam, kas izriet no atvasinato instrumentu
ligumiem, noregulgjuma iestade attiecigo ligumu darfjumu partneriem pazino par lemumu slegt ligumus saskana ar
Direktivas 2014/59/ES 63. panta 1. punkta k) apakspunktu.

2. Slégsanas lemums stajas spéka nekavéjoties vai pazinojuma noradita vélaka slegsanas diena un laika.
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3. Noregulgjuma iestade 1. punkta minétaja lémuma norada dienu un laiku, nemot véra prasibas, kas minétas
8. panta 1. punkta c) apak$punktd, lidz kuram darfjumu partneri var sniegt pieradijumus noreguléjuma iestadei par
komerciali pamatotiem aizvieto$anas darjjumiem, lai noteiktu slég§anas summu saskana ar 6. panta 1. punktu. Darfjumu
partneris ari sniedz noreguléjuma iestadei kopsavilkumu par komerciali pamatotiem aizvietoSanas darjjumiem.

4. Noregulg§uma iestade var mainit dienu un laiku, lidz kuram darfjuma partneri var sniegt pieradijumus par
komerciali pamatotiem aizvietoSanas darfjumiem, ja $adas izmainas ir saskanigas ar 8. panta 1. punkta c) apak$punktu.

Tkviens lémums par to, lai mainitu dienu un laiku, lidz kuram darjjuma partneri var sniegt pieradijumus par komerciali
pamatotiem aizvieto$anas darfjjumiem, tiek pazinots darfjumu partnerim.

5. Noregulgjuma iestade 1. punktd minétaja lémuma var precizét kritérijus, ko ta plano piemérot, izvértgjot, vai
aizvieto$anas darfjumi ir komerciali pamatoti.

6.  Sis pants neattiecas uz tadu atvasinato instrumentu ligumu slégdanu un vértéSanu, kuriem veic centralizétu tirvérti
un kuri ir noslégti starp noregulgjamo iestadi, kas darbojas ka tirvértes dalibnieks, un CCP.

4. pants

Savstarpéja ieskaita ligumu nozime

Attieciba uz ligumiem, uz kuriem attiecas savstarpéja ieskaita ligums, vértétajs saskana ar 2., 5., 6. un 7. pantu nosaka
vienu summu, kadu noreguléjamajai iestadei ir likumigas tiesibas sapemt, vai likuma noteiktu pienakums veikt samaksu
sakara ar to, ka tiek slégti visi atvasinato instrumentu ligumi savstarpéja ieskaita kopa, ka noteikts savstarpéja ieskaita
liguma.

5. pants

Priekslaicigas izbeigSanas summas noveértésanas princips

1. Vertétdjs nosaka to saistibu vértibu, kuras izriet no atvasinato instrumentu ligumiem, ka priekslaicigas izbeigsanas
summu, ko aprékina, saskaitot $adas summas:

a) nesamaksatas summas, nodro§indjums vai citas summas, kas noregul&amajai iestadei ir jamaksa darfjumu partnerim,
atskaitot nesamaksatas summas, nodrosindjumu un citas summas, kas darfjumu partnerim ir jamaksa noregul&jamajai
iestadei slégsanas diena;

b) slégdanas summa, kas sedz zaudgjumus vai izmaksas, kas radusas atvasinato instrumentu darfjumu partneriem, vai to
realizétd pelna, aizvietojot vai iegistot ekonomisku ekvivalentu saskana ar liguma butiskajiem noteikumiem un
iesp&ju ligumu pusu tiesibam attieciba uz minétajiem ligumiem.

2. $a panta 1. punkta vajadzibam nesamaksito summu attieciba uz slégtajiem atvasinato instrumentu ligumiem
iegtist saskaitot:

a) summas, kuras kluva maksajamas slégsanas diena vai pirms tas, un kuras $aja datuma joprojam nebija samaksatas;

b) summu, kura ir vienada ar aktiva patieso tirgus vertibu, kas bija japiegada par visu atvasinato instrumentu ligumu
pienakumu, un kura bija janokarto ar piegadi slegsanas diena vai pirms tas un kura slégsanas diena nav nokartota;

¢) summas attieciba uz procentiem vai kompensaciju, kas ir uzkrata laikposma no dienas, kad attieciga maksajuma vai
piegades saistibas samazinajas, lidz sléganas dienai.
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6. pants
Slégsanas summas noteikSana

1. Ja darffjumu partneris ir 3. panta 3. punkta noteiktaja termina sniedzis pieradijumus par komerciali pamatotiem
aizvietodanas darfjumiem, vertétajs nosaka slég§anas summu saskana ar minéto aizvieto$anas darfjjumu cenam.

2. Ja darfjumu partneris nav 3. panta 3. punkta noteiktaja termina sniedzis pieradijumus par jebkadiem komerciali
pamatotiem aizvietoSanas darfjumiem, ja ja vertétdjs secina, ka aizvietoSanas darfjumi nav noslégti ar komerciali
pamatotiem nosacijumiem, vai ja tiek piemérots 7. panta 7. punkts vai 8. panta 2. punkts, vertétajs nosaka slégsanas
summu uz $ada pamata:

a) vidgjas tirgus cenas dienas nosléguma saskana ar nemainigas ricibas procesiem noreguléjamaja iestadé diena, kas
noteikta saskana ar 8. pantu;

b) vidgjas tirgus cenas un pirkSanas cenas starpiba vai vidéjas tirgus cenas un pardosanas cenas starpiba — atkariba no
savstarpéji ieskaitita riska pozicijas virziena;

c) 3a punkta a) un b) apak$punkta minéto cenu un starpibu korekcijas, ja tas ir vajadzigas, lai atspogulotu pamata esoso
risku vai instrumentu tirgus likviditati un riska darfjumu apjomu attieciba pret tirgus dzilumu, ka ari iespgjamo
modela risku.

3. Attieciba uz grupas iek$€jam saistibam vertétajs var noteikt vértibu saskapa ar vidéjam tirgus cenam dienas
nosléguma, ka minéts 2. punkta a) apakSpunkta, nepemot véra 2. punkta b) apak$punktu un 2. punkta c) apakspunktu,
ja noregulgjuma stratégiju nozimétu atkartoti noteikt riska ierobezoSanu partrauktajiem darfjumiem, izmantojot citu
grupas iek$€jo atvasinato instrumentu darijumu vai darjjumu kopumu.

4. Lai noteiktu slégsanas summas vertibu saskana ar 2. punktu, vertétajs nem véra plasu klastu ar pieejamiem un
uzticamiem datu avotiem un var palauties uz novérojamiem tirgus datiem un teorétiskam cenam, ko rada vértéSanas
modeli, kuru mérkis ir aplést vértibu, tostarp $adiem datu avotiem:

a) dati, kurus sniegusas tre$as personas, pieméram, novérojami tirgus dati vai tirgus uzturétaju vérteSanas parametru
dati un cenu piedavajumi, vai — ja ligumam veic centralizétu tirvérti — vértibas vai apléses, kas iegiitas no CCP;

b) attieciba uz standartizétiem produktiem — vértétaja pasa sistémas tapusi vértejumi;

¢) noregul&jamaja iestadé pieejami dati, pieméram, ieksgjie modeli un vért&jumi, tostarp neatkarigas cenu parbaudes, kas
veiktas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 (*) 105. panta 8. punktu;

d) darfjumu partneru sniegtie dati, kas nav pieradijumi par aizvieto$anas darfjumiem, kuri ir pazipoti saskapa ar
3. panta 3. punktu, tostarp dati par pasreiz€jiem vai agrakiem vértésanas stridiem attieciba uz lidzigiem vai saistitiem
darfjumiem un cenu piedavajumiem;

e) visi citi attiecigie dati.
5. $a panta 2. punkta b) apakspunkta vajadzibam noregulgjuma iestade var likt noreguléjamajai iestadei veikt

atjauninatas neatkarigas cenu parbaudes atsauces bridi, kas noteikts saskana ar 8. pantu, izmantojot dienas nosléguma
informaciju, kas ir pieejama slégsanas diena.

6.  Sis pants neattiecas uz noteikto slégdanas summu attieciba uz tadiem atvasinito instrumentu ligumiem, kuriem
veikta tirvérte un kuri ir noslégti starp noregulg§jamo iestadi un CCP, iznemot 7. panta 7. punkta minétos arkartas
apstaklus.

7. pants

Tadu atvasinato instrumentu ligumu vértibas noteikSana, kuriem veikta tirvérte un kuri ir noslegti
starp noregul&jamo iestadi un CCP

1. Pamatojoties uz vértéSanas principu, kas noradits 5. panta, vértétajs nosaka vértibu saistibam, kas rodas no
atvasinato instrumentu ligumiem, kuri ir noslégti starp noreguléjamo iestadi, kura darbojas ka tirvértes dalibnieks, no

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attiecibd uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.)
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vienas puses, un CCP, no otras puses. Priekslaicigas izbeig8anas summu nosaka CCP, ievérojot terminu, kas noradits
5. punktd, saskana ar CCP saistibu neizpildes procediram, atskaitot noregulgjamas iestade sniegto nodrosinajumu,
tostarp sakotnéjo drosibas rezervi, mainigo drosibas rezervi un noreguléjamas iestades iemaksas CCP saistibu neizpildes
fonda.

2. Noregulgjuma iestade nosiita CCP un CCP kompetentajai iestadei savu lémumu par atvasinato instrumentu ligumu
slégsanu saskana ar Direktivas 2014/59/ES 63. panta 1. punkta k) apakSpunktu. Slégsanas lémums stajas spéka
nekavéjoties vai pazinojuma noraditaja diena un laika.

3. Noregulgjuma iestade liek CCP sniegt savu vért§jumu par priekslaicigas izbeig$anas summu attieciba uz visiem
atvasinato instrumentu ligumiem attiecigaja savstarpé¢ja ieskaita kopa saskana ar CCP saistibu neizpildes procediiram.

4. CCP sniedz noreguléjuma iestadei CCP saistibu neizpildes procediiru dokumentus un zino par veiktajiem saistibu
neizpildes parvaldibas pasakumiem.

5. Noregulgjuma iestade, vienojoties ar CCP un CCP kompetento iestadi, nosaka terminu, lidz kuram CCP ir jasniedz
vértéjums par priekslaicigas izbeig§anu summu. Saja noliika noreguléjuma iestade, CCP un CCP kompetenta iestade nem
véra abus $adus elementus:

a) saistibu neizpildes procediiras, kas izveidotas saskana ar CCP parvaldibas noteikumiem atbilstigi Regulas (ES)
Nr. 648/2012 48. pantam;

b) noreguléjuma grafiku.

6.  Noregulgjuma iestade var mainit 5. punkta noteikto terminu, vienojoties ar CCP un CCP kompetento iestadi.

7. Atkapjoties no 1. punkta noteikumiem, noreguléjuma iestade péc apsprieSanas ar CCP kompetento iestadi var
izlemt piemérot 6. panta noteikto metodi jebkura no $adiem gadijumiem:

a) CCP nesniedz vertéjumu par priekslaicigas izbeig§anu summu noreguléjuma iestades saskana ar 5. punktu noteiktaja
termina; vai

b) CCP vértéjums par priekslaicigas izbeig§anu summu neatbilst CCP saistibu neizpildes procediiram, kas izklastitas
Regulas (ES) Nr. 648/2012 48. panta.

8. pants

Bridis, kura nosaka atvasinato instrumentu saistibu vértibu un agrinu noteiksanu

1. Vertétajs nosaka atvasinato instrumentu saistibu vértibu $ada bridi:

a) ja vertétajs nosaka priekslaicigas izbeigSanas summu saskana ar aizvieto$anas darjjumu cenam atbilstigi 6. panta
1. punktam, — aizvieto$anas darfjjumu noslégsanas diena un laiks;

b) ja vértetajs nosaka priekslaicigas izbeig§anas summu saskana ar CCP saistibu neizpildes procediram atbilstigi 7. panta
1. punktam, — diena un laiks, kad priekslaicigas izbeiganas summu ir noteicis CCP;

c) visos citos gadijumos — slégsanas diena vai, ja tas nebfitu komerciali pamatoti, diena un laiks, kad pamata esosajam
aktivam ir pieejama tirgus cena.

2. Provizoriska vértéjuma ietvaros, ko veic saskana ar Direktivas 2014/59/ES 36. panta 9. punktu, vértétajs var
noteikt vértibu tadam saistibam, kas izriet no atvasinatajiem instrumentiem, agrak neka saskana ar 1. punktu noteiktaja
bridi. Sadu agrinu noteik§anu veic, pamatojoties uz aplésém un palaujoties uz principiem, kas noteikti 5. panta un
6. panta 2. lidz 5. punkta, un noteik$anas bridi pieejamajiem datiem.
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3. Ja veértétdjs veic agrinu noteikSanu saskana ar 2. punktu, noreguléjuma iestade var jebkura laika ltgt vértétajam
atjauninat provizorisko vértgjumu, lai nemtu véra attiecigas novérojamas tirgus tendences vai komerciali pamatotus
aizvieto$anas darfjumus, kas ir noslégti saskana ar 1. punktu noteiktaja bridi. Minétas tendences vai pieradijumus, ja tadi
ir pieejami saskana ar 3. panta 2. punktu noteiktaja bridi, nem veéra ex post galigaja verté&juma, ko veic saskana ar
Direktivas 2014/59/ES 36. panta 10. punktu.

4. Ja vértétajs saskana ar 2. punktu veic agrinu noteik$anu attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem, kas noslégti
starp noreguléjamo iestadi, kas darbojas ka tirvértes dalibnieks, un CCP, vértétajs nem véra jebkadas CCP sniegtas apléses
par paredzamajam slégsanas izmaksam.

Ja CCP saskana ar 7. panta 5. un 6. punktu noteiktaja termina sniedz vért&jumu par priekslaicigas izbeig§anas summu

saskana ar CCP saistibu neizpildes procediram, $o vértéjumu pem véra ex post galigaja vertéjuma, ko veic saskana ar
Direktivas 2014/59/ES 36. panta 10. punktu.

9. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele, 2016. gada 23. maija
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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