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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS (ES) 2016/377
(2016. gada 15. marts)

par Amerikas Savienoto Valstu tiesiska reguléjuma, ko piemeéro centralajiem darjjumu partneriem,
kuriem atlauju pieskir un kurus uzrauga Reguléta tirgi tirgotu precu nikotnes ligumu tirdzniecibas
komisija, lidzvertibu Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 648/2012 prasibam

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot vera Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regulu (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasina-
tajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darijumu registriem (') un jo ipasi tas 25. panta 6. punktu,

ta ka:

(1) Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta izklastitas centrdlo darfjumu partneru (“CCP”), kuri veic uznéméjdarbibu
tresas valstis, atziSanas procediiras mérkis ir laut CCP, kas veic uznéméjdarbibu un ir sanémusi atlauju tresas
valstis, kuru regulativie standarti ir lidzveértigi minétaja regula noteiktajiem standartiem, sniegt tirvértes
pakalpojumus tirvértes dalibniekiem vai tirdzniecibas vietam, kas veic uznémejdarbibu Savieniba. Lidz ar to taja
paredzeta atziSanas procediira un lémums par lidzvértibu palidz sasniegt Regulas (ES) Nr. 648/2012 galveno
mérki, proti, samazinat sistémisko risku, paplasinot dro§u un stabilu CCP izmanto$anu, lai veiktu arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumu tirveérti, tostarp ari tad, ja minétie CCP veic uzpémeéjdarbibu un ir sapémusi atlauju
tresa valsti.

(2)  Lai tresas valsts tiesisko reguléjumu varétu uzskatit par lidzvertigu Savienibas tiesiskajam reZimam attieciba uz
CCP, piemérojamo juridisko un uzraudzibas noteikumu sasniegtajam butiskajam rezultatam vajadzétu bt
lidzvértigam Savienibas prasibam attieciba uz regulativajiem meérkiem, ko ar tiem sasniedz. Tapéc §is lidzvertibas
novértesanas merkis ir parliecinaties, ka Amerikas Savienoto Valstu (“ASV”) juridiskie un uzraudzibas noteikumi
nodrogina, ka CCP, kas veic uzpémeéjdarbibu un ir sanémusi atlauju ASV, nerada tirvértes dalibniekiem un
tirdzniecibas vietam, kuras veic uznéméjdarbibu Savieniba, lielaku risku, neka tiem raditu CCP, kas ir sapémusi
atlauju Savieniba, un lidz ar to nerada nepielaujamus sistémiska riska limenus Savieniba.

(3)  Komisija 2013. gada 1. septembri sanéma Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades (‘EVTI") tehnisko konsultaciju par
juridiskajiem un uzraudzibas noteikumiem, ko pieméro CCP, kuri veic uznémgjdarbibu ASV. Tehniskaja
konsultacija tika konstatétas vairakas atSkiribas starp juridiski saisto$ajam prasibam, ko jurisdikcijas [imeni ASV
pieméro CCP, un juridiski saisto$ajam prasibam, kuras CCP pieméro saskana ar Regulu (ES) Nr. 648/2012. Tomer
Sis lemums balstas ne tikai uz to juridiski saisto$o prasibu salidzinoSo analizi, kuras CCP tiek piemérotas ASV, bet
arl uz minéto prasibu iznakuma un to piemérotibas novért§jumu attieciba uz tadu risku mazinasanu, kuri
apdraud tirvértes dalibniekus un tirdzniecibas vietas, kas veic uzpéméjdarbibu Savieniba, tada veida, kur§
uzskatams par lidzveértigu Regula (ES) Nr. 648/2012 noteikto prasibu iznakumam.

(4)  Saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktu ir jaizpilda tris nosacijumi, lai noteiktu, vai tresas
valsts juridiskie un uzraudzibas noteikumi attieciba uz CCP, kas ir sanémusi atlauju $aja tresa valsti, ir lidzvertigi
minétaja regula paredzétajiem noteikumiem.

(5)  Saskana ar pirmo nosacjjumu tresa valsti atlauju sanémusajiem CCP ir jaizpilda juridiski saistoSas prasibas, kuras
ir lidzvertigas Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala noteiktajam prasibam.

(6)  ASV juridiski saistosas prasibas attieciba uz CCP, kam atlauju pieskir (apziméjums, kas lietots Reguléta tirgii
tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas reguléjuma, ir “registracija”) un ko uzrauga Reguléta tirgdi
tirgotu pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija (Commodity Futures Trading Commission), ir ietvertas Precu
birzas likuma (Commodity Exchange Act), kura grozijumi izdariti ar Doda-Franka Volstritas reformas un patérétaju
aizsardzibas akta (“Doda-Franka akts”) VII un VIII sadalu un saskapa ar to piepemtajiem Reguléta tirgd tirgotu
pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas noteikumiem. Reguléta tirgii tirgotu prec¢u nakotnes ligumu
tirdzniecibas komisija ir kompetenta iestade, kas uzrauga visus atvasinato instrumentu ligumus, kuri nav balstiti
uz vienu vértspapiru (obligaciju vai akciju), aizdevumu vai Sauru vértspapiru vai indeksu grupu, un kas ir
atbildiga par atlauju izsnieg§anu CCP, kuri sniedz tirvértes pakalpojumus minétajiem atvasinato instrumentu
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ligumiem (“atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas”), ka arl par to reglamentéSanu. Tapéc atvasinato
instrumentu ligumi, kas ietilpst Reguléta tirgi tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas kompetencg,
atbilst atvasinato instrumentu ligumu apakskopai, uz kuru attiecas Regula (ES) Nr. 648/2012 izklastitie noteikumi
par CCP. Sis lémums attiecas tikai uz atvasinito instrumentu tirvértes organizicijim pieméroto juridisko un
uzraudzibas noteikumu lidzvértibu, nevis uz juridiskajiem un uzraudzibas noteikumiem, ko pieméro CCP, kuri
nodrosina tirvértes pakalpojumus attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem, kas ietilpst Vértspapiru un birZas
komisijas (Securities and Exchange Commission) kompetenceé. Ja CCP ir gan tirvértes agentiiras atlauja saskana ar
Vertspapiru un birZas komisijas jurisdikciju, gan atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas atlauja, $is lémums
attiecas uz minétajiem CCP tikai tiktal, ciktal tie sniedz tirvértes pakalpojumus attieciba uz atvasinato instrumentu
ligumiem, kuri ietilpst Reguléta tirgii tirgotu pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas jurisdikcija.

(7)  Juridiski saisto$as prasibas, ko pieméro Reguléta tirgn tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas
atlauju sanémusajiem CCP, ietver augsta limena standartus, kuri izteikti ar atvasinato instrumentu tirvértes organi-
zacijam piemérotajiem pamatprincipiem, kas ietverti Pre¢u birzas likuma 5.b iedalas ¢) punkta 2. apak$punkta un
Reguléta tirgi tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas noteikumu 39. dalas A un B apak3dala. Lai
sapemtu Reguléta tirgh tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas atlauju, visiem CCP ir jaievéro
minétie pamatprincipi. Pamatprincipus papildina ipasi pastiprinata riska parvaldibas standarti, ko pieméro
atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam, kuras ASV Finansu stabilitates uzraudzibas padome (Financial
Stability Oversight Council) ir noteikusi ka sistémiski svarigas un attieciba uz kuram Reguléta tirgh tirgotu precu
nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija ir izraudzita ka uzraudzibas iestade (“atvasinato instrumentu tirvértes
organizacijas uzraudzibas iestades”). Pastiprinata riska parvaldibas standarti ir izklastiti Reguléta tirgd tirgotu
precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas noteikumu 39. dalas C apaksdala (noteikumi 39.30-39.42). Augsta
limena standarti un ipasi pastiprinata riska parvaldibas standarti attieciba uz atvasinato instrumentu tirvértes
organizaciju uzraudzibas iestadém (kopa — “primarie noteikumi”) ir piemérojami atvasinato instrumentu tirvértes
organizaciju uzraudzibas iestadém un atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam, kas nav izraudzitas ka
atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestades, bet ir brivpratigi izvélgjusas bat juridiski
saistitas ar Siem konkrétajiem riska parvaldibas standartiem (“izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organi-
zacijas”). Sie primarie noteikumi veido atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam pieméroto juridiski saistoso
prasibu pirmo limeni.

(8)  Saskana ar primarajiem noteikumiem atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam ir japiepem ieksgjie
noteikumi un procediras, par kuram jasanem apstiprindgjums no Reguléta tirgd tirgotu prec¢u nakotnes ligumu
tirdzniecibas komisijas. Attieciba uz konkrétiem standartiem, kas noteikti primarajos noteikumos, atvasinato
instrumentu tirvértes organizaciju iek$€jos noteikumos un procediras ir siki jaizklasta, kada veida atvasinato
instrumentu tirvértes organizacijas izpildis minétos standartus. Turklat minétie iek$€jie noteikumi un procediras
ietver prasibas, kas papildina primarajos noteikumos paredzétas prasibas. Pec tam, kad sanemts Reguléta tirgh
tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas apstiprinajums, iek3gjie noteikumi un procediras atvasinato
instrumentu tirvértes organizacijam klast juridiski saistoSas un veido neatnemamu dalu no juridiskajiem un
uzraudzibas noteikumiem, kuri §Im atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam ir jaizpilda. Ja netiek ievéroti
primarie noteikumi vai atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju iek$jie noteikumi un procediras, Reguléta
tirgdi tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijai ir pilnvaras sodit minétas atvasinato instrumentu
tirvértes organizacijas, tostarp piemérojot sodus un apturot vai atsaucot atlauju.

(9)  Tapéc juridiski saistodas prasibas ASV attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem, kam tirveérti veic atvasinato
instrumentu tirvértes organizacijas, ietver divu limenu struktiiru. Atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju
uzraudzibas iestazu un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju primarie noteikumi aptver juridiski
saisto§o prasibu pirmo limeni. Atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestazu un izvéles
atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju iek$jie noteikumi un procediras aptver juridiski saisto$o prasibu
otro limeni. Nosakot lidzvértibu saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktu, atvasinato
instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestazu un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju
ieksgjos noteikumos un procediiras ietverto juridisko prasibu batiba un informacija tapéc ir jaizveérté lidztekus
primarajiem noteikumiem, lai nodrosinatu, ka juridiski saistoas prasibas, kuras isteno, izmantojot minétas
juridisko un uzraudzibas noteikumu kombinétas sastavdalas, var uzskatit par lidzvértigdm Regulas (ES)
Nr. 648/2012 IV sadala noteiktajam prasibam.

(10)  Primarie noteikumi, kurus pieméro atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestadém un izvéles
atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam un kurus papildina to iek$€jie noteikumi un procediras, sniedz
batiskus rezultatus, kas ir lidzveértigi Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala ieklauto noteikumu ietekmei. Primarie
noteikumi ietver prasibas par parvaldibu (tostarp organizatoriskas prasibas, prasibas attieciba uz augstaka limena
vadibu, riska komitejam, uzskaiti, batisku lidzdalibu, kompetentajai iestadei nositito informaciju), intere$u
konfliktiem, arpakalpojumu izmantosanu, uznémeéjdarbibas veik$anu, darbibas nepartrauktibu un segregaciju, ka
ari par likviditates risku, nodrosinajuma prasibam, ieguldjjumu politiku un norékinu risku.

(11) Lai gan primarie noteikumi attieciba uz likviditates riskiem nepieprasa, lai atvasinato instrumentu tirvértes
organizaciju uzraudzibas iestades un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas saglabatu atbilstosus
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likviditates resursus, lai atbilstu “sedz 2 principam”, proti, likvidus resursus, lai segtu vismaz tos divus tirvértes
dalibniekus, ar ko tam ir lielakie riska darfjumi, minétajam atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam tomer
ir pienakums izveidot procediiras, ar ko segt jebkadu nenodrosinatu likviditates deficitu, nodrosinot, ka iedalitie
resursi ir pieejami, ja zaud&umi parsniedz ta tirvértes dalibnieka saistibu neizpildi, ar kuru tam ir vislielakais
riska darfjums. Lai gan ta ir citadaka pieeja neka Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala minétais “sedz 2 princips”,
ta sniedz batiskus rezultatus, kuri ir lidzvértigi Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala ieklautajiem noteikumiem.

(12) Primarie noteikumi attieciba uz lidzdalibu, riska darfjumu parvaldibu, marzu noteikSanas prasibam, saistibu
neizpildes fondiem, citiem finansu resursiem, saistibu neizpildes secibu un saistibu neizpildes procediram ievéro
lidzigu pieeju ka Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadalas noteikumi, bet dazi to aspekti ir at3kirigi. Attieciba uz
sakotngjo marzu, ko piemeéro tirvertes dalibnieka ipasuma eso$ajam pozicijam, primarie noteikumi paredz vienas
dienas minimalo likvidacijas periodu tadu atvasinato instrumentu ligumiem, kas nav arpusbirzas atvasinatie
instrumenti, tostarp reguléta tirgd tirgoti nakotnes ligumi, iespéjas ligumi, mijmainas ligumi par lauksaimniecibas
precém, energoprecém un metaliem, un piecas dienas visiem citiem atvasinatajiem instrumentiem ar marzu, kas
sanemta péc neto principa. Tomer Savienibas noteikumi nosaka minimalos likvidacijas periodus divas dienas tadu
atvasinato instrumentu ligumiem, kas nav arpusbirzas atvasinatie instrumenti, un piecas dienas arpusbirZas
atvasinato instrumentu ligumiem, parasti ar marZu, kas sanemta péc neto principa. Tapéc attieciba uz tirvértes
dalibnieku ipaguma eso$am pozicijam CCP, kuriem ir atlauja Savieniba, ta rezultatd, ka tadu atvasinato
instrumentu ligumiem Savieniba, kas nav arpusbirzas atvasinatie instrumenti, tiek piemérots lielakais divu dienu
likvidacijas periods, sanem liclaku marZzu attieciba uz minétajam pozicijam. Turpreti tadu sdkotnéjo marZu
gadijuma, kas sanemtas attieciba uz tirvértes dalibnieku klientu pozicijam, primarie noteikumi paredz, ka marza
ir jasanem péc bruto principa attieciba uz visam atvasinato instrumentu ligumu kategorijam, savukart Savienibas
tiesibas $adas prasibas nav. Lidz ar $o starpibu starp neto un bruto marzas sanemsanu rodas lidzvertigi rezultati
attieciba uz marzas summu, ko atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas tur saistiba ar klientu pozicijam un
kas kompense starpibu likvidacijas perioda. Tadé] primarie noteikumi par marzas prasibam var tikt uzskatiti par
lidzvertigiem Savienibas tiesibu aktiem tiktal, ciktal tie attiecas uz tirvértes dalibnieku klientu pozicijam. Turklat
Savienibas tiesibas ir noteikts pienakums piemérot vienu no trim pretprocikliskuma pasakumiem, lai nodro$inatu
to, ka sakotnéjas marzas nav parak zemas stabilas ekonomikas laika un strauji nepieaug spriedzes apstaklos,
savukart primarajos noteikumos nav §adu ipasu prasibu. Tadéjadi Sie pasakumi nodrosina stabilas un piesardzigas
marzas. Papildus tam primarie noteikumi paredz, ka atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas
iestades un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas pieméro “sedz 2 principu”, ja minétas atvasinato
instrumentu tirvertes organizacijas ir izraudzitas ka sistémiski svarigas vairakas jurisdikcijas vai ja tas ir iesaistitas
darbibas ar sarezgitakiem riska profiliem. Turpretim Savienibas noteikumi paredz, ka “sedz 2 princips” tiek
piemeérots visiem CCP.

(13) Tapéc ASV juridiskie un uzraudzibas noteikumi, ko pieméro atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam, bitu
jauzskata par lidzvertigiem, ja saskana ar tadu atvasinito instrumentu tirvértes organizaciju ieks€jiem
noteikumiem un procedfiram, kuras ir sanémusas atlauju rikoties ka atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju
uzraudzibas iestades un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas, tas nodrosina, ka atvasinato
instrumentu tirvértes organizacijas atbilst $adam prasibam. Minétas prasibas ir $adas: 1) attieciba uz tadu
atvasinato instrumentu ligumiem, kas nav arpusbirZas atvasinatie instrumenti un kas tiek izpilditi regulétos tirgos,
divu dienu likvidacijas periods sakotngjai marzai, kuru pieméro tirvértes dalibnieka ipauma eso$ajam pozicijam;
2) attieciba uz visiem atvasinato instrumentu ligumiem pasakumi, ar ko ierobezo procikliskumu un kas rada
stabilas un piesardzigas marzas, ka ari ir lidzvértigi vismaz vienai no Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala
noteiktajam iesp&jam; un 3) pietiekami prieksfinanséti pieejamie finansu resursi, kas lauj atvasinato instrumentu
tirvértes organizacijai parciest vismaz tadu divu tirvértes dalibnieku saistibu nepildiSanu, ar kuriem tai ir
vislielakie riska darfjumi arkartéjos, tacu iesp&amos tirgus apstaklos, nemot véra papildu riskus, kam minétas
atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas ir paklautas un kas izriet no saistibas nepildosu tirvértes dalibnieku
grupa ietilpsto$u vienibu vienlaicigas maksatnespéjas iestaganas.

(14) Komisija atzimé, ka IpaSas iezimes saistiba ar konkrétiem uzskaititiem lauksaimniecibas atvasinato instrumentu
ligumiem, kas izpilditi regulétos tirgos ASV un kam tirvérti veikuSas atvasinito instrumentu tirvértes organi-
zacijas, attiecas uz tirgiem, kuri liela méra kalpo tadiem vietgjiem nefinansialiem darfjumu partneriem ASV, kas
savus komercidlos riskus parvalda ar Siem ligumiem un kam ir neliela savstarpéja sistémiska saikne ar pargjo
finansu sistému. Risks, kas izriet no minéto ligumu tirveértes, ir nenozimigs attieciba uz tirvértes dalibniekiem un
tirdzniecibas vietam, kuras veic uznéméjdarbibu Savieniba. Tadéjadi lidzveértibas noveértéumu bitiski neietekmé
regulativie pasakumi, kas piemérojami lauksaimniecibas atvasinato instrumentu ligumiem.

(15) Tadél batu jasecina, ka Reguléta tirgl tirgotu pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas juridiskie un
uzraudzibas noteikumi, kas ietver tadu atvasinato instrumentu tirvértes organizciju uzraudzibas iestazu un
izvéles atvasinito instrumentu tirvértes organizaciju primaros noteikumus un iek$gos noteikumus, un
procediiras, kas atbilst $aja 1émuma paredzétajiem standartiem attieciba uz riska parvaldibu, batu jauzskata par
juridiski saisto§am prasibam, kuras ir lidzvertigas Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala noteiktajam prasibam.
Tikai tas atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestades un izvéles atvasinato instrumentu
tirvértes organizacijas, kas atbilst minétajam juridiski saisto$ajam prasibam (t. i, primarajiem noteikumiem, ko
papildina ieksgjie noteikumi un procediiras, kuras apstiprinajusi Reguléta tirgh tirgotu precu nakotnes ligumu
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tirdzniecibas komisija, un 3aja tiesibu akta noteiktajiem standartiem), var bat tiesigas sanemt atziSanu no EVTI,
kura saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 2. punkta b) apakSpunktu parbauda, vai Sie standarti ietilpst
tada CCP ieksgjos noteikumos un procediras, uz kuru attiecas minétais reguléjums un kur§ pieprasa atziSanu
Savieniba. Tapat EVTI saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 5. punktu uzrauga, vai lidzvértigais
regulgjums, ka noteikts 3aja lémuma, tostarp ta nosacijumi, joprojam tiek izpildits, un pretja gadijuma var
atsaukt atzisanu. Konkréti, EVTI parbaudis, ka CCP pieméro divu dienu likvidacijas periodu attieciba uz tirvértes
dalibnieku Ipasuma eso$ajam pozicijam tadu atvasinato instrumentu ligumos, kas nav arpusbirZas atvasinatie
instrumenti, un ka CCP piemeéro pasakumus, kas paredzéti procikliskuma ierobezoSanai un kas ir lidzvertigi
stabilas un piesardzigas marZas nodrosinasanas zina, attieciba uz jebkuru no trim Regula (ES) Nr. 648/2012
noteiktajiem pasakumiem; un ka CCP uztur pietickamus prieksfinansétus pieejamos finansu resursus, kas tam lauj
parciest vismaz tadu divu tirvértes dalibnieku saistibu nepildiSanu, ar kuriem tai ir vislielakie riska darfjumi
arkartgjos, tacu iesp&jamos tirgus apstaklos, nemot véra papildu riskus, kam minétie CCP ir paklauti un kas izriet
no saistibas nepildosu tirveértes dalibnieku grupa ietilpsto$u vienibu vienlaicigas maksatnespéjas iestasanas.

Saskana ar otro nosacfjumu Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punkta juridiskajiem un uzraudzibas
noteikumiem attieciba uz CCP, kas veic uzpémeéjdarbibu ASV, ir japaredz minétaja jurisdikcija esoso CCP
pastaviga efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

Reguléta tirghi tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija pastavigi uzrauga, vai atvasinato instrumentu
tirvértes organizacijas atbilst riska parvaldibas prasibam, piemérojot uzraudzibas un uz risku balstitas parbaudes
procediiras, tostarp — parbaudot prudencialas prasibas. Reguléta tirgdi tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas
komisija veic parbaudes ar parbaudes grupam. Péc parbaudes pabeigSanas Reguléta tirgh tirgotu precu nakotnes
ligumu tirdzniecibas komisija sagatavo zinojumu, kura apkopoti parbaudes rezultati, tostarp jebkadi jautajumi,
kas rada bazas. Zinojuma ir noraditi visi apzinatie trikumi, un Reguléta tirghi tirgotu precu nakotnes ligumu
tirdzniecibas komisijas riciba ir dazadi pasakumi, lai nodrosinatu, ka atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas
pienacigi risina visas konstatétas problémas, — tostarp sodu piemérosana un atlaujas apturéSana vai atsauksana, ja
trikumi nav novérsti. Par $o zipojumu vai zipojuma ietverto informaciju, ka ari jebkadiem saistiba ar to
pienemtajiem pasakumiem var informet treso valstu regulatorus saskana ar vienosanos par sadarbibu.

Tapéc bitu jasecina, ka juridiskajos un uzraudzibas noteikumos attieciba uz atvasinato instrumentu tirvértes
organizacijam ir paredzéta pastaviga efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

Saskana ar treSo nosacijumu Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punkta ASV juridiskajos un uzraudzibas
noteikumos ir jabit ieklautai efektivai, lidzvertigai sistémai tadu centralo darfjumu partneru atziSanai, kuri ir
sapnémusi atlauju saskana ar treso valstu tiesiskajiem rezimiem (“tresas valsts CCP”).

Tresas valsts CCP var iesniegt pieteikumu Reguléta tirgh tirgotu pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijai, lai
sapemtu atvasinato instrumentu tirvertes organizacijas atlauju. Saskapa ar tas likuma noteiktajam pilnvaram
atbilstigi Amerikas Savienoto Valstu Kodeksa 7. sadalas 2. iedalas i) punktam Reguléta tirgl tirgotu precu
nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija var paredzét aizstatu atbilstibu attieciba uz treSo valstu CCP tiktal, ciktal ta
ir konstatgjusi, ka atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju prasibas ir salidzinamas ar tresas valsts regulativa
rezima prasibam. Ja ir paredzéta aizstatd atbilstiba, tresas valsts CCP, kam ir atvasinito instrumentu tirvértes
organizacijas atlauja, var atbilst Reguléta tirgh tirgotu pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas prasibam,
izpildot salidzinamas prasibas sava (tresas valsts) jurisdikcija. Lai sanemtu atziSanu, starp Reguléta tirgd tirgotu
pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisiju un pieteikuma iesniedzéja CCP tresas valsts kompetento
uzraudzibas iestadi ir janoslédz sapraganas memorands.

Tapéc butu jasecina, ka Reguléta tirgh tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas juridiskajos un
uzraudzibas noteikumos paredzéta efektiva lidzvertiga sistéma tresas valsts CCP atzi$anai.

$a lémuma pamata ir juridiski saistodas prasibas, kas $3 lémuma pienemsanas bridi attiecas uz atvasinito
instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestaddém un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam
ASV. Komisijai sadarbiba ar EVTI btu jaturpina regulari uzraudzit, kda mainas juridiskie un uzraudzibas
noteikumi attieciba uz atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestadém un izvéles atvasinato
instrumentu tirvértes organizacijam un ka tiek izpilditi nosacijumi, uz kuru pamata ir pienemts 3is lémums.

ASV atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju uzraudzibas iestadém un izvéles atvasinato instrumentu
tirvértes organizacijam pieméroto juridisko un uzraudzibas noteikumu regulara parskati§ana neskar Komisijas
iespgju veikt Ipasu parskatiSanu jebkura bridi, ja attiecigas norises un jo ipa$i EVTI veiktas parbaudes vai
informacija, kas tai pieejama no uzraudzibas sadarbibas ar Reguléta tirgh tirgotu preCu nakotnes ligumu
tirdzniecibas komisiju saskana ar procediiram un mehanismiem, kas minéti Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta
7. punkta, lick Komisijai atkartoti izvértét $aja lémuma pieskirto lidzvértibu. Sadas atkartotas izvértésana rezultats
varétu biit §a lémuma atcelSana.

Saja lémuma paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas Vértspapiru komitejas atzinumu,
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IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

1. Piemerojot Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktu, tos Amerikas Savienoto Valstu (“ASV”) juridiskos un
uzraudzibas noteikumus attieciba uz atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam, ko veido Precu birZas likuma
5b iedala un Reguléta tirgti tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas noteikumu 39. dalas A, B un
C apaksdala, izpemot noteikumus Nr. 39.35 un Nr. 39.39, uzskata par lidzvértigiem Regulas (ES) Nr. 648/2012
IV sadalas prasibam, ja tadu atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju iek$jie noteikumi un procediras, kuras ASV
iestades ir noteikusas ka sistémiski nozimigas (“sistémiski nozimigas atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas”), un
tadu atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas, kuras ir izvélgjusas piemérot Reguléta tirgn tirgotu prec¢u nakotnes
ligumu tirdzniecibas komisijas noteikumu 39. dalas C apaksdalas prasibas un ir sanémusas atlauju no Reguléta tirgd
tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas (“izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizacijas”), ietver 2.
un 3. punkta minétos elementus.

2. Ipasie noteikumi, kas ietverti 1. punktd minéto sistémiski nozimigo atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju
un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju iek$&jos noteikumos un procediras, attieciba uz Reguléta tirgh
tirgotu pre¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas noteikuma Nr. 39.13 paredzéto principu ietver ipaSus riska
parvaldibas pasakumus, lai nodrosinatu, ka sakotngjas marzas ir aprékinatas un sanemtas, pamatojoties uz $adiem
parametriem:

a) ja tirvértes dalibnieku Ipasuma esosas pozicijas atvasinato instrumentu ligumos izpilda regulétos tirgos vai izraudzitos
ligumu tirgos saskana ar PreCu birzas likuma 5. iedalu un Amerikas Savienoto Valstu Kodeksa 7. sadalas 7. iedalu —
divu dienu likvidacijas periods, kas aprekinats péc neto principa;

b) visu atvasinato instrumentu ligumu gadjjuma pasakumi, kas paredzéti, lai ierobeZotu procikliskumu, un kas atbilst
vismaz vienam no $adiem kritérijiem:

i) pasakumi, ar ko pieméro marzu, kas atbilst vismaz 25 % no aprékinatajam marzam, kuras centralais darfjjumu
partneris Jauj uz laiku pilniba izmantot periodos, kad aprékinatas marzas prasibas ievérojami pieaug;

ii) pasakumi pieskir vismaz 25 % svérumu stresa apstaklos veiktiem novérojumiem atskaites perioda;

i) pasakumi nodrosina, ka prasibas attieciba uz marzam nav zemakas par tam, kas tiktu aprékinatas, izmantojot
svarstiguma aplési 10 gadus ilgam veésturiskajam atskaites periodam.

3. Ipasie noteikumi, kas ietverti 1. punktd minéto sistémiski nozimigo atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju
un izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizaciju iek$&os noteikumos un procediras attieciba uz Reguléta tirgd
tirgotu precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas noteikumos Nr. 39.11 un Nr. 39.33 noteikto principu, ietver
ipasus pasakumus attieciba uz finan$u resursiem, nodrosinot, ka sistémiski nozimigas atvasinato instrumentu tirvértes
organizacijas vai izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizicijas uztur pietickamus prieksfinansétus pieejamos
finansu resursus, kas tam lauj parciest vismaz tadu divu tirvértes dalibnieku saistibu nepildisanu, ar kuriem tam ir
vislielakie riska darfjumi arkartgjos, tacu iesp&jamos tirgus apstaklos, nemot véra papildu riskus, kam minétas atvasinato
instrumentu tirvértes organizacijas ir paklautas un kas izriet no saistibas nepildosu tirvértes dalibnieku grupa ietilpstodu
vienibu vienlaicigas maksatnespgjas iestasanas.

2. pants

1. Atvasinato instrumentu ligumi, kas minéti 1. panta 2. punkta, neietver lauksaimniecibas precu atvasinato
instrumentu ligumus, kuri atbilst $adiem nosacijumiem:

a) tie ir balstiti uz pamata eso$o lauksaimniecibas produktu atsauces kategorijam, cenam, svérumu, mérvienibam vai
korekcijas pakapém lauksaimniecibas precém un to produktiem, ko public&usi Amerikas Savienoto Valstu Lauksaim-
niecibas ministrija un ko tirgo Amerikas Savienoto Valstu izraudzita ligumu tirgl saskand ar Precu birzas likuma
5. iedalu un Amerikas Savienoto Valstu Kodeksa 7. sadalas 7. iedalu, vai kas ir balstiti uz pamata eso$u cukura, sojas
pupu ellu, sojas miltu, kakao, kafijas vai kokmaterialu lauksaimniecibas produktu un ko tirgo Amerikas Savienoto
Valstu izraudzita ligumu tirgh saskana ar PreCu birzas likuma 5. iedalu un Amerikas Savienoto Valstu Kodeksa
7. sadalas 7. iedalu;

b) tie ir balstiti uz pamata esodu lauksaimniecibas produktu, kas veido pamatu lauksaimniecibas precu atvasinato
instrumentu ligumam, kura tirvérti piedavats veikt atvasinato instrumentu tirvértes organizacijai, kas veic uznémgj-
darbibu ASV;
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c) tie norada vienu vai vairakas pamata esoda lauksaimniecibas produkta raZoSanas vietas un neviena no minétajam
vietam nav Savieniba;

d) tie atbilst kadam no turpmak minétajiem nosacijumiem:

i) par tiem norékinas fiziski, un, iznemot gadijumus, kad tie ir balstiti uz pamata esodu kafijas lauksaimniecibas
produktu, visas piegades vietas ir arpus Savienibas;

ii) par tiem norékinas skaidra nauda, un, iznemot gadijjumus, kad tie ir balstiti uz pamata eso$u kafijas vai cukura
lauksaimniecibas produktu, norékina summa nebalstds uz tada pamata eso3a lauksaimniecibas produkta cenam,
kam vismaz viena no piegades vietam ir Savieniba.

Nosacjjumu, kas minéts pirmas dalas b) apak$punkta, uzskata par neizpilditu attieciba uz konkrétu lauksaimniecibas
precu atvasinato instrumentu ligumu, ja lielakajai dalai $adu ligumu, kam tirverti veic atvasinato instrumentu tirvértes
organizacija, kura uznémgjdarbibu veic ASV, tirvérte tiek veikta attieciba uz darfjumu partneriem, kas veic uznéméj-
darbibu Savieniba, un minéto ligumu tirvérti piedava veikt centralajam darjjumu partnerim, kam Savieniba ir atlauja.

2. Salémuma 1. panta 3. punkts neattiecas uz sistémiski nozimigam atvasinito instrumentu tirvértes organizacijam
vai izvéles atvasinato instrumentu tirvértes organizacijam, kas tikai veic $a panta 1. punktd minéto atvasinato
instrumentu ligumu tirverti.

3. pants

Sis lémums stajas speka divdesmitaja diena péc ta publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest.

Brisele, 2016. gada 15. marta
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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