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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA (ES) 2015/760
(2015. gada 29. aprilis)
par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)
EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

.

péc legislativa akta projekta nositianas valstu parlamentiem,

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu ('),
nemot vera Regionu komitejas atzinumu (%),

saskana ar parasto likumdo$anas procediiru (),

ta ka:

(1)  Tigtermina finanséjums ir iz8kirosi svarigs instruments, kas lauj nodrosinat Eiropas ekonomikas gudru, ilgtspéjigu,
un integréjodu izaugsmi saskana ar stratégiju “Eiropa 2020”, ka ari augstu nodarbinatibas limeni un
konkurétspéju, lai nakotnes ekonomiku veidotu t3, ka tai ir mazaka nosliece uz sistémiskiem riskiem un ka ta ir
noturigaka. Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondi (ELTIF) nodroSina ilgstosu finanséjumu dazadiem infrastruktaras
projektiem, birzas saraksta neieklautam sabiedribam vai birzas saraksta ieklautiem maziem un vidgjiem
uzpémumiem (MVU), kas emité kapitala vértspapirus vai parada instrumentus, kuriem nav viegli identificgjama
pircgja. Nodrosinot finanséjumu $adiem projektiem, ELTIF sniedz ieguldijumu Savienibas realas ekonomikas un
tas politikas nostadnu isteno$anas finansésana.

(2)  No pieprasijuma viedokla, ELTIF var radit pastavigu ienakumu plismu pensiju administratoriem, apdro§inasanas
sabiedribam, nodibinajumiem, pasvaldibam un citiem subjektiem, kuriem ir regularas un periodiskas saistibas un
kuri velas giit ilgtermina ienesigumu no ieguldijjumiem labi regulétas struktiiras. Lai gan ELTIF nodrosina mazaku
likviditati neka ieguldjjumi parvedamos veértspapiros, tie var radit pastavigu naudas plasmu individualiem ieguldi-
tajiem, kas palaujas uz ELTIF raditu regularu naudas plismu. Turklat tiem iegulditdjiem, kas nesanem stabilu
iepémumu plasmu, ELTIF var piedavat labas kapitala vértibas pieauguma iespéjas laika gaita.

(3)  Projektiem, kas saistiti, pieméram, ar transporta infrastruktiiru, ilgtspé&jigas energijas razosanu vai sadali, socialo
infrastruktru (majokliem vai slimnicam), jaunu tehnologiju ievieSanu, resursu un energijas izmantojuma samazi-
nasanas sistému ievieSanu vai turpmaku MVU izaugsmi, var trikt finanséjuma. Ka novérots finansu krizes laika,
bankas finanséjuma papildinasana ar plasaka klasta finanséjuma avotiem, kas labak mobilizé kapitala tirgus, var
palidzét novérst finanséjuma nepilnibas. ELTIF var bt izskiro§a nozime $aja sakard, un tie var arl mobilizét
kapitalu, piesaistot investorus no tre$am valstim.

(4)  Sis regulas mérkis ir palielinat Eiropas ilgtermina ieguldijumus realaja ekonomika. Iigtermina ieguldijumi tresas
valstis istenotos projektos, $o valstu uznémumos un infrastruktfirad ar var piesaistit kapitalu ELTIF un tadéjadi
stimulét ES ekonomiku. Tadé] nevajadzetu liegt $adu ieguldijumu veik$anu.

(5)  Ja nebitu regulas, kura izklastiti noteikumi par ELTIF, valstu limeni varétu tikt piepemti at3kirigi pasakumi, kas
atskirigu ieguldijumu aizsardzibas pasakumu rezultata var radit konkurences izkroplojumus. Atskirigas valstu
prasibas attieciba uz portfela sastavu, diversifikaciju un atbilstigajiem aktiviem, jo Ipasi ieguldijumi precés, rada

() OVC67,6.3.2014., 71. Ipp.
() OVC126,26.4.2014., 8.Ipp.
() Eiropas Parlamenta 2015. gada 10. marta nostaja (Oficialaja Vestnesi vél nav publicéta) un Padomes 2015. gada 20. aprila lémums.
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skérslus tadu ieguldjjumu fondu parrobezu tirdzniecibai, kas orientjas galvenokart uz birZas saraksta
neieklautiem uzpémumiem un redlajiem aktiviem, tapéc ka iegulditaji nevar viegli salidzinat dazados ieguldijumu
piedavajumus. Atskirigas valstu prasibas noved arl pie atskirigiem iegulditaju aizsardzibas limeniem. Turklat
atskirigas valstu prasibas attieciba uz ieguldijumu metodém, pieméram, pielaujamais aiznemsSanas limenis,
atvasinato finan$u instrumentu izmanto$ana, noteikumi, ko pieméro isajai pardoSanai vai vértspapiru
finansésanas darfjjumiem, izraisa at3kirigus iegulditaju aizsardzibas limenus. Papildus tam atskirigas valstu prasibas
attieciba uz atpakalpirkSanas vai turéSanas laikposmu apgritina tadu fondu parrobezu tirdzniecibu, kuri iegulda
birzas saraksta neieklautos aktivos. Palielinot juridisko nenoteiktibu, minétas atskiribas var mazinat to iegulditaju
uzticibu, kuri apsver iesp&u ieguldit $ados fondos, un mazinat iegulditaju iespéjas efektivi izvéleties starp
dazadiem ilgtermina ieguldijumu variantiem. Attiecigi $is regulas atbilstoSais juridiskais pamats ir Liguma par
Eiropas Savienibas darbibu 114. pants, ka tas ir interpretéts saskana ar Eiropas Savienibas Tiesas pastavigo
judikattiru.

(6)  Lai nodro$inatu, ka ELTIF produkta profils ir Savienibas meéroga saskanots un stabils, ir nepiecieSami vienoti
noteikumi. Konkrétak — lai nodroSinatu vienmeérigu ieksgja tirgus darbibu un augstu iegulditdju aizsardzibas
limeni, ir japienem vienoti ELTIF darbibas noteikumi, jo ipasi attieciba uz portfela sastavu un ieguldijumu instru-
mentiem, kurus tie drikst izmantot, lai iesaistitos riska darfjumos ar ilgtermina aktiviem, pieméram, kapitala
vértspapiriem vai parada instrumentiem, kurus emit&usi birzas sarakstd ieklauti MVU un birzas sarakstd
neieklauti uzpémumi, ka ari ar redlajiem aktiviem. Vienoti noteikumi par ELTIF portfeli ir nepiecieSami ari tapéc,
lai nodrosinatu, ka ELTIF, kuru mérkis ir radit regularus ienakumus, saglabatu diversificétu ieguldijjumu aktivu
portfeli, kas ir piemérots regularas naudas plismas uzturéanai. ELTIF ir pirmais solis tada integréta ieksgja tirgus
izveidé, kura varétu piesaistit kapitalu, ko péc tam varétu novirzit uz ilgtermina ieguldjjumiem Eiropas
ekonomika. Lai nodrosinatu vienmeérigu ilgtermina ieguldijjumu ieks€ja tirgus darbibu, Komisijai ir jaturpina
analizét iesp&jamos Skérslus, kuri varétu apgriitinat ilgtermina kapitala piesaistiSanu no citam valstim, tostarp
skerslus, ko rada $adiem ieguldjjumiem piemérojamais nodoklu rezims.

(7)  Ir batiski nodrosinat, ka noteikumi par ELTIF darbibu, jo ipasi attieciba uz to portfela sastavu un ieguldijumu
instrumentiem, ko tie drikst izmantot, ir tie$i piemérojami ELTIF parvaldniekiem, un tadg] sie jaunie noteikumi ir
japienem ka regula. Tas nodro$ina ari vienadus nosacijumus ELTIF nosaukuma izmanto$anai, nelaujot rasties
atskirigam valstu prasibam. ELTIF parvaldniekiem biitu jaievéro vienadi noteikumi visa Savieniba, lai palielinatu
iegulditaju uzticibu ELTIF un nodroSinatu pastavigu apziméjuma “ELTIF” uzticamibu. Taja pasa laika, piepemot
vienotus noteikumus, tiek samazinata ELTIF piemérojamo regulativo prasibu sarezgitiba. Izmantojot vienotus
noteikumus, tiek samazinatas ari parvaldnieku izmaksas, ko rada nepieciesamiba nodroginat atbilstibu atskirigam
valstu prasibam, kas reglamenté fondus, kuri iegulda birzas saraksta ieklautos un neieklautos uznémumos un
salidzinamas realo aktivu kategorijas. Tas jo ipasi attiecas uz ELTIF parvaldniekiem, kas vélas piesaistit kapitalu
parrobezu limeni. Vienotu noteikumu pienemsana ar veicina konkurences kroplojumu noveér§anu.

(8)  Jaunie ELTIF noteikumi ir ciesi saistiti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES (!), jo minéta
direktiva ir dala no tiesiska regulgjuma, kas reglamenté alternativo ieguldjjumu fondu (AIF) parvaldibu un
tirdzniecibu Savieniba. Péc definicijas ELTIF ir ES AIF, ko parvalda alternativo ieguldjjumu fondu parvaldnieki
(AIFP), kuriem ir pieskirta atlauja saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

(9)  Ta ka Direktiva 2011/61/ES paredzéts ari pakapenisks treSo valstu rezims, kas reglamenté AIFP un AIF arpus
Savienibas, jaunajiem ELTIF noteikumiem ir ierobeZzotaka darbibas joma, kura uzsver jauna ilgtermina
ieguldijumu produkta Eiropas dimensiju. Attiecigi tikai ES AIF, ka tas definéts Direktiva 2011/61/ES, vajadzétu
bat tiestbam klat par ELTIF un tikai tada gadijuma, ja to parvalda ES AIFP, kas sanémis atlauju saskana ar
Direktivu 2011/61/ES.

(10)  Jaunajiem noteikumiem, ko pieméro ELTIF, batu jabalstas uz speka esoSo reglamentgjoso satvaru, kas izveidots ar
Direktivu 2011/61/ES un tas istenosanai piepemtajiem aktiem. Tadé] noteikumi par produktiem, ko pieméro
ELTIF, biitu japieméro papildus noteikumiem, kuri paredzéti esoSajos Savienibas tiesibu aktos. Jo Ipasi ELTIF biitu
japieméro Direktiva 2011/61/ES paredzétie noteikumi par parvaldibu un tirdzniecibu. Tapat ELTIF parrobezu
darbibai bitu atbilstosi japieméro Direktiva 2011/61/ES paredzétie noteikumi par parrobezu pakalpojumu
sniegsanu un brivibu veikt uznéméjdarbibu. Tie butu japapildina ar ipaSiem tirdzniecibas noteikumiem, kas
izstradati attieciba uz ELTIF parrobeZu tirdzniecibu gan privatiem, gan profesionaliem iegulditajiem visa
Savieniba.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jiinijs) par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011., 1. 1pp.).
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(11)  Visiem ES AIF, kas vélas tirgot savus aktivus ka ELTIF, biitu japieméro vienoti noteikumi. Siem noteikumiem
nevajadzétu bit saistoSiem attieciba uz tiem ES AIF, kas nevélas savus aktivus tirgot ka ELTIF, tad&jadi arl
piekritot, ka tie negust labumu no izrietoSajam prieksrocibam. Parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldjumu
uzpémumi (PVKIU) un AIF, kas atrodas arpus ES, nedrikstétu biit tiesigi tirgot savus aktivus ka ELTIF.

(12) Lai nodrosinatu ELTIF atbilstibu saskanotajiem noteikumiem, kas reglamenté $o fondu darbibu, ir nepieciesams
noteikt, ka kompetentas iestades pieskir ELTIF atlauju. Tapéc Direktiva 2011/61/ES paredzétas saskanotas atlauju
pieskirSanas un uzraudzibas procediras, ko pieméro AIFP, biutu japapildina ar ipaSu atlauju pieskirSanas
procediiru ELTIF. Biitu japaredz procediiras, lai nodro§inatu, ka ELTIF drikst parvaldit tikai tadi ES AIFP, kam
atlauja pieskirta saskana ar Direktivu 2011/61/ES un kas ir spgjigi parvaldit ELTIF. Batu javeic visi vajadzigie
pasakumi, lai nodrosinatu to, ka ELTIF varés izpildit saskanotos noteikumus, kas reglamenté minéto fondu
darbibu. Gadijjumos, kad ELTIF tiek parvaldits iek$€ji un nav iecelts aréjs AIFP, batu jaizmanto ipasa atlauju
pieskirSanas procediira.

(13) Nemot veéra to, ka ES AIF var but dazadas juridiskas formas, kas tiem ne vienmeér nodroina juridiskas personas
statusu, gadjjumos, kad ELTIF ir izveidots ka ES AIF, kas nevar darboties patstavigi, jo tam nav juridiskas
personas statusa, noteikumi, kuros tiek pieprasita ELTIF riciba, biitu jasaprot ka piemérojami ELTIF parvald-
niekam.

(14) Lai nodrosinatu, ka ELTIF orientgjas uz ilgtermina ieguldjjumiem un sniedz ieguldjjumu Savienibas ekonomikas
ilgtspejigas izaugsmes finanséSana, noteikumos par ELTIF portfeli biitu skaidri janosaka aktivu kategorijas, kuras
ELTIF ir tiesigs ieguldit, un nosacjjumi, saskana ar kuriem tas batu jauzskata par atbilstosam Siem kritérijiem.
Vismaz 70 % no ELTIF kapitala biitu jaiegulda atbilstigos ieguldijumu aktivos. Lai nodrosinatu ELTIF integritati, ir
arT vélams aizliegt ELTIF iesaistities noteiktos finansu darfjumos, kas varétu apdraudét to ieguldjjumu stratégiju un
mérkus, radot riskus, kuri atSkiras no ilgtermina ieguldjjumu fonda paredzamajiem riskiem. Lai nodro$inatu
skaidru orientaciju uz ilgtermina ieguldijjumiem, — kas var bht noderigi privatiem iegulditajiem, kuriem nav
pieredzes ar mazak tradicionalam ieguldijumu stratégijam, — nevajadzétu atlaut ELTIF ieguldit atvasinatos finansu
instrumentos, iznemot gadijumus, kad $adas ieguldiSanas mérkis ir ar pasa fonda ieguldijumiem saistito risku
ierobeZoSana. Ta ka preces un tie atvasinatie finanu instrumenti, kas netiesi lauj iesaistities riska darijjumos ar
precém, ir likvidi, ieguldijumiem precés nav vajadzigas iegulditaju ilgtermina saistibas, un tapéc tie nebitu
jauzskata par atbilstigiem ieguldijumu aktiviem. Minétais arguments neattiecas uz ieguldjjumiem infrastruktiira
vai ar precém saistitos uzpémumos vai uznémumos, kuru veikums ir netiesi saistits ar precu veikumu, pieméram,
lauksaimniecibas uznémumi lauksaimniecibas pre¢u gadijuma vai spékstacijas energoresursu gadijuma.

(15) Igtermina ieguldjjumu definicija ir plasa. Atbilstigie ieguldijumu aktivi parasti ir nelikvidi, tiem nepiecieSsamas
konkréta ilguma saistibas, un to ekonomiskajam profilam ir ilgtermina raksturs. Atbilstigie ieguldijumu aktivi nav
parvedami vértspapiri, un tapéc tiem nav pieejama otrreizgjo tirgu likviditate. Tiem biezi vien ir vajadzigas
noteikta termina saistibas, kas ierobezo to pardosanas iespgjas. Tomér, ta ka birzas saraksta ieklauti MVU var
saskarties ar problémam, kas saistitas ar likviditati un piekluvi otrreizéjajam tirgum, tie ari batu jauzskata par
kvalificétiem portfeluznémumiem. ELTIF ieguldijjumu ekonomiskajam ciklam biitiba piemit ilgtermina raksturs, jo
tiem ir lielas kapitala saistibas, un ir vajadzigs ilgs laiks, lidz tie rada atdevi.

(16) Lai lautu tam vajadzibas gadijuma efektivi parvaldit naudas plasmu, ELTIF biitu jalauj ieguldit ari tados aktivos,
kas nav atbilstigi ieguldfjumu aktivi, tacu tikai tados gadijumos, ja tas atbilst ELTIF ilgtermina ieguldjumu
stratégijai.

(17)  Ar atbilstigajiem ieguldfjumu aktiviem batu jasaprot ari lidzdalibas, piemeéram, kapitala vértspapiri vai kvazika-
pitala instrumenti, parada instrumenti kvalificétos portfeluznémumos un tiem sniegtie aizdevumi. Tiem bitu ari
jaietver lidzdaliba citos fondos, kas orientéjas uz aktiviem, pieméram, ieguldijumi birZas saraksta neieklautos
uzpémumos, kas emité kapitala vértspapirus vai parada instrumentus, kuriem ne vienmér ir viegli identificjams
pircgjs. Tiesai lidzdalibai realos aktivos, ja vien tie nav vértspapiroti, ari baitu javeido atbilstigo aktivu kategorija,
ar nosacjumu, ka tie rada paredzamu naudas plismu, neatkarigi no ta, vai ta ir regulara vai neregulara, tada
nozimé, ka to var modelét un vértét, pamatojoties uz diskontétds naudas pliismas vértésanas metodi. Sajos
aktivos indikativi varétu ieklaut socidlo infrastruktiiru, kas dod paredzamu atdevi, piemeéram, energétikas,
transporta un komunikaciju infrastruktiiru, ka ari izglitibas, veselibas apriipes, labklajibas atbalsta iestades vai
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ripnieciskas iekartas. Turpreti tadus aktivus ki makslas darbi, manuskripti, vina krajumi vai dargakmeni
nevajadzétu uzskatit par atbilstigiem, jo tie parasti nerada paredzamu naudas plasmu.

(18)  Par atbilstigiem ieguldijumu aktiviem biitu jauzskata ari reali aktivi, kuru vértiba parsniedz EUR 10 000 000 un
kuri rada ekonomisku un socidlu labumu. Sadi aktivi ietver infrastruktiru, intelektuilo ipasumu, kugoSanas
lidzeklus, iekartas, mehanismus, gaisa kugus vai ritoSo sastavu un nekustamo IpaSumu. leguldjjumi komerciala
nekustama ipasuma vai dzivojamas €kas bitu jaatlauj, ja tie veicina gudru, ilgtsp&jigu un integréjosu izaugsmi vai
atbalsta Savienibas energétikas, regionalo vai kohézijas politiku. leguldijumi $ada nekustamaja ipasuma bitu
skaidri jadokument, lai paraditu uznemtas ilgtermina saistibas attiectba uz $adu ipasumu. Sis regulas mérkis nav
veicinat spekulativus ieguldijumus.

(19) Infrastruktiiras projektiem to plasa méroga dé| ir vajadzigs liels kapitals, kas tiek ieguldits uz ilgu laiku. Sadi
infrastrukttiras projekti ietver sabiedrisko €ku infrastruktiiru, pieméram, skolas, slimnicas vai cietumus; socialo
infrastrukttiru, pieméram, socialos majoklus; transporta infrastruktiiru, pieméram, celus, sabiedriska transporta
sistémas vai lidostas; energoinfrastruktiiru, pieméram, energétikas tiklus, projektus saistiba ar klimata parmainu
mazinasanu un pielagoSanos tam, spékstacijas vai caurulvadus; tdens apsaimniekoSanas infrastruktiiru,
pieméram, tdens apgades sistémas, notekiidenu vai apiidenoSanas sistémas; sakaru infrastruktiiru, pieméram,
tiklus, un atkritumu apsaimnieko3anas infrastruktiiru, piemeéram, parstrades vai savaksanas sistémas.

(20)  Ar kvazikapitala instrumentiem bitu jasaprot tada veida finanséSanas instrumenti, kas ir pamatkapitala un parada
apvienojums, kura instrumenta atdeve ir saistita ar kvalificéta portfeluznémuma pelnu vai zaudgumiem un kura
saistibu nepildisanas gadijuma netiek pilniba nodrosinata instrumenta atlidzinasana. Sadi instrumenti ietver
dazadus finanséanas instrumentus, pieméram, pakartotus aizdevumus, dalas bez balsstiesibam, lidzdalibas
aizdevumus, tiesibas piedalities pelnas sadale, konvertéjamas obligacijas un obligacijas ar garantijas iespéjas
ligumiem.

(21)  Lai atspogulotu pastavoso darfjumdarbibas praksi, ELTIF butu jalauj pirkt kvalificéta portfeluznémuma esosas
kapitala dalas no minéta uznémuma esoSajiem kapitala dalu turétajiem. Turklat, lai nodro$inatu visplasakas
iespéjamas iespgjas lidzeklu iegtiSanai, butu jaatlauj ieguldijumi citos ELTIF, Eiropas riska kapitala fondos
(EuVECAs), kuru darbibu reglamenté Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (!), un Eiropas
socialas uznéméjdarbibas fondos (EuSEF), kuru darbibu reglamenté Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES)
Nr. 346/2013 (}). Lai novérstu ieguldjjumu vértibas samazindjumu kvalificétos portfeluznémumos, ELTIF batu
jalauj veikt ieguldijumus tikai citos ELTIF, EuWECA un EuSEF ar noteikumu, ka tie pasi nav ieguldijusi vairak neka
10 % no to kapitala citos ELTIF.

(22)  Finan$u sabiedribas izmantoSana var biit nepiecieSama, lai apkopotu un organizétu dazadu iegulditaju iemaksas,
tostarp publiskus ieguldijumus infrastruktiiras projektos. Tadeé] ELTIF bitu jalauj veikt ieguldijumus atbilstigos
ieguldijumu aktivos, izmantojot finanu sabiedribas, ja $ie uzpémumi ir paredzéti ilgtermina projektu, ka ari MVU
izaugsmes finanséSanai.

(23)  Birzas saraksta neieklauti uznémumi var saskarties ar gratibam pieklat kapitala tirgiem un finansét turpmaku
izaugsmi un darbibas paplasinasanu. Parasti finanséums tiek piesaistits privata finanséjuma veida, izmantojot
pamatkapitala dalas vai aizdevumus. Ta ka 3adi instrumenti péc to bitibas ir ilgtermina ieguldijumi, tiem ir
nepiecieSams “pacietigs” kapitals, ko ELTIF var nodrosinat. Turklat birzas saraksta ieklauti uznémumi nereti
saskaras ar biitiskiem Skérsliem ilgtermina finanséjuma iegisana, un ELTIF var nodro$inat vértigus alternativus
finans€juma avotus.

(24)  Tapéc ilgtermina aktivu kategorijam §is regulas izpratné bitu jaietver birzas saraksta neieklauti uznémumi, kas
emité kapitala vértspapirus vai parada instrumentus, kuriem varétu nebat viegli identific§jama pircéja, un birZas
saraksta ieklauti uznémumi, kuru maksimala kapitalizacijas vértiba ir EUR 500 000 000.

(25) Ja ELTIF parvaldnickam pieder dalas portfeluznémuma, pastav risks, ka parvaldnieks savas intereses nostada
augstak par ELTIF iegulditaju interesém. Lai izvairitos no $ada intereSu konflikta un nodro$inatu pienacigu
korporativu parvaldibu, ELTIF batu jaiegulda tikai tados aktivos, kas ir nesaistiti ar ELTIF parvaldnieku, ja vien
ELTIF neiegulda citu ELTIF, EuVECAs vai EuSEF ieguldijumu apliecibas vai dalas, ko parvalda ELTIF parvaldnieks.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas riska kapitala fondiem (OV L 115,
25.4.2013., 1.1pp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondiem
(OVL115,25.4.2013. 18. Ipp.).
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(26)  Lai ELTIF parvaldniekiem sniegtu zinamu elastibu attieciba uz ieguldijumiem to fondos, tirdznieciba ar aktiviem,
kas nav ilgtermina ieguldijumi, bitu jaatlauj ne vairak ka 30 % apmeéra no ELTIF kapitala.

(27)  Lai ierobezotu ELTIF riska uznemsanos, ir batiski samazinat darfjuma partnera risku, nosakot skaidras ELTIF
portfela diversifikacijas prasibas. Uz visiem arpusbirzas atvasindgjumiem biitu jaattiecina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (').

(28)  Lai novérstu to, ka ieguldoSais ELTIF butiski ietekmé cita ELTIF vai emitenta parvaldibu, ir vajadzigs izvairities no
parmérigas ELTIF koncentracijas viena un taja pasa ieguldijuma.

(29)  Lai ELTIF parvaldnieki varétu piesaistit papildu kapitalu fonda darbibas laika, tiem batu jalauj aiznemties naudu
lidz pat 30 % apméra no ELTIF kapitala vértibas. Tam batu japalidz nodrosinat papildu atdevi iegulditajiem. Lai
novérstu valfitu nesakritibas risku, ELTIF batu jaaizpemas tikai taja valtta, kura ELTIF parvaldnieks plano
iegadaties aktivu. Lai novérstu ar paralélas banku sistémas darbibu saistitas problémas, nauda, ko ELTIF
aiznémies, nebitu jaizmanto, lai pieskirtu aizdevumus kvalificétiem portfeluzpémumiem.

(30)  ELTIF ieguldjjumu ilgtermina rakstura un nelikviditates dé] ELTIF parvaldniekiem bitu vajadzigs pietiekami ilgs
laiks, lai piemérotu ieguldfjumu ierobeZojumus. Nosakot 3o ierobeZzojumu istenoSanai nepieciesamo laiku, biitu
janem véra ieguldijumu specifiku un Ipasibas, tacu Sis laiks nedrikstétu parsniegt piecus gadus péc dienas, kad ir
sanemta atlauja darboties ka ELTIF, vai pusi no ELTIF darbibas ilguma, atkariba no ta, kur§ no minétajiem iestajas
agrak.

(31) Nemot véra ELTIF portfelu profilu un to, ka tie orientgjas uz ilgtermina aktivu kategorijam, ELTIF ir izstradati, lai
novirzitu privatos ietaupijumus Eiropas ekonomikas attistibai. ELTIF ir ieceréti arl ka ieguldijumu instrumenti,
caur kuriem Eiropas Investiciju bankas (EIB) grupa var virzit savu finanséjumu, kas paredzéts Eiropas infras-
truktiirai vai MVU. Atbilstigi $is regulas noteikumiem ELTIF ir strukturéti ka apvienots ieguldijumu instruments,
attistibu, kas atbilst Savienibas interesém. Nemot véra to, ka ELTIF orientéjas uz ilgtermina aktivu kategorijam, tos
var izmantot Siem fondiem paredzéta uzdevuma veikSanai ka prioritaru instrumentu, lai Istenotu ieguldijumu
planu Eiropai, kas izklastits Komisijas 2014. gada 26. novembra pazinojuma.

(32) Komisijai visi ELTIF pieteikumi EIB finanséjumam batu jauzskata par prioritariem, un to izskati§anas procesi batu
jaoptimize. Tapéc Komisijai biitu jaoptimizé visu atzinumu vai viedoklu snieg§ana par visiem ELTIF pieteikumiem
EIB finans€jumam.

(33) Turklat dalibvalstis, ka ari regionalas un vietéjas iestades var biit ieinteresétas palielinat potencialo iegulditaju un
sabiedribas izpratni par ELTIF.

(34) Lai gan ELTIF nav pienakuma piedavat atpakalpirkSanas tiesibas pirms ta darbibas beigam, nebatu jaliedz ELTIF
censties panakt ta ieguldijumu apliecibu vai dalu tirdzniecibu reguléta tirgn vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma,
tadgjadi nodrosinot iegulditajiem iesp&ju pardot to ieguldjjumu apliecibas vai dalas pirms ELTIF darbibas beigam.
ELTIF nolikumam vai dibinasanas dokumentiem nebatu jaliedz ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas ieklaut
tirdzniecibai reguléta tirgti vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma, nedz ari jaattur iegulditaji no to ieguldjumu
apliecibu vai dalu brivas nodosanas tre3am personam, kas vélas iegadaties minétas ieguldijumu apliecibas vai
dalas. Ar 3o cenSas aktivizét otrreizjos tirgus ka batisku tirdzniecibas vietu, kur privatie iegulditaji pérk un
pardod ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas.

(35) Individualiem iegulditajiem varétu bt interese par ieguldjjumiem ELTIF, ta¢u ELTIF nevar saviem iegulditajiem
piedavat regularu atpakalpirk3anu, jo ieguldjjumi ilgtermina projektos parsvara ir nelikvidi. leguldot $ados aktivos,
individualais iegulditajs uzpemas saistibas, kas péc bitibas ilgst pilnu ieguldijuma terminu. Tadé] ELTIF vajadzétu
bt principa strukturétam ta, lai pirms ELTIF darbibas beigam netiktu piedavata regulara atpakalpirksana.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. 1pp.).
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(36) Lai raditu stimulu iegulditajiem, jo Ipasi privatiem iegulditajiem, kuri varétu nevéléties aizturét savus lidzeklus uz
ilgu laika posmu, ELTIF vajadzétu spét saviem iegulditajiem piedavat pirmstermina atpakalpirkSanas iespgjas, ja
tiek ievéroti konkréti nosacijumi. Tadé] biitu janodrosina ELTIF parvaldniekam iespéja brivi lemt par to, vai ELTIF
izveidot ar atpakalpirkSanas tiesibam vai bez tam saskana ar ELTIF ieguldiSanas stratégiju. Ja ir ieviests atpaka-
|pirkSanas tiesibu reZims, minétas tiesibas un to galvenas iezimes butu ieprieks skaidri jadefiné un jaformulé
attieciga ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos.

(37)  Lai ELTIF darbibas beigas iegulditaji varétu efektivi atpakalpirkt to ieguldijumu apliecibas vai dalas, ELTIF parvald-
Nosakot pienacigu ieguldijumu pardoSanas grafiku, ELTIF parvaldniekam batu janem vérad ieguldijumu atskirigie
termini un laiks, kas nepiecieSams, lai atrastu pircéju aktiviem, kuros ELTIF ir ieguldijis. Nemot véra to, ka 3aja
likvidacijas posma praktiski nevar nodro$inat ieguldjjumu ierobeZojumu ievérosanu, tos biitu jabeidz piemérot
lidz ar likvidacijas perioda sakumu.

(38) Lai paplasinatu privato iegulditaju piekluvi ELTIF, PVKIU var ieguldit lidzeklus ELTIF izdotajas ieguldjumu
apliecibas vai dalas tiktal, ciktal ELTIF ieguldjjumu apliecibas vai dalas ir atbilstigas saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2009/65/EK (!).

(39) ELTIF vajadzétu bt iesp&jai proporcionali samazinat savu kapitdlu, ja tas ir atbrivojies no kada no saviem
aktiviem, jo Ipasi ja tas ir saistits ar ieguldijumu infrastruktira.

(40) Fonda darbibas laika aktivi, kuri nav ieklauti birzas saraksta un kuros ELTIF ir ieguldijis, var tikt ieklauti reguléta
tirgus saraksta. Ja ta notiek, aktivi vairs nevar atbilst is regulas prasibai par birzas saraksta neieklautiem aktiviem.
Lai lautu ELTIF parvaldniekam pienacigi realizét $adu aktivu, kas vairs nav atbilstigs, to varétu vél lidz pat tris
gadiem turpinat ieskaitit apjoma lidz 70 % robeZai, kas noteikta atbilstigo ieguldijumu aktiviem.

(41) Nemot véra ELTIF specifisko raksturu, ka arf ta potencialos privatos un profesionalos iegulditajus, uz kuriem tie
orientgjas, ir svarigi ieviest pienacigas parredzamibas prasibas, kas potencidlajiem iegulditajiem lautu piepemt
pamatotu lému un pilniba apzinaties saistitos riskus. Papildus Direktiva 2011/61/ES ietverto parredzamibas
prasibu ievérosanai ELTIF baitu japublicé prospekts, kura batu jaieklauj visa informacija, kas slégta tipa kolektivo
ieguldfjumu uznémumiem jaatklaj saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK (3 un
Komisijas Regulu (EK) Nr. 809/2004 (*). Tirgojot ELTIF privatiem iegulditajiem, biitu obligati japublicé pamatin-
formacijas dokuments saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1286/2014 (*). Turklat
tirdzniecibas dokumentos biitu skaidri javér§ uzmaniba uz ELTIF riska profilu.

(42) ELTIF var S&kist interesants tadiem iegulditajiem ka pasvaldibas, baznicas, labdaribas organizacijas un
nodibinajumi, kuriem vajadzétu but iespgjai pieprasit, lai pret tiem attiecas ka pret profesionaliem klientiem
apstaklos, kad tie atbilst Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65[ES () Il pielikuma II iedala
minétajiem kritérijiem.

(43) ELTIF orientgjas ne tikai uz profesiondliem, bet ari uz privatiem iegulditajiem visa Savieniba, tapéc ir
nepiecieSams Direktiva 2011/61/ES jau paredzétajam tirdzniecibas prasibam pievienot dazas papildu prasibas, lai
nodroginatu privatiem iegulditajiem atbilstodu aizsardzibas limeni. Attiecigi bitu jaizveido pieejamas sistémas, lai

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jalijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par prospektu, kur§ japublicé, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).

(*) Komisijas Regula (EK) Nr. 809/2004 (2004. gada 29. aprilis) par Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2003/71/EK istenoanu
attieciba uz prospektos ieklauto informaciju, ka ari prospektu formu, informacijas ieklausanu ar noradi un prospektu publicé$anu, un
attieciba uz reklamas izplatiSanu (OV L 149, 30.4.2004., 1. Ipp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1286/2014 (2014. gada 26. novembris) par komplektétu privato ieguldijumu un
apdrosinasanas ieguldijumu produktu (PRIIP) pamatinformacijas dokumentiem (OV L 352, 9.12.2014., 1. 1pp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu
2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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veiktu parakstiSanos, maksajumus dalu turétajiem vai ieguldijumu apliecibu turétajiem, izpirktu vai atpakalpirktu
ieguldjjumu apliecibas vai dalas, ka ari nodro$inatu informaciju, kuru ELTIF un ELTIF parvaldniekam ir
pienakums sniegt. Turklat, lai nodrosinatu, ka privatie iegulditaji nav nelabvéligaka situacija salidzinajuma ar
profesionaliem iegulditajiem, batu jaievie$ dazi aizsardzibas pasakumi, ja ELTIF tiek tirgoti privatiem iegulditdjiem.
Gadijuma, ja ELTIF privatiem iegulditajiem tirgo vai piedava izplatitajs, $adam izplatitajam biitu jaievéro attiecigas
Direktivas 2014/65/ES un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 600/2014 () prasibas.

(44) ELTIF parvaldnickam vai izplatitijam batu jaiegiist visa nepiecieSama informacija par privata iegulditaja
zina$anam un pieredzi, finansialo stavokli, vélmi uzpemties risku, ieguldijumu meérkiem un laikposmu, lai
novértétu, vai ELTIF ir piemérots tirgo§anai minétajam privatajam iegulditdjam, cita starpd pemot véra ELTIF
darbibas ilgumu un planoto ieguldjumu stratégiju. Turklat, ja privatiem iegulditajiem piedavata vai izvietota
ELTIF darbibas ilgums parsniedz 10 gadus, ELTIF parvaldnickam vai izplatitdijam baitu skaidri un rakstiski
janorada, ka minétais produkts varétu nebfit piemerots privatiem iegulditajiem, kuri nesp€j uzturét sadas ilgas un
nelikvidas saistibas.

(45) Tirgojot ELTIF privatiem iegulditajiem, ELTIF depozitarijam batu jaatbilst Direktivas 2009/65/EK noteikumiem
par atbilstosajam struktiram, kuram ir lauts darboties ka depozitarijiem, noteikumam, kas aizliedz atbrivodanu
no atbildibas, un noteikumiem par aktivu atkalizmantoSanu.

(46) Lai uzlabotu privato iegulditaju aizsardzibu, $aja regula papildus ir paredzéts, ka privatiem iegulditajiem, kuru
ieguldijumu portfelis, kas sastav no skaidras naudas noguldijjumiem un finansu instrumentiem, izpemot jebkadus
finan$u instrumentus, kuri sniegti ka nodrosinajums, neparsniedz EUR 500 000, ELTIF parvaldniekam vai
izplatitajam péc tam, kad ir veikts piemérotibas tests un sniegtas atbilstigas ieguldijjumu konsultacijas, batu
janodrosina, ka privatais iegulditajs neiegulda ELTIF summu, kas kopuma parsniedz 10 % no iegulditaja
ieguldijumu portfela un sakotnéja viena vai vairakos ELTIF ieguldita summa nav mazaka par EUR 10 000.

(47)  ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos paredzétos arkartas apstaklos ELTIF darbibas laiku var pagarinat vai
saisinat, lai nodrosinatu lielaku elastibu, pieméram, gadijumos, kad projekts ir pabeigts vélak vai agrak neka
paredzéts, lai panaktu ta atbilstibu ilgtermina ieguldijumu stratégijai.

(48) ELTIF kompetentajai iestadei pastavigi biitu japarbauda, vai ELTIF atbilst 3is regulas prasibam. Ta ka
kompetentajam iestadém jau ir pieskirtas plasas pilnvaras saskana ar Direktivu 2011/61/ES, minétas pilnvaras ir
japaplasina, nemot véra $o regulu.

(49)  Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei) (EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (3), attieciba uz 3o regulu vajadzétu bt iespéjai izmantot visas pilnvaras, kas
tai pieskirtas saskana ar Direktivu 2011/61/ES, un tai biitu japieskir visi minétajam nolikam nepiecieSamie
resursi, jo Ipasi cilvekresursi.

(50)  EVTI vajadzetu bit vadosai lomai saistiba ar ELTIF noteikumu pieméro$anu, nodroinot, ka valstu kompetentas
iestades konsekventi pieméro Savienibas noteikumus. Ka iestadei ar loti specializétam zinaanam par vertspa-
piriem un vértspapiru tirgiem, bitu efektivi un lietderigi uzticét EVTI izstradat Komisijai iesniedzamus tadu
regulativu tehnisko standartu projektus, kas neietver politikas izvéles. Siem regulativi tehniskajiem standartiem
bitu japievérsas apstakliem, kados atvasinato finansu instrumentu izmanto$anas vienigais noliks ir ierobeZot
riskus, kas piemit ieguldijumiem, apstakliem, kados ELTIF darbibas laiks biis pietickami ilgs, lai aptvertu katra
ELTIF atseviska aktiva dzives ciklu, ELTIF aktivu pienacigai pardosanai noteikta grafika iezimém, izmaksu
informacijas definicijam, metodém to izmaksu aprékinasanai, ko sedz iegulditaji, izmaksu atklaganas uzradisanai,
ka ari to sistému iezimém, kas ELTIF jaizveido katra dalibvalsti, kur tie plano tirgot ieguldijumu apliecibas vai
dalas.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu
(ES)Nr. 648/2012 (OV L 173,12.6.2014., 84. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77[EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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(51)  Piemérojot S0 regulu, apmainai ar personas datiem, to nositiSanai un apstradei batu pilniba japiemeéro Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 95/46/EK (') un Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 45/2001 (3.

(52) Dalibvalstis nevar pietickama meéra sasniegt §is regulas mérkus, proti, nodro$inat vienotas prasibas attieciba uz
ELTIF ieguldjjumiem un darbibas nosacijumiem visa Savieniba, vienlaikus pilniba nemot véra nepiecieSamibu
ELTIF dro$ibu un uzticamibu sabalansét ar efektivu tirgus darbibu attieciba uz ilgtermina finans€jumu un dazadu
ieintereséto personu izdevumiem, bet to méroga un ietekmes dé] tos var labak sasniegt Savienibas limeni, tapéc
Savieniba var piepemt pasakumus saskapa ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 5. panta noteikto subsidia-
ritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu 31 regula paredz tikai to, kas ir
vajadzigs minéto mérku sasnieg$anai.

(53) Si regula ievéro pamattiesibas un principus, kas jo ipasi atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, proti,
patérétaju aizsardzibu, darfjumdarbibas brivibu, tiesibas uz efektivu tiesibu aizsardzibu un taisnigu tiesu un
personas datu aizsardzibu, ki ari piekluvi pakalpojumiem ar vispargju tautsaimniecisku nozimi. Si regula
japiemero saskana ar minétajam tiesibam un principiem,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA

VISPARIGI NOTEIKUMI
1. pants
PriekSmets un mérkis

1. Saja regula ir paredzéti vienoti noteikumi par atlauju pieskirsanu ES alternativo ieguldijumu fondiem (ES AIF)
vai ES AIF apaksstruktiiram, ko tirgo Savieniba ka Eiropas ilgtermina ieguldijjumu fondus (ELTIF), par to ieguldijumu
politiku un darbibas nosacijumiem.

2. Sis regulas mérkis ir piesaistit kapitalu un novirzit to Eiropas ilgtermina ieguldijumiem reilaja ekonomika, ievérojot
Savienibas mérki — gudru, ilgtspé&jigu un integréjosu izaugsmi.

3. Dalibvalstis nenosaka nekadas papildu prasibas joma, uz kuru attiecas I regula.

2. pants
Definicijas
Saja regula pieméro $adas definicijas:

1) “kapitals” ir kopgjas kapitala iemaksas un nepieprasitais iemaksajamais kapitals, kas ir aprekinats, pamatojoties uz
summam, kuras var ieguldit péc visu to nodevu, maksajumu un izdevumu atskaitiSanas, kas tiesi vai netiesi jasedz
iegulditajiem;

2) “profesionals iegulditajs” ir iegulditajs, kuru uzskata par profesionalu klientu vai pret kuru péc pieprasjuma var
izturéties ka pret profesionalu klientu saskana ar Direktivas 2014/65/ES 1I pielikumu;

3) “privats iegulditajs” ir iegulditajs, kas nav profesionals iegulditajs;

4) “kapitala vertspapirs” ir Ipasumtiesibu dala kvalificéta portfeluznémuma, kuru veido kvalificéta portfeluzpémuma
akcijas vai cita veida lidzdaliba, kas emitéta ta iegulditajiem;

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 95/46/EK (1995. gada 24. oktobris) par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu
apstradi un §adu datu brivu apriti (OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 45/2001 (2000. gada 18. decembris) par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz
personas datu apstradi Kopienas iestadés un struktiras un par $adu datu brivu apriti (OV L 8, 12.1.2001., 1. Ipp.).
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5) “kvazikapitals” ir jebkada veida finanséSanas instruments, kur atdeve no $a instrumenta ir saistita ar kvalificéta
portfeluznémuma pelnu vai zaudgjumiem un kur saistibu nepildiSanas gadijuma netiek pilniba nodrosinata
instrumenta atlidzinasana;

6) “realais aktivs” ir aktivs, kam savas batibas un ipasibu dé| ir vértiba un kas var dot atdevi, tostarp infrastruktiira un
citi aktivi, kuri rada ekonomisku vai socialu labumu, pieméram, izglitiba, konsulté$ana, pétnieciba un izstrade; ka ari
komercialais nekustamais ipaSums vai dzivojamas €kas, bet tikai tad, ja tie ir tada ilgtermina ieguldijuma projekta
batiska sastavdala vai papildelements, kas veicina Savienibas mérki — gudru, ilgtspéjigu un integréjosu izaugsmi;

~
~

“finan3u sabiedriba” ir jebkura no $adam struktiram:

a) kreditiestade, ka ta definéta Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 (') 4. panta 1. punkta
1) apakspunkta,

b) ieguldijumu brokeru sabiedriba, ka ta definéta Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 1) apak$punkta;

¢) apdrosinasanas sabiedriba, ka ta definéta Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/138/EK (3 13. panta
1. punkta;

d) finansu parvalditajsabiedriba, ka ta definéta Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 20) apak$punkta;

e) jauktas darbibas parvalditajsabiedriba, ka ta definéta Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta
22) apakspunkta;

f) parvaldibas sabiedriba, ka ta definéta Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta b) apak$punkta;
g) AIFP, ka tas definéts Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta b) apak$punkta.

8) “ES AIF” ir ES AIF, ka tas definéts Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta k) apakspunkta;

9) “ES AIFP” ir ES AIFP, ka tas definéts Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta l) apak$punkta;

10) “ELTIF kompetenta iestade” ir ES AIF kompetenta iestade Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta h) apak$punkta
nozime;

11) “ELTIF izcelsmes dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura ELTIF ir pieskirta atlauja;

12) “ELTIF parvaldnieks” ir ES AIFP, kam ir pieskirta atlauja darboties ka ES AIFP un kas ir sapémis apstiprinajumu
parvaldit ELTIF, vai ari ieksgji parvaldits ELTIF gadijumos, kad ELTIF juridiska forma lauj veikt iek$€ju parvaldibu un
kad nav iecelts argjs AIFP;

13) “ELTIF parvaldnieka kompetenta iestade” ir kompetenta iestade AIFP izcelsmes dalibvalsti Direktivas 2011/61/ES
4. panta 1. punkta g) apak$punkta nozimé;

14) “vértspapiru aizdevums” un “vértspapiru aiznémums” ir jebkur§ darfjums, kura rezultata darfjumu partneris nodod
vertspapirus ar nosacijumu, ka aiznéméjs apnemas atdot lidzvertigus vértspapirus kada nakotnes datuma vai kad to
pieprasis vértspapiru aizdevéjs; $adu darfjumu uzskata par vértspapiru aizdevumu darfjumu partnerim, kas nodod
vertspapirus, un vertspapiru aiznémumu darfjumu partnerim, kuram vértspapiri tiek nodoti;

15) “repo darfjums” ir repo darfjums, ka tas definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 83) apakspunkta;
16) “finan$u instruments” ir finansu instruments, ka tas precizéts Direktivas 2014/65/ES I pielikuma C iedala;

17) “isa pardo$ana” ir darbiba, ka ta definéta Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 236/2012 () 2. panta
1. punkta b) apak$punkta;

18) “reguléts tirgus” ir reguléts tirgus, ka tas definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 21) apak$punkta;

19) “daudzpusgja tirdzniecibas sistema” ir daudzpusgja tirdzniecibas sistéma, ka ta definéta Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 22) apak$punkta.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par uznéméjdarbibas uzsaksanu un veikSanu
apdrosinasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatspéja II) (OV L 335,17.12.2009., 1. 1pp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 236/2012 (2012. gada 14. marts) par iso pardoSanu un daziem kreditriska mijmainas
darfjumu aspektiem (OV L 86, 24.3.2012,, 1. Ipp.).
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3. pants
Atlaujas pieskirSana un centralizéts publiskais registrs

1. ELTIF var tirgot Savieniba vienigi tad, ja tam ir pieskirta atlauja saskana ar o regulu. Atlauja darboties ka ELTIF ir
deriga visas dalibvalstis.

2. Tikai ES AIF ir tiesibas pieteikties atlaujas sanemsanai un sanemt atlauju darboties ka ELTIF.

3. ELTIF kompetentas iestades reizi ceturksni informé EVTI par atlaujam, kas pieskirtas vai anulétas, ievérojot $o
regulu.

EVTI uztur centralizétu publisko registru, kura norada ikvienu ELTIF, kam pieskirta atlauja saskana ar So regulu, ELTIF
parvaldnieku un ELTIF kompetento iestadi. Registrs ir pieejams elektroniski.

4. pants
Apzimé&jums un aizliegums parveidoties

1. Apzimg&umu “ELTIF” vai “Eiropas ilgtermina ieguldijumu fonds” attieciba uz kolektivo ieguldjjumu uznémumu vai
ta emitétajam ieguldijumu apliecibam vai dalam var izmantot tikai tad, ja attiecigajam kolektivo ieguldjjumu
uzpémumam ir pieskirta atlauja saskana ar $o regulu.

2. ELTIF ir aizliegts parveidoties par tadiem kolektivo ieguldijumu uzpémumiem, uz kuriem $i regula neattiecas.

5. pants
Pieteikums atlaujai darboties ka ELTIF
1. Pieteikumu atlaujai darboties ka ELTIF iesniedz ELTIF kompetentajai iestadei.

Pieteikuma atlaujai darboties ka ELTIF ieklauj $adus datus:
a) fonda nolikums vai dibinasanas dokumenti;

b) informacija par ierosinata ELTIF parvaldnieka identitati, ka ari ta pasreizéjo un iepriek$éjo fondu parvaldibas pieredzi
un vesturi;

¢) informacija par depozitarija identitati;

d) tas informacijas apraksts, kas sniedzama iegulditajiem, tostarp privato iegulditaju stdzibu izskatiSanas kartibas
apraksts;

ELTIF kompetenta iestade var pieprasit skaidrojumu un informaciju par dokumentiem un informaciju, kas sniegta
saskana ar otro dalu.

2. Tikai ES AIFP, kam pieskirta atlauja saskana ar Direktivu 2011/61/ES, var iesniegt ELTIF kompetentajai iestadei
pieteikumu apstiprinajumam parvaldit to ELTIF, par kuru ir pieprasita atlauja saskana ar 1. punktu. Ja ELTIF kompetenta
iestade ir ta pati ES AIFP kompetenta iestade, $ada pieteikuma apstiprinajumam atsaucas uz dokumentiem, kas iesniegti
atlaujas sanemsanai saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

Pieteikuma apstiprindgjumam parvaldit ELTIF ieklauj $adus datus:
a) rakstiska vienosanas ar depozitariju;
b) informacija par delegésanas kartibu attieciba uz portfela un riska parvaldibu, ka ari ELTIF administrativo parvaldibu;

¢) informacija par ieguldijumu stratégiju, riska profilu un citiem AIF raksturlielumiem, kuru parvaldiSanai ES AIFP ir
sanémis atlauju.
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ELTIF kompetenta iestade var lugt ES AIFP kompetento iestadi sniegt skaidrojumu un informaciju par otraja dala
minétajiem dokumentiem vai atzinumu par to, vai pieskirtaja ES AIFP atlauja parvaldit AIF ietilpst tiesibas parvaldit
ELTIF. ES AIFP kompetenta iestade sniedz atbildi 10 darba dienu laika no dienas, kad ta ir sanémusi ELTIF kompetentas
iestades pieprasijumu.

3. Pieteikuma iesniedz&jus divu ménesu laika no pilnigi aizpildita pieteikuma iesniegSanas dienas informé par to, vai
ir pieskirta atlauja darboties ka ELTIF, tostarp vai ES AIFP ir pieskirts apstiprinajums parvaldit ELTIF.

4. Par jebkuram turpmakim izmainam dokumentos, kas minéti 1. un 2. punkta, nekavéjoties informé ELTIF
kompetento iestadi.

5. Atkapjoties no 1. un 2. punkta, ES AIF, kura juridiska forma Jauj tam veikt iek$&ju parvaldibu un ja ta parvaldibas
struktiira izvélas neiecelt argju AIFP, vienlaicigi iesniedz pieteikumu atlaujai darboties ka ELTIF saskana ar $o regulu un
ka AIFP saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

Neskarot Direktivas 2011/61/ES 7. pantu, pieteikuma atlaujai darboties ka iek3gji parvalditam ELTIF ieklauj $adus datus:
a) fonda nolikums vai dibinasanas dokumenti;

b) tas informacijas apraksts, kas sniedzama iegulditajiem, tostarp privato iegulditaju siidzibu izskatiSanas kartibas
apraksts.

Atkapjoties no 3. punkta, ieksgji parvalditu ES AIF tris méneSu laikd no pilnigi aizpildita pieteikuma iesnieg§anas dienas
informé par to, vai ir piekirta atlauja darboties ka ELTIF.

6. pants
Nosacijumi atlaujas darboties ka ELTIF pieskirsanai

1. ES ATF tiek pieskirta atlauja darboties ka ELTIF vienigi tad, ja ta kompetenta iestade:
a) ir parliecinajusies par to, ka ES AIF ir spé&jigs izpildit visas §is regulas prasibas;

b) ir apstiprinajusi ES AIFP, kuram pieskirta atlauja saskana ar Direktivu 2011/61/ES, pieteikumu parvaldit ELTIF, fonda
nolikumu vai dibinasanas dokumentus un izvéléto depozitariju.

2. Ja ES ATF iesniedz pieteikumu saskana ar §is regulas 5. panta 5. punktu, kompetenta iestade pieskir atlauju ES AIF
tikai tad, ja ta ir parliecinajusies, ka $is ES AIF atbilst gan $is regulas, gan Direktivas 2011/61/ES prasibam par atlaujas
pieskirsanu ES AIFP.

3. ELTIF kompetenta iestade var atteikties apstiprinat ES AIFP pieteikumu parvaldit ELTIF vienigi tad, ja ES AIFP:
a) neatbilst 3ai regulai;
b) neatbilst Direktivai 2011/61/ES;

) nav sanémis no savas kompetentas iestades atlauju parvaldit AIF, kas izmanto tada veida ieguldijjumu stratégijas, uz
kuram attiecas $I regula; vai

d) nav iesniedzis 5. panta 2. punkta minétos dokumentus vai taja prasito skaidrojumu vai informaciju.

Pirms atteikties apstiprinat pieteikumu ELTIF kompetenta iestade apspriezas ar ES AIFP kompetento iestadi.

4. ELTIF kompetenta iestade nepieskir atlauju darboties ka ELTIF ES AIF, kas iesniedzis pieteikumu atlaujas
sanems$anai, ja tam ir juridiski aizliegts tirgot ta ieguldijumu apliecibas vai dalas ta izcelsmes dalibvalsti.

5. ELTIF kompetenta iestade pazino ES AIF iemeslu, kapéc atteikts pieskirt atlauju darboties ka ELTIF.
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6.  Pieteikumu, kas noraidits saskana ar $o nodalu, neiesniedz atkartoti citas dalibvalsts kompetentajam iestadém.

7. Attieciba uz atlauju darboties ka ELTIF nepieméro prasibu par to, ka ELTIF biitu japarvalda tadam ES AIFP, kam
atlauja pieskirta ELTIF izcelsmes dalibvalsti, vai ka ES AIFP batu javeic vai jadelegé jebkada darbiba ELTIF izcelsmes
dalibvalsti.

7. pants
Piemérojamie noteikumi un atbildiba
1. ELTIF vienmeér ievero §is regulas noteikumus.
2. ELTIF un ELTIF parvaldnieks vienmér atbilst Direktivas 2011/61/ES prasibam.

3. ELTIF parvaldnieks ir atbildigs par to, lai nodrosinatu atbilstibu $ai regulai, un saskana ar Direktivu 2011/61/ES ir
ari atbildigs par jebkadiem $is regulas parkapumiem. ELTIF parvaldnieks ari ir atbildigs par zaud&umiem vai kait&umu,
kas radies $is regulas neievérosanas dél.

I NODALA
PIENAKUMI ATTIECIBA UZ ELTIF IEGULDIJUMU POLITIKU

1. [IEDALA

Visparigi noteikumi un atbilstigi aktivi
8. pants
Ieguldijumu apaksstruktiiras

Ja ELTIF veido vairak neka viena ieguldijumu apaksstruktiira, tad, piemérojot $o nodalu, katra no $§im apaksstruktiiram
uzskatama par atsevisku ELTIF.

9. pants
Atbilstigi ieguldijumi

1.  Saskana ar 1. panta 2. punkta minétajiem mérkiem ELTIF iegulda tikai $adu kategoriju aktivos un tikai saskana ar
$aja regula precizétajiem nosacijumiem:
a) atbilstigi ieguldijumu aktivi;
b) aktivi, kas minéti Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta.
2. ELTIF neveic nevienu no $adam darbibam:
a) akfivu 1sa pardosana;

b) tieSa vai netieSa iesaistiSanas riska darfjumos ar precém, tostarp izmantojot atvasinatus finansu instrumentus, to
sertifikatus, uz tam balstitus indeksus, vai jebkurus citus lidzeklus vai instrumentus, kas varétu radit ar tam saistitu
risku;

¢) vieno$anos slégsana par vértspapiru aizdevumiem, vértspapiru aizpémumiem, repo darfjumiem vai jebkuru citu tadu
vienosanos slégdana, kam ir lidzvértiga ekonomiska ietekme un kas rada lidzigus riskus, ja tadgjadi tiek ietekméti
vairak neka 10 % ELTIF aktivy;

d) atvasinato finan$u instrumentu izmantos$ana, izpemot gadijumus, ja $adu instrumentu izmanto$anas vienigais noliks
ir ierobezot riskus, kas piemit citiem ELTIF ieguldijumiem.

3. Lai nodro§inatu $3 panta konsekventu piemérosanu, EVTI péc sabiedriskas apspriesanas izstrada regulativo
tehnisko standartu projektu, precizéjot kritérijus tadu apstaklu noteik$anai, kuros atvasinatie finansu instrumenti tiek
izmantoti vienigi, lai ierobeZotu risku, kas piemit 2. punkta d) apak$punkta minétajiem ieguldijumiem.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2015. gada 9. septembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.
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10. pants
Atbilstigi ieguldijumu aktivi
Aktivs, kas minéts 9. panta 1. punkta a) apakSpunkta, ir atbilstigs ELTIF ieguldijumu veikSanai vienigi tad, ja tas ietilpst
kada no $adam kategorijam:
a) kapitala vértspapiri vai kvazikapitala instrumenti, kurus:

i) ir emitgjis kvalificéts portfeluzpémums un kurus ELTIF ieguvis no kvalificéta portfeluznémuma vai otrreizgja tirgt
no tre$as personas;

i) ir emitéjis kvalificéts portfeluznémums apmaina pret kapitala vértspapiru vai kvazikapitala instrumentu, ko ELTIF
ieprieks iegadajies no kvalificéta portfeluznémuma vai otrreizéja tirgii no tre§as personas;

iii) ir emitgjis uznémums, kuram kvalificétais portfeluznémums ir meitasuzpémums, kurd pirmajam minétajam ir
vairakuma IpaSumtiesibas — apmaina pret kapitala vértspapiru vai kvazikapitala instrumentu, ko ELTIF ieguvis no
kvalificéta portfeluznémuma saskana ar i) vai ii) apakSpunktu vai otrreizgja tirgli no tre$as personas;

b) parada instrumenti, kurus emitéjis kvalificéts portfeluzpémums;

c) aizdevumi, kurus ELTIF pieskir kvalificétam portfeluznémumam un kuru termin$ nav ilgaks par ELTIF darbibas
ilgumu;

d) viena vai vairaku ELTIF, EuWECA un EuSEF ieguldjjumu apliecibas vai dalas ar nosacijumu, ka $ie ELTIF, EuWVECA un
EuSEF pasi nav ieguldijusi ELTIF vairak neka 10 % no sava kapitala;

e) tieSa vai netiesa lidzdaliba individualos realos aktivos ar kvalificétu portfeluzpémumu starpniecibu, kuru vértiba ir
vismaz EUR 10 000 000 vai ekvivalenta summa taja valiita, kura un taja laika, kad radusies izdevumi.

11. pants
Kvalificéts portfeluznémums

1. Kvalificéts portfeluznémums, kas minéts 10. panta, ir portfeluznémums, kur§ nav kolektivo ieguldijumu
uzpémums un kur$ atbilst $adam prasibam:

a) tas nav finansu sabiedriba;
b) tas ir sabiedriba, kurai
i) nav lauts veikt tirdzniecibu reguléta tirgli vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma; vai

ii) ir Jauts veikt tirdzniecibu reguléta tirgti vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma un kuras tirgus kapitalizacijas vértiba
vienlaikus neparsniedz EUR 500 000 000;

¢) tas veic uznéméjdarbibu dalibvalsti vai kada tresa valsti ar nosacijumu, ka § tresa valsts:
i) nav no Finansu darfjumu darba grupas puses atzita par augsta riska jurisdikciju vai jurisdikciju, kas nesadarbojas;
ii) ir parakstijusi vieno$anos ar ELTIF parvaldnieka izcelsmes dalibvalsti un visam pargjam dalibvalstim, kuras
paredzéts tirgot ELTIF ieguldjjumu apliecibas vai dalas, lai nodrosinatu, ka tre$a valsts pilniba ievéro ESAO
Nodoklu paraugkonvencijas par ienakumiem un kapitalu 26. panta noteiktos standartus un nodrosina efektivu

informacijas apmainu par nodoklu jautagjumiem, tostarp jebkadus daudzpuséjus noligumus nodoklu joma;
2. Atkapjoties no $a panta 1. punkta a) apakSpunkta, kvalificéts portfeluznémums var bt finansu sabiedriba, kas
finansé vienigi kvalificétus portfeluznémumus, kuri minéti §a panta 1. punkta, vai redlos aktivus, kuri minéti 10. panta
e) punkta.
12. pants

IntereSu konflikts

ELTIF neiegulda atbilstigos ieguldfjumu aktivos, attieciba uz kuriem ELTIF parvaldniekam ir tieSa vai netieSa interese,
iznemot interesi, kas saistita ar ta parvaldama ELTIF, EuSEF vai EuVECA ieguldijumu apliecibu vai dalu turéSanu.
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2. [EDALA

Noteikumi par ieguldijumu politiku
13. pants
Portfela sastavs un diversifikacija
1. ELTIF iegulda vismaz 70 % sava kapitala atbilstigos ieguldijumu aktivos.

2. ELTIF iegulda ne vairak ka:

a) 10 % no sava kapitala instrumentos, ko emitgjis viens kvalificéts portfeluznémums, vai $adam portfeluznémumam
pieskirtos aizdevumos;

b) 10 % no sava kapitala tiesi vai netiesi viena reala aktiva;
¢) 10 % no sava kapitala ieguldijumu apliecibas vai dalas viena ELTIF, EuVECA vai EuSEF;

d) 5 % no sava kapitala aktivos, kas minéti 9. panta 1. punkta b) apak$punkta, ja minétos aktivus ir emitéjusi viena
struktiira.

3. Kopéja ELTIF, EuVECA un EuSEF ieguldijumu apliecibu vai dalu vértiba ELTIF portfeli neparsniedz 20 % no ELTIF
kapitala vértibas.

4. Kopgjais ELTIF darfjuma partnera risks arpusbirzas atvasinajumu darfjumos, ligumos par aktivu pardoanu ar
atpirksanu vai ligumos par aktivu pirkSanu ar atpardo$anu neparsniedz 5 % no ELTIF kapitala vertibas.

5.  Atkapjoties no 2. punkta a) un b) apakSpunkta, ELTIF var paaugstinat tajos noteikto 10 % limitu lidz 20 % ar
noteikumu, ka kopéja ELTIF turéto aktivu vértiba kvalificétos portfeluznémumos un atseviskos realos aktivos, kuros tas
iegulda vairak neka 10 % no sava kapitala, neparsniedz 40 % no ELTIF kapitala vértibas.

6.  Atkapjoties no 2. punkta d) apakSpunkta, ELTIF var paaugstinat taja noteikto 5 % limitu lidz 25 % attieciba uz
obligacijam, ko emité kreditiestade, kuras juridiska adrese ir dalibvalsti un uz kuru saskana ar tiesibu aktiem attiecas
ipasa valsts uzraudziba, kas paredzéta obligaciju turétdju aizsardzibai. Jo Ipasi summas, kas iegiitas no $adu obligaciju
emisijas, saskana ar tiesibu aktiem iegulda aktivos, kas visu obligaciju deriguma laiku var segt prasijumus sakara ar $im
obligacijam un kas emitenta neveiksmes gadjjuma tiktu prioritara karta izmantoti, lai kompensétu ieguldito kapitalu un
izmaksatu uzkratos procentus.

7. Lai aprékinatu 1. lidz 6. punkta minétos limitus, uznémumus, kas konsolidéto parskatu vajadzibam ir ieklauti
viena grupa, ka tas noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (') vai saskana ar atzitiem starptau-
tiskiem gramatvedibas noteikumiem, uzskata par vienu kvalificétu portfeluznémumu vai vienu struktiru.

14. pants

Ieguldijumu poziciju izlabosana
Ja ELTIF parkapj 13. panta 2. punkta lidz 13. panta 6. punkta noteiktas diversifikacijas prasibas un ja $a parkapuma
izdari$ana ir arpus ELTIF parvaldnieka kontroles, ELTIF parvaldnieks atbilstiga laikposma veic nepiecieSamos pasakumus
pozicijas izlabosanai, pienacigi nemot véra ELTIF iegulditaju intereses.
15. pants
Koncentracija

1. ELTIF nedrikst iegiit vairak ka 25 % ieguldjjumu apliecibu vai dalu no viena ELTIF, EuVECA vai EuSEF.

2. leguldijjumiem aktivos, kas minéti §is regulas 9. panta 1. punkta b) apaks$punkta, pieméro Direktivas 2009/65/EK
56. panta 2. punkta noteiktos koncentracijas limitus.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. juinijs) par noteiktu veidu uznémumu gada finansu parskatiem,
konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un
atce] Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK (OV L 182, 29.6.2013., 19. Ipp.).
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16. pants
Naudas aizpémumi

1. ELTIF var aiznemties naudu ar noteikumu, ka $ads aiznémums atbilst visiem $adiem nosacijumiem:
a) tas neparsniedz 30 % no ELTIF kapitala vértibas;

b) ta mérkis ir ieguldit atbilstigos ieguldjjumu aktivos, izpemot 10. panta c) apakSpunkta minétajos aizdevumos, ar
noteikumu, ka ELTIF turéta nauda vai naudas ekvivalenti nav pietiekami, lai veiktu attiecigo ieguldijumu;

¢) par to ligumu slédz taja pasa valata, kura, ar aiznemto naudu paredzéts iegadaties aktivus;
d) ta termins nav ilgaks par ELTIF darbibas laiku;
e) tas apgriitina aktivus, kas neparsniedz 30 % no ELTIF kapitala veértibas.

2. ELTIF parvaldnieks ELTIF prospekta norada, vai vins plano aizpemties naudu realiz§jot savu ieguldijumu stratégiju.

17. pants
Portfela sastava un diversifikacijas noteikumu piemérosana

1. leguldjumu limitu, kas noteikts 13. panta 1. punkta:
a) pieméro lidz dienai, kas noteikta ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos;

b) partrauc piemérot, tiklidz ELTIF sak pardot aktivus, lai atpakalpirktu iegulditaju ieguldijumu apliecibas vai dalas péc
ELTIF darbibas beigam;

c) aptur uz laiku, ja ELTIF piesaista papildu kapitalu vai samazina savu eso3o kapitalu, ja vien $ada apturéSana ilgst ne
vairak ka 12 ménesus.

Dienu, kas minéta pirmas dalas a) apak$punkta, nosaka, nemot véra to aktivu specifiku un ipasibas, kuros ELTIF
paredz€jis ieguldit, un ta nav velak ka piecus gadus péc dienas, kad ir sapemta atlauja darboties ka ELTIF, vai ta nav
vélak ka pusé no ELTIF darbibas ilguma, kas noteikts saskana ar 18. panta 3. punktu, atkariba no ta, kura no minétajam
iestajas agrak. Iznémuma gadijumos ELTIF kompetenta iestade péc tam, kad ir iesniegts pienacigi pamatots ieguldijumu
plans, var pagarinat $o terminu ne vairak ka par vél vienu gadu.

2. Ja ilgtermina aktivu, kura ELTIF ir ieguldijis, ir emitgjis kvalificéts portfeluznémums, kas vairs neatbilst 11. panta
1. punkta b) apak$punktam, $adu ilgtermina aktivu var turpinat nemt veéra, aprékinot 13. panta 1. punkta minéto
ieguldijumu limitu, ilgakais tris gadus no dienas, kad kvalificétais portfeluzpémums vairs neizpilda 11. panta 1. punkta
b) apakspunkta prasibas.

Il NODALA
ELTIF IEGULDIJUMU APLIECIBU VAI DALU ATPAKALPIRKSANA, TIRDZNIECIBA UN EMITESANA, UN IENAKUMU
UN KAPITALA SADALE
18. pants

Atpakalpirksanas politika un ELTIF darbibas ilgums

1. ELTIF iegulditdji nevar pieprasit savu ieguldijumu apliecibu vai dau atpakalpirk$anu pirms ELTIF darbibas beigam.
Dalu vai ieguldijumu apliecibu atpakalpirk$anu no iegulditajiem var sakt no nakamas dienas péc dienas, kura ELTIF ir
beidzis darbibu.

ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos skaidri norada konkrétu datumu, kura ELTIF beidz darbibu un tajos var
paredzét tiesibas uz laiku pagarinat darbibas terminu un nosacijumus $adu tiesibu izmanto$anai.

ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos un iegulditajiem paredzétaja informacija nosaka kartibu, kada veicama
ieguldijumu apliecibu vai dalu atpakalpirksana un aktivu realizacija, un skaidri norada, ka atpakalpirk§anu no ieguldi-
tajiem sak nakamaja diena pec ELTIF darbibas beigSanas dienas.
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2. Atkapjoties no 1. punkta, ELTIF nolikuma vai dibina§anas dokumentos var paredzét iespéju veikt atpakalpirk§anu
pirms ELTIF darbibas beigam, ar noteikumu, ka ir izpilditi $adi nosacijumi:

a) atpakalpirkSana netiek atlauta pirms 17. panta 1. punkta a) apak$punkta noradita datuma;
b) atlaujas pieskirSanas laika un visa ELTIF darbibas laika ELTIF parvaldnieks spéj apliecinat kompetentajam iestadém, ka
ir izveidota atbilstiga likviditates parvaldibas sistéma un efektivas ELTIF likviditates risku parraudzibas procediras, kas

atbilst ELTIF ilgtermina ieguldijumu stratégijai un piedavatajai atpakalpirksanas politikai;

¢) ELTIF parvaldnieks nosaka precizi definétu atpakalpirkSanas politiku, kura ir skaidri noraditi laikposmi, kuros
iegulditaji var pieprasit atpakalpirk$anu;

d) ELTIF atpakalpirksanas politika nodrosina, ka kopéjais atpakalpirkSanas darfjumu apjoms noteikta laikposma ir
ierobezots lidz noteiktai procentualajai dalai no ELTIF aktiviem, kas minéti 9. punkta 1. panta b) apakSpunkta. So
procentualo dalu pielago ELTIF parvaldnieka publiskotajai likviditates parvaldibai un ieguldijumu stratégijai;

e) ELTIF atpakalpirksanas politika nodrosina, ka pret iegulditajiem izturas taisnigi un atpakalpirksanu veic proporcionali,
ja kopéjais atpakalpirkSanas pieprasijumu apjoms noteikta laikposma parsniedz d) apak$punkta minéto procentualo

dalu.

3. ELTIF darbibas ilgums atbilst ELTIF ilgtermina biitibai un ir pietiekami ilgs, lai aptvertu katra atseviska ELTIF aktiva
dzives ciklu, ko méra saskana ar attieciga aktiva nelikviditates profilu un ekonomisko dzives ciklu, ka arf izvirzito ELTIF
ieguldijuma mérki.

4. legulditaji var pieprasit ELTIF likvidaciju, ja to atpakalpirkSanas pieprasijumi, kas iesniegti saskana ar ELTIF atpaka-
|pirksanas politiku, nav izpilditi viena gada laika no dienas, kad tie iesniegti.

5. legulditdjiem vienmér ir iesp&ja sanemt atmaksu nauda.

6.  Atmaksa natiird no ELTIF aktiviem ir iesp&jama vienigi tad, ja ir izpilditi visi §adi nosacijumi:

a) ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos ir paredzéta $ada iesp&ja,ar noteikumu, ka pret visiem iegulditajiem
izturas taisnigi;

b) iegulditajs rakstiski ltidz veikt atmaksu, izmantojot dalu no ELTIF aktiviem;
¢) nav Ipasu noteikumu, kas ierobezo minéto aktivu nodosanu.

7. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, precizéjot apstaklus, kuros ELTIF darbibas ilgums tiek
uzskatits par pietiekamu, lai aptvertu katra atseviska ELTIF aktiva dzives cikla ilgumu, ka minéts 3. punkta.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2015. gada 9. septembrim.
Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.
19. pants
Otrreizéjais tirgus

1. ELTIF nolikums vai dibinasanas dokumenti neliedz ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas tirgot reguléta tirgd vai
daudzpuséja tirdzniecibas sistéma.

2. ELTIF nolikums vai dibinasanas dokumenti neliedz iegulditajiem brivi nodot savas ieguldijumu apliecibas vai dalas
tresam personam, kas nav ELTIF parvaldnieks.

3. ELTIF savos periodiskajos parskatos publicé savu birzas saraksta ieklauto ieguldjjumu apliecibu vai dalu tirgus
vértibu, ka ari katras ieguldijumu apliecibas vai dalas neto aktivu vértibu.
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4. Ja kada aktiva vértiba ir batiski mainijusies, ELTIF parvaldnieks to atklaj iegulditdjiem savos periodiskajos
parskatos.

20. pants

Jaunu ieguldijumu apliecibu vai dalu emitéSana

1. ELTIF var emitét jaunas ieguldijumu apliecibas vai dalas saskana ar ta nolikumu vai dibinaSanas dokumentiem.
2. ELTIF neemité jaunas ieguldijumu apliecibas vai dalas par cenu, kas ir zemaka par ta neto aktivu vertibu, ieprieks
nepiedavajot 3is ieguldijumu apliecibas vai dalas par $o cenu esosajiem ELTIF iegulditajiem.

21. pants

ELTIF aktivu realizacija

1. ELTIF piepem detalizétu grafiku savu aktivu secigai realizacijai, lai nodro$inatu iegulditaju ieguldijumu apliecibu vai
da]u atpakalpirksanu péc ELTIF darbibas beigam, un atklaj to ELTIF kompetentajai iestadei ne velak ka vienu gadu pirms

ELTIF darbibas beigu datuma.

2. Grafika, kas minéts 1. punkta, ieklauj:
a

b

Rt

potencialo pircgju tirgus novértéjumu;

=

iesp&jamas pardoanas cenu novertéjumu un salidzinajumu;

¢) atsavinaSanai paredzéto aktivu vertéumu;

d

= L

realizacijas grafiku.

3. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, precizéjot kritérijus, kas izmantojami, veicot 2. punkta
a) apak$punkta minéto novértgjumu un 2. punkta c) apak§punkta minéto vert&jumu.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2015. gada 9. septembrim.
Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.
22. pants
Ienakumu un kapitala sadale

1. ELTIF var regulari sadalit iegulditdjiem ienakumus, kuri gati no portfeli esoSajiem aktiviem. Minétos iendkumus
veido:

a) ienakumi, kurus regulari gast no aktiviem;
b) kapitala vertibas pieaugums, kas Istenots péc aktiva realizacijas.

2. lenakumus nesadala tada méra, kads vajadzigs ELTIF nakotnes saistibu izpildei.

3. ELTIF, realizéjot kadu aktivu pirms ELTIF darbibas beigam, var proporcionali samazinat savu kapitalu, ar
noteikumu, ka ELTIF parvaldnieks pamatoti uzskata, ka $ada realizacija ir ELTIF iegulditaju interesgs.

4. ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos precizé sadales politiku, kadu ELTIF istenos ta darbibas laika.

IV NODALA
PARREDZAMIBAS PRASIBAS

23. pants
Parredzamiba
1. ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas Savieniba netirgo bez ieprieksgjas prospekta publikacijas.

ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas netirgo privatiem iegulditdjiem Savieniba bez iepriek3€jas pamatinformacijas
dokumenta publicé$anas saskana ar Regulu (ES) Nr. 1286/2014.
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2. Prospekta ieklauj visu informaciju, kas iegulditajiem vajadziga, lai vini varétu informéti novértét viniem piedavato
ieguldijumu un jo ipasi ar to saistitos riskus.

3. Prospekta ieklauj vismaz $adu informaciju:

a) pazinojums, kura izklastits, ka ELTIF ieguldijjuma mérki un stratégija So meérku sasniegSanai kvalificé $o fondu ka
ilgtermina fondu;

b) informacija, ko saskana ar Direktivu 2003/71/EK un Regulu (EK) Nr. 809/2004 atkldj slegta tipa kolektivo
ieguldjjumu uznémumi;

¢) informacija, ko atklaj iegulditajiem saskana ar Direktivas 2011/61/ES 23. pantu, ja ta jau nav aptverta ar $a punkta
b) apakspunktu;

d) uzskatama norade par tam aktivu kategorijam, kuras ELTIF ir atlauts ieguldit;

e) uzskatama norade uz jurisdikcijam, kuras ELTIF ir atlauts ieguldit;

f) jebkura cita informacija, kuru kompetentas iestades uzskata par butisku saistiba ar 2. punktu.

4. Prospekta un visos citos tirgvedibas dokumentos ieklauj uzskatamu informaciju iegulditajiem par ELTIF nelikvi-
ditati.

Jo 1pasi prospektos un visos citos tirgvedibas dokumentos skaidri:

a) informe iegulditajus par ELTIF ieguldjjumu ilgtermina raksturu;

b) informé iegulditajus par ELTIF darbibas beigam, ka arl par iesp&ju pagarinat ELTIF darbibas ilgumu, ja $ada iespéja ir
paredzéta, un par pagarinasanas nosacijumiem;

¢) norada, vai ir paredzéts tirgot ELTIF privatiem iegulditajiem;

d) izskaidro iegulditaju tiesibas atpakalpirkt vinu ieguldijumus saskana ar 18. pantu un ELTIF nolikumu vai dibinasanas
dokumentiem;

€) norada biezumu un terminus, kad ELTIF darbibas laika veic ienémumu sadali iegulditajiem, ja tada ir paredzéta;

f) iesaka iegulditajiem ELTIF ieguldit tikai nelielu dalu no to kopéja ieguldijumu portfela;

g) apraksta ELTIF risku ierobeZosanas politiku, tostarp dod uzskatamu noradi, ka atvasinatos finan$u instrumentus var
izmatot tikai, lai ierobezotu citiem ELTIF ieguldjjumiem piemitoSos riskus, un ieklauj noradi par iesp&jamo ietekmi,
kadu uz ELTIF risku profilu var atstat atvasinato finansu instrumentu izmanto3ana;

h) informe iegulditajus par riskiem, kas saistiti ar ieguldjjumiem realos aktivos, tostarp infrastruktiira;

i) regulari — vismaz reizi gada — informé iegulditajus par jurisdikcijam, kuras ELTIF ir veicis ieguldijumus.

5. Papildus Direktivas 2011/61/ES 22. panta pieprasitajai informacijai ELTIF gada parskata ieklauj:

a) naudas plismas parskatu;

b) informaciju par jebkadu dalibu instrumentos, kuros izmantoti Savienibas budzeta lidzekli;

¢) informaciju par atsevisku kvalificétu portfeluznémumu vértibu un citu tadu aktivu vértibu, kuros ELTIF ir ieguldijis,
tostarp par izmantoto atvasinato finansu instrumentu veértibu;

d) informaciju par jurisdikcijam, kuras atrodas ELFTI aktivi.

6.  Péc privata iegulditaja luguma ELTIF parvaldnieks sniedz papildu informaciju attieciba uz kvantitativajiem ierobezo-
jumiem, ko pieméro ELTIF riska parvaldiba, attieciba uz talab izvelétajam metodém un aktivu kategoriju galveno risku
un ienesiguma jaunako attistibu.

24. pants

Papildu prasibas attieciba uz prospektu

1. ELTIF nosiita ELTIF kompetentajam iestadém savu prospektu un visus grozijumus taja, ka arT ta gada parskatu. Péc
pieprasijuma ELTIF sniedz Sos dokumentus ELTIF parvaldnicka kompetentajai iestadei. ELTIF sniedz $os dokumentu
laikposma, ko noradijusas $is kompetentas iestades.
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2. ELTIF nolikums vai dibinasanas dokumenti ir prospekta sastavdala un ir pievienoti tam.

Pirmaja dala minctos dokumentus nepieprasa pievienot prospektam, ja iegulditdjs ir informéts par to, ka iegulditdgjam
péc pieprasijuma Sos dokumentus atsiitis vai informes par vietu, kur katra taja dalibvalsti, kura ieguldijumu apliecibas
vai dalas tirgo, vin$ var iepazities ar tiem.

3. Prospekta norada veidu, kada iegulditajiem ir pieejams gada parskats. Taja nosaka, ka privatiem iegulditajiem gada
parskata papira kopiju piegada péc pieprasijuma bez maksas.

4.  legulditajiem péc vinu pieprasijuma bez maksas sniedz prospektu un jaunako publicéto gada parskatu.

Prospektu var sniegt, izmantojot pastavigu informacijas neséju vai timekla vietni. Péc privato iegulditdju pieprasijuma
viniem bez maksas piegada papira kopiju.

5. Prospekta batiskas dalas pastavigi aktualizé.

25. pants
Izmaksu atklasana

1. Prospekta uzskatami informé iegulditajus par dazadu izmaksu apméru, ko tiesi vai netie$i sedz iegulditaji. Dazadas
izmaksas iedala $adas pozicijas:

a) ELTIF izveides izmaksas;

b) izmaksas, kas saistitas ar aktivu iegadi;

¢) izmaksas, kas saistitas ar parvaldibu un darbibu;
d) sadales izmaksas;

e) citas izmaksas, tostarp administrativas, regulativas, depozitarija, glabasanas, profesionalo pakalpojumu un revizijas
izmaksas.

2. Prospekta norada izmaksu kopgjo attiecibu pret ELTIF kapitalu.

3. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, precizéjot vienotas definicijas, aprékinu metodes, ka ari
1. punkta minéto izmaksu un 2. punkta minéto kopégjo attiecibu norazu veidus.

Izstradajot minéto regulativo tehnisko standartu projektu, EVTI nem véra regulativos tehniskos standartus, kas minéti
Regulas (ES) Nr. 1286/2014 8. panta 5. punkta a) un c) apakSpunkta.

EVTI iesniedz $o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2015. gada 9. septembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.

V NODALA
ELTIF IEGULDIJUMU APLIECIBU VAI DALU TIRDZNIECIBA
26. pants
Iegulditajiem pieejamas sistémas
1. Tada ELTIF parvaldnieks, kura ieguldijumu apliecibas vai dalas ir paredzéts tirgot privatiem iegulditdjiem, — katra
dalibvalsti, kura tas plano tirgot 3adas ieguldijumu apliecibas vai dalas, — izveido pieejamas sistemas, lai veiktu
parakstisanos, veiktu maksajumus ieguldijumu apliecibu vai dalu turétajiem, izpirktu vai atpakalpirktu ieguldijumu

apliecibas vai dalas, ka arf daritu pieejamu informaciju, kuru ELTIF un ta parvaldniekam ir pienakums sniegt.

2. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, precizéjot 1.punkta minéto sistému veidus un ipasibas, to
tehnisko infrastruktiru un to darba saturu attieciba uz privatiem iegulditajiem.

EVTI iesniedz 3o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2015. gada 9. septembrim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.
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27. pants
Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF ieksgjais novértéjuma process

1. Tada ELTIF parvaldnieks, kura ieguldijumu apliecibas vai dalas ir paredzets tirgot privatiem iegulditdjiem, izveido
ipadu iek$gjo novertéjuma procesu un piemeéro to §im ELTIF, pirms tas tiek tirgots vai izplatits privatiem iegulditajiem.

2. $a panta 1. punktd minéta ieksgja procesa ietvaros ELTIF parvaldnieks novérté, vai ELTIF ir piemérots tirgoSanai
privatiem iegulditajiem, nemot véra vismaz:

a) ELTIF darbibas ilgumu; un
b) ELTIF planoto ieguldjjumu stratégiju.
3. ELTIF parvaldnieks ikvienam izplatitajam dara pieejamu visu atbilstigo informaciju par ELTIF, kas tiek tirgots

privatiem iegulditajiem, tostarp visu informaciju attieciba uz ta darbibas ilgumu un ieguldijumu stratégiju, ka ar ieksgjo
novértéSanas procesu un jurisdikcijam, kuras ELTIF ir atlauts veikt ieguldjjumus.

28. pants
Ipasas prasibas attieciba uz ELTIF izplatiSanu privatiem iegulditajiem

1. Tiesi piedavajot vai izvietojot ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas privatiem iegulditajiem, ELTIF parvaldnieks
iegtist nepieciesamo informaciju par:

a) privata iegulditaja zina$anam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar ELTIF;
b) privata iegulditaja finansu stavokli, tostarp ta spéju ciest zaudgjumus;
c) privata iegulditaja ieguldijumu mérkiem, tostarp minéta iegulditaja ieceréto ieguldiSanas laikposmu.

Pamatojoties uz informaciju, kas iegfita saskana ar pirmo dalu ELTIF parvaldnieks iesaka ELTIF tikai tad, ja tas ir
piemeérots minétajam konkrétajam privatajam iegulditajam.

2. Ja privatiem iegulditajiem piedavata vai izvietota ELTIF darbibas ilgums parsniedz 10 gadus, ELTIF parvaldnieks vai

izplatitajs skaidri un rakstiski bridina, ka minétais produkts varétu nebat piemérots privatiem iegulditajiem, kuri nevar
uzturét $adas ilgas un nelikvidas saistibas.

29. pants

Ipasi noteikumi par privatiem iegulditajiem tirgota ELTIF depozitariju

1. Atkapjoties no Direktivas 2011/61/ES 21. panta 3. punkta, privatiem iegulditajiem tirgota ELTIF depozitarijs ir
tada veida iestade, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 23. panta 2. punkta.

2. Atkapjoties no Direktivas 2011/61/ES 21. panta 13. punkta otras dalas un 14. punkta, privatiem iegulditajiem
tirgota ELTIF depozitarijs nevar atbrivot sevi no atbildibas gadijuma, ja ir zaudéti finan$u instrumenti, kas nodoti
turéSanai treSai personai.

3. Direktivas 2011/61/ES 21. panta 12. punktd minéto depozitarija atbildibu nevar izslégt vai ierobezot ar
vienoanos gadijuma, ja ELTIF tiek tirgots privatiem iegulditajiem.

4. Neviens noligums, kas ir pretruna 3. punktam, nav speka.

5. Aktivus, kuri atrodas ELTIF depozitarija turé$ana, $is depozitarijs vai jebkura tresa persona, kurai delegéta turéanas
funkcija, neizmanto atkartoti uz sava rékina. Atkalizmantosana ietver visus darfjumus, kas aptver turéSana piepemtus
aktivus, tostarp, bet neaprobeZojoties ar to parvesanu, iekilasanu, pardosanu un aizdoSanu.

ELTIF depozitarija turé$ana pienemtos aktivus var atkalizmantot tikai ar noteikumu, ka:
a) aktivi tiek atkalizmantoti uz ELTIF rékina;

b) depozitarijs ievéro ELTIF parvaldnieka noradijumus ELTIF varda;
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¢) atkalizmantosana nak par labu ELTIF un ir dalu vai ieguldijumu apliecibu turétaju interesés; un

d) darfjjumu sedz augstas kvalitates un likvids nodrosinajums, ko saskana ar ipa§umtiesibu nodoganas kartibu ir sanémis
ELTIF.

Otras dalas d) apak$punkta minéta nodrosinajuma tirgus vértiba vienmér ir vismaz atkalizmantoto aktivu tirgus vértiba
plus uzcenojums.

30. pants
Papildu prasibas attieciba uz ELTIF tirdzniecibu privatiem iegulditajiem

1. ELTIF ieguldjjumu apliecibas vai dalas var tirgot privatiem iegulditajiem ar nosacjjumu, ka privatie iegulditaji
sanémusi atbilstigas ieguldijumu konsultacijas no ELTIF parvaldnieka vai izplatitaja.

2. ELTIF parvaldnieks var tie$i piedavat vai izvietot ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas privatiem iegulditajiem tikai
tad, ja ELTIF parvaldniekam ir atlauts sniegt Direktivas 2011/61/ES 6. panta 4. punkta a) apakspunkta un b) apak$punkta
i) punkta minétos pakalpojumus un tikai péc tam, kad minétais parvaldnieks veicis $is regulas 28. panta 1. punkta
minéto piemérotibas testu.

3. Ja potenciala privata iegulditaja finansu instrumentu portfelis neparsniedz EUR 500 000, ELTIF parvaldnieks vai
jebkur§ izplatitdjs péc tam, kad ir veikts 28. panta 1. punktd minétais piemérotibas tests un sniegtas atbilstigas
ieguldijumu konsultacijas, pamatojoties uz potenciala privata iegulditdja sniegto informaciju, nodrosina, ka privatais
iegulditajs neiegulda ELTIF summu, kas kopuma parsniedz 10 % no minéta iegulditaja ieguldjjumu portfela, un ka
sakotnéja minimala summa, kas ieguldita viena vai vairakos ELTIF, ir EUR 10 000.

Potencialais privatais iegulditajs ir atbildigs par to, lai sniegtu ELTIF parvalditagjam vai izplatitijam precizu informaciju
par potenciala privata iegulditaja finansu instrumentu portfeli un ieguldijumiem ELTIF ka minéts pirmaja dala.

Piemérojot $o punktu, uzskata, ka finansu instrumentu portfeli ietilpst naudas noguldijumi un finan$u instrumenti, bet
neietilpst finansu instrumenti, kuri sniegti ka nodro$inajums.

4. Tada ELTIF nolikums vai dibinaSanas dokumenti, kuru tirgo privatiem iegulditajiem, paredz, ka pret visiem ieguldi-
tajiem ir vienlidziga atticksme un atseviskiem iegulditajiem vai iegulditaju grupam nenodrosina privilegétu attieksmi vai
ipaSas ekonomiskas prieksrocibas.

5. Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF juridiska forma nerada privatiem iegulditajiem nekadu turpmaku atbildibu un
neprasa no $ada iegulditaja nekadas papildu saistibas papildus sakotnéjam kapitala saistibam.

6.  Privatie iegulditaji parakstiSands periodd un vismaz divas nedélas péc dienas, kad tie parakstijusies uz ELTIF
ieguldijumu apliecibam vai dalam var atcelt savu parakstiSanos un sanemt naudu atpakal bez sankcijam.

7. Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF parvaldnieks izstrada atbilstigas procediiras un noteikumus privato iegulditaju
stidzibu izskatiSanai, kas nodrosina iespgju privatiem iegulditajiem iesniegt stidzibas savas dalibvalsts oficialaja valoda vai
viena no tas oficialajam valodam.

31. pants

ELTIF ieguldijumu apliecibu vai dalu tirdznieciba

1. ELTIF parvaldnieks var tirgot attieciga ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas profesionaliem un privatiem ieguldi-
tajiem sava izcelsmes dalibvalsti péc pazinosanas saskana ar Direktivas 2011/61/ES 31. pantu.

2. ELTIF parvaldnieks var tirgot ELTIF ieguldjjumu apliecibas vai dalas profesionaliem un privatiem iegulditajiem
dalibvalsti, kas nav ELTIF parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts, péc pazinoSanas saskana ar Direktivas 2011/61/ES
32. pantu.

3. ELTIF parvaldnieks attieciba uz katru ta parvaldito ELTIF informé kompetentas iestades par saviem planiem tirgot
vai netirgot ELTIF privatiem iegulditajiem.
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4. Papildus dokumentiem un informacijai, kas noradita Direktivas 2011/61/ES 31. un 32. panta, ELTIF parvaldnieks
sniedz kompetentajam iestadém turpmak minéto:

a) ELTIF prospektu;
b) ELTIF pamatinformacijas dokumentu, ja tas tiek tirgots privatiem iegulditajiem; un
¢) informaciju par 26. panta minétajam sistémam.

5. Kompetento iestazu kompetences un pilnvaras, kas minétas Direktivas 2011/61/ES 31. un 32. pant3, attiecas arl uz
ELTIF tirdzniecibu privatiem iegulditajiem un papildu prasibam, kas noteiktas $aja regula.

6.  Papildus savam pilnvaram, kas noteiktas Direktivas 2011/61/ES 31. panta 3. punkta pirmaja dala, ELTIF
parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade ari nepielauj ELTIF tirdzniecibu, ja ELTIF parvaldnieks neatbilst vai
neatbildis $is regulas noteikumiem.

7. Papildus savam pilnvaram, kas noteiktas Direktivas 2011/61/ES 32. panta 3. punkta pirmaja dala, ELTIF
parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade atsakas ari nodot pilnigu pazinojuma dokumentaciju
kompetentajam iestadém dalibvalsti, kura planota attieciga ELTIF tirdznieciba, ja ELTIF parvaldnieks neatbilst 3is regulas
noteikumiem.

VI NODALA

UZRAUDZIBA
32. pants
Uzraudziba, ko veic kompetentas iestades
1. Kompetentas iestades pastavigi uzrauga atbilstibu §is regulas prasibam.

2. ELTIF kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu veikta uzraudziba par atbilstibu noteikumiem, kas izklastiti
II, Il un IV nodala.

3. ELTIF kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu veikta uzraudziba par atbilstibu pienakumiem, kuri izklastiti
ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos, un pienakumiem, kuri izklastiti prospekta, un kuriem ir jaatbilst 3ai
regulai.

4. ELTIF parvaldnieka kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu veikta uzraudziba par parvaldnieka pasakumu
un organizacijas piemeérotibu, lai ELTIF parvaldnieks spétu nodrosinat atbilstibu pienakumiem un noteikumiem saistiba
ar visu ta parvaldito ELTIF izveidi un darbibu.

ELTIF parvaldnieka kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu veikta uzraudziba par ELTIF parvaldnieka atbilstibu
$ai regulai.

5. Kompetentas iestades parrauga kolektivo ieguldjjumu uznémumus, kas veic uznémeéjdarbibu vai kas tiek tirgoti to
teritorijas, lai parliecinatos, ka tie neizmanto apzimé&umu “ELTIF’ vai neuzdodas par ELTIF, ja vien tie nav sanémusi
atlauju saskana ar So regulu un neatbilst 3is regulas noteikumiem.

33. pants

Kompetento iestazu pilnvaras

1. Kompetentajam iestadém ir visas uzraudzibas un izmekléSanas pilnvaras, kas ir vajadzigas to funkciju izpildei,
ievérojot 3o regulu.

2. Pilnvaras, kas kompetentajam iestadém pieskirtas saskanpa ar Direktivu 2011/61/ES, tostarp tas, kas attiecas uz
sodiem, Isteno ari attieciba uz $o regulu.

3. ELTIF kompetenta iestade aizliedz izmantot apzimé&umu “ELTIF’ vai “Eiropas ilgtermina ieguldijumu fonds”, ja
ELTIF parvaldnieks vairs neatbilst 3is regulas noteikumiem.
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34. pants
EVTI pilnvaras un kompetences
1. EVTI tiek pieskirtas pilnvaras, kas vajadzigas, lai veiktu uzdevumus, kas tai noteikti $aja regula.

2. EVTI pilnvaras, kas tai pieskirtas saskana ar Direktivu 2011/61/ES, Isteno arT attieciba uz $o regulu un atbilstosi
Regulai (EK) Nr. 45/2001.

3. Piemerojot Regulu (ES) Nr. 1095/2010, 3o regulu uzskata par turpmak pienemtu juridiski saisto§u Savienibas aktu,
ar ko nosaka EVTI uzdevumus, ka minéts Regulas (ES) Nr. 1095/2010 1. panta 2. punkta.

35. pants
Sadarbiba starp kompetentajam iestadém

1. ELTIF kompetenta iestade un ELTIF parvaldnieka kompetenta iestade, ja ta nav viena un ta pati iestade, savstarpéji
sadarbojas un apmainas ar informaciju, lai pilditu savus 3aja regula noteiktos pienakumus.

2. Kompetentas iestades savstarpéji sadarbojas saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

3. Kompetentas iestades un EVTI savstarpéji sadarbojas, lai pilditu savus attiecigos $aja regula noteiktos pienakumus
saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.

4. Kompetentas iestades un EVTI apmainas ar visu informaciju un dokumentiem, kas vajadzigi, lai pilditu savus
attiecigos 3aja regula noteiktos pienakumus saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010, jo ipasi lai identificétu un novérstu
§is regulas parkapumus.

VII NODALA

NOBEIGUMA NOTEIKUMI
36. pants
Komisijas pieteikumu apstrade

Komisija visus ELTIF pieteikumus EIB finanséumam uzskata par prioritariem un optimizé to izskati§anas procesus.
Komisija optimizé visu atzinumu vai viedoklu snieg§anu par visiem ELTIF pieteikumiem EIB finanséjumam.

37. pants
ParskatiSana

1. Ne velak ka 2019. gada 9. jiinija Komisija sak parskatit §is regulas piemérosanu. Saja parskata jo ipasi izverté:
a) 18. panta ietekmi;

b) ka ieguldijumu aktivu diversifikaciju ietekmé 13. panta 1. punkta noteiktas minimalas robezvértibas piemérosana,
saskana ar kuru vismaz 70 % aktivu ir ieguldami atbilstigo ieguldijumu aktivos;

¢) cik liela méra ELTIF tiek tirgoti Savieniba, tostarp, vai AIFP, uz kuriem attiecas Direktivas 2011/61/ES 3. panta
2. punkts, varétu biit ieintereséti ELTIF tirdznieciba;

d) cik liela méra batu jaatjaunina atbilstigo aktivu un ieguldijjumu saraksts, ka arT diversifikacijas noteikumi, portfela
sastavs un ierobeZojumi attieciba uz naudas aiznemsanos.

2. Pec tam, kad ir veikta 1. punkta minéta parskatiSana un péc apspriesanas ar EVTI, Komisija iesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojumu, kurd novértéts is regulas un ELTIF ieguldijums kapitala tirgu savienibas izveidé un
1. panta 2. punkta noteikto mérku sasnieg$ana. Attieciga gadijuma zinojumam pievieno legislativa akta priekslikumu.
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38. pants

Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2015. gada 9. decembra.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.
Strasbiira, 2015. gada 29. aprill
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssedetajs priekssedetaja
M. SCHULZ Z. KALNINA—LUKASEVICA
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