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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS
(2014. gada 30. oktobris)

par Singapiiras reglamentéjoso noteikumu lidzvértibu tam prasibam attieciba uz centralajiem

darjjumu partneriem, kas paredzétas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012

par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centrilajiem darfjumu starpniekiem un darfjumu
registriem

(2014/753]ES)
EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regulu (ES) Nr. 648/2001 par arpusbirzas atvasinata-
jiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (') un jo Ipasi tas 25. panta 6. punktu,

ta ka:

(1) Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta izklastitas centralo darfjumu partneru (“CCP”), kas veic uzpéméjdarbibu
tresas valstis, atziSanas procediiras mérkis ir laut CCP, kas veic uznéméjdarbibu un ir sanémusi atlauju tresas
valstis, kuru regulativie standarti ir lidzvertigi tiem, kuri noteikti minétaja regula, sniegt tirvértes pakalpojumus
tirvértes dalibniekiem vai tirdzniecibas vietam, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba. Tadéjadi taja paredzéta atzi-
Sanas procediira un lémums par lidzvértibu palidz sasniegt Regulas (ES) Nr. 648/2012 galveno mérki, proti, sama-
zinat sistémisko risku, paplasinot dro$u un stabilu CCP izmantoSanu, lai veiktu arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumu tirvérti, tostarp ar tad, ja minétie CCP veic uznéméjdarbibu un ir sanémusi atlauju tresa valstl.

(2)  Lai tresas valsts tiesisko reZimu varétu uzskatit par lidzvertigu Savienibas tiesiskajam reZimam attieciba uz CCP,
piemérojamo juridisko un uzraudzibas noteikumu sasniegtajam rezultatam pé&c batibas vajadzétu bat lidzvértigam
Savienibas prasibam attieciba uz regulativajiem mérkiem, ko ar to sasniedz. Tapéc $is lidzvertibas novertésanas
mérkis ir parliecinaties, ka Singapiras juridiskie un uzraudzibas noteikumi nodrosina, ka CCP, kas veic uznémeéj-
darbibu un ir sanémusi atlauju Singapiira, nerada tirvértes dalibniekiem un tirdzniecibas vietam, kas veic uznémej-
darbibu Savieniba, lielaku risku, neka tiem raditu CCP, kas sanémusi atlauju Savieniba, un lidz ar to nerada nepie-
Jaujamus sistémiska riska limenus Savieniba.

(3)  Komisija 2013. gada 1. septembri sanéma Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (‘EVTI") tehnisko konsultaciju par
juridiskajiem un uzraudzibas noteikumiem, ko pieméro CCP, kas ir sapémusi atlauju Singapiira. Tehniskaja konsul-
tacija tika konstatétas vairakas atskiribas starp juridiski saisto$ajam prasibam, kas tiek piemeérotas jurisdikcijas
limeni CCP Singapiira, un juridiski saisto§ajam prasibam, kuras pieméro CCP saskanid ar Regulu (ES)
Nr. 648/2012. Tomer $is lemums balstas ne tikai uz to juridiski saisto$o prasibu salidzino$o analizi, kuras tiek
piemeérotas CCP Singapiira, bet arf uz minéto prasibu iznakuma un to piemérotibas novértéjumu, lai mazinatu
riskus, kuri apdraud tirvértes dalibniekus un tirdzniecibas vietas, kas veic uznéméjdarbibu Savieniba, tada veida,
kas uzskatams par lidzvértigu to prasibu iznakumam, kas noteiktas Regula (ES) Nr. 648/2012. Jo ipasi bitu janem
véra tas, ka tadu tirvértes darbibu riski, kuras veic finansu tirgos, kas ir mazaki neka Savienibas finansu tirgus, ir
ieverojami mazaki.

(4)  Saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktu ir jaizpilda tris nosacjjumi, lai noteiktu, vai tresas
valsts juridiskie un uzraudzibas noteikumi attieciba uz CCP, kas sanémusi atlauju taja, ir lidzvertigi noteikumiem,
kas paredzéti minétaja regula.

(5)  Saskana ar pirmo nosacfjumu tres$a valsti atlauju sapémusajiem CCP jaizpilda juridiski saistosas prasibas, kas ir
lidzvertigas prasibam, kuras noteiktas Regulas (ES) Nr. 648/2012 IV sadala.

(6)  Singapiiras juridiski saisto$as prasibas pret Singapiira atlauju sanémusajiem CCP ietver Vértspapiru un reguléta
tirgl tirgotu nakotnes ligumu likuma (“SFA”) 289. nodaJu un 2013. gada Veértspapiru un reguléta tirgii tirgotu
nakotnes ligumu (tirvértes mehanismi) noteikumus (“SFA noteikumi”). SFA mérkis ir veicinat dro$us un efektivus
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tirvértes mehanismus un mazinat sistémisko risku. SFA noteikumos izstradatas un istenotas SFA prasibas. Ar SFA
ievies atlauju pieskirSanas kartibu attieciba uz visiem sistémiski nozimigiem tirvértes mehanismiem, kas darbojas
ka CCP, kuri Singapiiras Monetarajai iestadei (‘MAS”) ir jaapstiprina ka apstiprinatas tirvértes iestades (‘ACH”).
Citiem tirvértes mehanismiem, tostarp aizjiras CCP, MAS izsniedz atlauju ka atzitam tirvértes iestadém (“RCH”).

(7)  MAS 2013. gada janvari sagatavoja ari Monografiju par finansu tirgus infrastruktfiru uzraudzibu (“monografija”),
kura izklastiti standarti, ko pieméro CCP, istenojot FinanSu tirgus infrastruktiru principus (‘PFMI’), kurus
2012. gada aprili sagatavoja Maksajumu un norékinu sistému komiteja (') (“CPSS”) un Starptautiska Vertspapiru
komisiju organizacija (“I0SCO”). Monografija jo ipasi izskaidroti MAS prieksstati par to, ka ACH jaizpilda saisti-
bas saskana ar SFA, un MAS to nem veéra, noveértéjot, vai ACH ir izpildijusas SFA noteiktos pienakumus.

(8)  Lai sanemt atlauju ka ACH, tirvertes iestadém ir jaizpilda ipasas prasibas, kuras noteiktas SFA un SFA noteikumos.
MAS var paredzét nosacijumus vai ierobeZojumus saistiba ar ACH atlauju izsniegSanu un jebkura laika papildinat
vai mainit, vai atsaukt nosacijumus vai ierobezojumus, kas tam noteikti. ACH janodrosina, lai tirvértes mehanismi
darbotos drosi un efektivi, un tam piesardzigi japarvalda riski, kas saistiti ar to darfjumdarbibu un operacijam.
Tam ari jabit pietiekamiem finan3u, cilvéku un sistému resursiem.

(9)  Turklat saskana ar SFA noteikumiem ACH atseviski japienem iek$gji noteikumi un procedaras, ar kuram nodro-
Sina tirvértes mehanisma pareizu un efektivu darbibu un tas dalibnieku pareizu regulégjumu un uzraudzibu. ACH
ieksgjos noteikumos un procediiras jaietver konkréti aspekti, kurus noteikusi MAS, tostarp prasibas, kas saistitas
ar tirvértes mehanismu darbibas riskiem, saistibu neizpildes gadijumu risina$anu un kritérijiem un nosacjjumiem,
kas jaievéro to dalibniekiem. Saja sakara monografija tiek istenota ACH ieksgjos noteikumos un procediiras. ACH
ieksgjie noteikumi un procediras, ka ari visi grozijumi pirms to Isteno$anas ir jaiesniedz MAS. MAS var noraidit,
grozit vai papildinat ieks$gjos noteikumus un procediiras vai ierosinato grozijumu jebkuru dau. Turklat saskana ar
SFA noteikumiem neparprotami ir vajadzigs iepriek$gjs MAS apstiprindjums jebkadu ACH riska parvaldibas
sistémas parmainu gadijuma, tostarp attieciba uz to, kada veida nodrosinajumi tiek pienemti, attieciba uz nodrosi-
najuma veértéSanas metodologiju un attieciba uz ACH riska darfjumu ar tas dalibniekiem parvaldiSanai vajadzigo
marzu noteikanu, ka ar attieciba uz to dalibnieku saistibu neizpildes seg$anai pieejamo finansu lidzeklu apjomu
(iznemot ACH turétas marzas). SFA paredzétas sankcijas, ja ACH ieksgjie noteikumi un procediras ir groziti tada
veida, kas vairs neatbilst MAS noteiktajam prasibam. Tapéc saskana ar SFA iek$gjie noteikumi un procediras ir
saistoSas ACH.

(10) Tadgjadi Singapiiras juridiski saistosas prasibas ietver divu limenu struktfiru. Pamatprasibas, kas ACH noteiktas
SFA un SFA noteikumos (“primarie noteikumi”), paredzeti augsta limena standarti, kas ACH jaievéro, lai sanemtu
atlauju sniegt tirvértes pakalpojumus Singapira. Minétie primarie noteikumi aptver pirma limena juridiski sais-
tosas prasibas Singapfira. Lai pieraditu primaro noteikumu izpildi, ACH, pirms iek$gjie noteikumi un procediras
tiek istenoti, tie ir jaiesniedz MAS un MAS var neatlaut, mainit vai papildinat tos. Minétie iek$€jie noteikumi un
procediiras ietver Singapiras juridiski saisto$o prasibu otro limeni; taja norada obligato informaciju par veidu, ka
pieteikuma iesniedz&ja ACH izpilda minétos augsta limena standartus saskana ar monografiju. Turklat ACH
iek3gjos noteikumos un procediras ir ieklauti papildu noteikumi, kas papildina primaros noteikumus.

(11) ACH pieméroto juridisko un uzraudzibas noteikumu lidzvértibas novérté§juma biitu janem véra ari panaktais riska
mazinasanas iznakums, nemot véra ta riska limeni, kas apdraud tirvértes dalibniekus un tirdzniecibas vietas, kuras
veic uzpémejdarbibu Savieniba, jo tie piedalas ACH. Riska mazinasanas iznakumu nosaka gan riska limenis, kas
saistits ar tirvértes darbibam, kuras veic attiecigais CCP, un kas atkarigs no finansu tirgus lieluma, kura tas
darbojas, gan tie juridiskie un uzraudzibas noteikumi, kurus pieméro CCP, lai mazinatu minéto riska limeni. Lai
panaktu vienadu riska mazinaSanas iznakumu, ir vajadzigas stingrakas riska mazinaSanas prasibas attieciba uz
CCP, kas veic darbibas lielakos finan$u tirgos, kuru riska limenis ir augstaks, neka attieciba uz CCP, kas darbojas
mazakos finan$u tirgos ar zemaku riska limeni.

(") No 2014. gada 1. septembra Maksajumu un norékinu sistému komiteja mainijusi nosaukumu un kluvusi par Maksajumu un tirgus infras-
truktaru komiteju (“CPMI").
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(12) To finansu tirgu lielums, kuros ACH veic tirvértes darbibas, ir ievérojami mazaks neka tas, kura CCP, kas veic
uznéméjdarbibu Savieniba, veic savas tirvértes darbibas. Konkréti pédgjo tris gadu laika kopgja to darfjumu
vértiba, kuriem veikta tirvérte Singapira, ir mazak neka 1 % no kopéjas to darfjumu vértibas, kuriem veikta
tirvérte Savienibas dalibvalstis, kas ietilpst G10. Tade] daliba ACH rada tirvértes dalibniekiem un tirdzniecibas
vietam, kas veic uznémejdarbibu Savieniba, ievérojami mazakus riskus neka to daliba CCP, kuri sapémusi atlauju
Savieniba.

(13) Tapéc juridiskos un uzraudzibas noteikumus, kurus pieméro ACH, var uzskatit par lidzvértigiem, ja tie ir atbil-
sto$i, lai mazinatu minéto zemaka limena risku. Ar primarajiem noteikumiem, kurus pieméro ACH un kurus
papildina ieksgjie noteikumi un procediiras, ar ko isteno PFMI, tiek mazinats zemaka limena risks, kas ir
Singapiira, un tiek panakts riska mazinasanas iznakums, kas ir lidzvértigs Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktajam
iznakumam.

(14) Tapéc Komisija secina, ka Singapiras juridiskie un uzraudzibas noteikumi nodrosina to, ka Singaptra atlauju
sanémusie ACH izpilda juridiski saisto$as prasibas, kuras ir lidzvértigas prasibam, kas noteiktas Regulas (ES)
Nr. 648/2012 IV sadala.

(15) Saskana ar otro nosacjjumu atbilstosi Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktam Singapiiras juridiskajos
un uzraudzibas noteikumos attieciba uz CCP, kas Singapiira ir sanémusi atlauju, ir japaredz minéto CCP pastaviga
efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

(16) MAS var dot visparéjus vai konkrétus rikojumus, lai nodrosinatu ACH drosu un efektivu darbibu un jo ipasi lai
nodrosinatu atbilstibu pienakumiem un prasibam saskana ar SFA vai MAS noteiktajam prasibam, kas jaieklauj
ACH ieksgjos noteikumos un procediiras. SFA paredzétas sankcijas, ja attiecigd ACH neizpilda MAS rikojumus.
Attieciba uz ACH ieksgjo noteikumu un procediiru izpildi MAS var vérsties Augstaja tiesa, lai ta izdotu rikojumu,
pieprasot, lai ACH nodrosina atbilstibu iek$gjiem noteikumiem un procediram, ievéro tos, ka ari nodrosina to
izpildi vai istenoSanu. Visbeidzot, MAS var atsaukt ACH atlauju, ja tiek konstatéta neatbilstiba prasibam, ko ta
noteikusi, neatbilstiba kadam nosacfjumam vai ierobezojumam, kas noteikts atlaujai, MAS dotam rikojumam
saskana ar SFA vai cita starpa — SFA noteikumam.

(17)  Turklat saskana ar SFA noteikumiem ACH ir jaiesniedz MAS gada parskats par to, ka tas finansu gada laika ir
izpildijusas pienakumus saskana ar SFA. Tam ir jaiesniedz MAS ari revidentu pilnais zinojums par ACH, kura jaie-
klauj revidentu konstatéjumi un ieteikumi (ja tadi ir) par ACH iek$gjam kontrolém un par visam ACH neatbil-
stibam kadam SFA noteikumam un MAS dotam rikojumam saskana ar SFA.

(18) Tapéc Komisija secina, ka Singapiras juridiskajos un uzraudzibas noteikumos attieciba uz CCP, kas ir sanémusi
atlauju Singapiira, paredzéta pastaviga efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

(19) Saskana ar treSo nosacijumu atbilsto$i Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktam Singapiiras juridiskajos
un uzraudzibas noteikumos ir jabat ieklautai efektivai lidzveértigai sistémai tadu CCP atziSanai, kuri sapémusi
atlauju saskana ar tre3o valstu tiesiskajiem reZimiem (“tresas valsts CCP”).

(20)  Tresas valsts CCP var pieteikties uz RCH atlauju, kas Jauj tiem sniegt tadus pasus pakalpojumus Singapiira ka tie,
kurus tiem atlauts sniegt tresa valsti.

(21)  Pirms pieskirt RCH atlauju, MAS novérte, vai tas tre$as valsts regulativais rezims, kura CCP ir sapémis atlauju, ir
salidzinams ar juridiskajiem un uzraudzibas noteikumiem, kuri tiek pieméroti CCP, kas veic uzpémeéjdarbibu
Singapiira, tostarp — vai tiek pieméroti PFMI. Lai varétu pieskirt RCH atlauju, nepiecie$ams izveidot sadarbibas
kartibu starp MAS un attiecigajam arvalstu uzraudzibas iestadém.

(22) Lai gan struktiira atzianas procediirai, kas paredzéta Singapiiras tiesiskaja rezima un ko pieméro tresas valsts
CCP, atskiras no Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktas procediras, tomér ta batu jauzskata par tadu, kas paredz
efektivu lidzvértigu sistému attieciba uz tresas valsts CCP atziSanu.
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(23) Tadgjadi var uzskatit, ka Singapiras juridiskajos un uzraudzibas noteikumos attieciba uz ACH ir izpilditi Regulas
(ES) Nr. 648/2012 25. panta 6. punktd paredzétie nosacijumi, un minétie juridiskie un uzraudzibas noteikumi
batu jauzskata par lidzvértigiem Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktajam prasibam. Komisijai, kuru informé EVTI
batu jaturpina uzraudzit, ka mainas Singapiras juridiskie un uzraudzibas noteikumi attieciba uz CCP un ka tiek
izpilditi nosacijumi, uz kuru pamata ir pienemts 3is [émums.

(24)  Saja lémuma paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas Vertspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Regulas (ES) Nr. 648/2012 25. panta vajadzibam Singapiiras juridiskie un uzraudzibas noteikumi, kurus veido Veértspa-
piru un reguléta tirgh tirgotu nakotnes ligumu likuma 289. nodala un 2013. gada Vértspapiru un reguléta tirgi tirgotu
nakotnes ligumu (tirvértes mehanismi) noteikumi, ko papildina “Monografija par finansu tirgus infrastruktiru uzrau-
dzibu”, un kurus pieméro apstiprinatam tirvertes iestadém (‘ACH”), kas ir sanémusas atlauju Singapira, tiek uzskatiti par
lidzvértigiem Regula (ES) Nr. 648/2012 noteiktajam prasibam.

2. pants

Sis lemums stajas speka divdesmitaja diena péc ta publiceSanas Eiropas Savientbas Oficialaja Véstnesi.

Briselé, 2014. gada 30. oktobri
Komisijas varda —
priekssedetajs
José Manuel BARROSO
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