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II

(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) Nr. 231/2013
(2012. gada 19. decembris),

ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem,
visparéjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu ipatsvaru, parskataimibu un uzraudzibu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. jinija
Direktivu  2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK,
Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula
(ES) Nr. 1095/2010 (') un jo ipasi tas 3. panta 6. punktu, 4.
panta 3. punktu, 9. panta 9. punktu, 12. panta 3. punktu, 14.
panta 4. punktu, 15. panta 5. punktu, 16. panta 3. punktu, 17.
pantu, 18. panta 2. punktu, 19. panta 11. punktu, 20. panta 7.
punktu, 21. panta 17. punktu, 22. panta 4. punktu, 23. panta
6. punktu, 24. panta 6. punktu, 25. panta 9. punktu, 34. panta
2. punktu, 35. panta 11. punktu, 36. panta 3. punktu, 37.
panta 15. punktu, 40. panta 11. punktu, 42. panta 3. punktu
un 53. panta 3. punktu,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu,

ta ka:

(1)  Direktiva 2011/61/ES Komisijai pieskirtas pilnvaras
pienemt delegétos aktus, kuros konkretizéti noteikumi
attieciba uz ierobezojumu aprékinasanu, saistibu ipat-
svaru, alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku (tur-
pmak “AIFP”) darbibas nosacijumiem, tostarp riska un
likviditates parvaldibu, novérteSanu un delegésanu,
prasibam attieciba uz alternativo ieguldjjumu fondu (tur-
pmak “AlIF’) depozitariju funkcijam un pienakumiem,
parskatamibas noteikumi un noteiktas prasibas saistiba
ar tre$am valstim. Ir batiski, ka visus Sos papildnotei-
kumus sak piemérot vienlaicigi ar Direktivu 2011/61/ES,
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lai jaunas prasibas, kas attiecas uz AIFP, varétu efektivi
istenot. Sis regulas noteikumi ir savstarpéji ciesi saistiti, jo
tie attiecas uz atlaujam, darbibas uzturéSanu un parska-
tamibu tiem AIFP, kas parvalda un/vai tirgo AIF Savie-
niba, un tie ir nesaraujami saistiti aspekti aktivu parval-
dibas uzpéméjdarbibas uzsakSanai un veikSanai. Lai
nodroginatu saskanotibu starp Siem noteikumiem, kuriem
vajadzétu staties spéka vienlaicigi, un sekmétu to, ka
personam, uz kuram attiecas $ie pienakumi, tostarp iegul-
ditajiem, kas nav Savienibas rezidenti, ir iesp&jams notei-
kumu visaptveross parskats un viegla piekluve tiem, ir
velams visus Direktiva 2011/61/ES paredzétos tehniskos
standartus ieklaut viena regula.

Ir svarigi garantét, ka Direktivas 2011/61/ES mérki tiek
vienadi sasniegti visas dalibvalstis, lai, pienemot So
regulu, sekmétu ieksgja tirgus integritati un nodrosinatu
tiesisko noteiktibu tirgus dalibniekiem, tostarp institucio-
nalajiem iegulditajiem, kompetentajam iestadém un citam
ieinteresétajam personam. Regula ka izvélétais formats
garanté saskanotu reguléjumu visiem tirgus dalibniekiem
un ir labaka garantija tam, lai nodrosinatu vienlidzigus
konkurences apstaklus un nosacijumus, ka ari vienotu
iegulditaju aizsardzibas standartu. Turklat ta nodrosina
tadu siki izstradatu vienotu noteikumu tie$u piemérosanu
attieciba uz AIFP darbibu, kas jau péc definicijas ir tiesi
piemérojami un kam nav vajadziga talaka transponéSana
valstu limenl. Regulas izmantosana turklat lauj izvairities
no aizkavé$anas Direktivas 2011/61/ES piemérosana
dalibvalstis.

Ta ka delegetaja regula noteikti “parvaldibas struktiiras”
un “augstakas vadibas” uzdevumi un atbildiba, ir svarigi
konkretizét $o terminu nozimi, jo ipasi faktu, ka parval-
dibas struktiru var veidot augstakas vadibas parstavji.
Turklat, ta ka Saja regula paradas termins “uzraudzibas
funkcija”, termina “parvaldibas struktiira” definicija batu
skaidri janorada, ka ta ir struktira, kas veic parvaldibas
funkciju gadijuma, ja atbilstigi valsts tiesibu aktiem
uzraudzibas un parvaldibas funkcijas ir janodala atseviski.
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Direktiva 2011/61/ES paredzéts, ka AIFP kompetentajam
iestadem sniedz noteiktu informaciju, tostarp informaciju
par AIF aktivu procentualo dalu, uz kuru attiecas ipasi
pasakumi, kas saistiti ar aktivu nelikviditati. Saja regula
precizéta nozime terminam ‘Ipa$i pasikumi”, lai AIFP
zinatu, kada tiesi ir kompetentajam iestadem sniedzama
informacija.

Direktiva 2011/61/ES paredzéta atvieglota reZima piemé-
rosana tiem AIFP, kas parvalda tadu AIF portfelus, kuru
parvaldito aktivu kopéjais apmeérs neparsniedz attiecigas
robezvértibas. Ir skaidri janorada, ka batu jaaprékina
parvaldito aktivu kopéja vertiba. Saja sakariba ir biitiski
noteikt vajadzigas darbibas aktivu kopéjas vértibas apré-
kinasanai, lai konstatétu, kuri aktivi nav ietverti aprekina,
lai precizétu, ka janovérté aktivi, kas iegfiti, izmantojot
saistibu Tpatsvara palielingjumu un paredzétu noteikumus
gadijumos, kad AIFP parvalditajos AIF ir savstarpgja
finansu lidzdaliba.

Parvaldito aktivu kopgja vértiba jaaprékina vismaz vienu
reizi gada, izmantojot atjauninatus datus. Tadéjadi aktivu
vértiba biitu nosakama divpadsmit ménesu laika pirms
parvaldito aktivu kopéjas vértibas aprékinasanas datuma
un iesp&ami tuvu $im datumam.

Lai garantétu, ka uz AIFP joprojam attiecas Direktiva
2011/61/ES noteiktais atvieglotais rezims, tam batu jaiz-
strada procediira, kas lauj pastavigi noteikt parvaldito
aktivu kopé&jo vértibu. AIFP var pemt véra parvaldito
AIF veidus un ieguldito aktivu dazadas kategorijas, lai
novértétu noteiktas robezvértibas parsniegSanas iespéju
vai papildu aprékinu nepiecieSamibu.

Ja AIFP vairs neatbilst ar robezvertibam saistitajiem nosa-
cljumiem, tam par to jainformé kompetenta iestade un
30 dienu laika japiesakas darbibas atlaujas sanemsanai.
Tacu, ja robezvértibas parsniegums vai tas nesasnieg$ana
kalendara gada laika notiek tikai dazkart un uzskatams,
ka $adam situacijam ir pagaidu raksturs, AIFP nebatu
obligati japiesakas darbibas atlaujas sanemsanai. Sajos
gadijumos AIFP bitu jainformé kompetenta iestade par
neatbilstibu robezvértibai un japaskaidro, kapéc ta
uzskata, ka $ai neatbilstibai ir pagaidu raksturs. Ja neat-
bilstiba turpinas ilgak neka tris méneSus, to nevar
uzskatit par pagaidu situaciju. Izvértéjot iesp&amibu, ka
ta ir pagaidu situacija, AIFP biitu janem véra sagaidama
parakstisanas un izpirkSanas aktivitate vai attiecigos gadi-
jumos — kapitala izmanto$ana un sadale. AIFP $aja noveér-
t€juma nevajadzetu izmantot sagaidamas tirgus svarstibas.

Dati, ko AIFP izmanto parvaldito aktivu kopéjas veértibas
aprékinasanai, nav jadara pieejami sabiedribai vai ieguldi-
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tajiem. Tacu kompetentajam iestadém bitu jaspéj parlie-
cinaties, ka AIFP pareizi aprekina un kontrolé parvaldito
aktivu kopéjo vértibu, un tas attiecas ari uz novértéju-
miem gadijumos, kad parvaldito aktivu kopgja vértibai
veidojas robezvértibas pagaidu parsniegums, un iestadém
pieprasijuma biitu jabit iespgjai pieklat Siem datiem.

Ir svarigi, lai AIFP, kas izmanto Direktiva 2011/61/ES
paredzéto atviegloto rezimu, registracijas bridi kompeten-
tajam iestadém nodroinatu aktualizétu informaciju.
lespéjams, ka ne visi AIFP ir atjauninajudi piedavajuma
dokumentus, lai atspogulotu jaunakos ar parvalditajiem
ATF saistitos notikumus, un $iem AIF praktiskaks risina-
jums varétu bat noradit prasito informaciju atseviska
dokumenta, kura aprakstita fondu ieguldijumu stratégija.
Sada situacija varétu rasties privata kapitala vai riska kapi-
tala fondiem, kas biezi vien kapitalu piesaista sarunu cela
ar iesp&jamajiem iegulditajiem.

ATF, kura turéjuma ir tikai kapitala akcijas birza kotétos
uznémumos, nav uzskatams par tadu, kurd ir saistibu
ipatsvars, izpemot, ja $is akcijas ir iegiitas, izmantojot
saistibu Ipatsvaru. Ja $is pats AIF noslédz iespéjas ligumu
attieciba uz akciju indeksu, tas uzskatams par tadu, kura
ir pieaudzis saistibu ipatsvars, jo tas ir palielinajis AIF
riska darfjumu apjomu saistiba ar konkréto ieguldijumu.

Lai garantétu vienotu piemérosanu AIFP piendkumam
nodro§inat objektivu parskatu par izmantoto saistibu
Ipatsvaru, ir nepiecieSams paredzét divas saistibu Ipat-
svara aprékina metodes. No tirgus pétjjumiem izriet, ka
vislabakos rezultatus iespéams sasniegt, kombingjot ta
sauktas bruto un saistibu metodes.

Lai sapemtu piemérotu informaciju sistémisko risku
kontrolei un pilniga priekSstata iegGiSanai par AIFP
izmantoto saistibu ipatsvaru, informacija par AIF riska
darfjumiem batu jasniedz kompetentajam iestadém un
iegulditajiem, izmantojot gan bruto, gan saistibu metodi,
tade] visiem AIFP riska darfjumu apjoms bitu jaaprékina
izmantojot gan vienu, gan otru metodi. Bruto metode
sniedz informaciju par AIF kop&o riska darfjumu
apjomu, bet saistibu metode nodrosina ieskatu panémie-
nos, ko parvaldnieks izmanto risku ierobezosanai un
savstarpéjam ieskaitam; tadé] abas metodes jaapskata
kopa. Konkréti, tas, cik liela méra riska darfjumu apjoms
atkiras atkariba no izmantotas metodes, var sniegt
batisku informaciju. Ir janodrosina, ka jebkurs AIF riska
darfjumu palielinajums ir pienacigi atspogulots. Komisija
var pienemt papildu delegétos aktus, paredzot papildu un
izvéles metodes saistibu Ipatsvara aprékinasanai.
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(13)  Aprekinot riska darfjumu apjomu, sakotngji jaaptver visas nebiitu uzskatama par savstarpéja ieskaita darjjumiem, ka,
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AIF pozicijas, tostarp istermina un ilgtermina aktivi un
saistibas, aiznémumi, atvasinatie instrumenti un visas
citas metodes, kas palielina riska darfjumu apjomu,
kuras riski un atlidzibas attiecas uz AIF, ka ari visas
citas pozicijas, kas veido neto aktivu vértibu.

Aizpémumu ligumi, kurus noslégusi AIF, nebiitu japem
véra, ja tiem ir pagaidu raksturs un tos pilniba sedz ar
iegulditaju uznemtas kapitala saistibas, kas attiecas uz
$iem ligumiem. Atjaunojamie krediti nav uzskatami par
tadiem, kam ir pagaidu raksturs.

Papildus riska darfjumu apjoma aprékinam ar bruto
metodi visiem AIFP batu jaaprékina riska darfjumu
apjoms, izmantojot saistibu metodi. Saskana ar saistibu
metodi atvasinatie finan$u instrumenti bitu japarver§
attiecigajas bazes aktivu pozicijas. Tacu, ja AIF iegulda
noteiktos atvasinatajos instrumentos, lai lidzsvarotu
tirgus risku, kas saistits ar citiem aktiviem, kuros AIF ir
ieguldijis, Sie atvasinatie instrumenti nebitu japarvér§
attiecigas bazes aktivu pozicijas, jo $o divu ieguldijumu
riska darfjumu apjomi viens otru lidzsvaro. Ta tam vaja-
dzétu bit, ja, pieméram, AIF portfelis iegulda noteikta
indeksa un ta tur§uma ir atvasinatais instruments, kas
nodro$ina mijmainu starp $a indeksa un cita indeksa
raditajiem, ka rezultata tas ir ekvivalents portfela riska
darfjumam ar otro indeksu, un tadé] AIF neto aktivu
vértiba nav atkariga no pirma indeksa raditajiem.

Aprékinot riska darfjumu apjomu saskapa ar saistibu
metodi, atvasinatie instrumenti, kas atbilst $aja regula
noteiktajiem  kritérijiem, nepalielina riska darfjumu
apjomu. Tadgjadi, ja AIF iegulda indeksu nakotnes
ligumos un ta turjuma ir naudas pozicija, kas vienada
ar nakotnes ligumu kopgjo tirgus bazes vértibu, tas
uzskatams par lidzvértigu tieSam ieguldjjumam indeksa
akcijas, un tapéc AIF riska darfjumu apjoma aprékina
mérkiem indeksa nakotnes ligums nebiitu janem véra.

Aprekinot riska darfjumu apjomu saskana ar saistibu
metodi, AIFP batu jalauj nemt véra riska ierobeZoSanas
un savstarpgja ieskaita darfjumi, ja tie atbilst attiecigajiem
saistibu metodes kritérijiem.

Prasiba par to, ka savstarpéja ieskaita darfjumiem jaat-
tiecas uz vienu un to pasu bazes aktivu, bhtu strikti
jaievero, lai aktivi, kurus AIFP uzskata par ekvivalentiem
vai liela méra saistitiem, pieméram, viena emitenta
dazadas akciju kategorijas vai obligacijas, netiktu uzskatiti
par identiskiem savstarpéja ieskaita darfjumu meérkiem.
Savstarpgja ieskaita darfjumu definicijas mérkis ir garan-
tét, ka tiek nemti véra tikai tie tirdzniecibas darfjumi, kas
lidzsvaro ar citiem darfjumiem saistito risku un neatstaj
ievérojamu nenosegtu riska dalu. Tirdzniecibas darfjjumu
kombinésana ar merki generét kaut nelielus ienakumus,
samazinot atseviskus riskus un vienlaikus saglabajot citus,
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pieméram, arbitrazas ieguldijumu stratégijas, kuru mérkis
ir generét ienakumus, izmantojot cenu starpibu starp
vienadiem atvasinatajiem instrumentiem, kuriem ir
vienadi bazes aktivi, bet dazadi beigu termini.

Portfela parvaldibas prakse, kuras meérkis ir samazinat
ilguma risku, kombingjot ieguldijumu ilgtermina obliga-
cijas ar procentu likmes mijmainas ligumu vai samazinat
AIF obligaciju portfela ilgumu, noslédzot iso poziciju par
obligaciju nakotnes ligumiem, kas atspogulo portfela
procentu likmes risku (ilguma riska ierobezosana), bitu
uzskatamas par riska ierobezo$anas darfjjumiem ar nosa-
cjumu, ka tie atbilst riska ierobezoSanas kritérijiem.

Par atbilstigu riska ierobezosanas kritérijiem uzskatama
portfela parvaldibas prakse, kuras mérkis ir lidzsvarot
ievérojamos riskus, kas saistiti ar ieguldijumiem labi
diversificéta kapitala vértspapiru portfeli, izveidojot akciju
tirgus indeksa nakotnes ligumu iso poziciju, un kura
kapitala vértspapiru portfela struktdra ir loti tuva akciju
tirgus indeksa struktarai, turklat ta ienakumi liela méra
korelé ar akciju tirgus indeksa raditajiem un akciju tirgus
indeksa nakotnes ligumu Isa pozicija lauj neapsaubami
samazinat vispargjo tirgus risku saistiba ar akciju portfeli
un specifiskais risks ir nenozimigs, pieméram, labi diver-
sificéta akciju portfela beta raditaja risku ierobezogana
(beta-hedging), kad specifiskais risks uzskatams par neno-
Zimigu.

Portfela parvaldibas prakse, kuras meérkis ir lidzsvarot
risku, kas saistits ar ieguldijumu obligacijas ar fiksétu
procentu likmi, kombingjot kreditrisku mijamainas dari-
juma garo poziciju un procentu likmes mijmainas
ligumu, kas 3o fikséto procentu likmi aizstaj ar procentu
likmi, kas ir attiecigd naudas tirgus bazes likme plus
marZa, biitu uzskatama par riska ierobezosanas darjjumu,
kas principa atbilst visiem saistibu metodes riska ierobe-
zoSanas kritérijiem.

Portfela parvaldibas prakse, kuras meérkis ir lidzsvarot
konkrétas akcijas radito risku, izveidojot iso poziciju
atvasinatajam ligumam par citu akciju, kas ievérojami
korelé ar pirmo akciju, nebiitu uzskatama par riska iero-
bezosanas kritérijiem atbilstosu. Lai gan $ada stratégija
tiek izmantotas pretéjas pozicijas viena un taja pasa
aktivu kategorija, ta neierobezo specifisko risku, kas sais-
tits ar ieguldijumu konkréta akcija. Tadé] ta nebitu
uzskatama par riska ierobeZzoSanas darfjumu atbilstigi
saistibu metodes kritérijiem.

Portfela parvaldibas prakse, kuras mérkis ir saglabat alfa
raditaju akciju grozam (kura ir ierobezots skaits akciju),
kombingjot ieguldijumus 3aja akciju groza ar akciju tirgus
indeksa nakotnes liguma beta-korigéto Iso poziciju,
nebitu uzskatama par atbilstosu riska ierobezoSanas
kritérijiem. Sadas stratégijas mérkis nav lidzsvarot ievéro-
jamos riskus, kas saistiti ar ieguldjjumiem $aja akciju
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groza, bet gan lidzsvarot $a ieguldijuma beta raditaju
(tirgus risku) un saglabat alfa raditaju. Sa akciju groza
alfa komponents var dominét par beta komponentu un
tadgjadi radit zaudéjumus AIF limeni. Sa iemesla dé] tas
nav uzskatams par riska ierobezoSanas darfjumu.

ApvienoSanas arbitrazas stratégija ir tada, kura vienas
akcijas 1sa pozicija tieck kombinéta ar citas akcijas garo
poziciju. Sadas stratégijas mérkis ir ierobezot poziciju
beta raditaju (tirgus risku) un generét ienakumus, kas
piesaistiti abu akciju salidzinoajiem raditajiem. Lidzigi
ka ieprieks, $a akciju groza alfa komponents var dominét
par beta komponentu un tadéjadi radit zaudgjumus AIF
limeni. Tas nebaitu uzskatims par riska ierobeZoSanas
darfjumu atbilstigi saistibu metodes kritérijiem.

Stratégija, kuras mérkis ir ierobezot akciju vai obligaciju
gards pozicijas risku ar nopirktu kreditaizsardzibu tam
pasam emitentam, attiecas uz divam dazadam aktivu
kategorijam un tade] nebaitu uzskatama par riska ierobe-
zosanas darfjumu.

Izmantojot metodes, kuras palielina AIF riska darfjumu
apjomu, AIFP batu jaievéro vispargjie principi, pieméram,
papildus darfjuma juridiskajai formai janem véra ari ta
batiba. Konkréti saistiba ar izpirkSanas darfjumiem AIFP
vajadzétu nemt véra to, vai iesaistito aktivu riski un
atdeve tiek nodoti talak vai joprojam attiecas uz AIF.
AIFP bitu ari jaizskata atvasinatie instrumenti vai citi
bazes aktiviem pieligti darfjumi, lai konstatétu AIF iespé-
jamas nakotnes saistibas, kas izriet no $iem darfjjumiem.

Ta ka saistibu metode paredz procentu likmes ar daza-
diem beigu terminiem uzskatit par dazadiem bazes akti-
viem, AIF, kas atbilstigi to ieguldjjumu pamatpolitikai
galvenokart iegulda procentu likmju atvasinatajos instru-
mentos, var izmantot specifiskus ilguma mijmainas notei-
kumus, lai batu iespgjams nemt véra korelaciju starp
procentu likmju liknes beigu terminu segmentiem.
Nosakot ieguldijumu politiku un riska profilu, AIF batu
jaspéj definét procentu likmju riska limeni un atbilstosi
arT ta mérka ilgumu. AIF, izdarot izvéli par ieguldiju-
miem, bitu janem véra iepriek$ noteiktais mérka ilgums.
Ja portfela ilguma veidojas novirze no mérka ilguma, 31
stratégija nebitu uzskatama par noteikta ilguma
mijmainas darfjumu atbilstigi saistibu metodes kritérijiem.

Noteikta ilguma mijmainas noteikumi pielauj garo pozi-
ciju mijmainu ar isajam pozicijam, kuru bazes aktivi ir
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citas procentu likmes. Par terminu intervalu robezvér-
tibam noteikti divu gadu, septinu gadu un 15 gadu
termini. Katra terminu intervala biatu atlaujamas
mijmainas pozicijas.

Butu dalgji atlaujamas mijmainas pozicijas starp diviem
dazadiem terminu intervaliem. Pozicijam, kuram istenota
mijmaina, japieméro ierobezojumi, lai pielautu tikai
daléju mijmainu. Tie batu jaizsaka procentos, balstoties
uz vidéjam korelacijam starp procentu likmju liknes divu
gadu, piecu gadu, desmit gadu un 30 gadu terminu inter-
valiem. Jo ilgaka starpiba starp poziciju terminiem, jo
vairak jaierobezo to mijmaina, kas nozimé, ka procen-
tualajiem raditajiem japalielinas.

Pozicijas, kuru mainitais ilgums krietni parsniedz visa
portfela mainito ilgumu, neatbilst AIF ieguldijumu straté-
gijai, un nebiitu pielaujama to pilniga salagoSana. Tade-
jadi nebiitu pienemams salagot 18 méneSu termina iso
poziciju (kas atrodas 1. terminu intervala) ar desmit gadu
termina garo poziciju (kas atrodas 3. terminu intervala),
ja AIF mérka ilgums ir aptuveni divi gadi.

Aprekinot riska darfjumu apjomu, AIF var pirmkart
apzinat risku ierobezoSanas darfjumus. Sajos darfjumos
iesaistitos atvasinatos instrumentus tad izsledz no kopgja
riska darfjuma aprékina. AIF riska ierobeZoSanas apre-
kinos biitu jaizmanto precizi aprékini. AIF riska ierobe-
7oanas aprekinos nebiitu jaizmanto ilguma mijmainas
noteikumi. llguma mijmainas noteikumus var izmantot,
lai atlikusos procentu likmju atvasinatos instrumentus
parverstu attiecigo bazes aktivu pozicijas.

Atbilstigi Direktivas 2011/61/ES noteikumiem AIFP jaga-
ranté, ka iesp&jamos profesionalas atbildibas riskus, kas
izriet no ta darbibas, pienacigi sedz vai nu ar papildu
pasu kapitalu vai profesionalas civiltiesiskas atbildibas
apdrosinasanu. So noteikumu vienota piemérosana
paredz vienotu izpratni par sedzamajiem iesp&jamajiem
profesionalas atbildibas riskiem. No AIFP profesionalas
nolaidibas izrieto$o risku vispargjam raksturojumam
bitu janosaka atbilstoso riska notikumu iezimes un
iespejamas profesionalas atbildibas diapazons, tostarp
kait§jums vai zaudéums, ko izraisijusas personas, kas
tiedi veic darbibas, par kuram AIFP ir juridiska atbildiba,
pieméram, AIF direktori, specialisti vai darbinieki un
personas, kas veic $is darbibas saskana ar AIFP delege-
jumu. Atbilstigi Direktivas 2011/61/ES noteikumiem
AIFP istenotajam delegéjumam vai apak$delegéjumam
nevajadzétu ietekmét AIFP atbildibu, un AIFP bitu jano-
drosina pienacigs segums profesionalajiem riskiem, kas
saistiti ar $adam tre$am pusém, par kuram tas ir juridiski

atbildigs.
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(33) Lai nodrosinatu vienotu izpratni par vispargjo raksturo- (36) Lai garantétu, ka profesionalas civiltiesiskas atbildibas
jumu, iesp&jamo profesionalas atbildibas riska notikumu apdrosinasana faktiski darbojas, lai segtu zaud&umus,
konstatéSanai ka standarts bfitu jaizmanto pieméru kas rodas no apdrosinasanas gadjjumiem, polise jaiega-
uzskaitijums. Saja uzskaitijuma biitu jaieklauj plass no dajas no apdro$inasanas sabiedribas, kurai ir atlauts veikt
nolaidigam darbibam, klidam vai nepilnibam izrietoSo profesionalas civiltiesiskas ~ atbildibas apdrosinasanu.
notikumu spektrs, piemeéram, ieguldjjumu Ipasumtiesibas Apdrosinataji var biit gan ES apdrosinasanas sabiedribas,
apliecino$o dokumentu zaudgjums, sagrozijumi vai AIFP gan treSo valstu sabiedribas tiktal, ciktal tam saskapa ar
dazado saistibu vai pienakumu neizpilde. Taja bitu jaie- Savienibas vai valstu tiesibu aktiem ir atlauts sniegt $adus
tver arl nespéja ar pienacigu ieksgjas kontroles sistému apdrosinasanas pakalpojumus.
starpniecibu novérst krapnieciskas darbibas AIFP ieksiené.
Kaitgjums, kas rodas no nespéjas veikt pietickamu uzti-
camibas parbaudi ieguldijumam, kas izradijies krapnie-
cisks, padara AIFP profesionali civiltiesiski atbildigu, un
§1 atbildiba batu pienacigi jasedz. Tacu zaudgjumi, kas
radusies tapéc, ka ieguldijums ir zaudgjis vértibu nelab-
véligu tirgus apstaklu rezultata, nebiitu jasedz. Saraksta
batu jaieklauj arT noveértgjumi, kuri nav pienacigi veikti,
kas biitu jainterpreté ka novértgjuma nepilniba, ar ko tiek (37) Lai piemérotas profesionalas civiltiesiskas atbildibas
parkapts Direktivas 2011/61/ES 19. pants un atbilstigie apdroginaSanas izveidé nodrosindtu zinimu elastigumu,
delegetie akti. AIFP un apdrosinasanas sabiedribai vajadzétu biit iespéjai
vienoties par klauzulu, kura paredzéts, ka jebkura zaude-
juma dalu noteikta apméra sedz pats AIFP (noteiktais
pasrisks). Kad notikusi vienosanas par 3o noteikto
pasrisku, AIFP biitu janodrosina pasu kapitala apjoms,
kas atbilst noteiktajam zaud&umu apjomam, ko sedz
AIFP. Sads pasu kapitala apjoms janodrosina papildus
AIFP sakotngjam kapitalam un AIFP pasu kapitalam
saskana ar Direktivas 2011/61/ES 9. panta 3. punktu.
(34)  Saskana ar riska parvaldibas pienakumiem AIFP vajadzétu
bat piemérotiem kvalitativas iek$éjas kontroles mehanis-
miem, lai ierobezotu darbibas neizpildi, tostarp profesio-
nalas atbildibas riskus, vai izvairitos no $adas neizpildes.
Tade] AIFP ka dalu no ta riska parvaldibas politikas vaja-
dzé&tu noteikt atbilstigu darbibas riska parvaldibas politiku
un procediiras, kas piemérotas ta uznéméjdarbibas (38)  Principa ar papildu pasu kapitala vai profesionalas civil-
veidam, mérogam un sarezgitibai. SIm procediiram un tiesiskas apdrosinasanas palidzibu nodrosinata seguma
politikai biitu japaredz iespéja izveidot iek$¢jo zaudgumu pietickamiba bitu japarskata vismaz reizi gada. Tacu
datubazi, kas kalpo darbibas riska noteikSanas mérkim. AIFP biitu jaizveido procediiras, kas nodrosina parvaldito
AIF portfelu kopéjas vértibas pastavigu kontroli un profe-
sionalas atbildibas risku seguma pastavigu korekciju, ja
konstatétas ievérojamas neatbilstibas. Turklat AIFP piede-
ribas dalibvalsts kompetenta iestade var samazinat vai
palielinat minimalas prasibas papildu pasu kapitalam,
nemot véra AIFP riska profilu, ta zaud&umu veésturiskos
raditajus un ta papildu pasu kapitala vai profesionalas
civiltiesiskas apdrosinasanas pietiekamibu.
(35) Lai garantétu, ka papildu pasu kapitals un profesionalas
civiltiesiskas atbildibas apdrosinasana sedz iesp&amos
profesionalas atbildibas riskus, piemérota seguma limena
noteikanai batu japaredz kvantitativi minimalie kriteriji.
AIFP sie kvantitativie kritériji batu janosaka ka konkréta
procentuala veértiba no AIF parvaldito portfelu vértibas,
ko aprékina, summgjot visu parvaldito AIF kopgjo aktivu (39)  Direktiva 2011/61/ES ietverta prasiba AIFP rikoties AIF,

vértibu, neatkarigi no ta, vai tie iegiiti, izmantojot piesais-
titos lidzeklus vai iegulditaju lidzeklus. Saja konteksta
atvasinatie instrumenti biitu janoveérté péc to tirgus cenas,
jo tos var aizvietot par $o cenu. Ta ka segums ar profe-
sionalas civiltiesiskas atbildibas apdro$inasanas palidzibu
ir péc savas bitibas nenoteiktaks neka papildu pasu
lidzekli, Siem diviem instrumentiem, ko izmanto profe-
sionalas atbildibas risku seg$anai, biitu japieméro dazadas
procentualas vértibas.

iegulditaju un tirgus integritates labakajas interesés. Tadé]
AIFP bitu japieméro piemérota politika un procediras,
kas tiem lauj novérst nelikumigu ricibu, pieméram, izde-
viga laika izvéli tirgli (market timing) vai velu tirdzniecibu
(late trading). Izdeviga tirgus laika izvéle nozimé izmantot
neaktualas vai novecojusas portfela vértspapiru cenas, kas
ietekmé AIF neto aktivu vértibas (NAV) aprékinu, vai
pirkt un péc dazam dienam izpirkt AIF ieguldijumu aplie-
cibas, tadéjadi izmantojot veidu, ka AIF aprekina NAV.
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(40)

(41)

(42)

Vela tirdznieciba nozimeé rikojumu izdoSanu par AIF
ieguldijumu apliecibu pirkSanu vai izpirk§anu péc
noteikta atskaites punkta, izmantojot atskaites punkta
cenu. Abi nelikumigas ricibas veidi kaité ilgtermina iegul-
ditaju interesém, jo samazina to ienakumus, turklat atstaj
negativu ietekmi uz AIF ienakumiem, jo palielinas dari-
jumu izmaksas un tiek traucéta portfela parvaldiba. AIFP
biitu ari jaizveido piemérotas procediiras ar mérki garan-
tét, ka AIF parvaldiba notiek efektivi, un batu jarikojas ta,
lai novérstu nevajadzigu izmaksu raganos AIF un ieguldi-
tajiem.

Tapat ka PVKIU parvaldniekiem piemérotaja pieeja ari
AIFP ieguldijumu izvelé un kontrolé batu japrasa nodro-
§inat augstu uzticamibas parbauzu standartu. Tiem batu
vajadziga piemérota profesionala kompetence un zina-
Sanas par aktiviem, kuros AIF ir ieguldijusi. Lai nodrosi-
natu, ka ieguldjjumu lémumu izpilde notiek saskana ar
ieguldijumu stratégiju un atbilstoSos gadijumos — parval-
dito AIF riska ierobezojumiem, AIFP bitu janosaka un
jaisteno rakstiska politika un procediras, kas attiecas uz
uzticamibas parbaudém. Si politika un procediiras regu-
lari japarskata un jaaktualizé. Ja AIFP veic ilgtermina
ieguldijumus specifiskos aktivu veidos, mazak likvidos
aktivos, pieméram, nekustamaja ipaSuma un partneribas
dalas, tad uzticamibas parbaudes prasibas biitu japieméro
arT sarunu fazé. AIFP veiktas darbibas pirms liguma
noslégsanas butu siki jadokumenté, lai paraditu, ka tas
atbilst ekonomiskajam un finan$u planam un tadéjadi
arl AIF ilgumam. AIF biitu jasaglaba atbilstoso sanaksmju
protokoli, sagatavosanas dokumenti, ka ari ekonomiska
un finandu analize, kas veikta projekta iesp&jamibas
novértésanai un ligumiskajam saistibam.

Prasiba AIFP rikoties pietickami prasmigi un riipigi un
veikt uzticamibas parbaudes batu japieméro ari tad, ja
AIFP iece] galveno brokeri vai darfjuma partneri. AIFP
batu jaizvélas un jaiece] tikai tadi galvenie brokeri vai
darfjuma partneri, uz kuriem attiecas pastaviga uzrau-
dziba, kas ir finansiali stabili un kuriem ir vajadziga orga-
nizatoriska struktiira, kas ir piemérota AIFP vai AIF snie-
dzamajiem pakalpojumiem. Lai nodrosinatu pienacigu
iegulditaju interesu aizsardzibu, ir svarigi precizét, ka
viens no kritérijiem finansialas stabilitates novértésana ir
tas, vai uz galvenajiem brokeriem vai darfjumu partne-
riem attiecas atbilsto$s uzraudzibas reguléjums, tostarp
saistiba ar kapitala pietickamibas prasibam un efektivu
uzraudzibu.

Saskana ar Direktivu 2011/61/ES, kas nosaka prasibu
AIFP rikoties godigi, taisnigi un prasmigi, personim,
kas faktiski vada AIFP uznémejdarbibu, kas ir parvaldibas
struktiras vai — gadjjuma, ja sabiedribai nav parvaldibas

(43)

(44)

(45)

struktiiras — augstakas vadibas parstavji, vajadzétu bat ar
pietickamam zinasanam, prasmém un pieredzi, lai izpil-
ditu savus uzdevumus un jo seviski izprastu riskus, kas
saistiti ar AIFP darbibu. Saskapa ar Komisijas Zalo
gramatu par korporativo parvaldibu finansu sektora (')
personam, kas faktiski vada AIFP uzpémeéjdarbibu, bitu
javelta pietickami daudz laika savu funkciju veikSanai
AIFP un jarikojas péc godiguma, integritates un neat-
karibas principa, lai varétu inter alia efektivi novertét un
apstridét augstakas vadibas lémumus.

Ar mérki garantét, ka attiecigas darbibas tiek veiktas
pienacigi, AIFP bitu janodarbina personals, kam ir vaja-
dzigas prasmes, zinasanas un kompetence, lai veiktu tiem
uzticétos pienakumus.

AIFP, kas sniedz individualo ieguldijumu portfelu parval-
dibas pakalpojumu, janodrosina atbilstiba pamudinajumu
noteikumiem, kas noteikti Komisijas 2006. gada
10. augusta Direktiva 2006/73[EK, ar ko isteno Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK attieciba
uz ieguldijumu sabiedribu organizatoriskam prasibam un
darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas
direktivas meérkiem (3). Konsekvences ievérosanai Siem
principiem biitu jaattiecas arl uz AIFP, kas sniedz kolek-
tiva ieguldijumu portfela parvaldibas un tirdzniecibas
pakalpojumus. AIFP gada parskata batu jaatkldj pakalpo-
juma maksas, komisijas maksas vai giita labuma esiba,
veids un apmeérs vai, — ja $is apmérs nav nosakims, —
apmeéra aprékina metode.

AIF iegulditajiem vajadzétu gt labumu no lidzigas
aizsardzibas, kada tiek pieskirta AIFP klientiem, kuriem
AIFP sniedz individuala ieguldijjumu portfela parvaldibas
pakalpojumu, jo $ada gadjjuma tiem janodrosina atbil-
stiba “labakas izpildes” noteikumiem, kas paredzéti
Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila
Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz finansu instru-
mentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas
85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direk-
tivu 93/22[EEK (°) un Direktiva 2006/73/EK. Tacu bitu
janem vera atskiribas starp dazadajiem aktivu veidiem,
kuros iegulda AIF, jo “labaka izpilde” nav piemérojama
gadijumos, kad, pieméram, AIFP iegulda nekustamaja
ipaSuma vai partneribas dalas un ieguldjumu veic péc
ilgstofam sarunam par liguma noteikumiem. Ja nav
izvéles starp dazadam izpildes vietam, AIFP biitu jaspgj
kompetentajam iestadém un revidentiem paradit, ka
izvéle starp dazadam izpildes vietam neeksiste.

(1) COM(2010) 284.

() OV L 241, 2.9.2006., 26. Ipp.
() OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
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(46)  Lai nodrosinatu konsekvenci ar prasibam, kas attiecas uz (51)  Viens no riska parvaldibas sistémas centralajiem elemen-
PVKIU parvaldniekiem, noteikumi par rikojumu apstradi tiem ir pastaviga riska parvaldibas funkcija. Konsekvences
un tirdzniecibas rikojumu apvienoSanu un sadaliSanu nodroginasanas nolika tas uzdevumiem un pienakumiem
bitu japieméro AIFP, ja tie sniedz kolektivo ieguldiju vajadzétu bat péc bitibas lidzigiem tiem, kas PVKIU
portfela parvaldibas pakalpojumu. Tomér $ie noteikumi parvaldibas sabiedribam attieciba uz pastavigo riska
nebiitu piemérojami, ja ieguldjums aktivos ir veikts péc parvaldibas funkciju noteikti Komisijas 2010. gada
ilgstoSam sarunam par liguma noteikumiem, pieméram, 1. julija Direktiva 2010/43[ES, ar ko isteno Eiropas
ieguldjjums nekustamaja ipasuma, partneribas dalas vai Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK attieciba
birza nekotétos uzpémumos, jo $ados gadjjumos netiek uz organizatoriskajam prasibam, intere$u konfliktiem,
izpildits rikojums. profesionalo étiku, riska parvaldibu un starp depozitariju
un parvaldibas sabiedribu noslédzamas vienoSanas satu-
ru (3). Sai funkcijai vajadzétu bat galvenaja loma AIF riska
politikas veidosana, riska kontrolé un riska mériSana ar
mérki nodroinat, ka riska limenis pastavigi atbilst AIF
riska profilam. Pastavigas riska parvaldibas funkcijas
(47)  Ir svarigi konkretizét situacijas, kuras varétu rasties inte- riciba vajadzétu bit nepiecieSamajai varai, piekluvei
resu konflikti, jo pasi gadijumos, kad iespéjams finansiala visai butiskajai informacijai un regularam kontaktam ar
labuma guvums vai izvairi§anas no finansiala zaudéuma, AIFP augstako vadibu un parvaldibas struktiru, lai
vai tiek nodrosinati finansialie vai citi labumi, lai AIFP nodroginatu tam jaunako informaciju, un tas varétu vaja-
ricibu virzitu t3, ka tas dod prieksroku noteiktam intere- dzibas gadijuma veikt situacijas uzlabojumus.
sém, nepemot véra citu pusu, piemeéram, citu AIF, to
klientu, parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumu (PVKIU) vai citu AIFP klientu intereses
(52) Riska parvaldibas politika veido otru pilaru, uz kura
balstas riska parvaldibas sistéma. Sai politikai vajadzétu
(48)  AIFP izveidotajai interesu konfliktu novérSanas politikai but. pienacigl dokumentetm un taja l?utu Jo sey1sl,<1 jatz-
bitu janosaka situacijas, kuras AIFP veiktas darbibas gkal_dro pas_akum_l un Procedt{ras, ko 1_2man't0.r1sku mert-
varétu veidot interesu konfliktus, kas var radit un var fﬁga ?n llza.1?vald1bai( ax_isardzll()lasvpz{svakur}n rls£<a .pa.rvlzil-
neradit iesp&amus riskus, ka tiek nodarits kaitéums dibas Tunkcijas n_eat aribas nodrosinasanal, panemient, Ko
; 2 : : : . D i S izmanto risku parvaldibai, un zinas par atbildibas sadali-
AIF interesém vai to klientu interesém. Lai $is situacijas . k part _ldb . 1as par bildib (_i 1
noteiktu, AIFP batu janem véra ne tikai kolektivo iegul- jumu AIFP attu_aqba uz r1sk_a parvaflcm_)a{s un dar}:nbas
dijumu portfelu parvaldibas darbiba, bet ari citas darbi- pfocedura}n.l. Lai garantetu tas 'efelftm%n’_ riska p.arval-
bas, ko tam atlauts veikt, tostarp darbibas, ko veic dele- d1bgs pol_1t1ka augstakajai vadibai bitu japarskata vismaz
$&uma sanémgéji, apaksdelegéjuma sanéméji, argjie verte- reizi gada.
taji vai darfjuma partneri.
B o o (53) Ka paredzéts Direktiva 2011/61/ES, riska parvaldibas
(49)  Saskana ar pieeju, kas nemta véra Eiropas Parlamenta un funkcijai vajadzétu biit funkcionali un hierarhiski noda-
Padomfis 2009. gad.a 13. )_uh]a Direkiva 20_09/ 65/ EK par litai no funkcionalajam struktiirvienibam. Japaskaidro, ka
normativo un adfnlmstr_atlvo aktu_ kOQrdmaf}Ju att1ec1b_a $0 nodalisanu biitu janodrosina lidz pat AIFP parvaldibas
uz parvedamu Verfspapw_u kolektivo ieguldijumu uzne- struktiiras [imenim un riska parvaldibas funkcija nodar-
mumiem (PVKIU) (') s_a1st1ba ar PVKIU 'pal_'v§1d1ba§ uzne- binatajiem nevajadzétu veikt nekadus konfliktgjosus
mumiem un _Direktlva 200_4/ 39./_EK attieciba uz _1egu1d1— uzdevumus, turklat vinus nevajadzétu uzraudzit tiem,
jumu sal.aledrlba_m,. AIFP b_utu japieniem procediiras un kas ir atbildigi par konfliktéjosam funkcijam.
pasakumi ar mérki garantét, ka attiecigas personas, kas
iesaistitas dazados uznéméjdarbibas aspektos, kas var
ietvert intereSu konfliktus, veic $is darbibas neatkarigi
un pieméroti AIFP lielumam un darbibam.

(54) Ir arkartigi svarigi konkretizét aizsardzibas pasakumus,
kurus jebkura gadijuma izmantos AIFP, lai nodrosinatu
riska parvaldibas funkcijas neatkarigu istenoSanu, preci-

(50) Ir batiski noteikt kop&u sistému, kura paredzéts, ka zak, noteikt, ka riska parvaldibas funkcijas istenotajiem

japarvalda un jaatklaj intereSu konflikti, ja tadi rodas.
Specifiskas darbibas, kas javeic, un procediras, kas jaie-
véro $adas situacijas, bitu jakonkretizé interesu konfliktu
novérsanas politika, ko nosaka AIFP.

() OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.

nevajadzétu uzticét konfliktgjosus pienakumus, ka tiem
vajadzétu piepemt lémumus, balstoties uz datiem, ko
tie var pienacigi noveértét, un ka lémumu pienemsanas
procesam vajadzétu biit paklautam parskatisanai.

() OV L 176, 10.7.2010.., 42. Ipp.
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(55) Lai gan Direktiva 2011/61/ES nav paredzéti nekadi AIF un to iegulditajiem, butu uzskatami par “Ipasiem pasaku-

(56)

(58)

(59)

ieguldijumu ierobezojumi, katra AIF raditos riskus nav
iesp&jams efektivi parvaldit, ja AIFP nav ieprieks noteikusi
riska ierobezojumus. Riska ierobezojumiem bitu jaatbilst
ATF riska profilam, un tie baitu jaatkl3j iegulditajiem atbil-
stigi Direktiva 2011/61/ES paredzétajam.

Konsekvences nodro$inasanas noliikos prasibas, kas
attiecas uz riska noteik§anu, mérisanu un kontroli, ir
balstitas uz  lidzigiem  noteikumiem  Direktiva
2010/43[ES. AIFP batu atbilstosi jarisina riska mérisanas
panémienu un modelu iesp&jamo vajo vietu jautajums,
veicot stresa testus, atpakalejosas parbaudes un scenariju
analizi. Ja stresa testi un scenariju analize atklaj konkrétu
vajo vietu noteiktos apstaklos, AIFP bitu nekavéjoties
jarikojas un javeic korektivas darbibas.

Direktiva 2011/61/ES Komisijai noteikta prasiba konkre-
tizét likviditates parvaldibas sistémas un procediras, ar
kuru palidzibu AIFP var kontrolét AIF likviditates risku,
iznemot, ja AIF ir slégts AIF, kura neizmanto saistibu
Ipatsvaru, un var garantét, ka AIF ieguldjumu riska
profils atbilst ta pamatsaistibam. Tadé] ir svarigi noteikt
galvenas visparigas prasibas, kas attiecas uz visiem AIFP
un kuru pieméroSana butu japielago attieciga AIFP
parvaldito AIF apjomam, struktdrai un specifikai.

AIFP bitu jaspgj pieradit kompetentajam iestadém, ka tie
ir izveidojusi piemérotas un efektivas likviditates parval-
dibas procediiras un politiku. Tas paredz pienacigi nemt
véra AIF veidu, tostarp bazes aktivu veidu un likviditates
riska apjomu, kam paklauts AIF, ka arf AIF apjomu un
sarezgitibu vai aktivu likvidésanas vai pardosanas procesa
sareZgitibu.

Likviditates parvaldibas sisttmam un procediiram var Jaut
AIFP izmantot vajadzigos instrumentus un kartibu, lai
parvarétu nelikvido aktivu raditas problémas un ar to
saistitas vértésanas problémas ar mérki reagét uz izpirk-
Sanas rikojumiem. Sadi instrumenti un panémieni, ja tas
atlauts valsts tiesibu aktos, var ietvert barjeras (gates),
dalgju izpirkSanu, pagaidu aiznémumus, pazinoSanas
periodus un likvidu aktivu apvienoSanu. NorobeZotie
konti (side-pockets) un citi mehanismi, kuros uz noteik-
tiem AIF aktiviem attiecas lidzigas vienoSanas starp AIF

(60)

(61)

(62)

miem”, jo tie ietekmé AIF iegulditaju tiesibas uz izpirk-
$anu. AIF darbibas partraukSana nebiitu uzskatama par
ipasu pasakumu, jo ta attiecas uz visiem AIF aktiviem un
visiem AIF iegulditajiem. Instrumentu un ipasu pasakumu
izmantoSanu likviditates parvaldibai vajadzétu padarit
atkarigu no konkrétiem apstakliem, un 3ai izmanto$anai
batu jamainas atkariba no AIF specifikas, apjoma un
ieguldijumu stratégijas.

Prasiba kontrolét likviditates parvaldibu pakartotajas
kolektivo ieguldijumu sabiedribas, kuras iegulda AIF, un
prasibas noteikt instrumentus un pasakumus likviditates
riska parvaldibai un iegulditaju savstarpgjo intereSu
konfliktu konstatésanai, parvaldibai un kontrolei nebiitu
piemérojama AIFP, kas parvalda slégtus AIF, neatkarigi
no ta, vai uzskatams, ka tie izmanto saistibu ipatsvaru.
Atbrivojumam no $im ar izpirkSanu saistitajam likvidi-
tates parvaldibas prasibam batu jaatspogulo atskiribas
visparigajos izpirkSanas noteikumos, kas attiecas uz iegul-
ditajiem slégtos AIF atskiriba no atvértiem AIF.

Minimalo ierobezojumu izmantosana attieciba uz AIF
likviditati vai nelikviditati atseviskiem AIFP varétu nodro-
§inat efektivu kontroles instrumentu. Ilerobezojuma
parsniegdana var pati par sevi nebiit iemesls AIFP ricibai,
jo ta atkariga no faktiem un apstakliem un AIFP noteiktas
tolerances pakapes. Tadéjadi ierobezojumus varétu praksé
izmantot, lai kontrolétu dienas vidgjo izpirkumu attieciba
pret fonda likviditati, izsakot dienas viena laika posma.
Tos varétu ari izmantot, lai kontrolétu iegulditdju
koncentraciju, ar merki stiprinat stresa testu scenarijus.
Sie ierobezojumi varétu kalpot ka signals kontroles turpi-
nasanai vai stavokla uzlabojumiem, atkariba no apstak-
liem.

Stresa testos vajadzétu atbilstofos gadijumos ieklaut
aktivu likviditates ierobezotibu un neparastus izpirkuma
rikojumus. Biitu janem véra nesena un paredzama parak-
stiSanas un izpirkSana apvienojuma ar sagaidamo AIF
raditaju ietekmi uz $im aktivitatém salidzinagjuma ar
citiem. AIFP biitu arf jaizanalizé laikposms, kas vajadzigs,
lai simulaciju stresa scenarijos izpilditu izpirkuma rikoju-
mus. Turklat AIFP baitu javeic stresa testi attieciba uz
tadiem tirgu ietekméjosiem faktoriem ka arvalstu valttu
svarstibas, kas varétu biatiski ietekmét AIFP vai AIF
kreditprofilu, un tadgjadi ari nodro$indjumu prasibas.
AIFP sava piecja stresa testiem vai scenariju analizei
bitu japem veérd ari vertéSanas problémas stresa apstak-
los.
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(63)  Stresa testu veikSanas bieZumam vajadzétu bt atkarigam (66) Ir svarigi, lai darfjumi, kuros aizdevumus parstrukturé
no AIF veida, ieguldijumu stratégijas, likviditates profila, tirgojamos vértspapiros, nebitu veidoti ta, lai izvairitos
iegulditdja veida un AIF izpirkanas politikas. Tacu tiek no noteikumu pieméroSanas par ieguldijumiem vértspa-
sagaidits, ka Sos testus veic vismaz vienu reizi gada. Ja piroSanas pozicijas. Tade] atsauce uz ieguldijumiem tirgo-
stresa testi uzrada likviditates risku, kas ievérojami jamos vértspapiros vai citos finansu instrumentos, kas
augstaks neka sagaidams, AIFP bitu jarikojas visu AIF balstiti uz parstrukturétiem aizdevumiem, nebdtu jainter-
iegulditaju labakajas interesés, nemot véra AIF aktivu preté ka juridiski speka esosa un saistosa Ipasumtiesibu
likviditates profilu, izpirk§anas rikojumu limeni un atbil- nodosana attieciba uz $adiem instrumentiem, bet gan ka
stosos gadijumos ari likviditates parvaldibas politikas un ieguldijums, kas veikts péc bitibas ekonomiska nozimé,
procediiru piemérotibu. lai bitu aptvertas citas sintétisko ieguldijumu formas un
uz tam attiektos specifiskas prasibas. Lai izvairitos no
parpratumiem un saskanotu izteiksmes veidu, kas izman-
tots banku regulgjuma, jédziena “ieguldijums tirgojamos
vértspapiros vai citos finandu instrumentos, kas balstiti uz
parstrukturétiem aizdevumiem” vieta izmantojams “iesais-
tisanas vértspapirosanas kreditriska riska darfjuma”.
(64)  Direktiva 2011/61/ES paredzéts, ka Komisijai janosaka,
ka saskanot ieguldijumu stratégiju, likviditates profilu
un izpirk§anas politiku. Konsekvence starp Siem trim
elementiem ir nodrosinata, ja iegulditaji var izpirkt
savus ieguldijumus saskana ar AIF izpirkSanas politiku,
kura baitu jaieklauj izpirkSanas nosacijumi gan normalos,
gan arkartas apstaklos, turklat veida, kas nodrosina
godigu attieksmi pret iegulditajiem.

(67)  Prasibas, kas jaizpilda sabiedribam, kas darbojas ka vérts-
papirosanas iniciatori, sponsori vai sakotngjie aizdeveji,
tam ir tie$i noteiktas Direktiva 2006/48/EK. Tade] ir
svarigi atbilstoSus pienakumus noteikt AIFM, kas iesaistas
vértspapiroSanas riska darfjumos. Tadéjadi AIFP vajadzétu
iesaistities vértspapirosanas riska darfjuma tikai tad, ja
iniciators, sponsors vai sakotngjais aizdevgjs ir neparpro-
tami informéjis AIFP, ka tas saglaba batisku ekonomisku
ieinteresétibu bazes aktiva; 3is noteikums pazistams ka

(65  Direktiva 2011/61/ES paredzéta parnozaru konsekvence saglabasanas prasiba. Turklat AIFP batu janodrosina, ka
un nesaskanotibas novérSana starp iniciatoru interesém, ir izpilditas kvalitativas prasibas, kas sponsoram un
kas parstrukturé aizdevumus tirgojamos veértspapiros, un iniciatoram noteiktas Direktiva 2006/48EK. AIFP ari
AIFP, kas AIF varda iegulda Sajos vértspapiros vai citos pasam bitu jaatbilst kvalitativajam prasibam, lai pamatigi
finanSu instrumentos. Lai sasniegtu So mérki, ir nemti un dzili izprastu veértspapiroSanas ieguldijumu un ar to
véra  atbilstoSie noteikumi  Eiropas Parlamenta un saistfto riska darfjumu. Lai panaktu to, AIFP lemums par
Padomes 2006. gada 14. jinija Direkiiva 2006/48/EK ieguldjumu batu japiepem tikai péc tam, kad veikta
par kreditiestazu darbibas sakSanu un veikSanu ('), kas riipiga uzticamibas parbaude, kurai tam vajadzétu sniegt
nosaka kvantitativas un kvalitativas prasibas, kas jaizpilda pietiekami daudz informacijas par attiecigo vértspapiro-
iegulditajiem, kas ir paklauti vértspapiroSanas kreditris- danu.
kam, ka ari iniciatoriem un sponsoriem. Ta ka ari 3ai
regulai ir tads pats mérkis ka attiecigajiem Direktivas
2006/48/EK noteikumiem, proti, saskanot iniciatora vai
sponsora un iegulditaju intereses, ir svarigi, ka abos
tiesibu aktos terminologija tiek izmantota konsekventi,
tade] Direktiva 2006/48/EK ieklautas definicijas ir izman-
totas ka atskaites punkts. Nemot véra to, ka Eiropas
Banku uzraudzitaju komiteja, kas ir Eiropas Banku
iestades priekstece, ir izstradajusi sikas pamatnostad-
nes (?), lai nodrosinatu atbilstoSo noteikumu interpreta-
ciju Direktiva 2006/48/EK, parnozaru konsekvences
noluka Sie noteikumi, kas paredzéti iniciatoru, sponsoru (68)  Ir noteikti apstakli, kuros sabiedribas atbilst iniciatora vai

un AIFP intereSu saskapoSanai, jainterpreté saskana ar
minétajam pamatnostadném.

() OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.

(%) Eiropas Banku uzraudzitdgju komiteja, Pamatnostadnes 2010. gada
31. decembra Kapitala prasibu direktivas 122.a panta interpretacijai,
http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

sponsora definicijai vai izpilda sakotnéja aizdevéja lomu;
tacu cita sabiedriba, kas neatbilst ne sponsora, ne inicia-
tora definicijai, ne arT izpilda sakotnéja aizdevéja lomu
(bet kuras intereses ir visoptimalak saskanotas ar ieguldi-
taju interesém), var censties izpildit saglabasanas prasibu.
Tiesiskas noteiktibas labad $adai citai sabiedribai nebatu
japrasa izpildit saglabasanas prasibu, ja So prasibu izpilda
iniciators, sponsors vai sakotnéjais aizdevgjs.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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(69) Ja parkapta saglabasanas prasiba vai kvalitativas prasibas, parvaldibas struktiirai, augstakajai vadibai vai atbilstosa

(70)

AIFP biitu jaapsver korektiva riciba, pieméram, risku iero-
bezo$ana, pardo$ana vai riska darfjuma samazinasana, vai
vérsanas pie saglabasanas prasibas parkapéa ar mérki
atjaunot  atbilstibu prasibai. Sadai korektivai ricibai
vienmer vajadzétu bit iegulditaju interesés un, lai izvai-
rfitos no arkartas pardosanas, nevajadzétu ietvert nekadu
tiesu pienakumu pardot aktivus uzreiz péc tam, kad
atklajies parkapums. AIFP biitu parkapums japem vera,
apsverot cita ieguldijuma veikSanu jauna darfjuma, kura
iesaistita puse, kas parkapusi prasibu.

Lai nodrosinatu atbilstibu Direktivas 2011/61/ES
prasibam attieciba uz iek$gjo procediiru un organizato-
riskas sistémas noteik$anu, kas japieméro visiem AIFP,
AIFP bitu jaizstrada siki dokumentéta organizatoriska
strukttira, kura skaidri noteikta atbildiba, definéti
kontroles mehanismi un garantéta sekmiga informacijas
plisma starp visam iesaistitajam pusém. AIFP bitu arl
jaizveido sistémas, lai garantétu informacijas drosibu un
nodrosinatu darbibas nepartrauktibu. Izveidojot $is proce-
dairas un struktiiras, AIFP batu janem véra proporciona-
litates princips, kas lauj procediiras, mehanismus un
organizatorisko struktiiru piemérot AIFP uzpéméjdar-
bibas veidam, mérogam un sarezgitibai, ka ari ta uzpe-
méjdarbibas gaita veikto darbibu veidam un spektram.

legulditaju informesana ir arkartigi svariga So iegulditajus
aizsardzibai, tapéc AIFP batu jaisteno atbilstosa politika
un procediras, lai garantétu, ka konkrétam AIF pieméro-
jamie izpirk§anas noteikumi ir pietiekami siki un pama-
nami atklati iegulditajiem, pirms tie izdara ieguldijumu,
ka arT batisku izmainu gadijumos. Tas var ietvert infor-
meéSanu par pazino$anas laikposmiem attieciba uz izpirk-
Sanu, zinas par darbibas partrauksanas periodiem, noradi
par apstakliem, kuros parastie izpirksanas mehanismi var
nebdt piemérojami vai var bat apturéti, ka ari zinas par
pasakumiem, kurus parvaldibas struktira var uzskatit par
noteikta AIF iegulditagju izpirkSanas tiesibas ietekméjo-
Siem, pieméram, barjeram vai norobeZotajiem kontiem.

Lai garantétu, ka attiecigas darbibas tiek pienacigi izpildi-
tas, AIFP jo seviski biitu jaizmato elektroniskas sistémas,
lai izpilditu registréSanas prasibas attieciba uz portfela
darfjumiem vai parakstiSanas un izpirkSanas rikojumiem
un izstradatu, istenotu un uzturétu gramatvedibas poli-
tiku un procediras ar merki garantét, ka neto aktivu
vértiba tiek aprékinata atbilstigi Direktivas 2011/61/ES
un $§is regulas prasibam.

Lai nodrosinatu saskanotibu ar prasibam, kas Direktiva
2009/65/EK noteiktas PVKIU parvaldniekiem, AIFP

(74)

(75)

(76)

(77)

gadijuma uzraudzibas funkcijas veicgiiem bitu jauztic
lidziga veida uzdevumi, kuriem arT batu janosaka attie-
ciga atbildiba. Tacu $adai atbildibas sadalei vajadzétu
atbilst parvaldibas struktiras, augstakas vadibas un uzrau-
dzibas funkcijas veicgju lomai un pienakumiem saskana
ar piemérojamajiem valsts tiesibu aktiem. Augstakaja
vadiba var bat ieklauti dazi vai visi parvaldibas struktiiras
locekli.

AIFP vienmér biitu jaizpilda prasiba izveidot pastavigu un
efektivu atbilstibas funkciju, neatkarigi no ta uzpémeéjdar-
bibas apjoma un sarezgitibas. Tacu atbilstibas funkcijas
tehniskajai un personala organizacijai vajadzétu bat piela-
gotai AIFP uzpéméjdarbibas specifikai, apjomam un
sarezgitibai, ka ari ta pakalpojumu spektram un darbi-
bam. AIFP nevajadzétu prasit izveidot neatkarigu atbil-
stibas struktarvienibu, ja 3ada prasiba bfitu parmeériga,
nemot véra AIFP lielumu vai ta uzpémeéjdarbibas speci-
fiku, apjomu un sarezgitibu.

Vertésanas prasibas atskiras atkariba no jurisdikcijas un
aktivu kategorijas. Sai regulai vajadzétu papildinat
kopgjos vispargjos noteikumus un noteikt kritérijus, kas
AIFP janem vera, izstradajot un istenojot piemérotu un
konsekventu politiku un procediiras AIF aktivu pienacigai
un neatkarigai vértéSanai. Sai politikai un procediiram
bitu janosaka pienakumi, uzdevumi un atbildiba, kas
attiecas uz visam vertéSana iesaistitajam pusém, tostarp
ar¢jiem vertétajiem.

Aktivu vértibu var noteikt dazados veidos, pieméram, ka
atskaites punktu izmantojot aktiva tirgii noverojamas
cenas vai izdarot apléses, izmantojot citas vértéSanas
metodologijas atbilstigi valstu tiesibu aktiem, AIF noli-
kumu vai ta dibinaSanas dokumentiem. Ta ka atsevisku
aktivu un saistibu vértibu var noteikt, izmantojot dazadas
metodologijas, un to var iegiit no dazadiem avotiem,
AIFP batu janosaka un jaapraksta ta izmantotas verté-
$anas metodologijas.

Ja aktivu vértéSanai izmanto modeli, vértésanas proce-
daras un politika bitu janorada modela galvenas iezimes.
Pirms ta izmantoSanas modelim batu japieméro apstipri-
nasanas process, ko veic argjais vai ick3gjais specialists,
kas nav bijis iesaistits modela izstradg. Ja $im specialistam
ir atbilsto$a kompetence un pieredze aktivu vértésana ar
$adiem modeliem, tas uzskatams par kvalificétu apstipri-
nasanas procesa Istenosanai attieciba uz modeli; $ads
specialists var biit revidents.
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(78) Ta ka AIF darbojas dinamiska vidé, kura ieguldjumu uzdevumu izpildi un to atbilstibu Direktivai 2011/61/ES

(79)

(80)
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stratégijas var laika gaita mainities, vértéSanas politika
un procediras bitu japarskata vismaz reizi gada un vien-
mér, pirms AIF sak izmantot jaunu ieguldijumu stratégiju
vai ieguldit jauna aktivu veida. Visam izmainam veérté-
$anas politikd un procediiras, tostarp vértéSanas metodo-
logijas, batu janotiek atbilstigi iepriek$ noteiktam proce-
sam.

AIFP batu jagaranté, ka AIF atseviskie aktivi ir pienacigi
noveértéti saskana ar vértéanas politiku un procediiram.
Daziem aktiviem, jo seviski sarezgitiem un nelikvidiem
finansu instrumentiem, ir augstaks nepiemérota veérté-
juma risks. Lai atrisinatu $adas situacijas, AIFP bitu jaiz-
veido pietickama kontrole ar mérki nodrosinat, ka AIF
aktivu vértiba ir pietiekami objektiva.

Neto aktivu vértibas uz vienu ieguldijumu apliecibu vai
akciju aprékinu regulé valstu tiesibu akti unfvai fondu
dibinasanas dokumenti. Si regula attiecas tikai uz apré-
kina procediiru, nevis uz aprékina metodologiju. Ka dalu
no administrativajam funkcijam, ko tas veic AIF, AIFP var
pats aprékinat neto aktivu vértibu uz vienu ieguldijumu
apliecibu vai akciju. Administrativo funkciju, tostarp neto
aktivu vertibas aprekinaSanai var iecelt ari treSo pusi.
Tresa puse, kas aprékina AIF neto aktivu vértibu, nav
uzskatama par argjo vertétaju Direktivas 2011/61/ES
noltkiem, kamér ta nepiedava atsevisku aktivu vertgju-
mus, tostarp tadus, kuros jaizsaka subjektivs spriedums,
bet aprekinu procesa izmanto vértibas, kas iegiitas no
AIFP, cenu informacijas avotiem vai aréja veértétaja.

Dazas vertéSanas procediiras iespgjams veikt katru dienu,
pieméram, finanu instrumentu vértéjumu, bet citas
vértésanas procediras, pieméram, nekustamajam ipaSu-
mam, nav veicamas tik biezi, ka notiek emisijas, parak-
stiSanas, izpirk$ana un atcel$ana. Vértéjuma biezuma akti-
viem, kas ir atvérta fonda turgjuma, batu janem veéra
atSkiribas vértéSanas procediiras attieciba uz AIF turgjuma
esoSo aktivu veidiem.

Striktas prasibas un ierobezojumi, kas jaievéro, ja AIFP
plano delegét funkciju veikSanu, ir izklastitas Direktiva
2011/61[ES. AIFP vienmér saglaba atbildibu par delegéto
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un tas istenoSanas pasakumiem. Tadé] AIFP bitu jano-
drodina, ka deleg&uma sanéméjs izpilda un pieméro
kvalitates standartus, kurus blitu piemérojis pats AIFP.
Turklat, ja jagaranté, ka delegéto funkciju izpilde notiek
saskana ar nemainigi augstiem standartiem, AIFP jaspgj
izbeigt deleggjums, un tadeé] deleggjuma sistéma AIFP
bitu japaredz elastigas izbeigSanas tiesibas. Deleg&juma
ierobezojumi un prasibas biitu japieméro attieciba uz
vadibas funkcijam, kas noteiktas Direktivas 2011/61/ES
[ pielikuma, bet tadi paliguzdevumi ka administrativas vai
tehniskas funkcijas, ar kuram isteno vadibas uzdevumu
atbalstu, pieméram, logistikas paligdarbus, nodrosinot
uzkopsanu, édinaSanu un pamatpakalpojumus vai pamat-
produktus, nebfitu uzskatami par AIFP funkciju delege-
jumu. Citi tehnisko vai administrativo funkciju pieméri ir
standarta programmatiras iegade un periodiska program-
matliras piegadataju atbalsta izmantosana attieciba uz
§im standarta sistémam vai darbaspéka resursu atbalsta
nodrosinasana, pieméram, pagaidu darbinieku piegade vai
algu administrésana.

Lai nodrosinatu augstu iegulditaju aizsardzibas standartu
lidz ar efektivitates uzlabojumiem AIFP uzpéméjdarbibas
veiksana, delegéjums biitu jabalsta uz objektiviem iemes-
liem. Novertéjot Sos iemeslus, kompetentajam iestadém
butu janem véra delegéjuma struktira un tas ietekme
uz AIFP struktiiru, ka arT delegéto darbibu un AIFP sagla-
bato darbibu mijiedarbiba.

Lai novertétu, vai personai, kas faktiski vada deleggjuma
sanémeéja uznémejdarbibu, ir pietickami laba reputacija,
bitu japarbauda §is personas veikta uzpéméjdarbiba un
tas, vai §1 persona ir izdarfjusi parkapumus finansu joma.
Novértgjot atbilstibu pietiekami labas reputacijas prasibai,
batu janem véra ari jebkura cita biitiska informacija attie-
ciba uz rakstura iezimém, kas varétu negativi ietekmeét $is
personas veikto uznémeéjdarbibu, pieméram, Saubas par
personas godigumu un integritati.

leguldijumu sabiedribas, kuras sanémusas darbibas atlauju
atbilstigi Direktivai 2009/65/EK, nav uzskatimas par
sabiedribam, kas sanémusas atlauju un registrétas aktivu
parvaldibas mérkiem un uz kuram attiecas uzraudziba, jo
saskana ar minéto direktivu tam nav atlauts iesaistities
citas darbibas ka vien kolektiva ieguldijumu portfela
parvaldiba. Ari iek3gji parvalditus AIF nebdtu jaklasificé
ka $adas sabiedribas, jo tiem nevajadzétu iesaistities citas
darbibas, iznemot AIF ieksgjo parvaldibu.
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(86) Ja delegéjums attiecas uz portfela parvaldibu vai risku funkcijas tada méra, ka tas faktiski vairs nav uzskatams

(89)
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parvaldibu, kas ir AIFP pamatdarbiba un tadgjadi loti
svariga iegulditdju aizsardzibai un sistémiskajam riskam,
papildus Direktivas 2011/61/ES 20. panta 1. punkta c)
apakspunkta noteiktajam prasibam AIFP piederibas dalib-
valsts kompetentajai iestadei un tresas valsts sabiedribas
uzraudzibas iestadei batu janoslédz sadarbibas vienosa-
n3s, kas balstita uz rakstisku ligumu. Sada vienosanas
bitu japanak pirms delegéjuma. Vieno$anas nosacijumos
biitu janem véra starptautiskie standarti.

Rakstiskas vienoSanas biitu japaredz tiesibas kompeten-
tajam iestadém veikt parbaudes uz vietas, tostarp tadas,
ka tas var prasit, lai delegéjuma sanémgja tresas valsts
uzraudzibas iestade veic parbaudes uz vietas, ligt atlauju
tre$as valsts uzraudzibas iestadei pasam veikt §is
parbaudes vai ari doties lidzi tresas valsts uzraudzibas
iestazu darbiniekiem, kad tie dodas veikt §adas parbaudes
uz vietas.

Pamatojoties uz Direktiva 2011/61/ES noteiktajiem
pienakumiem, AIFP vienmér biitu jarikojas AIF vai AIF
iegulditaju labakajas interesés. Tadgjadi deleggjums ir
pielaujams tikai tad, ja tas neattur AIFP no riko$anas
vai AIF parvaldiSanas iegulditaju labakajas interesés.

Lai uzturétu augstu iegulditaju aizsardzibas standartu,
jebkura deleggjuma janem véra iesp&amie intereSu
konflikti. Ar vairaku kritériju palidzibu biitu janosaka
standarti, kas lautu konstatét situacijas, kuras varétu
veidoties biitisks interesu konflikts. So kritériju uzskaiti-
jums bitu jauztver ka neizsmeloss un ka norade uz to,
ka arl nebatiski intere$u konflikti ir svarigi Direktivas
2011/61/ES nolikiem. Tadgjadi atbilstibas vai revizijas
funkciju veik$ana baitu uzskatama par konfliktgjosam ar
portfela parvaldibas uzdevumiem, bet tirgus uzturéSana
vai izvietosanas darbibas bitu uzskatamas par konflikte-
josu ar portfela vai riska parvaldibu. Sis pienakums
neskar delegéjuma sanéméja pienakumu funkcionali un
hierarhiski vienu no otra nodalit portfela un riska parval-
dibas uzdevumus atbilstigi Direktivas 2011/61/ES 15.
panta noteikumiem.

Prasibas, kas attiecas uz delegéjumu funkciju veiksanai
AIFP varda, bitu japieméro mutatis mutandis, ja delegé-
juma sanéméjs isteno apak3delegéjumu kadai no tam
delegetajam funkcijam, ka arT jebkura talaka apaksdelege-
juma gadijuma.

Lai garantétu, ka AIFP jebkura gadijuma veic ieguldijumu
parvaldibas funkcijas, AIFP nevajadzétu delegét savas

par AIF parvaldniecku un klist par pastkastites uzné-
mumu. AIFP vienmér biitu janodrosina pietiekami resursi,
lai efektivi uzraudzitu delegétas funkcijas. AIFP ir pasam
javeic ieguldijumu parvaldibas funkcijas, ta riciba jabit
nepieciefamajam zinaanam un resursiem, tam jabit
pilavaram pienemt lémumus, kas ir augstakas vadibas
kompetencé, un veikt augstakas vadibas funkcijas, kuras
var ietvert visparéjas ieguldijumu politikas un ieguldijumu
stratégiju istenodanu.

Delegéjuma struktiiras noveértésana ir sarezgits uzdevums,
kam jabalstas uz virkni kritériju, lai kompetentas iestades
varétu formulét savu [émumu. Sada kombinésana ir vaja-
dziga, lai bitu iespéjams nemt véra fondu struktiru un
ieguldijumu stratégiju dazadibu visa Savieniba. EVTI var
izstradat pamatnostadnes ar mérki nodro$inat konsek-
ventu delegéjuma struktiru noveérté§jumu visa Savieniba.

Komisijai batu jakontrolé, ka Sie kritériji tiek pieméroti
un kada ir to ietekme uz tirgiem. Komisijai vajadzétu
veikt situacijas parskatiSanu péc diviem gadiem un, ja
tas uzskatams par nepiecieSamu, — veikt attiecigos pasa-
kumus, lai sikak precizétu nosacijumus, saskana ar
kuriem uzskatams, ka AIFP ir delegéjis savas funkcijas
tada meéra, ka kluvis par pastkastites uzpémumu un
vairs nav uzskatams par AIF parvaldnieku.

Direktiva 2011/61[ES ietverts plass prasibu uzskaitijums
attieciba uz AIF depozitariju noltka garantét augstu
iegulditaju aizsardzibas standartu. Tade] skaidri janosaka
depozitarija, AIFP unfvai AIF un treSo puSu attiecigas
konkrétas tiesibas un pienakumi. Rakstiskaja liguma
batu jaieklauj visi nosacijumi, kas vajadzigi, lai nodrosi-
natu atbilstosu AIF aktivu turéSanu, ko veic depozitarijs
vai tre§a puse, kurai turéSanas tiesibas delegétas saskana
ar Direktivu 2011/61/ES, un garantétu, ka depozitarijs
pienacigi izpilda savas parraudzibas un kontroles funkci-
jas. Lai lautu depozitarijam novertét un kontrolét glaba-
Sanas risku, liguma bitu jaietver pietiekami siki nosaci-
jumi attieciba uz aktivu kategorijam, kuras AIF var iegul-
dit, un janorada regioni, kuros AIF plano ieguldit. Liguma
batu ar jaieklauj nosacijumi, kas attiecas uz eskalacijas
procediiru. Tade] depozitarijam bitu jabridina AIFP par
jebkuru batisku risku, kas konstatéts kada tirgus noré-
kinu sistéma. Attieciba uz liguma izbeig$anu taja jano-
rada, ka liguma izbeig$ana ir depozitarija galgjais lidzek-
lis, ja tas uzskata, ka aktivi nav pietickami aizsargati. Tam
bitu ari janovérs bezrGipigas ricibas risks, kad AIFP
pienem ieguldijumu lémumus, nerékinoties ar glabasanas
riskiem, balstoties uz pienémumu, ka lielakaja dala gadi-
jumu atbildigs batu depozitarijs. Lai uzturétu augstu
iegulditaju aizsardzibas standartu, prasiba, kura izklastiti
treSo pusu kontroles nosacijumi, biitu jaattiecina uz visu
uzraudzibas kédi.
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bitu jaattiecina uzraudzibas regulgjums un uzraudziba,
ko veic uzraudzibas iestade, kas ir kompetenta Istenot
pastavigu uzraudzibu, veikt parbaudes un noteikt sankci-
jas. Ja depozitarija uzraudziba iesaistitas vairakas uzrau-
dzibas iestades, vienai uzraudzibas iestadei atbilstigi
Direktivas 2011/61/ES noteikumiem un visiem attieciga-
jiem pienemtajiem delegétajiem un IstenoSanas pasaku-
miem bitu jaizpilda kontaktpunkta funkcijas.

Tresas valsts tiesibu aktu novértgjums ar mérki konstatét,
vai vietgjo kritériju ietekme ir tada pati, ka Savienibas
tiesibu aktos noteiktajiem kritérijiem, atbilstigi Direktivas
2011/61/ES 21. panta 6. punkta pédgjai dalai batu javeic
Eiropas Komisijai, salidzinot tre$as valsts depozitarijam
piemérojamos atlaujas izsniegSanas kritérijus un darbibas
turpinaanas nosacjjumus ar attiecigajam prasibam, kas
saskana ar Savienibas tiesibu aktiem piemérojamas kredit-
iestadem unfvai ieguldjjumu sabiedribam nolika uzsakt
depozitarija uznéméjdarbibu un veikt depozitarija funkci-
jas. Depozitarijam, uz kuru attiecas uzraudziba un kam
izsniegta darbibas atlauja tresa valsti kategorija, kas nav
kreditiestade vai ieguldijumu sabiedriba, Eiropas Komisija
var veikt noveértéjumu ar mérki konstatét vai attiecigajiem
tiesibu aktu noteikumiem tre$a valsti ir tada pati ietekme
ka tiem, ko Savienibas tiesibu akti nosaka attieciba uz
kreditiestadém un/vai ieguldijjumu sabiedribam.

Lai depozitarijam jebkura bridi nodro$inatu skaidru
prieksstatu par AIF ienako$ajam uz izejoSajam naudas
plismam, AIFP batu janodro$ina, ka depozitarijs bez
liekas kavéSanas sapem precizu informaciju saistiba ar
naudas plismam, tostarp no trefam pusém, kuras atvérts
AIF naudas lidzeklu konts.

Lai panaktu AIF naudas plismu pienacigu uzraudzibu,
depozitarija pienakums ir garantét, ka ir izveidotas proce-
daras, kuras efektivi isteno, lai atbilstosi kontrolétu AIF
naudas plismas, un ka §is procediiras periodiski parskata.
Konkréti, depozitarijam biitu japarbauda salidzinasanas
procedira, lai parliecinatos, ka procedira ir piemérota
AIF un tiek Istenota ar atbilstosu laika intervalu, nemot
véra AIF specifiku, apjomu un sarezgitibu. Sada proce-
dara bitu, pieméram, atseviski jasalidzina katra naudas
plisma, kas noradita bankas konta izrakstos, ar naudas
plismam, kas registrétas AIF kontos. Ja salidzinasanas
procediiras veic katru dienu, ka to dara vairuma atvérto
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dienu. Depozitarijam biitu jo ipasi jakontrole neatbilsti-
bas, kas konstatétas salidzinasanas procediiras, un korek-
tivie pasakumi, kas veikti, lai bez liekas kavésanas infor-
métu AIFP par jebkuru novirzi, kas nav novérsta, un
veiktu pilnigu salidzinasanas procediiru parskatisanu.
Sada parskatisana biitu javeic vismaz reizi gada. Depozi-
tarijam biitu arT laikus jakonstaté ievérojamas naudas
plasmas, jo seviski tas, kuras varétu bat neatbilstosas
AIF darbibam, pieméram, izmainas AIF aktivu pozicijas
vai paraksti§ana un izpirk$ana, un tam batu periodiski
jasanem naudas lidzeklu kontu izraksti, ka ar japarbauda
atbilstiba to riciba esosajiem datiem par naudas lidzeklu
pozicijam salidzinagjuma ar AIFP datiem. Depozitarijam
bitu janodrosina datu aktualitate atbilstigi Direktivas
2011/61/ES 21. panta 8. punkta b) apak$punktam.

Depozitarijam ir janodrosina, ka visi maksajumi, kurus
veikusi iegulditaji vai kas veikti to varda par parakstisanos
uz AIF ieguldijumu apliecibam vai akcijam, ir sapemti un
uzskaititi viena vai vairakos naudas lidzeklu kontos
saskana ar Direktivu 2011/61/ES. Tade]l AIFP ir jagaranté,
ka depozitarijam ir nodrosinata atbilstosa informacija, kas
tam vajadziga, lai pienacigi kontrolétu iegulditaju maksa-
jumu sanemsanu. AIFP ir jagaranté, ka depozitarijs bez
liekas kavéSanas ieglist $o informaciju, kad tresa puse
sanem rikojumu izpirkt vai emitét AIF ieguldijumu aplie-
cibas vai akcijas. Tadé] informaciju no struktiras, kas
atbildiga par parakstiSanos uz AIF ieguldjjuma apliecibam
vai akcijam un to izpirk$anu, depozitarijam biitu janostta
darba dienas beigas, lai izvairitos no iegulditaju maksa-
jumu launpratigas izmantoSanas.

Atkariba no turé$ana nododamo aktivu veida, aktivi ir vai
nu janodod glabasana, ka tas ir ar finansu instrumentiem,
kurus var registrét finan$u instrumentu konta vai kurus
var fiziski nogadat depozitarijam atbilstigi Direktivas
2011/61/ES noteikumiem, vai ari attieciba uz aktiviem
ir japarbauda to Ipasumtiesibas un janodrosina uzskaite.
Deporzitarija glabasana vajadzétu bat visiem AIF (vai
AIFP, kas rikojas AIF varda) finansu instrumentiem,
kurus iespgjams registrét vai turét konta tiesi vai netiesi
depozitarija vai tadas tresas personas varda, kurai delegéta
glabasanas funkcija, jo seviski centrala vertspapiru depo-
zitarija limeni. Papildus jau minétajam situacijam glaba-
ana janodro$ina attieciba uz finansu instrumentiem, kas
depozitarija vai tadas tresas personas varda, kurai delegéta
glabasanas funkcija, tiesi registréti tikai pie pasa emitenta
vai ta parstavja. Tie finansu instrumenti, kas saskana ar
piemérojamajiem valsts tiesibu aktiem ir registréti pie
emitenta vai ta parstavja vienigi AIF varda, pieméram,
ieguldijumi birza nekotétu uzpémumu privata kapitala
un riska kapitala fondos, nebhtu janodod glabasana.
Visi finandu instrumenti, kurus iespéjams fiziski nogadat
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depozitarijam, bitu janodod glabasana. Ja izpilditi nosa-
cljumi, saskapa ar kuriem finansu instrumentus nodod
glabasan3, finansu instrumenti, kurus sniedz ka nodrosi-
najumu tresai pusei vai kurus tresa puse nodrosina AIF
laba, ari ir janodod glabasana vai nu pasam depozitarijam
vai arl treai pusei, kurai delegétas glabasanas funkcijas,
uz laiku, kamér tie pieder AIF vai AIFP, kas rikojas AIF
varda. Turklat finansu instrumenti, kas pieder AIF vai AIF
varda — AIFP, kurus AIF vai AIF varda — AIFP ir lavis
depozitarijam izmantot atkartoti, paturami glabasana tik
ilgi, kamér nav istenotas tiesibas uz atkartotu izmanto-
Sanu.

Finandu instrumentiem, kurus tur glabasana, batu nepar-
traukti piemérojama vajadziga rapiba un aizsardziba. Lai
garantétu, ka vajadzigas riipibas Isteno$ana glabasanas
risks ir pienacigi novértéts, depozitarijam vajadzetu zinat,
kuras tresas puses ir iesaistitas uzraudzibas kéde, nodro-
Sinat, ka visas uzraudzibas kédes laika ir izpilditi uztica-
mibas parbaudes un noskirSanas pienakumi, nodrosinat,
ka tam ir atbilstosas piekluves tiesibas to treSo pusu
uzskaitei un datiem, kuram delegétas glabasanas funkci-
jas, ka arl nodroinat atbilstibu visam $im prasibam,
dokumenteét visus Sos pienakumus, darit tos pieejamus
un sniegt parskatus AIFP.

Lai izvairitos no Direktivas 2011/61/ES prasibu neievéro-
Sanas, depozitarijam batu jaieméro turéSanas pienakums
aktiviem finan$u struktiiras un/vai juridiskajas struktiras,
kuras tie$i vai netiesi kontrolé AIF vai AIF varda — AIFP.
Sis “caurskatamibas” noteikums nebiitu piemérojams
fondu fondu struktiram vai galvenajam-pakartotajam
struktdram, ja tam ir depozitarijs, kas pienacigi uzglaba
fonda aktivus.

Depozitarijam vienmér vajadzétu bt pilnigam parskatam
par visiem aktiviem, kas nav uzglabajamie finansu instru-
menti. Uz Siem aktiviem saskana ar Direktivas
2011/61/ES noteikumiem batu attiecinams pienakums
parbaudit ipasumtiesibas un tos dokumentét. Sadu akftivu
pieméri ir fiziskie aktivi, kas atbilstigi Direktivai
2011/61[ES nav klasificgjami ka finansu instrumenti vai
kurus nav iespéams fiziski nogadat depozitarijam,
finan$u ligumi, piemeéram, atvasinatie instrumenti, naudas
lidzek]u noguldjjumi vai ieguldijumi privatos uznémumos
un partneribas dalas.

Lai panaktu pietickamu noteiktibas pakapi saistiba ar to,
ka AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda, tie$am ir aktivu
ipasnieks, depozitarijam batu janodrosina, ka tas sanem
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visu informaciju, ko tas uzskata par nepieciesamu, lai
parliecinatos, ka AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda,
pieder ipajumtiesibas uz attiecigo aktivu. Si informacija
var bt oficiala dokumenta kopija, kas apliecina, ka AIF
vai AIFP, kas rikojas AIF varda, ir aktiva ipasnieks, vai
jebkur§ cits formals un uzticams pieradijums, ko depozi-
tarijs uzskata par piemérotu. Ja nepiecieSams, depozita-
rijam biitu japieprasa papildu pieradijumi no AIF vai AIFP
vai vajadzibas gadijuma — tresas puses.

Deporzitarijam bitu jadokumenté visi aktivi, par kuriem
tas ir parliecinajies, ka Ipasumtiesibas pieder AIF. Tas var
izstradat procediru informacijas sanemsanai no tre§am
pusém, kad attieciba uz AIF, kas reti veic darfjumus, vai
darfjjumiem, kuros notiek sarunas pirms darfjuma noslég-
Sanas, varétu bat lietderigas $adas procediras, ar kuru
palidzibu nodrosina, ka aktivus nav iespéjams nodot,
par 3adu darfjumu neinforméjot deporzitariju vai treSo
pusi, kurai delegétas kontu turéSanas funkcijas. Prasiba
nodrosinat piekluvi treSo pusu dokumentalajiem pieradi-
jumiem par katru darfjumu varétu bat piemérota AIF ar
biezakiem tirdzniecibas portfela darfjumiem, pieméram,
ieguldijumiem birza kotétos atvasinatajos instrumentos.

Lai garantetu, ka depozitarijs spgj veikt savas funkcijas, ir
nepiecieSams konkretizét Direktivas 2011/61/ES 21.
panta 9. punkta noteiktos uzdevumus, jo seviski otra
limena kontroles, ko veic depozitarijs. Sadiem uzdevu-
miem nevajadzEtu atturét depozitariju no ex ante
parbauzu veikSanas, kad deporzitarijs tas uzskata par
piemérotam un kad panakta vienoSanas ar AIFP. Lai
garantétu, ka tas spgj veikt savus pienakumus, depozita-
rijam biitu jaizveido pasam sava eskalacijas procedira, lai
risinatu situdcijas, kad ir konstatétas neatbilstibas. Sadai
procedirai bitu jagaranté, ka kompetentas iestades ir
informétas par visiem bitiskajiem parkapumiem. Depo-
zitarija uzraudzibas pienakumi pret tre$am pusém, kas
noteikti $aja reguld, neskar AIFP pienakumus, kas pare-
dzéti Direktiva 2011/61]ES.

Deporzitarijam bitu japarbauda atbilstiba starp emitéto
ieguldijumu apliecibu vai akciju skaitu un sapemtajiem
ienakumiem no parakstidanas. Turklat, lai garantétu, ka
maksajumi, ko iegulditdji veikusi pie parakstiSanas, ir
sanemti, depozitarijam bftu ari janodrosina vél viena
datu salidzina$ana starp parakstiSanas rikojumiem un
ienadkumiem no parakstiSanas. Tada pati salidzinaSana
bitu javeic attieciba uz izpirkSanas rikojumiem. Depozi-
tarijam batu ari japarbauda, ka ieguldijumu apliecibu vai
akciju skaits AIF kontos atbilst neapmaksato ieguldijumu
apliecibu vai akciju skaitam AIF registros. Depozitarijam
savas procediras butu atbilstosi japielago, nemot véra
parakstianas un izpirkSanas biezumu.
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garantétu, ka tiek efektivi istenota piemérota AIF aktivu
novértésanas politika un procediiras; to nodrosina, veicot
parbaudes izlases veida vai salidzinot NAV aprékina
pakapenisko izmainu atbilstibu kritériju izmainam. Izvei-
dojot §is procediras, depozitarijam vajadzétu bat skaidrai
izpratnei par novértésanas metodologijam, ko AIF aktivu
vértéSanai izmantojis AIFP vai argjais vértétdjs. Sadu
parbauzu biezumam vajadzétu atbilst AIF aktivu novér-
tgjuma biezumam.

Pamatojoties uz Direktiva 2011/61/ES noteikto uzrau-
dzibas pienakumu, depozitarijam bitu jaizveido proce-
daira, lai péc ex post principa parbauditu AIF atbilstibu
piemérojamajiem tiesibu aktiem un noteikumiem, ka ari
ta dibinasanas dokumentiem. Tas attiecas uz tadam
jomam ka AIF ieguldjjumu atbilstibas parbaude ta iegul-
dijumu stratégijai, kas izklastita AIF nolikuma un pieda-
vajuma dokumentos, un parliecina§anos, ka AIF nepar-
kapj tiem noteiktos ieguldijjumu aizliegumus, ja tadi ir.
Depozitarijam batu japarrauga AIF darfjumi un jaizmeklé
visi neparastie darfjumi. Ja parkapti ierobezojumi vai
aizliegumi, kas noteikti piemérojamajos valstu tiesibu
aktos vai noteikumos vai AIF nolikuma un dibinasanas
dokumentos, depozitarijam bitu, pieméram, jaiegtst
rikojums no AIFP atcelt nelikumigo darfjumu, paSam
sedzot attiecigas izmaksas. Sis regulas noteikumi neattur
depozitariju no ex ante pieejas istenoanas, kad depozita-
rijs to uzskata par piemérotu un kad panakta vienoSanas
ar AIFP.

Deporitarijam biitu janodrosina, ka ienakumu aprékins ir
precizs un atbilst Direktivas 2011/61/ES noteikumiem.
Lai to panaktu, depozitarijam bitu japanak, ka ienakumu
sadalijums ir atbilsto$s un, ja tas konstaté kliadu, — jano-
drosina, ka AIFP veic attiecigus situacijas uzlabojumus.
Tiklidz depozitarijs ir to panacis, tam bitu japarbauda
ienakumu sadalijuma pilnigums un pareiziba, jo seviski
attieciba uz dividenzu maksajumiem.

Deleggjot kontu turéSanas funkcijas attieciba uz citiem
aktiviem atbilstigi Direktivai 2011/61/ES, deleg&ums
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tivam funkcijam. Ja depozitarijs delegé dokumentésanas
funkcijas, tam biitu pienakums Istenot un piemérot atbil-
stosu un dokumentétu procediru, lai panaktu delegéjuma
néméja pastavigu atbilstibu Direktivas 2011/61/ES 21.
panta 11. punkta d) apak$punkta prasibam. Lai nodrosi-
natu pietickamu aktivu aizsardzibas limeni, ir nepiecie-
$ams noteikt atseviskus principus, kas butu japieméro
attieciba uz turéSanas delegéjumu. Glabasanas pienakumu
delegejumam ir svarigi noteikt dazus galvenos principus,
kuri efektivi japieméro visa deleggjuma procesa. So prin-
cipu uzskaitfjums nebitu jauzskata par pilnigu, ne attie-
ciba uz visam niansém par depozitarija pietickami pras-
migu un ripigu ricibu un uzticamibas parbaudém, ne ari
attieciba uz visiem pasakumiem, kas depozitarijam bitu
javeic saistiba ar Siem principiem. Pienakumam pastavigi
uzraudzit treSo pusi, kurai delegétas kontu turéSanas
funkcijas, butu jaizpauzas ka parbaudei, ka tre$a puse
pareizi veic visas delegétas funkcijas un atbilst delegéjuma
ligumam. Tresai pusei bitu jarikojas godigi, labticigi,
nemot veéra AIF un ta iegulditaju labakas intereses,
saskand ar regulativajam un uzraudzibas prasibam,
turklat ar tadam prasmém, rapibu un uzticamibas
parbaudém, kas bhtu sagaidama no $is finansu tirgus
jomas uzmaniga dalibnieka salidzinamos apstak]os.
Depozitarijam batu inter alia japarskata izvéles un iecel-
§anas procesa novértétie elementi un tie jaapliko
perspektiva, salidzinot tos ar tirgus attistibas tendencém.
Kartéjas parskatisanas formai biitu jaatspogulo apstakli,
kuros depozitarijs biitu tada pozicija, kas lauj adekvati
noveértét riskus, kas saistiti ar lémumu uzticét aktivus
trefai pusei. ParskatiSanas biezums ir japielago ta, lai tas
vienmér ir atbilstoss tirgus apstakliem un saistitajiem
riskiem. Lai depozitarijs varétu pienacigi reagét uz tresas
puses maksatnespéju, tam bitu javeic uzpéméjdarbibas
nepartrauktibas planosana, tostarp alternativu stratégiju
izstrade un attieciga gadijuma ari iesp&jama alternativa
pakalpojuma sniedzgja izvéle. Lai gan $adi pasikumi var
samazinat depozitarija uzglabasanas risku, tie neatce]
pienakumu atdot finansu instrumentus vai samaksat
attiecigo summu, ja noticis instrumentu zaud&jums, atka-
11ba no ta, vai izpilditas Direktivas 2011/61/ES 21. panta
12. punkta ietvertas prasibas.

Deleggjot kontu turéanas funkcijas, depozitarijam batu
janodrosina, ka izpilditas Direktivas 2011/61/ES 21.
panta 11. punkta d) apakSpunkta iii) punkta noteiktas
prasibas un depozitarija AIF klientu aktivi ir pienacigi
nodaliti. Sim pienikumam biitu jo seviski janodrogina,
ka AIF aktivi netiek zaud@ti, ja iestdgjas maksatnespéja
tresai pusei, kurai delegéta turéSanas funkcija. Lai mazi-
natu o risku valstis, kuras nodalisanas ictekme nav atzita
maksatnespéju reguléjosajos tiesibu aktos, depozitarijam
batu javeic papildu pasakumi. Depozitarijs varétu 3o
informaciju atklat AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda,
lai Sie uzglabaSanas riska aspekti tiktu pienacigi pemti
véra ieguldjuma lémuma, vai varétu veikt iespé&jamos
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pasakumus, kas iesp&jami attiecigaja jurisdikcija, lai atbil-
stigi vietgjiem tiesibu aktiem nodrosinatu aktivu iespé-
jamo aizsardzibu pret maksatnespgju. Depozitarijs varétu
arT aizliegt Tslaicigus deficitus klientu aktivos, izmantot
rezerves vai noteikt reZimu, kas aizliedz viena klienta
debeta saldo izmantosanu cita klienta kredita saldo lidz-
svarodanai. Lai gan $adi pasakumi var samazinat depozi-
tarija glabasanas risku, kas rodas lidz ar glabasanas
funkciju deleggjumu, tie neatce] pienakumu atdot finansu
instrumentus vai samaksat attiecigo summu, ja noticis
instrumentu zaud&ums, atkariba no ta, vai izpilditas
Direktivas 2011/61/ES prasibas.

Depozitarija atbildiba saskana ar Direktivas 2011/61/ES
21. panta 12. punkta otro dalu iestdjas, ja noticis tada
finan$u instrumenta zaudéums, kur§ atrodas pasa depo-
zitarija uzglabasana vai delegétas tresas puses glabasana,
ar nosacijumu, ka depozitarijs neparada, ka zaud&ums
radies no argjiem apstakliem arpus sapratigas kontroles,
no kuru sekam bitu bijis neiesp&ami izvairities par spiti
pilém. Sads zaud&ums biitu janoskir no ieguldijumu
zaud@juma, kas radies, aktivu vértibai samazinoties iegul-
dijumu [émuma rezultata.

Lai zaudéums par tadu tiktu uzskatits, ir batiski, ka
zaudgjums ir neatgriezenisks un aktivu nav iesp&ams
atgiit. Tadgjadi, situacijas, kad finansu instruments ir islai-
cigi nepieejams vai “iesaldéts”, nebiitu uzskatamas par
zaudGjumiem Direktivas 2011/61/ES 21. panta 12.
punkta izpratné. Ir iesp&ams izdalit tris situacijas, kuras
zaudgjums uzskatams par neatgriezenisku: ja finansu
instruments vairs neeksisté vai nekad nav eksistéjis; ja
finan$u instruments eksisté, bet AIF ir neatgriezeniski
zaudgjis ipasumtiesibas uz to; un ja AIF ir ipa§umtiesibas,
bet tas vairs nevar tas nodot vai nevar pastavigi radit
ierobezotas Ipasumtiesibas uz $o finansu instrumentu.

Uzskatams, ka finan$u instruments vairs neeksisté tad, ja
tas, pieméram, zudis neizlabojamas gramatvedibas kltidas
rezultata vai ja tas nekad nav eksistgjis, — ja AIF ipaSum-
tiesibas registrétas, balstoties uz viltotiem dokumentiem.
Situacijas, kurds finan$u instrumenta zaud@ums radies
krapnieciskas ricibas rezultata, bitu jauzskata par zaudé-
jumu.

Zaudgjumu nav iespjams noteikt, ja finandu instruments
aizvietots ar vai parversts cita finandu instrumenta,
pieméram, situacijas, kad uzpémuma reorganizacijas
rezultata akcijas ir anulétas un tas aizvieto ar jaunu akciju
laidienu. Nebttu uzskatams, ka AIF pastavigi zudusas
finan$u instrumenta Ipasumtiesibas, ja AIF vai AIFP, kas

117)

(118)

119)

1ikojas AIF varda, ir likumigi nodevis Ipasumtiesibas
tresai pusei. Ja eksisté atskiriba starp aktivu juridiskajam
ipaSumtiesibam un faktiskajam IpaSumtiesibam, zaudé-
jumu definicija attiecas uz faktisko ipaSumtiesibu zaude-
jumu.

Tikai tad, ja iestajusies argji apstakli arpus depozitarija
sapratigas kontroles, no kuru sekam ir neiesp&jami izvai-
rities par spiti palém, depozitarijs var izvairities no sauk-
Sanas pie atbildibas saskana ar Direktivas 2011/61/ES 21.
panta 12. punktu. Lai depozitariju atbrivotu no atbildi-
bas, tam japierada $o nosacijumu kumulativa izpilde.

Vispirms janosaka, vai zaud&umu izraisijusie apstakli bija
argji. Delegéjumam nevajadzétu ietekmét depozitarija
atbildibu, tade] apstakli uzskatami par argjiem, ja tie
nav radusies depozitarija vai tre$as puses, kam delegéta
finansu instrumentu glabasana, darbibas vai bezdarbibas
rezultata. Tad batu janosaka, vai apstakli bija arpus sapra-
tigas kontroles, parbaudot vai nav bijis kaut kas, ko
piesardzigs deporzitarijs bhtu spgjis darit, lai novérstu
apstaklu rasanos. Saskapa ar Siem pasakumiem par
argjiem notikumiem arpus sapratigas kontroles var tikt
uzskatamas gan dabas paradibas, gan varas iestazu riciba.
Tadgjadi, konteksta ar tadas tre$as puses maksatnespéju,
kurai delegéta glabasana, tiesibu akti valsti, kura instru-
mentus glaba un kurd nav atzita pienacigi veiktas noskir-
Sanas ietekme, ir uzskatami par argju notikumu arpus
sapratigas kontroles. Pretéji tam, zaud&ums, kuru izraisi-
jusi Direktivas 2011/61/ES 21. panta 11. punkta d)
apaks$punkta iii) punktd noteikto noskirsanas prasibu
nepiemérosana, vai aktivu zaudgjums, kas radies no tresas
puses darbibas partraukuma saistiba ar tas maksatne-
spéju, nav uzskatams par argjiem apstakliem arpus sapra-
tigas kontroles.

Visbeidzot, deporzitarijam batu japierada, ka no zaudé-
juma nebiitu bijis iesp&jams izvairities par spiti visam
pilém. Saja sakariba depozitarijam biitu jainformé AIFP
un javeic atbilstoSa darbiba atkariba no apstakliem.
Pieméram, situacija, kad depozitarijs uzskata, ka vieniga
piemérota darbiba ir atsavinat finan$u instrumentus,
depozitarijam par to bitu attiecigi jainformé AIFP, kam
savukart rakstiski janoriko depozitarijs vai nu turpinat
finan§u instrumentu turgjumu vai tos atsavinat. Par
visiem rikojumiem depozitarijam turpinat aktivu turé-
jumu bitu bez liekas kavéSanas jainformé AIF iegulditaji.
AIFP vai AIF bitu pienacigi jaapsver depozitarija ietei-
kumi. Atkariba no apstakliem, ja depozitarijam joprojam
ir bazas, ka finanu instrumentu aizsardzibas standarts
nav pietickams, par spiti atkartotiem bridindjumiem,
tam biitu jaapsver turpmaka riciba, pieméram, liguma
izbeig$ana, ar nosacijumu, ka AIF atbilstigi valsts tiesibu
aktiem ir atvéléts pietiekami daudz laika, lai atrastu citu
depozitariju.
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(121)

(122)

(123)

dartu, tie pasi apsverumi biitu japieméro ari deleggjuma
néméjam, kuram depozitarijs ir ligumiski nodevis savu
atbildibu. Tadel, lai atbilstigi Direktivas 2011/61/ES 21.
panta 12. punktam to atbrivotu no atbildibas, delegéjuma
néméjam biatu japierada, ka tas kumulativi izpilda tos
pasus nosacijumus.

Noteiktos apstaklos depozitarijam ir atlauts atbrivot sevi
no atbildibas par to finansu instrumentu zaudgumu,
kurus glaba tresa puse, kurai delegéta glabasana. Lai
bitu atlauts $ads atbrivojums no atbildibas, $ada atbrivo-
juma paredzéSanai liguma ir vajadzigs objektivs iemesls,
kuru akcepté gan depozitarijs, gan AIF vai AIFP, kas
rikojas AIF varda. Objektivs iemesls biitu janosaka katram
atbrivojumam no atbildibas, nemot véra konkrétos
apstaklus, kuros glabasana ir delegéta.

Apsverot objektivu iemeslu, biitu janosaka pareizais lidz-
svars, lai nodrosinatu, ka vajadzibas gadjjuma liguma
paredz&to atbrivojumu var efektivi istenot un ir ari izvei-
doti pietickami aizsardzibas pasakumi noliika izvairities
no ta, ka deporzitarijs launpratigi izmanto liguma pare-
dzéto atbrivojumu no atbildibas. Ligumiskais atbrivojums
no atbildibas nekada gadijuma nebiitu izmantojams, lai
izvairitos no Direktiva 2011/61[ES paredzéto atbildibas
prasibu pieméro$anas. Depozitarijam bitu japierada, ka
tas ir bijis spiests delegét glabasanu tresai pusei noteiktu
apstaklu ietekme. Ligumiskai atbrivodanai no atbildibas
vienmér vajadzétu bat AIF vai ta iegulditaju labakajas
interesés, turklat AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda,
batu skaidri janorada, ka tie darbojas $ajas labakajas inte-
resés. Scenariju pieméros bitu janorada situacijas, kuras
var tikt uzskatits, ka depozitarijam nav citu iesp&ju ka
vien delegét uzglabasanu tre$am pusém.

Ir svarigi, ka kompetentas iestades iegiist piemérotu un
pietickamu informaciju, lai pienacigi un konsekventi
uzraudzitu AIF darbibas un ar tam saistitos riskus.
Turklat, ta ka AIFP darbibam varétu bat parrobezu
sekas finansu tirgos, kompetentajam iestadém batu ciesi
jauzrauga AIFP un AIF ar mérki veikt atbilstosas darbibas
un izvairities no sistémisko risku uzkraganas. Labakai
parskatamibai un konsekvencei zinojumu sniegsanas un
informacijas pazinosanas prasibas, kas izklastitas isteno-
anas pasakumos, biitu janodrosina iespéja kompeten-
tajam iestadém konstatét riskus finansu tirgos un reagét
uz tiem.

(125)

(126)

informaciju attieciba uz konkrétiem AIFP un AIF un to
struktiiru un tadgjadi spétu pienemt pareizo ieguldjjuma
lemumu, kas atbilst to vajadzibam un attieksmei pret
risku. Sai informacijai vajadzétu bat skaidrai, uzticamai,
viegli saprotamai un skaidri izklastitai, turklat informa-
cijas lietderigums palielinas, ja ta ir salidzinama pa AIFP
un AIF kategorijam un laika periodiem. AIFP pirms infor-
macijas pazino$anas nebiitu jaiesaistas darbibas (piemé-
ram, informacijas izskaistinagana), kas varétu ieguldita-
jiem apgriitinat informacijas objektivu izpratni un prak-
tisku izmantojamibu.

Ir jaizveido rezims, kura noteikti minimalie standarti gada
parskatu sniegSanas prasibam, tostarp galvenie elementi
un finan§u postenu uzskaitijums, kas nav izsme]oss.
Butiskas izmainas Direktivas 2011/61/ES 22. panta 2.
punkta d) apakSpunkta minétaja informacija batu jaatklaj
gada parskata finan$u dala. Papildus neizsmelo$ajam
uzskaitijumam ar bazes posteniem un papildu posteniem
var ieklaut ari nosaukumus un starpsummas, ja o zinu
noradisana ir svariga AIF kopégjas finansialas situacijas vai
rezultatu izpratnei. Posteni, kas ir dazadu veidu vai ar
dazadam funkcijam, var tikt apvienoti, ja Sie posteni
katrs par sevi ir nebiitiski. Sos postenus var apvienot
zem nosaukuma “cita kategorija”, pieméram, “citi aktivi”
vai “citas saistibas”. Ja posteni vispar neattiecas uz
konkrétu AIF, tie nav jauzrada. Neatkarigi no gramatve-
dibas standarta, kas izmantots saskana ar Direktivu
2011/61[ES, visi aktivi biitu javérte vismaz vienu reizi
gada. Bilances vai aktivu un pasivu parskata saskana ar
Direktivu 2011/61/ES bitu jaietver inter alia naudas
lidzekli un to ekvivalenti. Tadéadi AIF riska darfjumu
apjoma aprékina nolikiem naudas lidzeklu ekvivalenti
butu uzskatami par ieguldjjumiem ar augstu likviditati.

Kas attiecas uz saturu un formatu finansu gada darbibas
parskatam, kam saskana ar Direktivu 2011/61/ES jabit
gada parskata dalai, parskata batu jaieklauj skaidrs un
lidzsvarots parskats par AIF darbibam, ietverot arl
galveno risku un ieguldijumu aprakstu vai apskatu par
ekonomisko nenoteiktibu, ar ko tas sastopas. Sadas infor-
macijas snieganai nevajadzétu izvérsties par aizsargatas
AIF informacijas publisko$anu, kas nodaritu kaitéjumu
AIF un ta iegulditajiem. Tadgjadi, ja noteiktas aizsargatas
informacijas publisko$anai batu 3ads efekts, to var
apkopot tada limeni, kas lautu izvairities no kaitgjosas
ietekmes un nekonkretizétu, pieméram, rezultatus vai
statistikas datus, kas attiecas uz konkrétu portfela uzné-
mumu vai ieguldfjumu un varétu izraisit AIF aizsargatas
informacijas izpausanu. $i informacija biitu jaietver
vadibas zinojuma, ciktal to parasti atklaj kopa ar finansu
parskatiem.
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(128)
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kura zinas norada AIFP limeni, taja biitu jaietver papildu
informacija, noradot kopgja atalgojuma attiecindgjumu vai
sadalfjumu saistiba ar attiecigo AIF. Tas bitu panakams,
noradot kopgja AIFP atalgojuma sadaljjumu fiksétaja un
mainigaja dala, ieklaujot pazinojumu, ka $ie dati attiecas
uz visu AIFP, nevis uz AIF, noradot AIFP parvaldito AIF
un PVKIU fondu skaitu un $o AIF un PVKIU kopégjo
parvaldito aktivu vértibu lidz ar atalgojuma politikas
parskatu un atsauci uz avotu, kur péc iegulditaju piepra-
sjuma ir pieejams pilns AIFP atalgojuma politikas
parskats. Sikakas zinas var nodrosinat, ieklaujot informa-
ciju par kop&o mainigo atalgojumu, ko finansé AIF,
maksajot par konkrétiem rezultdtiem vai procentu
likmém, atkariba no situacijas. Papildus atalgojuma infor-
macijai noltika palidzét iegulditagjiem novértét raditos
stimulus AIFP var bat lietderigi noradit informaciju, kas
attiecas uz atalgojuma politikas un prakses finansialiem
un nefinansialiem kritérijiem attiecigajam darbinieku
kategorijam.

Ja AIF emité ieguldjumu apliecibas, jebkuru aktivu
parcelSana uz norobeZotajiem kontiem parcel§anas bridi
batu jaaprékina, pamatojoties uz ieguldjumu apliecibas
cenas reizindgjumu ar ieguldjjumu apliecibu skaitu, kas
attiecinats uz aktivu parcelSanu. Vienmér batu skaidri
jaatklaj vértgjuma baze un skaidri janorada datums,
kura veikts vertéjums.

Lai nodroginatu likviditates parvaldibu, AIFP bitu jaatlauj
ta parvaldito AIF varda iesaistities aizpémumu ligumos.
Sie ligumi var biit istermina vai pastavigaki. Otraja gadi-
juma ir lielaka iesp&amiba, ka 3ads ligums ir Ipass pasa-
kums nolika parvaldit nelikvidus aktivus.

Saskana ar diferenciacijas principu un nemot véra AIF
daudzveidibu, AIFP iegulditajiem sniedzamajai informa-
cijai batu jaatskiras atkariba no AIF veida, turklat ta
batu atkariga arT no citiem faktoriem, pieméram, ieguldi-
jumu stratégijas un portfela struktdras.

(132)

(133)

noteiktu informaciju savas piederibas dalibvalsts kompe-
tentajai iestadei par katru ES AIF, ko tas parvalda un par
katru AIF, ko tas tirgo Savieniba. Tade] ir svarigi sikak
konkretizét sniedzamo informaciju un informacijas snieg-
$anas biezumu, kas abi atkarigi no parvaldito aktivu
vértibas konkréta AIFP parvaldita AIF portfelos. Bitu
janodrosina formalas veidnes informacijas sniegSanai, un
tas batu jaaizpilda AIFP par katru ta parvaldito AIF. Ja
struktiira, kurai izsniegta AIFP atlauja, tirgo AIF, kurus
parvalda citi AIFP, ta nedarbojas ka So AIF parvaldnieks,
bet gan ka tads starpnieks ka jebkura ieguldijumu sabied-
1iba, uz ko attiecas Direktiva 2004/39/EK. Tade] tai nav
jasniedz informacija par $iem AIF, jo tas raditu dubultu
vai vairakkartgju informacijas sniegSanu. Tacu $ informa-
cijas sniegSanas prasiba bitu piemérojama treSo valstu
AIFP, kas parvalda Savieniba tirgotus AIF.

Saja reguld noteiktd robezvértiba paredz vienigi Direk-
tivas 2011/61/ES 24. panta 4. punkta noteikto prasibu
izpildi. AIF, kura saistibu ipatsvara raditajs, kas aprékinats
péc saistibu metodes, ir vismaz tris reizes mazaks neka ta
neto aktivu vértiba, nav uzskatams par tadu, kura ir
batisks saistibu ipatsvars. Tacu kompetentas iestades var
prasit sniegt papildu informaciju, ja tas vajadzigs efektivai
sistémisko risku kontrolei. Informacijas sniegSanas
sliek§na noteik$ana ari garanté, ka informaciju, kas sais-
tita ar sistémiska riska uzkraganos, konsekventi ievac visa
Savieniba un AIFP ir nodro$inata noteiktiba.

Kompetentas iestades uzraudzibas pilnvaras saskana ar
Direktivas 2011/61/ES 25. panta 3. punktu Isteno
jaunaja uzraudzibas sistéma, kas ir dala no kompetento
iestazu un Eiropas limepa uzraudzibas iestazu uzsakta
AIFP sistémisko risku noveértéjuma, saistiba ar finansu
sistémas  stabilitati un integritati. Kompetentajam
iestadém batu atbilstosi jaizmanto sanemtd informacija
un janosaka ierobezojumi AIF izmantotajam saistibu Ipat-
svaram vai citi aizliegumi AIF parvaldibai saistiba ar
parvalditajiem AIF, attieciba uz kuriem tie saskata $adu
nepiecieSamibu noltka garantét finansu sistémas stabili-
tati un integritati. lesp&jams, ka sistémiska riska novérte-
jums var atskirties atkariba no ekonomiskas vides, lidz ar
to jebkur§ AIFP attieciba uz ta parvalditajiem AIF var bt
sistémiski svarigs. Tade] iegit visu vajadzigo informaciju,
lai piendcigi novértétu $is situdcijas un izvairitos no
sistémiska riska uzkrasanas, ir pamatprasiba, kas attiecas
uz kompetentajam iestadém. Kompetentajam iestadém
tad 1 informacija batu ripigi janovérté un javeic attiecigi
pasakumi.
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(134) Lai lautu ES AIFP parvaldit un tirgot treSo valstu AIF, ka

arl treSo valstu AIFP parvaldit un tirgot AIF Savieniba,
Direktiva 2011/61/ES noteikt prasiba izveidot piemérotus
sadarbibas mehanismus ar attiecigajam uzraudzibas
iestadém tre$a valsti, kura darbojas tresas valsts AIF
un/vai tredas valsts AIFP. Ar $adiem sadarbibas mehanis-
miem bitu janodroSina vismaz efektiva informacijas
apmaina, kas lauj kompetentajam iestadém pildit savus
pienakumus saskana ar $o Direktivu 2011/61/ES.

Sadarbibas mehanismiem vajadzétu laut kompetentajam
iestadém Istenot to uzraudzibas un izpildes pienakumus
attieciba uz treSo valstu struktGram. Sadarbibas meha-
nismos biitu jaiestrada skaidrs un neparprotams rezims
informacijas piekluves nodrosinasanai, parbauzu veik-
§anai uz vietas un palidzibas snieg$anai, ko veic treso
valstu iestades. Sadarbibas mehanismos biitu skaidri jano-
rada, ka sapemtaja informacija var dalities ar citam iesais-
titajam kompetentajam iestadém, ka ari ar EVTI un ESRK.

Ar mérki nodrosinat iespéju kompetentajam iestadém,
AIFP un depozitarijiem pielagoties jaunajam 3aja regula
izklastitajam prasibam, lai tas varétu piemérot sekmigi un
efektivi, §is regulas pieméroSanas sakuma datums jasalago
ar Direktivas 2011/61/ES transponéSanas datumu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA
DEFINICIJAS
1. pants

Definicijas

Papildus Direktivas 2011/61/ES 2. panta ietvertajam definicijam
§is regulas mérkiem pieméro $adas definicijas:

1) “kapitala saistibas” ir iegulditaja liguma noteiktas saistibas

péc AIFP pieprasijuma nodrosinat alternativo ieguldijumu
fondam (AIF) ieprieks saligtu ieguldijjuma summu;

2) “attieciga persona” saistiba ar AIFP ir jebkur$ no Siem:

a) AIFP direktors, partneris vai tiem pielidzinima persona,
vai vaditajs;

b) AIFP darbinieks, ka ari ikviena cita fiziska persona, kuras
pakalpojumi ir AIFP riciba un kontrolé un kura ir iesais-
tita kolektiva ieguldijumu portfela parvaldiba, ko veic
AIFP;

1.

¢) fiziska vai juridiska persona, kura saskana ar vienoSanos
par delegumu tresam personam ir tiesi iesaistita pakal-
pojumu sniegsana AIFP, lai AIFP varétu sniegt kolektiva
ieguldijumu portfela parvaldibas pakalpojumus;

“augstaka vadiba” ir persona vai personas, kas faktiski vada
AIFP uznéméjdarbibu saskana ar Direktivas 2011/61/ES 8.
panta 1. punkta c) apak$punktu un attiecigos gadijumos ir
parvaldibas struktiiras izpildloceklis vai locekli;

“parvaldibas strukttira” ir struktira, kurai AIFP ir tiesibas
pienemt galigos lémumus un kura aptver uzraudzibas un
parvaldibas funkcijas vai ari tikai parvaldibas funkcijas, ja
§is divas funkcijas ir nodalitas;

“Ipa$s pasakums” ir pasakums, ko pieméro ki tieSas sekas
AIF aktivu nelikviditatei un kas ietekmé iegulditaju Ipasas
izpirksanas tiesibas attieciba uz AIF ieguldjjumu apliecibam
vai akcijam, un kur§ ir individuali pielagots vai atskirigs no
vispargjam iegulditaju izpirksanas tiesibam.

II NODALA
VISPARIGI NOTEIKUMI
1. IEDALA
Parvaldito aktivu aprekins
(Direktivas 2011/61/ES 3. panta 2. punkts)
2. pants
Parvaldito aktivu kopéjas veértibas aprékins

Lai varétu piemérot Direktivas 2011/61/ES 3. panta 2.

punkta paredzéto atkapi, AIFP:

a)

norada visus AIF, kuriem tas iecelts ka argjais AIFP, vai AIF,
kuriem tas ir AIFP, ja AIF juridiska forma atlauj ieksjo
parvaldibu atbilstigi Direktivas 2011/61/ES 5. panta prasi-
bam;

attieciba uz katru parvaldito AIF nosaka aktivu portfeli un
parvaldito aktivu, tostarp aktivu, kas iegfiti saistibu izmanto-
Sanas rezultatd, vértibu saskapa ar novértéSanas noteiku-
miem, kas ieklauti tiesibu aktos dalibvalsti, kura AIF veic
uznéméjdarbibu, un/vai ietverti AIF nolikuma vai dibinasanas
dokumentos;
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¢) apkopo noteiktas parvaldito aktivu veértibas visiem parvaldi-
tajiem AIF un salidzina ieglito kopgjo parvaldito aktivu
vértibu ar attiecigajam robezvértibam, kas noteiktas Direk-
tivas 2011/61/ES 3. panta 2. punkta.

2. Sa panta 1. punkta mérkiem parvedamu vértspapiru
kolektivo ieguldijumu uzpémumus (PVKIU), kuriem AIFP atbil-
stigi Direktivas 2009/65/EK noteikumiem ir izraudzita parval-
dibas sabiedriba, aprékina neieklauj.

Sa panta 1. punkta mérkiem aprékina ieklauj AIF, kurus
parvalda AIFP un attieciba uz kuriem AIFP ir deleggjis funkcijas
atbilstigi Direktivas 2011/61/ES 20. panta noteikumiem. Tacu
AIF portfelus, kurus AIFP parvalda saskana ar delegé&jumu, apre-
kina neietver.

3. Kopgjas parvaldito aktivu vértibas aprékina mérkiem visas
atvasinato instrumentu pozicijas, tostarp atvasinatos instrumen-
tus, kas iegulti parvedamos vertspapiros, konverté lidzvértigas
atvasinato instrumentu bazes aktivu pozicijas, izmantojot 10.
panta noteiktas konvertacijas metodologijas. Absolato So lidz-
vértigo poziciju vértibu tad izmanto parvaldito aktivu kopéjas
vértibas aprékinam.

4. Ja AIF iegulda citos AIF, ko parvalda tas pats argji ieceltais
AIFP, 30 ieguldijumu var izslégt no AIFP parvaldito aktivu apré-
kina.

5. Ja viena iek$gji vai argji parvaldita AIF apaksstruktiira
iegulda cita ta pasa AIF apaksstruktira, $o ieguldijumu var
izslegt no AIFP parvaldito aktivu aprékina.

6. Kop€jo parvaldito aktivu vértibu aprékina vismaz reizi
gada saskana ar 1. lidz 4. punkta minéto kartibu, izmantojot
jaunakas pieejamas aktivu vértibas. Jaunaka pieejama aktivu
vértiba visiem AIF ieglistama divpadsmit ménesu laikposma
pirms robezvértibu aprékina, ka noteikts §a punkta pirmaja
teikuma. AIFP nosaka robezvértibas aprékina datumu un
konsekventi to pieméro. Jebkuras turpmakas izvéléta datuma
izmainas japamato kompetentajai iestadei. Izvéloties robezver-
tibas aprékina datumu AIFP, nem véra parvaldito aktivu novér-
téSanas laiku un biezumu.

3. pants
Parvaldito aktivu pastaviga uzraudziba

AIFP izveido, isteno un pieméro procediras, lai pastavigi uzrau-
dzitu parvaldito aktivu kopéjo vértibu. Uzraudziba atspogulo
aktualizétu parvaldito aktivu parskatu un ietver apskatu par
parakstianas un izpirkSanas darbibam vai attiecigos gadijumos

— kapitala pakapenisku izmanto$anu (draw downs), kapitala sadali
un ieguldijumu vértibu katra AIF aktivos.

Parvaldito  aktivu  kopgjas  vértibas tuvumu  Direktivas
2011/61[ES 3. panta 2. punktd noteiktajai robezvertibai un
sagaidimo parakstiSanas un izpirkSanas aktivitati nem véra, lai
novértétu parvaldito aktivu kopéjas vertibas biezaka aprékina
nepiecieSamibu.

4. pants
Neregulari robezvertibas parkapumi

1. AIFP novérté situacijas, kurds parvaldito aktivu kopgja
vértiba parsniedz attiecigo robezvértibu, lai noteiktu, vai Siem
parsniegumiem ir pagaidu raksturs.

2. Ja parvaldito aktivu kopgja vértiba parsniedz attiecigo
robezvértibu un AIFP uzskata, ka $ai situacijai nav pagaidu
raksturs, AIFP nekavgjoties par to pazino kompetentajai iestadei,
noradot, ka 3T situacija nav uzskatama par pagaidu stavokli, un
atbilstigi Direktivas 2011/61/ES 7. pantam 30 dienu laika
iesniedz darbibas atlaujas pieteikumu.

3. Ja parvaldito aktivu kopéja vértiba parsniedz attiecigo
robezvértibu un AIFP uzskata, ka 31 situacija ir pagaidu, AIFP
nekavgjoties par to pazino kompetentajai iestadei, noradot, ka 3t
situacija ir uzskatama par pagaidu stavokli. Pazinojuma ieklauj
papildinformaciju, kas pamato AIFP noveértéjumu attieciba uz to,
ka situcijai ir pagaidu raksturs, tostarp situacijas aprakstu un
izskaidrojumu iemesliem, kas liek uzskatit, ka situacijai ir
pagaidu raksturs.

4. Ja situacijas ilgums, visticamak, parsniegs tris ménesus, nav
uzskatams, ka situacijai ir pagaidu raksturs.

5. Tris méneSus péc datuma, kad parvaldito aktivu kopéja
vértiba parsniegusi attiecigo robezvertibu, AIFP parrekina parval-
dito aktivu kopgjo vértibu, lai paraditu, ka ta ir zemaka par
attiecigo robezveértibu, vai demonstrétu kompetentajam iesta-
dém, ka situacija, kuras rezultata parvalditie aktivi parsniedza
robezvértibu, ir atrisinata un AIFP nav jaiesniedz pieteikums
darbibas atlaujas sanemsanai.

5. pants
Informacija, kas sniedzama pie registracijas

1. Izpildot dalu no Direktivas 2011/61/ES 3. panta 3. punkta
b) apak$punkta minétajam prasibam, AIFP informé kompetentas
iestades par parvaldito aktivu kopé&jo vértibu, kas aprékinata
saskana ar 2. panta izklastito procediru.
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2. Direktivas 2011/61/ES 3. panta 3. punkta ¢) apak$punkta
minéto prasibu ietvaros AIFP par katru AIF nodrosina piedava-
juma dokumentu vai attiecigu izrakstu no piedavajuma doku-
menta, vai visparigu ieguldijumu stratégijas aprakstu. Attieciga
izraksta no piedavajuma dokumenta vai ieguldijumu stratégijas
apraksta ietver vismaz $adu informaciju:

a) galvenas aktivu kategorijas, kuras AIF var ieguldit;

b) nozaru, geografiskos vai citus tirgus sektorus vai konkrétus
aktivu veidus, uz kuriem virzita ieguldjjumu stratégija;

¢) AIF aiznems$anas vai saistibu politikas aprakstu.

3. Informacija, kas AIFP jasniedz saskana ar Direktivas
2011/61/ES 3. panta 3. punkta d) apakSpunktu, ir uzskaitita
§is regulas 110. panta 1. punkta. To sniedz, izmantojot infor-
macijas sniegSanas veidni, kuras paraugs ieklauts IV pielikuma.

4. Informaciju, kas ievakta saskana ar Direktivas 2011/61/ES
3. panta 3. punkta d) apakSpunktu, dara pieejamu kompeten-
tajam iestadém Savieniba, Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei
(EVTI) un Eiropas Sistémisko risku kolégijai (ESRK), ja tas nepie-
cieSams citu pienakumu izpildei.

5. Informacija, kas vajadziga registracijas mérkiem, atjauni-
nama un sniedzama katru gadu. Tadu iemeslu dél, kas saistiti
ar to pilnvaru Istenodanu atbilstigi Direktivas 2011/61/ES 46.
pantam, kompetentas iestades var prasit AIFP biezak sniegt
informaciju, kas minéta Direktivas 2011/61/ES 3. panta.

2. [EDALA
Saistibu ipatsvara aprekins
(Direktivas 2011/61/ES 4. panta 3. punkts)
6. pants
Visparigi noteikumi attieciba uz saistibu ipatsvara aprékinu

1. AIF saistibu Ipatsvars izsakams ka attieciba starp AIF riska
darfjumu apjomu un ta neto aktivu vértibu.

2. AIFP parvaldito AIF riska darfjumu apjomu aprekina
izmantojot 7. panta izklastito bruto metodi un 8. panta izklas-
tito saistibu metodi.

Komisija, nemot véra tirgus attistibas tendences un ne velak ka
2015. gada 21. jalija, parskata 32 punkta pirmaja dala minétas
metodes, lai izlemtu, vai $is metodes ir pietickamas un piemé-
rotas visiem AIF veidiem, vai arl nepiecieSams izstradat papildu
un izvéles metodi saistibu ipatsvara aprékinam.

3. Riska darfjumu apjomu finansialas vai juridiskas strukta-
1as, kuras iesaistitas tresas puses, ko kontrolé attiecigie AlF,
ietver riska darfjumu apjoma aprékina tad, ja $is struktiras ir
ipasi izveidotas, lai tiesi vai netiesi palielinatu riska darfjumu
apjomu AIF limeni. Tiem AIF, kuru pamata ieguldijumu politika
ir iegtit kontroli par birza nekotétiem uznémumiem vai emiten-
tiem, AIFP saistibu ipatsvara aprékina neieklauj to riska dari-
jumu apjomu, kas ir $o birza nekotéto uzpémumu un emitentu
liment, ja $im AIF vai AIFP, kas rikojas AIF varda, nav jaatbild
par iespéjamiem zaudéumiem, kas parsniedz ta ieguldijumu
attiecigaja uznémuma vai emitenta.

4. AIFP no aprékina izslédz aizpémuma mehanismus, kuros
tas iesaistijies, ja tiem ir pagaidu raksturs un tos pilniba sedz AIF
iegulditaju ligumiskas kapitala saistibas.

5. AIFP izstrada pienacigi dokumentétas procediras katra
parvaldita AIF riska darfjumu apjoma aprékinam saskana ar
bruto metodi un saistibu metodi. Aprékinu konsekventi pieméro
laika gaita.

7. pants
Bruto metode AIF riska darfjumu apjoma aprékinam

AIF riska darfjumu apjoms, kas aprekinats atbilstosi bruto meto-
dei, ir saskana ar Direktivas 2011/61/ES 19. pantu un visiem
attiecigajiem delegétajiem aktiem novértéto poziciju absolito
vertibu summa.

Lai aprekinatu AIF riska darfjumu apjomu atbilstigi bruto meto-
dei, AIFP:

a) no aprékina izslédz naudas lidzeklus vai to ekvivalentus, kas
ir ieguldijumi ar augstu likviditati AIF bazes valita, kurus var
brivi konvertét noteikta naudas summa, kuri ir paklauti
nenozimigam vértibas izmainu riskam un kuru ienesigums
nav lielaks ka kvalitativam tris ménesu valdibas obligacijam;
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b) konverté atvasinatos instr