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Sis dokuments ir izveidots vienigi dokumentacijas noliikos, un iestades neuznemas nekadu atbildibu par ta saturu

»B EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2004/39/EK
(2004. gada 21. aprilis),

kas attiecas uz finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un
93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu
93/22/EEK

(OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.)

Grozita ar:
Oficialais Vestnesis
Nr. Lappuse Datums
»M1  Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2006/31/EK (2006. gada L 114 60 27.4.2006.
5. aprilis)
»M2  Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2007/44/EK (2007. gada L 247 1 21.9.2007.
5. septembris)
> M3 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2008/10/EK (2008. gada 11. L 76 33 19.3.2008.
marts)
> M4 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2010/78/ES (2010. gada L 331 120 15.12.2010.

24. novembris)

Labota ar:

»Cl  Klidu labojums, OV L 54, 22.2.2014., 23. Ipp. (2010/78/ES)
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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA
2004/39/EK

(2004. gada 21. aprilis),

kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes

Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un

Padomes Direktivu 2000/12/EK un atcel Padomes Direktivu
93/22/EEK

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinaSanas ligumu un jo 1pasi ta
47. panta 2. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu ('),

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (%),

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (3),

saskana ar Liguma 251. panta izklastito procediiru (4),

ta ka:

(1)  Ar Padomes Direktivu 93/22/EEK (1993. gada 10. maijs) par
ieguldijumu pakalpojumiem vertspapiru joma (°) bija paredzgts
izveidot nosacijumus, saskana ar kuriem pilnvarotas ieguldijjumu
sabiedribas un bankas ar piederibas valsts atlauju tas uzraudziba
varétu sniegt konkrétus pakalpojumus vai veidot filiales citas
dalibvalstis. Talab minétas direktivas mérkis bija saskanot atlaujas
pieskirSanas un darbibas sakotngjas prasibas attieciba uz ieguldi-
jumu sabiedribam, tostarp profesionalas &tikas normas. Ta arl
paredzgja saskanot dazus nosacijumus, kas reglamenté regultu
tirgu darbibu.

(2) Pedgjo gadu laika vairak iegulditaju ir kluvusi akfivi finansu
tirgos, un tiem tiek piedavata arvien kompleksaks un plasaks
pakalpojumu un instrumentu klasts. Nemot véra So attistibu,
Kopienas tiesiskajam regulgjumam jaaptver visa uz iegulditgjiem
veérsto darbibu joma. Talab japaredz saskanosSanas pakape, kas
vajadziga, lai iegulditajiem nodrosinatu augstu aizsardzibas Itmeni
un Jautu ieguldfjumu sabiedribam sniegt pakalpojumus visa
Kopiena, kura ir vienotais tirgus, piederibas valsts uzraudziba.
Paturot prata iepriek§ mingto, Direktiva 93/22/EEK jaaizvieto ar
jaunu direktivu.

(') OV C 71 E, 25.3.2003., 62. Ipp.

(®» OV C 220, 16.9.2003., 1. lpp.

(®) OV C 144, 20.6.2003., 6. lpp.

(%) Eiropas Parlamenta 2003. gada 25. septembra Atzinums (Oficialaja Veéstnest
vel nav publicéts), Padomes 2003. gada 8. decembra Kopgja nostaja
(OV C 60 E, 9.3.2004., 1. lpp.), Eiropas Parlamenta 2004. gada 30. marta
Nostaja (Oficialaja Véstnesi vél nav publicéta) un Padomes 2004. gada
7. aprila Leémums.

() OV L 141, 11.6.1993., 27. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2002/87/EK (OV L 35,
11.2.2003., 1. Ipp.).
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3)

“)

(%

(6)

Tadel, ka iegulditaji arvien vairak klast atkarigi no personiskiem
ieteikumiem, ir lietderigi ieguldijumu konsultacijas noteikt par
ieguldijumu pakalpojumu, kura sniegSanai vajadziga atlauja.

Finan$u instrumentu saraksta ir lietderigi ietvert dazus atvasinatus
pre€u instrumentus un citus instrumentus, ko izveido un tirgo ta,
lai tie atbilstoSi reglamentacijas aspektiem biitu salidzinami ar
tradicionaliem finansu instrumentiem.

Jaizveido visaptveroSs regulativs rezims, kas reglamenté darjjumu
izpildi attieciba uz finanSu instrumentiem neatkarigi no So dari-
jumu noslégsana izmantotajam tirdzniecibas metodém, lai nodro-
Sinatu iegulditaju darfjumu augstu izpildes kvalitati un atbalstitu
finanSu sistémas integritati un vispargjo efektivitati. Japaredz
saskanota un pret risku jutiga sisttma to pasttijumu izpildes
procediru galveno veidu reglamenteSanai, kuras pasreiz izmanto
Eiropas finanSu tirgh. Jaatzist tas, ka radusies jaunas paaudzes
organizeta tirdzniecibas sisteéma lidztekus regultiem tirgiem, uz
kuriem jaattiecina saistibas, kas paredzetas, lai saglabatu finansu
tirgu efektivu un sakartotu darbibu. Lai izveidotu samérigus
reglament€joSus noteikumus, japaredz tada jauna ieguldijumu
pakalpojuma ieklauSana, kas saistits ar daudzpus€ju tirdzniecibas
sistému.

Jaievie$§ reguléta tirgus un daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas
definicijas, un tas savstarpgji cieSi jasaskano, lai atspogulotu
faktu, ka tam ir vienada organizétas tirdzniecibas funkcionalitate.
Definicijas nav jaicklauj divpusgjas sisteémas, kuras ieguldijjumu
sabiedribas iesaistas katra darfjuma sava varda ne ka bezriska
darfjuma partneris, kas ir starpnieks starp pircgju un pardevéju.
Termins “sisttma” ietver visus tos tirgus, ko veido noteikumu
kopums un tirdzniecibas platforma, ka arT tos, kas darbojas,
tikai pamatojoties uz noteikumu kopumu. Regul€tos tirgos un
daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas nav obligati jadarbojas
“tehniskai” pasatfjumu saskapoianas sistémai. Saja direktiva
tirgus, ko veido to noteikumu kopums, kuri reglamenté aspektus
saistiba ar dalibu, instrumentu tirgo$anas atlausanu, tirdzniecibu
starp dalibniekiem, zinoSanas un attieciga gadijuma parskatamibas
nodroS§inasanu, ir reguléts tirgus vai daudzpusgja tirdzniecibas
sistéma, un darfjumus, kas noslégti saskana ar minétajiem notei-
kumiem, uzskata par noslégtiem saskana ar reguléta tirgus
sisttmu vai daudzpusgju tirdzniecibas sisttmu. Termins “pirk-
Sanas un pardoSanas intereses” jasaprot plasa nozimé, ietverot
pasttijumus, kot€Sanu un intereSu izpausmes. Prasiba apvienot
intereses sist€éma, izmantojot nediskrecionarus noteikumus, ko
noteicis sisttmas dalibnieks, nozimé to, ka tas ir jaapvieno
saskana ar sist€mas noteikumiem vai izmantojot sistémas proto-
kolus vai ieksgjas darbibas procediiras (tostarp procediiras, kas
ietvertas datoru programmatira). Ar terminu ‘“nediskrecionari
noteikumi” saprot, ka Sie noteikumi ieguldijumu sabiedribai,
kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sist€mu, neparedz ricibas
brivibu attieciba uz to, ka intereses var savstarpgji
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iedarboties. Definicijas paredz, ka intereSu apvienoSana javeic ta,
lai rezultata biitu noslégts ligums, kas nozimé to, ka izpilde
notiek, ieverojot sisttmas noteikumus vai izmantojot sist€mas
protokolus vai ieksgjas darbibas procediiras.

(7)  Sis direktivas markis ir aptvert uznémumus, kuru pastaviga
darbiba vai darbs ir profesionalu ieguldijumu pakalpojumu snieg-
Sana un/vai profesionalu ieguldijumu darbibu veikSana. Talab tas
darbibas jomai nav jaattiecas uz personam, kas veic citadu profe-
sionalu darbibu.

®8)  Sis direktivas darbibas joma nav jaattiecina uz personam, kas
parvalda savus aktivus, un uzpémumiem, kas nesniedz ieguldi-
jumu pakalpojumus un/vai neveic ieguldijumu darbibas, kuras
nav darfjumu veikSana sava varda, ja vien tas nav tirgus lideres
vai ja tas organizeti, biezi un sistematiski veic darfjumus sava
varda arpus reguléta tirgus vai daudzpus€jas tirdzniecibas
sistémas, nodrosinot sistému, kas ir pieejama treSam personam,
lai iesaistitos darjumos ar tam.

(9)  Atsauces teksta uz personam jasaprot ka atsauces gan uz fizi-
skam, gan juridiskam personam.

(10) Nav jaietver apdroSinaSanas vai dzivibas apdroSinasanas uzné-
mumi, uz kuru darbibam attiecas attieciga kompetento uzrau-
dzibas iestazu uzraudziba un uz kuriem attiecas Padomes Direk-
tiva 64/225/EEK (1964. gada 25. februaris) par ierobeZojumu
atcelSanu attieciba uz brivibu veikt uznémeéjdarbibu un pakalpo-

jumu sniegSanas brivibu parapdroSinasanas un retrocesijas

joma (1), Padomes Pirma direktiva 73/239/EEK (1973. gada

24. julijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju

attieciba uz uznémgjdarbibas saksanu un veikSanu tiesas apdrosi-

nasanas nozar¢, kas nav dzivibas apdrosinasana (?), un Padomes

Direktiva 2002/83/EK (2002. gada 5. novembris) par dzivibas

apdro$inasanu ().

(11)  Si direktiva nav attiecinama uz personam, kas nesniedz pakalpo-
jumus tre$am personam, bet kuru darbiba ir saistita ar ieguldi-
jumu pakalpojumu sniegSanu tikai saviem matesuznémumiem,
saviem meitasuznémumiem vai citiem savu matesuznémumu mei-
tasuznémumiem.

(12)  Sis direktivas darbibas jomai nav jaattiecas ari uz personam, kas
profesionalas darbibas gaita sniedz ieguldijumu pakalpojumus
tikai ka papildpakalpojumus, ja §1 darbiba ir reguléta un attiecigie
noteikumi neliedz sniegt ieguldijumu pakalpojumus ka papildpa-
kalpojumus.

(13) ST direktiva nav attiecinama uz personam, kas sniedz ieguldfjumu
pakalpojumus vienigi saistiba ar darbinieku Iidzdalibas sistemam
un tadgjadi nesniedz ieguldijumu pakalpojumus treSam personam.

(") OV L 56, 4.4.1964., 878/64. lpp. Direktiva grozijumi izdariti ar 1972. gada

PievienoSanas aktu.

(®» OV L 228, 16.8.1973., 3. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direk-
tivu 2002/87/EK.

(®) OV L 345, 19.12.2002., 1. lpp.
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(14)

(15)

(16)

a7

(18)

(19)

S direktiva nav jaattiecina uz centrdlajam bankam un citam
iestadem, kas veic lidzigas funkcijas, ka arl valstu struktiram,
kuru pienakums ir parvaldit valsts paradu vai iesaistities ta
parvaldiba atkariba no ta, kur§ no jédzieniem attiecas uz ieguldi-
jumu, iznemot dalgji vai pilnigi valsts Ipasuma esoSas struktiiras,
kuru darbiba ir saistita ar tirdzniecibu vai kapitaldalu iegtsanu.

Si direktiva nav jaattiecina uz kolektivo ieguldfjumu uzpému-
miem un pensiju fondiem neatkarigi no ta, vai tie ir koordingti
Kopienas limeni, un $adu uzgp€mumu depozitarijiem vai parvaldi-
tajiem, jo uz tiem attiecas 1pasi noteikumi, kas ir tiesi pielagoti to
darbibai.

Lai varétu izmantot prieksSrocibas, ko sniedz atbrivojums no Sis
direktivas noteikumu ieveroSanas, attiecigajai personai pastavigi
jaatbilst nosacTjumiem, kas paredzeti attieciba uz Sadiem atbrivo-
jumiem. Jo Tpasi, ja persona sniedz ieguldijumu pakalpojumus vai
veic ieguldfjumu darbibas un ja uz vinu neattiecas §T direktiva, jo
Sie pakalpojumi vai darbibas ir papilddarbibas §Is personas
pamatdarbibai uznémumu grupu Iimeni, uz $adu personu vairs
nav jaattiecina atbrivojums saistiba ar papildpakalpojumiem, ja
So pakalpojumu sniegSana vai darbibu veikSana vairs nav papild-
darbibas $1s personas pamatdarbibai.

Uz personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai veic
ieguldijumu darbibas, uz kuram attiecas §1 direktiva, jaattiecina
piederibas dalibvalsts pilnvarojums, lai nodroSinatu iegulditaju
aizsardzibu un finan$u sistémas stabilitati.

Kreditiestadém, kam atlauja izsniegta saskana ar Eiropas Parla-
menta un Padomes Direktivu 2000/12/EK (2000. gada 20. marts)
par kreditiestazu darbibas sakSanu un veikSanu (1), nav vajadziga
cita atlauja saskana ar So direktivu, lai sniegtu ieguldijumu pakal-
pojumus vai veiktu ieguldijumu darbibas. Ja kreditiestade nolemj
sniegt ieguldijumu pakalpojumus vai veikt ieguldijumu darbibas,
kompetentajam iestadém pirms atlaujas pieskirSanas japarbauda,
vai konkréta iestade atbilst attiecigajiem §is direktivas noteiku-
miem.

Ja ieguldijjumu sabiedriba neregulari sniedz vienu vai vairakus
ieguldijumu pakalpojumus, uz kuriem neattiecas atlauja, vai nere-
gulari veic vienu vai vairakas ieguldjjumu darbibas, uz kuram
neattiecas atlauja, tai nav vajadziga papildu atlauja saskana ar
So direktivu.

(") OV L 126, 26.5.2000., 1. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direk-

tivu 2002/87/EK.
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(20)

(2]

(22)

(23)

@4

Saja direktiva pasatfjumu pienemsanas un nodo3anas darbibai
jaietver arT divu vai vairaku iegulditaju apvienoSana, kas tadgjadi
lautu veikt darfjumu starp Siem iegulditajiem.

Saistiba ar gaidamo kapitala pietickamibas noteikumu parskati-
Sanu, ko veica Bazele II, dalibvalstis atzist vajadzibu no jauna
izvertét to, vai ieguldijumu sabiedribas, kas izpilda klientu pasii-
fljlumus, pamatojoties uz saskanotu pamatsummu, jauzskata par
sabiedribam, kas rikojas ka principali, un vai tad&jadi tam japie-
mero papildu statiitkapitala prasibas.

Savstarpgjas atziSanas princips un piederibas dalibvalsts uzrau-
dzibas princips paredz, ka dalibvalstu kompetentas iestades
nevar izsniegt atlauju vai ta jaatsauc, ja tadi faktori ka darbibas
programmu saturs, geografiska izplatiba vai faktiski veiktas
darbibas skaidri liecina, ka ieguldjjumu sabiedriba ir izvElgjusies
vienas dalibvalsts tiesibu sistému, lai izvairitos no stingrakiem
standartiem, kas ir speka cita dalibvalsti, kuras teritorija ta
plano veikt vai veic lielako dalu savu darbibu. Ieguldijumu
sabiedribai, kas ir juridiska persona, atlaujai jabiit izsniegtai dalib-
valst, kura ir tas juridiska adrese. Ieguldijumu sabiedribai, kas
nav juridiska persona, atlaujai jabiit izsniegtai dalibvalsti, kura ir
tas galvenais birojs. Turklat dalibvalstim ir japieprasa, lai iegul-
dijumu sabiedribas galvenais birojs vienmér atrastos un darbibu
faktiski veiktu sava piederibas dalibvalsti.

Ieguldijumu sabiedribai, kas pilnvarota sava piederibas dalib-
valsti, jabut tiesigai sniegt ieguldijumu pakalpojumus vai veikt
ieguldijumu darbibas visa Kopiena, lai nevajadzetu liigt atsevisku
atlauju no tas dalibvalsts kompetentas iestades, kura ta vélas
sniegt $adus pakalpojumus vai veikt $adas darbibas.

Nemot veéra to, ka uz dazam ieguldijumu sabiedribam neattiecas
dazi pienakumi, kas noteikti ar Padomes Direktivu 93/6/EEK
(1993. gada 15. marts) par ieguldjjumu sabiedribu un kredities-
tazu kapitala pietieckamibu (!), §Tm ieguldijumu sabiedribam obli-
gati jabiit noteiktam kapitala minimalajam apjomam vai profesio-
nalas darbibas civiltiesiskas atbildibas apdrosinasanai, vai abiem.
Koriggjot minétas apdro$inasanas summas, janem véra korekcijas,
kas veiktas saistiba ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2000/92/EK (2002. gada 9. decembris) par apdrosinasanas starp-
niecibu (3). ST Tpasa pieeja kapitala pietickamibas vajadzibam
nevar ierobeZot l@mumus attieciba uz atbilstoSo pieeju Sadam
sabiedribam saskana ar turpmakajam izmainam Kopienas tiesibu
aktos par kapitala pietickamibu.

() OV L 141, 11.6.1993., 1. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direk-

tivu 2002/87/EK.
() OV L 9, 15.1.2003., 3. Ipp.



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 7

(25)

(26)

27

(28)

29

Nemot véra to, ka uzraudzibas noteikumu darbibas joma jaiero-
bezo ta, lai tie atticktos tikai uz tam vienibam, kas atbilstigi
profesionalas darbibas gaita veiktiem ierakstiem tirdzniecibas
gramata ir iemesls darfjuma partneru riskam attieciba uz citiem
tirgus dalibniekiem, §is direktivas darbibas joma nav jaattiecina
uz vienibam, kas sava varda veic darfjumus ar finansu instrumen-
tiem, tostarp atvasinatiem precu instrumentiem, uz kuriem attiecas
§1 direktiva, ka arT vienibam, kas sniedz ieguldijjumu pakalpo-
jumus saistiba ar atvasinatiem precu instrumentiem ka papildpa-
kalpojumus to pamatdarbibas klientiem uzne€mumu grupu Iiment,
ja §1 pamatdarbiba nav ieguldijumu pakalpojumu sniegSana §is
direktivas nozime.

Lai aizsargatu iegulditaja IpaSumtiesibas un citas lidzigas tiesibas
attieciba uz vertspapiriem un ta tiesibas attieciba uz lidzekliem,
kas uzticéti uznémumam, mingtajam tiesibam jabit noSkirtam no
uznémuma tiestbam. Tomér S§im principam nevajadzetu atturét
uznémumus no darbibu veikSanas sava varda, iznemot, ja tie So
darbibu veic iegulditaju intereses, ja tas vajadzigs darfjuma speci-
fikas del un ja iegulditajs tam piekrit, piem&ram, naudas Iidzeklu
aizdoSana.

Ja klients saskana ar Kopienas tiesibu aktiem un jo Tpasi saskana
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2002/47/EK
(2002. gada 6. janijs) par finansu nodro$indgjuma ligumiem ()
nodod visas finanSu instrumentu vai lidzeklu Tpasuma tiesibas
ieguldijumu sabiedribai, lai nodro§inatu vai citadi ietvertu pasrei-
zgjas vai turpmakas, faktiskas vai neparedzetas, vai potencialas
saistibas, §adi finanSu instrumenti vai Iidzekli turpmak nav jauz-
skata par klientam piederoSiem.

To ieguldijumu sabiedribu filialu pilnvaro$anas procediiras
Kopiena, kam atlaujas izsniegtas tresas valstis, arT turpmak japie-
méro §adam sabiedribam. Sim filidlém jaliedz brivi sniegt pakal-
pojumus, ka paredzets Liguma 49. panta otraja dala, vai izmantot
tiesibas veikt uznémejdarbibu dalibvalstis, kuras §is filiales nav
registrétas. Nemot véra gadijumus, kad Kopienai nav jaievéro
divpusgjas vai daudzpusgjas saistibas, ir lietderigi paredzet proce-
diru, kas ieceréta, lai nodroSinatu, ka Kopienas ieguldijumu
sabiedribam piemero lidzvertigu reZimu attiecigajas tresas valstis.

To darbibu apjoma palielinaSanas, kuras vienlaikus veic daudzas
ieguldijumu sabiedribas, ir palielinajusi interesu konfliktu iespe-
jamibu starp §Tm dazadajam darbibam un sabiedribu klientu inte-
resem. Tadel japaredz noteikumi, lai nodroSinatu, ka $adi
konflikti negativi neietekmé sabiedribu klientu intereses.

(') OV L 168, 27.6.2002., 43. Ipp.
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(30)

(€2))

(32)

(33)

(34

(35)

(36)

Attieciba uz pakalpojumu jauzskata, ka to sniedz pec klienta
iniciativas, ja vien klients to nepieprasa ka atbildes pasakumu
uz tadu personaliz€tu pazinojumu no uzp€muma vai uzpémuma
varda S§im konkrétajam klientam, kura ietverts aicinajums attieciba
uz konkrétu finansu instrumentu vai konkrétu darfjumu vai kur§ ir
paredzets, lai ietekm&tu klientu attieciba uz konkrtu finansu
instrumentu vai konkrétu darfjumu. Attieciba uz pakalpojumu
var uzskatit, ka tas ir sniegts p&c klienta iniciativas neatkarigi
no ta, vai klients to pieprasa, pamatojoties uz jebkadu pazino-
jumu, kura ietverta finanSu instrumentu reklama vai piedavajums
un kur§ sniegts, izmantojot jebkadus Iidzeklus, kas butiba ir
visparigi, un kur§ ir adreséts sabiedribai vai plasakai klientu vai
potencialo klientu grupai vai kategorijai.

Viens no §is direktivas mérkiem ir aizsargat iegulditajus. Pasa-
kumi, ko veic, lai aizsargatu iegulditajus, japieclago katras iegul-
ditaju kategorijas specifikai (mazajiem iegulditajiem, profesiona-
liem un darfjumu partneriem).

Atkapjoties no piederibas valsts atlaujas pieskirSanas principa,
saistibu uzraudzibas un izpildes principa attieciba uz filialu
darbibu, uznéméejas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir lietderigi
uznemties atbildibu par dazu to pienakumu izpildi, kuri noteikti
Saja direktiva attieciba uz uzneémgjdarbibu, ko veic ar filiales
starpniecibu teritorija, kura atrodas filiale, jo minéta iestade
atrodas vistuvak filialei un tas atrasanas vieta ir vairak piemeérota,
lai atklatu filiales darbibu reglamentgjoso noteikumu parkapumus
un iesaistitos to novérSana.

Jaievie§ efektivs “labakas izpildes” pienakums, lai nodroSinatu,
ka ieguldijumu sabiedribas klientu pasttijjumus izpilda saskana
ar nosacijumiem, kas ir visizdevigakie klientam. Sim piena-
kumam jaattiecas uz sabiedribu, kam ir ligumsaistibas vai starp-
niecibas saistibas attieciba pret klientu.

Lai nodrosinatu godigu konkurenci, tirgus dalibniekiem un iegul-
ditajiem jabut sp&jigiem salidzinat cenas, kas tirdzniecibas vietam
(t.i., regulétiem tirgiem, daudzpusgjam tirdzniecibas sisttmam un
starpniekiem) ir japublicé. Talab ir ieteicams, lai dalibvalstis
atceltu visus SkerSlus, kas liedz attiecigo informaciju konsolidét
Eiropas Iimeni un publicét.

Veidojot darfjuma attiecibas ar klientu, ieguldijumu sabiedriba
var ligt klienta vai potenciala klienta piekriSanu vienlaikus gan
izpildes politikai, gan ari iesp&jai, ka ta pasiitijumus var izpildit
arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas.

Personas, kas sniedz ieguldijjumu pakalpojumus vairak neka
vienas ieguldijumu sabiedribas varda, nav jauzskata par saistitiem
agentiem, bet gan par ieguldijumu sabiedribam, ja tas atbilst $aja
direktiva mingtajai definicijai, iznemot dazas personas, uz kuram
§is nosacijums neattiecas.



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 9

37

(38)

(39

(40)

(41

(42)

43)

(44

Sgai direktivai nav jaierobeZo saistito agentu tiesibas veikt
darbibas, uz kuram attiecas citas direktivas, un saistitas darbibas
attieciba uz finan$u pakalpojumiem vai produktiem, uz kuriem
neattiecas ST direktiva, tostarp darbibas, ko veic tas pasas finansu
grupas dalu varda.

S1 direktiva nav jaattiecina uz nosacijumiem darbibu veikanai
arpus ieguldijumu sabiedribas telpam (izn€sajumtirdznieciba).

Dalibvalstu kompetentajam iestadém nav javeic registracija vai ta
ir jaatcel, ja faktiski veiktas darbibas skaidri liecina par to, ka
saistitais agents ir izvél&jies vienas dalibvalsts tiesibu sistému, lai
izvairitos no stingrakiem standartiem, kas ir speka cita dalibvalsti,
kuras teritorija tas plano veikt vai veic lielako dalu savu darbibu.

Saja direktiva attieciba uz tiesigiem darfjumu partneriem jauz-
skata, ka tie rikojas ka klienti.

Lai nodrosinatu, ka profesionalas &tikas normas (tostarp notei-
kumus par klientu pasttijumu labako izpildi un apstradi) pieméro
attieciba uz tiem iegulditajiem, kuriem visvairak vajadziga Sada
aizsardziba, un lai atspogulotu visparatzitu tirgus praksi visa
Kopiena, ir lietderigi precizét, ka var izdarit atkapes no profesio-
nalas &tikas normam attieciba uz darfjumiem, kas noslégti vai
uzsakti starp tiesigiem darfjumu partneriem.

Attieciba uz darfjumiem, kas veikti starp tiesigiem darfjumu part-
neriem, pienakums izzinot klienta ierobezotos pasiitijumus japie-
méro tikai tad, ja darfjuma partneris skaidri nosiita ierobezotu
pasttijumu ieguldijjumu sabiedribai ta izpildei.

Dalibvalstis aizsarga fizisko personu tiesibas uz privato dzivi
attieciba uz personas datu apstradi saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 95/46/EK (1995. gada 24. oktobris) par
personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu
datu brivu apriti (1).

Nemot véra divkarSo meérki — aizsargat iegulditajus un nodro$inat
vertspapiru tirgu nevainojamu darbibu — janodrosina darfjumu
parskatamiba un tas, ka Sim mérkim paredz&tos noteikumus
piemeéro ieguldijumu sabiedribam, kad tas darbojas tirgos. Lai
iegulditajiem vai tirgus dalibniekiem lautu jebkura laika novertet
akciju darfjuma nosacfjumus, ko tie izskata, un lai pec tam
parbauditu apstaklus, kados konkrétais darfjums veikts, jaizveido
kopigi noteikumi attiectba uz informacijas public€Sanu par
pabeigtiem darTjumiem ar akcijam un informacijas atklasanu par
akciju tirdzniecibas pasreizgjam iespgjam. Sie noteikumi ir vaja-
dzigi, lai nodroSinatu dalibvalstu akciju tirgus efektivu integraci-
ju, lai tadgjadi veicinatu vispargja cenu veidosanas procesa efek-
tivitati attieciba uz paSu kapitala instrumentiem un lai palidzetu
efektivi istenot “labakas izpildes” pienakumus. Attieciba uz Siem
apsvérumiem vajadzigs visaptveroSs parskatamibas rezims, kas
piemérojams visiem darjjumiem ar akcijam neatkarigi no ta, vai
tos veic ieguldijjumu sabiedriba divpusgji vai ar regulEtu

(') OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.
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(45)

(46)

47

(48)

(49)

tirgu vai daudzpusgju tirdzniecibas sistému starpniecibu. Saja
direktiva paredzetie ieguldijumu sabiedribu pienakumi noteikt
pirkSanas un pardoSanas cenu un izpildit pasiitijumu par noteikto
cenu neatbrivo ieguldijumu sabiedribas no pienakuma nosatit
pasitijumu uz citu izpildes vietu, ja $ada internalizacija var
trauc€t sabiedribai ieverot “labakas izpildes” pienakumus.

Dalibvalstim jaspgj direktiva minétos pienakumus, kas paredz
zinot par darfjumu, piemérot attieciba uz finanSu instrumentiem,
kuru tirdznieciba reguléta tirgli nav atlauta.

Dalibvalsts var nolemt $aja direktiva noteiktas pirmstirdzniecibas
un péctirdzniecibas parskatamibas prasibas attiecinat uz finansu
instrumentiem, kas nav akcijas. Tada gadifjuma min&tas prasibas
japieméro visam ieguldijumu sabiedribam, kuram attieciga dalib-
valsts ir piederibas dalibvalsts, attieciba uz to darbibam §is dalib-
valsts teritorija un darbibam, ko veic citas dalibvalstis, izmantojot
brivibu sniegt pakalpojumus. Sis prasibas japieméro ari darbibam,
ko mingtas dalibvalsts teritorija veic tas teritorija izveidotas to
ieguldijumu sabiedribu filiales, kuram atlauja pieskirta cita dalib-
valst.

ieguldijumu sabiedribam jabut vienadam iesp&jam pievienoties
vai pieklit regulétiem tirgiem visa Kopiena. Neatkarigi no ta,
ka darfjumi paSreiz ir organiz€ti dalibvalstis, ir butiski atcelt
tehniskos un tiesiskos ierobezojumus attieciba uz piekluvi regu-
letiem tirgiem.

Lai veicinatu parrobezu darfjumu pabeigSanu, ir lietderigi pare-
dzet ieguldijumu sabiedribu piekluvi mijieskaita un maksajumu
sisttmam visa Kopiena neatkarigi no ta, vai darfjumi ir noslégti
regulétos tirgos attiecigaja dalibvalsti. Ieguldijumu sabiedribam,
kas velas tiesi piedalities citu dalibvalstu norékinu sisteémas, jaiz-
pilda attiecigas darbibas un komercdarbibas prasibas attieciba uz
lidzdalibu, ka ari uzraudzibas pasakumi, lai atbalstitu finansu
tirgu nevainojamu un sakartotu darbibu.

Atlaujai darboties reguléta tirgli jaattiecas uz visam darbibam, kas
ir tiesi saistitas ar pasttfjumu piedavasanu, apstradi, izpildi, ap-
stiprinasanu un zino$anu no briza, kad $adus pasiitijumus sanémis
regulétais tirgus, lidz bridim, kad tie ir nosititi turpmakai pabeig-
Sanai, un uz darbibam, kas saistitas ar finansu instrumentu tirdz-
niecibas atlauSanu. Uz $adam darbibam jaattiecina ari darfjumi,
kas noslégti ar to izraudzito tirgus lideru starpniecibu, kurus
izraudzijis regulétais tirgus, un ko uznemas veikt saskana ar regu-
18ta tirgus sisttmam un atbilstosi noteikumiem, kas reglamentg S§is
sistémas. Ne visi darfjumi, ko noslégusi reguléta tirgus vai daudz-
pusgjas tirdzniecibas sist€mas locekli vai dalibnieki, ir uzskatami
par darfjumiem, kas noslégti reguléta tirgus vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas. Darfjumi, kurus divpusgji noslédz locekli
vai dalibnieki un attieciba uz kuriem nav izpilditi visi pienakumi,
kas saskapa ar So direktivu noteikti  attieciba uz
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(50)

(51

(52)

(53)

(54

(5%)

(56)

(57)

regulétu tirgu vai daudzpusgju tirdzniecibas sist€mu, sistematiska
internalizetaja definicija jauzskata par darfjumiem, kas noslégti
arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sist€émas.
Sada gadijuma japieméro ieguldijumu sabiedribu pienakums
darit zinamas atklatibai uznémuma noteiktas cenas, ja ir izpilditi
ar So direktivu noteiktie nosacijumi.

Sistematiskie internalizétaji var nolemt, ka tie lauj piek]at savam
noteiktajam cenam tikai privatklientiem, tikai profesionaliem
klientiem, vai arT abu veidu klientiem. Tiem nevar laut veikt
diskriminaciju Sajas klientu kategorijas.

Sis direktivas 27. pants sistematiskiem internalizétajiem neuzliek
pienakumu publicét sabiedribas noteiktas cenas attieciba uz dari-
jumiem, kuru apjoms ir lielaks par standarta tirgus apjomu.

Ja ieguldijumu sabiedriba ir sistematisks internaliz&tajs gan attie-
ciba uz akcijam, gan citiem finansu instrumentiem, pienakums
noteikt cenas japiemeéro tikai attieciba uz akcijam, neskarot 46.
apsverumu.

Sis direktivas mérkis nav paredz&t pirmstirdzniecibas parskata-
mibas noteikumu piemérosanu darjjumiem, kurus veic, pamatojo-
ties uz arpusbirzas atvasinajumiem, un uz kuru raksturigajam
pazimém ir attiecinams fakts, ka tie ir ad—hoc darfjumi un nere-
gulari darfjumi un ka tos veic ar vairumtirdzniecibas partneriem,
un ka tie ir dala no darfjjumu attiecibam, kas pasas par sevi ir
raksturojamas ka darfjumi, kuru apjoms ir lielaks par standarta
tirgus apjomu, ka ari gadijjumos, kad darfjumi ir veikti arpus
sistémam, ko attieciga sabiedriba parasti izmanto ka sistematisku
internaliz€taju attieciba uz savu darbibu.

Visu akciju kategoriju standarta tirgus apjomam nav jabit biitiski
nesameérigam ar jebkuru akciju, kas ietverta attiecigaja kategorija.

Parskatot Direktivu 93/6/EEK, janosaka obligatas kapitala
prasibas, kas jaievéro regulStajiem tirgiem, lai tiem pieSkirtu
atlauju, un janem véra to risku specifika, kas saistiti ar sadiem
tirgiem.

Reguléta tirgus dalibniekiem jaspgj ari darboties daudzpusgja
tirdzniecibas sisteéma atbilstosi §is direktivas attiecigajiem notei-
kumiem.

Sis direktivas noteikumiem attieciba uz instrumentu tirdzniecibas
atlauSanu saskana ar noteikumiem, kuru izpildi nodro$ina regule-
tais tirgus, nav jaierobezo veids, kada pieméro Eiropas Parla-
menta un Padomes Direktivu 2001/34/EK (2001. gada
28. maijs) par vertspapiru ieklausanu fondu birzas oficialaja
saraksta un par informaciju, kas japublicé par tadiem vértspapi-
riem (). Nav jaliedz regulétam tirgum piem@rot tadas

() OV L 184, 6.7.2001., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas

Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK (OV L 345, 31.12.2003.,
64. Ipp.).



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 12

(%)

(59

(60)

(61)

(62)

(63)

prasibas attieciba uz to vertspapiru vai instrumentu emitentiem,
kuru tirdzniecibas atlauSanu Sis tirgus izskata, kas ir stingrakas
neka prasibas, kas ieviestas atbilstosi Sai direkftivai.

Dalibvalstim jaspgj izraudzities dazadas kompetentas iestades,
kuram janodro$ina Saja direktiva noteikto daudzveidigo saistibu
izpilde. Sadam iestadém jabut valsts iestadém, kas garanté savu
neatkaribu no tirgus dalibniekiem un novérS intereSu konfliktus.
Dalibvalstim saskana ar tiesibu aktiem janodroSina kompetentas
iestades atbilstigs finans€jums. Izraugoties valsts iestades, jano-
saka ar funkciju delegéSana, par kuru ir atbildiga kompetenta
iestade.

Jebkada konfidenciala informacija, ko sanem kadas dalibvalsts
kontaktpunkts ar citas dalibvalsts kontaktpunkta starpniecibu,
nav jauzskata par izteikti vietgju informaciju.

Jauzlabo to pilnvaru konvergence, kas ir kompetentam iestadem,
lai raditu pamatu Iidzvertigai piemérosanas intensitatei integrétaja
finansu tirgii. Kopigam obligato pilnvaru kopumam kopa ar atbil-
stosiem resursiem jagarant€ uzraudzibas efektivitate.

Lai aizsargatu klientus, neierobezojot to tiesibas iesniegt prasibas
tiesas, dalibvalstim ir lietderigi veicinat to valsts un privato
iestazu sadarbibu, kas izveidotas stridu izSkirSanai arpustiesas
kartiba, parrobezu stridu atrisinasana, nemot véra Komisijas
1998. gada 30. marta Ieteikumu 98/257/EK par principiem, kas
piemérojami iestdadeém, kuras ir atbildigas par paterétaju stridu
izskirSanu arpustiesas kartiba (!). IevieSot noteikumus par stidzibu
un prasibu procediram, kas paredzStas izSkirSanai arpustiesas
kartiba, dalibvalstis jaiedroSina izmantot paSreiz€jos parrobezu
sadarbibas mehanismus, pasi Stidzibu tiklu par finansu pakalpo-
jumiem (FIN-Nef).

jebkada informacijas apmaina vai nosiitiSana starp kompetentam
iestadém, citam iestadém, struktiiram vai personam javeic saskana
ar Direktiva 95/46/EK noteiktajiem noteikumiem attieciba uz
personas datu nosiitiSanu treSam valstim.

Japastiprina noteikumi par informacijas apmainu starp valstu
kompetentajam iestddém un jastiprina palidzibas un sadarbibas
pienakumi, kas tam ir citai pret citu. Parrobezu darbibu pieau-
gosas aktivitates dél kompetentam iestadém savstarpgji jasniedz
attieciga informacija, kas vajadziga to funkciju izpildei, lai nodro-
Sinatu §is direktivas efektivo piemérosanu, tostarp piemé&roSanu
situacijas, kad parkapums vai aizdomas par parkapumu var attiek-
ties uz iestadém divas vai vairakas dalibvalstis. Apmainoties ar
informaciju, ir stingri jaievéro dienesta noslépums, lai nodroSinatu
nevainojamu minétas informacijas nosttisanu un Ipasu tiesibu
aizsardzibu.

() OV L 115, 17.4.1998., 31. Ipp.
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(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

Padome 2000. gada 17. julija sanaksme izveidoja Viedo komiteju
Eiropas vertspapiru tirgu regulésanai. Sava nobeiguma zinojuma
Viedo komiteja ierosingja ieviest jaunas likumdoSanas metodes,
kas pamatojas uz Cetrpakapju pieeju, proti, pamata principiem,
izpildes pasakumiem, sadarbibu un izpildi. Procesa 1. pakapg,
proti, direktiva, jaizvirza plasi vispargji “pamata” principi, savu-
kart 2. pakapé jabut ietvertiem tehniskiem izpildes pasakumiem,
kas ir janosaka Komisijai ar komitejas palidzibu.

Rezoliicija, ko pienéma Eiropadomes sanaksmé 2001. gada
23. marta Stokholma, tika apstiprinats Viedo komitejas nobei-
guma zinojums un ierosinata Cetrpakapju pieeja, lai regulativo
procesu attieciba uz Kopienas tiesibu aktiem vertspapiru joma
padaritu efektivaku un parskatamaku.

Saskana ar Eiropadomes sanaksmi Stokholma 2. pakapes isteno-
Sanas pasakumi biezak jaizmato, lai nodroSinatu, ka tehniskos
noteikumus var atjauninat atbilsto§i tirgus un uzraudzibas attis-
tibai, un visiem 2. pakapes darba posmiem janosaka termini.

Eiropas Parlaments ar 2002. gada 5. februara Rezoliiciju par
finanSu pakalpojumu likumdoSanas ievieSanu apstipringja ari
Viedo komitejas zinojumu, pamatojoties uz svinigo deklaraciju,
ko Komisija izteica Parlamentam taja pasa diena, un véstuli, ko
2001. gada 2. oktobrT ieksgja tirgus komisars adres€ja Parlamenta
Ekonomikas un monetaro lietu komitejas priekssédétajam attie-
ciba uz Eiropas Parlamenta nozimiguma nodroSinasanu S$aja
procesa.

Sis direktivas Istenoganai vajadzigie pasakumi japienem saskana
ar Padomes Lémumu (1999. gada 28. jiinijs), ar ko nosaka Komi-
sijai pieskirto ievieSanas pilnvaru isteno$anas kartibu (1).

P&c grozijumu un Isteno$anas pasakumu projekta pirmas nositi-
Sanas Eiropas Parlamentam vajadz€tu biit trfs méneSiem to izska-
tiSanai un atzinuma sniegSanai. Tomér steidzamos un attiecigi
pamatotos gadijumos vajadze€tu but iesp&jai So terminu saisinat.
Ja mingtaja termina Eiropas Parlaments pienem rezoluciju, Komi-
sijai blitu japarskata grozijumu vai pasakumu projekts.

sniedz zinojumi Eiropas Parlamentam un Padomei par to notei-
kumu piemérosanu, kas attiecas uz profesionalas darbibas civil-
tiesisko atbildibas apdrosinasanu, parskatamibas noteikumu
darbibas jomu un precu instrumentu tirgotaju ka ieguldijjumu
sabiedribu iesp&jamo pilnvarosanu.

(') OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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(71)  Lai sasniegtu mérki, kas paredz izveidot integrétu finansu tirgu,
kura iegulditgji ir efektivi aizsargati un vispargja tirgus efektivi-
tate un integritate ir nodrosSinata, ir jaizveido kopigas normativas
prasibas, kas attiecas uz ieguldijumu sabiedribam neatkarigi no ta,
kur Kopiena tam ir izsniegta atlauja, un ar ko reglamentg regul&tu
tirgu un citu tirdzniecibas sisttmu darbibu, lai novérstu to, ka
neparskatamiba vai traucgjumi grauj Eiropas finanSu sist€émas
efektivo darbibu kopuma. Ta ka So meérki var labak sasniegt
Kopienas limeni, ta var noteikt pasakumus saskana ar subsidiari-
tates principu, ka noradits Liguma 5. panta. Saskana ar min&taja
panta noteikto proporcionalitates principu §1 direktiva neparedz
plasakas darbibas par tam, kas vajadzigas $a mérka sasniegSanai,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I SADALA
DEFINICIJAS UN DARBIBAS JOMA

1. pants
Darbibas joma

1. Si direktiva attiecas uz ieguldijumu sabiediibam un regulétiem
tirgiem.

2. Turpmak uzskaititie noteikumi attiecas arT uz kreditiestadém, kam
atlauja izsniegta saskana ar Direktivu 2000/12/EK, ja tas sniedz vienu
vai vairakus ieguldijjumu pakalpojumus un/vai veic ieguldjjumu
darbibas:

— 2. panta 2. punkts, 11., 13. un 14. pants,
— II sadalas II nodala, iznemot 23. panta 2. punkta otro dalu,

— II sadalas III nodala, iznpemot 31. panta 2. lidz 4. punktu un
32. panta 2. lidz 6. punktu, 8. punktu un 9. punktu,

— 48. lidz 53., 57., 61. un 62. pants,

— 71. panta 1. punkts.

2. pants

Iznemumi

1.  Si direktiva neattiecas uz:

a) apdroSinasanas sabiedribam, kas defingtas Direktivas 73/239/EEK
1. panta, vai dzivibas apdro§inasanas uzpémumiem, kas definéti
Direktivas 2002/83/EK 1. panta, vai uznémumiem, kas veic Direk-
tiva 64/225/EEK mingtas parapdrosinasanas un retrocesijas darbibas;

b) personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus tikai saviem mates-
uznémumiem, saviem meitasuznémumiem vai citiem savu matesuz-
némumu meitasuzpémumiem;
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<)

d)

¢)

f)

g)

h)

)

)

k)

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, ja attiecigo pakal-
pojumu sniedz dazreiz, veicot profesionalu darbibu, un ja So darbibu
reglamente tiestbu akti vai noteikumi vai profesionalas &tikas
kodekss, kas ietver min&ta pakalpojuma sniegSanu;

personam, kas nesniedz citus ieguldijumu pakalpojumus vai neveic
citas darbibas, iznemot darfjumu veikSanu sava varda, ja vien tas
nav tirgus lideri un ja vien tas biezi un regulari neveic darfjumus
sava varda arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas
sistémas, nodroSinot sistému, kas pieejama tre$am personam, lai
iesaistitos darfjumos ar tam;

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kuri ir tikai darbi-
nieku dalibas sisttmu administré$ana;

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kuri ir tikai darbi-
nieku dalibas sistémas administré$ana un ieguldijumu pakalpojumu
snieg$ana vienigi saviem matesuzpémumiem, saviem meitasuzpému-
miem vai citiem savu matesuzpémumu meitasuznémumiem;

Eiropas Centralo banku sisteémas dalibniekiem un citam valsts
iestadém, kuru funkcijas ir Iidzigas, ka arT citam valsts iestadém,
kuru pienakums ir parvaldit valsts paradu vai iesaistities $ada parval-
diSana;

kolektivo ieguldijumu uznémumiem un pensiju fondiem neatkarigi
no ta, vai tie ir koordinéti Kopienas Itmeni, un $adu uzp@mumu
depozitarijiem un vaditajiem;

personam, kas veic darfjumus ar finanSu instrumentiem sava varda
vai sniedz ieguldjjumu pakalpojumus attieciba uz atvasinatiem precu
instrumentiem vai atvasinatiem ligumiem, kuri minéti I pielikuma
C iedalas 10. punkta, savas pamatdarbibas klientiem, ja ta ir papild-
darbiba to pamatdarbibai uznémumu grupu limeni un ja pamatdar-
biba nav ieguldijumu pakalpojumu sniegSana §is direktivas nozimé
vai banku pakalpojumu sniegSana Direktivas 2000/12/EK nozimg;

personam, kas sniedz ieguldijumu konsultacijas, veicot citas profe-
sionalas darbibas, uz kuram neattiecas §1 direktiva, ja §adu konsul-
taciju sniegSana nav atseviski apmaksata;

personam, kuru pamatdarbiba ir darfjumu veikSana ar precém un/vai
atvasinatiem pre¢u instrumentiem sava varda. Sis izpdmums nav
speka, ja personas, kas sava varda veic darjjumus ar prec€ém
un/vai atvasinatiem preCu instrumentiem, ir dala no grupas, kuras
pamatdarbiba ir citu ieguldijumu pakalpojumu sniegSana $is direk-
tivas nozimé€ vai banku pakalpojumu sniegSana Direktivas
2000/12/EK nozimé;



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 16

1) sabiedribam, kas sniedz ieguldjjumu pakalpojumus un/vai veic
ieguldijjumu darbibas, kuras ir tikai to darfjumu veikSana sava
varda standartiz€tu finanSu nakotnes ligumu, iesp&u ligumu vai
citu atvasinatu instrumentu tirgos un naudas tirgos, kuru vienigais
meérkis ir nodrosinat vietu atvasinato instrumentu tirgd, vai kas veic
darfjumus citu So tirgu dalibnieku varda vai veido tiem cenas un ko
garanté to pasSu tirgu mijieskaita locekli, ja atbildibu par Sadu
sabiedribu noslégto Iigumu izpildes nodroSinaSanu uzpemas to
pasu tirgu mijieskaita locekli;

m) Danijas un Somijas pensiju fondu izveidotam apvienibam, kuru
vienigais merkis ir parvaldit tos pensiju fondu lidzeklus, kas ir So
apvienibu locekli;

n) “agenti di cambio”, kuru darbibas un funkcijas reglamente Italijas
1998. gada 24. februara LikumdoSanas dekréts Nr. 58.

2. Ar So direktivu pieskirtas tiesibas neattiecas uz pakalpojumu snieg-
Sanu partneriem darfjumos, ko veic valsts iestades, kuras veic darjjumus
ar valsts paradu, vai Eiropas Centralo banku sistémas dalibnieki, kuri
pilda savus uzdevumus, kas paredzeti Liguma un Eiropas Centralo
banku sisttmas un Eiropas Centralas bankas statiitos, vai kuri veic
lidzvertigas funkcijas, kas paredzetas valstu tiesibu aktos.

3. Lai nemtu véra finansu tirgu attistibu un nodrosinatu §is direktivas
vienadu pieméroSanu, Komisija » M3 —————— <« attieciba uz c),
i) un k) apakSpunkta minétajiem izn€mumiem var definét kriterijus, lai
noteiktu, kad darbiba ir uzskatama par papilddarbibu pamatdarbibai
uzpémumu grupas Itmeni, ka arT lai noteiktu, kad darbiba ir veikta ka
gadijuma darbiba. »M3 Pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebi-
tiskus §1s direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64.
panta 2. punkta minéto regulativo kontroles procediru. <

3. pants

Fakultativi atbrivojumi

1.  Dalibvalstis var izveleties nepiemérot So direktivu attieciba uz
visam personam, kuram tas ir piederibas dalibvalstis un

— kuram nav atlauts turét klientu naudas Iidzeklus vai vertspapirus un
tad€] nekad nav atlauts biit savu klientu debitoriem, un

— kuram nav atlauts sniegt ieguldijumu pakalpojumus, iznemot pasii-
fljumu pienemsanu un nositiSanu attieciba uz parvedamiem vertspa-
piriem un kolektivo ieguldijumu sabiedribu dalam un ieguldijumu
konsultacijam saistiba ar §adiem finansu instrumentiem, un

— kuram, sniedzot min&to pakalpojumu, ir atlauts nosttit pasiitijumus
tikai:

i) ieguldijumu sabiedribam, kam atlauja izsniegta saskana ar So
direktivu;
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ii) kreditiestadem, kam atlauja izsniegta saskana ar Direktivu
2000/12/EK;

iii) ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu filialem, kam atlauja
izsniegta tre$a valstl un uz ko attiecas uzraudzibas noteikumi,
kurus kompetentas iestades uzskata par vismaz tikpat stingriem
ka noteikumus, kas noteikti $aja direktiva, Direktiva 2000/12/EK
vai Direktiva 93/6/EEK, un kas $os noteikumus ievéro;

iv) kolektivo ieguldijumu uzne@mumiem, kam saskana ar dalibvalsts
tiesibu aktiem ir atlauts dalas tirgot iedzivotajiem un $adu uzpé-
mumu vaditajiem;

v) tam ieguldifjumu sabiedribam ar pamatkapitalu, kas defingtas
15. panta 4. punkta Padomes Otraja direktiva 77/91/EEK
(1976. gada 13. decembris) par to, ka vienadoSanas noltka koor-
dingt nodrosinajumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu veidosanu
un to kapitala saglabaSanu un mainiSanu dalibvalstis prasa no
uznémgjsabiedribam Liguma 58. panta otras dalas nozimég, lai
aizsargatu uznémeéjsabiedribu dalibnieku un treSo personu inte-
reses (1), un kuru vertspapiri ir ieklauti reguléta tirgus sarakstos
dalibvalstt vai ar kuru vertspapiriem veic darfjumus reguléta

tirg,
ja So personu darbibas regulé valsts Iiment.

2. Personas, kas nav ietvertas §Ts direktivas darbibas joma saskana ar
1. punktu, nevar izmantot brivibu sniegt pakalpojumus un/vai veikt
darbibas vai izveidot filiales, ka paredzets attiecigi 31. un 32. panta.

4. pants

Definicijas

1.  Saja direktiva pieméro turpmak sniegtas definicijas.

1) “leguldijumu sabiedriba” ir jebkura juridiska persona, kuras pasta-
viga nodarbosanas vai darbiba ir profesionala viena vai vairaku
ieguldijumu pakalpojumu sniegSana treSam personam un/vai profe-
sionala vienas vai vairaku ieguldijumu darbibu veikSana.

Dalibvalstis var ietvert ieguldjjumu sabiedribu definicija uzpé-
mumus, kas nav juridiskas personas, ja:

a) to juridiskais statuss treSo personu interes€m nodroSina aizsar-
dzibas Iimeni, kas ir lidzvertigs [imenim, ko nodrosina juridiskas
personas, un

b) uz tiem attiecas lidzvertiga piesardziga uzraudziba, kas atbilst to
juridiskajai formai.

() OV L 26, 31.1.1977., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar
1994. gada PievienoSanas aktu.
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2)

3)

4

5)

6)

Tomeér, ja fiziska persona sniedz pakalpojumus, kas ir treSo personu
kapitala vai parvedamu vertspapiru tur€jums, vinu var uzskatit par
ieguldfjumu sabiedribu $is direktivas nozime tikai tad, ja neatkarigi
no citam prasibam, ko paredz §1 direktiva un Direktiva 93/6/EEK,
ta atbilst $adiem nosacijumiem:

a) jabuit aizsargatam treSo personu IpaSuma tiesibam attieciba uz
instrumentiem un Iidzekliem, jo TpaSi sabiedribas vai tas Tpas-
nieku maksatnesp€jas gadijuma, apkilasanas, ieskaita vai sabied-
ribas kreditoru vai Ipasnieku citas uzsaktas darbibas gadijuma;

b) uz sabiedribu jaattiecas noteikumiem, kas paredzeti, lai uzrau-
dzitu sabiedribas un tas ipa$nieku maksatspgju;

c) sabiedribas gada parskatu revizija javeic vienai vai vairakam
personam, kas saskana ar attiecigas valsts tiesibu aktiem ir piln-
varotas veikt parskatu reviziju,

d) ja uzp@mumam ir tikai viens Ipasnieks, vinam japaredz ieguldi-
taju aizsardziba gadijuma, kad uznémums partrauc darbibu vipa
naves, darba nespgjas vai cita lidziga gadijuma.

“leguldijumu pakalpojumi un darbibas” ir jebkur§ pakalpojums un
darbiba, kas minéta I pielikuma A iedala un kas attiecas uz kadu
I pielikuma C iedala min&to instrumentu.

Komisija » M3 ————— < nosaka:

— atvasinatos ligumus, kas minéti [ pielikuma C iedalas 7. punkta
un kam ir citu atvasinatu finan$u instrumentu pazimes, nemot
vera, inter alia, vai par tiem ir veikts mijieskaits un norékins ar
atzitas mijieskaita iestades starpniecibu vai uz tiem attiecas
pastavigi papildu seguma pieprasijumi,

— atvasinatos Iigumus, kas mingti I pielikuma C iedalas 10. punkta
un kam ir citu atvasinatu finanSu instrumentu pazimes, nemot
vera, inter alia, vai tos tirgo reguléta tirgii vai daudzpusgja
tirdzniecibas sistéma, vai par tiem ir veikts mijieskaits un noré-
kins ar atzitas mijieskaita iestades starpniecibu un vai uz tiem
attiecas pastavigi papildu seguma pieprasijumi.

“Papildpakalpojums” ir jebkur§ I pielikuma B iedala mingtais
pakalpojums.

“leguldijumu konsultacijas” ir personisku ieteikumu sniegSana
klientam péc vipa liguma vai péc ieguldijumu sabiedribas inicia-
tivas attieciba uz vienu vai vairakiem darjjumiem, kas saistiti ar
finan$u instrumentiem.

“Pastitijumu izpilde klientu varda” ir darbiba, ko veic, lai noslégtu
ligumu par viena vai vairaku finanSu instrumentu pirkSanu vai
pardosanu klientu varda.

“Darfjumu veikSana sava varda” ir tirdznieciba, izmantojot pasu
kapitalu, kuras rezultata ir veikti darfjumi ar vienu vai vairakiem
finan$u instrumentiem.
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

“Sistematisks internaliz&tajs” ir ieguldijumu sabiedriba, kas organi-
z&ti, biezi un sistematiski veic darfjumus sava varda, izpildot
klientu pastitjumus arpus regul@ta tirgus vai daudzpusgjas tirdznie-
cibas sisttmas.

“Tirgus lideris” ir persona, kas finanSu tirgos pastavigi izrada vélmi
veikt darfjumus sava varda, pérkot un pardodot finansu instru-
mentus, izmantojot pasu kapitalu, par cenam, ko ta nosaka.

“Ieguldijumu portfela parvaldisana” ir klientu ieguldijumu portfelu
parvaldiSana atbilstoSi diskrecionaram katra klienta pieSkirtam piln-
varam, ja $ados ieguldijumu portfelos ietverti viens vai vairaki
finansu instrumenti.

“Klients” ir jebkura fiziska vai juridiska persona, kam ieguldijjumu
sabiedriba sniedz ieguldfjumu pakalpojumus un/vai papildpakalpo-
jumus.

“Profesionals klients” ir klients, kas atbilst II pielikuma noteikta-
jiem kriterijiem.

“Privatais klients” ir klients, kas nav profesionals klients.

“Tirgus dalibnieks” ir persona vai personas, kas vada un/vai veic
reguléta tirgus uznémeéjdarbibu. Tirgus dalibnieks var biit regulétais
tirgus pats par sevi.

“Reguléts tirgus” ir daudzpusgja sistéma, ko izmanto vai vada
tirgus dalibnieks, kur§ apvieno treSo personu pirkSanas un pardo-
Sanas intereses attieciba uz finanSu instrumentiem vai veicina $adu
intereSu apvienoSanu — sistéma un atbilstoSi tas nediskrecionariem
noteikumiem — ta, ka rezultata tiek noslégts ligums attieciba uz
finanSu instrumentiem, kuru tirdznieciba ir atlauta saskana ar ta
noteikumiem un/vai sisttmam, un kam ir pieskirta atlauja, un kas
pastavigi darbojas saskana ar III sadalas noteikumiem.

“Daudzpusgja tirdzniecibas sistema” (MTF) ir daudzpusgja sisteéma,
kuru izmanto ieguldfjumu sabiedriba vai tirgus dalibnicks, kas
apvieno treSo pusu pirkSanas un pardoSanas intereses attieciba uz
finanSu instrumentiem — sistéma un atbilsto$i nediskrecionariem
noteikumiem — ta, ka rezultata tiek noslégts ligums saskanpa ar
1I sadalas noteikumiem.

“lerobezots pasiitijums” ir pasttijums pirkt vai pardot finansu
instrumentu par noradito cenas ierobeZojumu vai par labaku cenu
noteikta daudzuma.

“FinanSu instrumenti” ir instrumenti, kas noteikti I pielikuma
C iedala.

“Parvedami vertspapiri” ir vertspapiri, kas ir tirgojami kapitala tirgt
un kas nav maksaSanas instrumenti, pieméram:

a) uzpémumu akcijas un citi vertspapiri, kas ir lidzvertigi uzné-
mumu, personalsabiedribu vai citu vienibu akcijam, un depozi-
tarija kvitis attieciba uz akcijam;
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

Q)

b) obligacijas vai cita veida parada vertspapiri, tostarp depozitarija
kvitis attieciba uz $adiem vertspapiriem;

c) jebkadi citi vertspapiri, kas dod tiesibas iegadaties vai pardot
$adus parvedamus vertspapirus vai paredz norékinu skaidra
nauda, ko nosaka, atsaucoties uz parvedamiem vertspapiriem,
valiitam, procentu likmém vai ienesigumu, precém vai citiem
raditajiem vai pasakumiem.

“Naudas tirgus instrumenti” ir tie finanSu instrumenti, kurus parasti
tirgo naudas tirgii, piem&ram, valsts iek$gja aiznémuma paradzimes,
noguldfjumu sertifikati un istermina parada vertspapiri, iznpemot
maksasanas instrumentus.

“Piederibas dalibvalsts™ ir:

a) attieciba uz ieguldijjumu sabiedribam:

i) ja ieguldijumu sabiedriba ir fiziska persona, - dalibvalsts,
kura atrodas ieguldijumu sabiedribas galvenais birojs;

i) ja ieguldijumu sabiedriba ir juridiska persona, - dalibvalsts,
kura ir ieguldfjumu sabiedribas juridiska adrese;

iii) ja ieguldjjumu sabiedribai saskana ar valsts tiesibu aktiem
nav juridiskas adreses, - dalibvalsts, kura atrodas ieguldi-
jumu sabiedribas galvenais birojs;

b) attieciba uz regulétu tirgu - dalibvalsts, kura regulétais tirgus ir
registréts, vai, ja saskana ar attiecigas dalibvalsts tiesibu aktiem
tam nav juridiskas adreses, - dalibvalsts, kura atrodas reguléta
tirgus galvenais birojs.

“Uznémgja dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura nav piederibas dalib-
valsts un kura ieguldijumu sabiedribai ir filiale vai kura ieguldijumu
sabiedriba sniedz pakalpojumus un/vai veic darbibas, vai dalib-
valsts, kura reguléts tirgus nodroSina attiecigus pasakumus, lai
veicinatu to attalo loceklu vai dalibnieku piekluvi tirdzniecibai tas
sisteéma, kuri registréti taja pasa dalibvalst.

“Kompetenta iestade” ir iestade, ko izraugas katra dalibvalsts
saskana ar 48. pantu, ja Saja direktiva nav noradits citadi.

“Kreditiestade” ir kreditiestade, kas definéta Direktiva 2000/12/EK.

“PVKIU parvaldibas sabiedriba” ir parvaldibas sabiedriba, kas defi-
néta Padomes Direktiva 85/611/EEK (1985. gada 20. decembris)
par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz
parvedamu  vértspapiru  kolektivu ieguldijumu uzp€mumiem
(PVKIU) ().

OV L 375, 31.12.1985., 3. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar

Eiropas Parlamenta un Padomes Direkfivu 2001/108/EK (OV L 41,
13.2.2002., 35. Ipp.).
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25) “Saistitais agents” ir fiziska vai juridiska persona, kas tikai vienas
tas ieguldijumu sabiedribas beznosacijumu pilniga parzina, kuras
varda ta rikojas, sekmé ieguldijumu pakalpojumu un/vai papildpa-
kalpojumu sniegSanu klientiem vai iesp&jamiem klientiem, sanem
un nosiita noradfjumus un pasiitijumus no klientiem attieciba uz
ieguldljumu pakalpojumiem vai finanSu instrumentiem, izvieto
finansu instrumentus un/vai sniedz konsultacijas klientiem vai
iespgjamiem klientiem attieciba uz mingtajiem finanSu instrumen-
tiem vai pakalpojumiem.

26) “Filiale” ir uznémgjdarbibas vieta, kas nav galvenais birojs un kas
ir ieguldjumu sabiedribas dala, un kam nav juridiskas personas
statusa, un kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai veic iegul-
dijumu darbibas, un kas var arT sniegt papildpakalpojumus, attieciba
uz kuriem tai ir izsniegta atlauja; visas uznémgjdarbibas vietas, ko
viena dalibvalsti ir izveidojusi ieguldijumu sabiedriba, kuras mitne
atrodas cita dalibvalsti, uzskata par vienu filiali.

27) “Bitiska Iidzdaliba” ir tieSa vai netieSa lidzdaliba ieguldijjumu
sabiedriba vismaz 10 % apmera no kapitala vai balsstiesibam, ka
noteikts Direktivas 2004/109/EK (') 9. un 10. pantda, nemot véra
minétas direktivas 12. panta 4. un 5. punkta noteiktos nosacijumus
par balsstiesibu summeéSanu, vai kas lauj ievérojami ietekmét tas
ieguldijumu sabiedribas parvaldibu, kura ir §1 lidzdaliba.

28) “Matesuzpémums” ir matesuznémums, kas defingts 1. un 2. panta
Padomes Septitaja direktiva 83/349/EEK (1983. gada 13. junijs),
kas attiecas uz konsolidétajiem parskatiem (?).

29) “Meitasuzp€mums” ir meitasuzp€mums, kas definets Direktivas
83/349/EEK 1. un 2. panta, tostarp visi galvena matesuznémuma
meitasuzpémuma meitasuzpémumi.

30) “Kontrole” ir kontrole, kas definéta Direktivas 83/349/EEK
1. panta.

31) “CieSa saistiba” ir situacija, kad divas vai vairakas fiziskas vai
juridiskas personas saista:

a) lidzdaliba, kas ir vismaz 20 % vai vairak uzg&€muma balsstiesibu
vai kapitala tieSs vai kontroléts tur&jums,

b) kontrole, kas ir attiecibas starp matesuzp€mumu un meitasuzné-
mumu visos gadijumos, kas minéti Direktivas 83/349/EEK
1. panta 1. un 2. punkta, vai lidzigas attiecibas starp jebkadu
fizisku vai juridisku personu un uzp€mumu, ari jebkadu meita-
suznémuma meitasuzp@mumu uzskatot par ta matesuzpémuma
meitasuzpémumu, kas parvalda Sos uzpe€mumus.

(') Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/109/EK (2004. gada
15. decembris) par atklatibas prasibu saskapoSanu attieciba uz informaciju
par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgi (OV L 390,
31.12.2004., 38. lpp.).

(®» OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp. Direkfiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/51/EK (OV L 178, 17.7.2003.,
16. lpp.).
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Uzskata, ka situacija, kad viena vai vairakas fiziskas vai juridiskas
personas ir pastavigi saistitas ar vienu un to paSu personu, proti,
tam ir kontroles saistibas, ir arT cieSa saistiba starp §adam personam.

2. Lai pemtu véra finansu tirgu attistibu un nodroSinatu §is direktivas
vienadu pieméroSanu, Komisija M3 ———— < var precizet 52
panta 1. punkta noteiktas definicijas.

Saja pantd mingtos pasakumus, kas ir paredz&ti, lai grozitu nebiitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediiru.

II SADALA

ATLAUJU PIESKIRSANA UN DARBIBAS NOSACIJUMI
IEGULDIJUMU SABIEDRIBAM

I NODALA
ATLAUJU PIESKIRSANAS NOSACIJUMI UN PROCEDURAS

5. pants

Prasiba par atlaujas sapemsSanu

1. Katra dalibvalsts pieprasa, lai uz profesionalu ieguldijumu pakal-
pojumu sniegSanu vai ieguldijumu darbibu veikSanu ka pastavigu nodar-
bosanos vai uznéméjdarbibu attiektos ieprieks€ja atlauja atbilstosi §Ts
nodalas noteikumiem. Sadu atlauju pieskir piederibas dalibvalsts kompe-
tenta iestade, kas izraudzita saskana ar 48. pantu.

2. Atkapjoties no 1. punkta, dalibvalstis lauj daudzpusgja tirdznie-
cibas sisttma darboties jebkuram tirgus dalibnickam, uz kuru attiecas
ieprieksgja parbaude attieciba uz to atbilstibu §1s nodalas noteikumiem,
iznemot 11. un 15. pantu.

3. Dalibvalstis registré visas ieguldljumu sabiedribas. Registrs ir
publiski pieejams, un taja ir informacija par pakalpojumiem un
darbibam, attieciba uz kuram ieguldijumu sabiedribai ir izsniegta atlauja.
To regulari atjaunina. Par visiem atlauju atsaukSanas gadijjumiem
informé Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestadi) (turpmak “EVTI”), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (}).

EVTI izveido visu Savienibas ieguldijumu sabiedribu sarakstu. Saja
registra ir informacija par pakalpojumiem vai darbibam, kadas ieguldi-
jumu sabiedribam atlauts veikt, un to pastavigi atjaunina. EVTI publicé
So sarakstu un to pastavigi atjaunina sava timekla vietng.

Ja kompetenta iestade atlauju ir atc€lusi saskana ar 8. panta b) lidz
d) apak$punktu, $o atsaukumu public€ registra un to taja saglaba piecus
gadus.

() OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.
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4.  Visas dalibvalstis pieprasa, lai:

— visam ieguldfjumu sabiedribam, kas ir juridiskas personas, to galve-
nais birojs biitu taja pasa dalibvalsti, kura ir to juridiska adrese,

— visam ieguldfjumu sabiedribam, kas nav juridiskas personas, vai
visam ieguldfjumu sabiedribam, kas ir juridiskas personas, bet
kam saskana ar attiecigas dalibvalsts tiesibu aktiem nav juridiskas
adreses, to galvenais birojs buitu dalibvalsti, kura tas faktiski veic
savu uznémeéjdarbibu.

5. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz tikai konsulta-
cijas par ieguldijjumiem vai pasitijumu pienem$anas un nodosanas
pakalpojumus saskana ar 3. panta noteiktajiem nosacijumiem, dalibval-
stis var Jaut kompetentajam iestadém delegét administrativus, sagatavo-
$anas vai papildu uzdevumus, kas saistiti ar atlaujas pieskirSanu, atbil-
stosi 48. panta 2. punkta noteiktajiem nosacijumiem.

6. pants

Atlaujas darbibas joma

1.  Piederibas dalibvalsts nodroSina, ka, pieskirot atlauju, nosaka
ieguldijjumu pakalpojumus un darbibas, ko ieguldijumu sabiedribai ir
atlauts sniegt. Atlauja var attiekties uz vienu vai vairakiem papildpakal-
pojumiem, kas noraditi I pielikuma B iedala. Atlauju nekada gadijuma
neizsniedz tikai par papildpakalpojumu sniegSanu.

2. leguldijumu sabiedriba, kas v€las sanemt atlauju, lai paplasinatu
savu darbibu ar papildu ieguldijumu pakalpojumiem vai darbibam vai
papildpakalpojumiem, kas nav paredzeti sakotngja atlauja, iesniedz
pieprasijumu par atlaujas darbibas jomas paplasinasanu.

3. Atlauja ir deriga visa Kopiena un ta layj ieguldijumu sabiedribam
sniegt pakalpojumus vai veikt darbibas, attieciba uz kuram tai ir
pieskirta atlauja, visa Kopiena, veidojot filidles vai izmantojot brivibu
sniegt pakalpojumus.

7. pants

Atlaujas pieSkirSanas un pieprasijumu atteikSanas procediiras

1.  Kompetenta iestade izsniedz atlauju tikai tad, ja ta ir pilnigi parlie-
cinata par to, ka pieprasijuma iesniedzgjs atbilst visam prasibam, ko
paredz noteikumi, kuri piepemti atbilstosi Sai direktivai.

2. leguldijumu sabiedriba sniedz visu to informaciju, tostarp darbibas
programmu, kura norada, inter alia, paredz&tos darbibas veidus un orga-
nizatorisko strukttru, kas vajadziga, lai kompetenta iestade parliecinatos,
ka ieguldijumu sabiedriba sakotngjas atlaujas pieskirSanas bridi ir ievie-
susi visus pasakumus, kas vajadzigi, lai izpilditu savus pienakumus, kas
paredzgti $is nodalas noteikumos.

3.  Pieteikuma iesniedz&ju seSos méneSos pec pabeigta pieteikuma
iesniegSanas informé, vai atlauja ir vai nav pieskirta.
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4.  Lai nodroSinatu $a panta un 9. panta 2. Iidz 4. punkta, 10. panta
1. un 2. punkta un 12. panta konsekventu saskano$anu, EVTI var
izstradat regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precize:

a) informaciju, kas jasniedz kompetentajam iestadém saskana ar
7. panta 2. punktu, tostarp darbibas programmu;

b) prasibas, kas piemérojamas ieguldijumu sabiedribu parvaldibai
saskana ar 9. panta 4. punktu, un 9. panta 2. punkta noteikto pazi-
nojamo informaciju;

c) prasibas, kas piem&rojamas akcionariem un dalibniekiem, kam ir
biitiska lidzdaliba, ka ar1 skérs]us, kas var kavét kompetentas iestades
tadu uzraudzibas pienakumu efektivu izpildi, kas paredzeti 10. panta
1. un 2. punkta.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regu-
lativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.
lidz 14. pantu.

Lai nodroSinatu vienadus 7. panta 2. punkta un 9. panta 2. punkta
pieméroSanas nosacijumus, EVTI var izstradat istenoSanas tehnisko
standartu projektus, kuros nosaka standarta veidlapas, veidnes un proce-
diiras Sajos pantos mingto zinu pazinosanai vai sniegSanai.

Komisija ir pilnvarota piepemt treSaja dala min&tos istenoS$anas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

8. pants

Atlauju atsaukSana

Kompetenta iestade var atsaukt atlauju, kas izsniegta ieguldijumu
sabiedribai, ja §ada ieguldijumu sabiedriba:

a) 12 meneSos neizmanto atlauju, skaidri atsakdas no atlaujas vai
iepriek$gjos sesSus méneSus nav sniegusi ieguldijumu pakalpojumus
vai veikusi ieguldijumu darbibas, ja vien attieciga dalibvalsts nav
paredzgjusi, ka $ados gadijumos atlauja zaud€ speku;

b) ir san@musi atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas vai izmantojot citus
nelikumigus lidzeklus;

c) vairs atbilst nosacljumiem, saskana ar kuriem ir izsniegta atlauja,
piem@ram, nosacTjumiem, kas izklastiti Direktiva 93/6/EEK;

d) ir nopietni un sistematiski parkapusi noteikumus, kas pienemti atbil-
stoS$i Sai direktivai un kas reglament® ieguldijumu sabiedribu
darbibas nosacTjumus;

e) ir iesaistita jebkura no gadijumiem, kad tiesibu akti, kas attiecas uz
jautajumiem, kuri nav ietverti §1s direktivas darbibas joma, paredz
atsaukSanu.
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Visus atlaujas atcelSanas gadijumus dara zinamus EVTL

9. pants

Personas, kas faktiski vada uzpémeéjdarbibu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai personam, kas faktiski vada ieguldijumu
sabiedribas darbibu, biitu pietickami laba reputacija un pietickama
pieredze, lai nodro$inatu ieguldijumu sabiedribas pareizu un piesardzigu
parvaldibu.

Ja tirgus dalibnieks, kas vélas iegiit atlauju darbibai daudzpuséja tirdz-
niecibas sistéma, un personas, kas faktiski vada daudzpusgjas tirdznie-
cibas sistémas darbibu, ir tas pasas, kas faktiski vada reguléta tirgus
darbibu, uzskata, ka $§Tm personam ir jaatbilst prasibam, kas noteiktas
pirmaja dala.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedriba pazino kompeten-
tajai iestadei par visam izmainam tas parvaldiba, sniedzot visu informa-
ciju, kas vajadziga, lai novertetu, vai jaunajam personalam, kas iecelts
parvaldit uzpémumu, ir pietieckami laba reputacija un pietiekama
pieredze.

3.  Kompetenta iestade atsaka atlaujas izdoSanu, ja ta nav parliecinata,
ka personam, kas faktiski vada ieguldijumu sabiedribas darbibu, ir
pietickami laba reputacija vai pietickama pieredze, vai ja ir objektivs
un pieradams iemesls uzskatit, ka ierosinatas izmainas uzp€muma
parvaldiba apdraud tas pareizu un piesardzigu parvaldibu.

4.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribu parvaldibu veic
vismaz divas personas, kas atbilst 1. punkta noteiktajam prasibam.

Atkapjoties no pirmas dalas, dalibvalstis var pieskirt atlauju ieguldjjumu
sabiedribam, kas ir fiziskas personas, vai ieguldijumu sabiedribam, kas
ir juridiskas personas, kuras vada viena fiziska persona, saskanpa ar
saviem konstitucionalajiem noteikumiem un tiesibu aktiem. Dalibvalstis
tomér pieprasa, lai ir paredzeti alternativi pasakumi, kas nodroSina sadu
ieguldijumu sabiedribu pareizu un piesardzigu parvaldibu.

10. pants

Akcionari un dalibnieki, kam ir kvalifikacijas kapitaldalas

1. Kompetentas iestades ieguldijumu sabiedribai nepieskir atlauju
veikt ieguldijumu pakalpojumus vai darbibas, kame@r tas nav informétas
par tieSu vai netieSu akcionaru vai dalibnieku identitati, fiziskam vai
juridiskam personam, kuram ir kvalifikacijas kapitaldalas, un par So
kapitaldalu apjomu.

Kompetentas iestades atsaka atlauju, ja, npemot veéra vajadzibu nodro-
Sinat ieguldijumu sabiedribas pareizu un piesardzigu parvaldibu, tas nav
parliecinatas par to akcionaru vai dalibnieku piemerotibu, kuriem ir
kvalifikacijas kapitaldalas.

Ja ieguldijumu sabiedribai ir cieSa saikne ar citam fiziskam vai juridi-
skam personam, kompetenta iestade pieskir atlauju tikai tad, ja §1 saikne
netraucg kompetentas iestades uzraudzibas funkciju efektivajai isteno-
Sanai.



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 26

2. Kompetenta iestade atsaka atlauju, ja tresas valsts administrativie
un normativie akti, kas reglamente vienu vai vairakas fiziskas vai juri-
diskas personas, ar kuram sabiedribai ir cieSa saikne, vai ja griitibas So
aktu izpild€ trauceé veikt tas efektivas uzraudzibas funkcijas.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai jebkura fiziska vai juridiska persona vai
sadas personas, kuras rikojas saskanoti, (turpmak “potencialais lidzda-
libas ieguvgjs”), pienemot lémumu tiesi vai netiesi iegiit butisku lidzda-
libu kada ieguldijumu sabiedriba vai arT tieSi vai netieSi turpinat palie-
linat $adu bitisku Iidzdalibu tiktal, ka tam piederosa balsstiesibu vai
kapitala dala sasniegtu vai parsniegtu 20 %, 30 % vai 50 % vai iegul-
dijumu sabiedriba klGtu par to meitasuznpémumu, (turpmak “planota
lidzdalibas iegiiSana”), kompetentajam iestadém vispirms rakstveida
pazino to, kura ieguldjjumu sabiedriba tas vélas ieglt vai palielinat
butisku Iidzdalibu, noradot planotas lidzdalibas apméru un 10.b panta
4. punkta noradito butisko informaciju.

Dalibvalstis pieprasa jebkurai fiziskai vai juridiskai personai, kura piene-
musi lémumu tiesi vai netiesi piedavat pardot butisku Iidzdalibu iegul-
dfjumu sabiedriba, vispirms rakstveida pazigot par to kompetentajam
iestadém, noradot tam savas planotas lidzdalibas apméru. Sada persona
pazino kompetentajam iestadém ari par to, vai ta pienémusi lémumu
samazinat savu biitisko lidzdalibu ta, ka tas TpaSuma eso$a balsstiesibu
vai kapitala dala samazinatos 1idz 20 %, 30 % vai 50 %, vai ari ta, ka
ieguldfjumu sabiedriba vairs neblitu tas meitasuznémums.

Dalibvalstim nav japiemero 30 % robezvertiba, ja tas saskana ar Direk-
tivas 2004/109/EK 9. panta 3. punkta a) apakSpunktu pieméro vienas
treSdalas robezveértibu.

Nosakot, vai ir izpilditi Saja panta ming&tie biitiskas Iidzdalibas kriteriji,
dalibvalstis nenem véra tadas balsstiesibas vai kapitala dalas, kuras
ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades drikst turét, jo ir parakstijusas
uz emittajiem finanSu instrumentiem un/vai to piedavajumu, stingri
pildot I pielikuma A iedalas 6. punkta paredzetas saistibas, ar notei-
kumu, ka balsstiesibas netiek Tstenotas vai citadi izmantotas, lai iesais-
titos emitenta parvaldiba, un ka tas viena gada laika péc lidzdalibas
iegliSanas tiek pardotas.

4.  Veicot 10.b panta 1. punkta paredz&to novertejumu (turpmak
“novertgjums”), attiecigas kompetentas iestades strada, savstarpgji
pilniba konsultgjoties, ja potencialais lidzdalibas ieguvéjs ir:

a) cita dalibvalstt vai cita, ar planoto lidzdalibas iegliSanu nesaistita
nozaré licencéta kreditiestade, dzivibas apdro$inaSanas uzpnémums,
apdro§inasanas uzp€mums, parapdrosinasanas uzp€mums, ieguldi-
jumu sabiedriba vai PVKIU parvaldibas sabiedriba;
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b) cita dalibvalstt vai cita, ar planoto lidzdalibas ieglisanu nesaistita
nozaré licencétas kreditiestades, dzivibas apdros§inasanas uzpémuma,
apdroSinasanas uzpémuma, parapdrosSinasanas uzpémuma, ieguldi-
jumu sabiedribas vai PVKIU parvaldibas sabiedribas matesuzné-
mums; vai

c) citd dalibvalst vai cita, ar planoto Iidzdalibas iegliSanu nesaistita
nozaré licencéta fiziska vai juridiska persona, kura kontrolé kredi-
tiestadi, dzivibas apdro$inasanas uzpnémumu, apdroSinaSanas uzné-
mumu, parapdro§inaSanas uzpémumu, ieguldjjumu sabiedribu vai
PVKIU parvaldibas sabiedribu.

Kompetentas iestades bez nepamatotas kavéSanas sniedz cita citai
jebkuru informaciju, kas ir biitiska vai noderiga novértéjumam. Saja
sakara kompetentas iestades cita citai péc pieprasijuma pazino visu
butisko informaciju un p&c savas ierosmes — visu noderigo informaciju.
Kompetenta iestade, kas izsniegusi licenci ieguldijumu sabiedribai, kura
planots iegiit lidzdalibu, sava lémuma norada ikvienu par potencialo
lidzdalibas ieguv&ju atbildigas kompetentas iestades pausto viedokli
vai atrunu.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad ieguldijumu sabiedribai
klust zinams par tas kapitaldalas iegiSanu vai atsavinasanu, kuras dgl
kapitaldala parsniedz kadu no 3. punkta pirmaja dala minétajam robez-
veértibam vai kliist mazaka par tam, §1 ieguldfjjumu sabiedriba informe
kompetento iestadi.

Vismaz reizi gada ieguldijumu sabiedribas kompetentajai iestadei dara
zinamus arl to akcionaru un dalibnieku vardus, kuriem ir kvalifikacijas
kapitaldalas, un $adu dalu apjomu, kas noradits, pieméram, informacija,
kuru sanem ikgadgja akcionaru un loceklu kopsapulce vai kura ir aplie-
cingjums par atbilstibu noteikumiem, ko pieméro uznéméjsabiedribam,
kuru parvedamos vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgi.

6. Ja 1. punkta pirmaja dala mingto personu ietekme var kaitét iegul-
dijumu sabiedribas pareizai un piesardzigai parvaldibai, dalibvalstis
pieprasa, lai kompetenta iestade veiktu atbilstoSus pasakumus stavokla
laboSanai.

Sadi pasakumi var bat prasiba par tiesas 1émumu un/vai sankciju pieme-
ro$ana direktoriem un tiem, kuri atbildigi par parvaldibu, vai ar attiecigo
akcionaru vai dalibnieku turgtajam akcijam saistito balsstiesibu atcel-
Sana.

Lidzigus pasakumus veic attieciba uz personam, kas neievéro piena-
kumu sniegt iepriek$eju informaciju par kvalifikacijas kapitaldalas iegl-
Sanu vai palielinasanu. Ja kapitaldala ir iegiita, neievérojot kompetento
iestazu iebildumu, dalibvalstis neatkarigi no citam sankcijam, kas
japienem, paredz attiecigo balsstiesibu atcelSanu, balsojuma atziSanu
par nederigu vai iesp&ju to anulét.
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10.a pants

Vértesanas periods

1.  Kompetentas iestades nekavgjoties un jebkura gadijuma divu darb-
dienu laika p&c 10. panta 3. punkta pirmaja dala paredz&ta pazinojuma
sanemSanas, ka arl péc §a panta 2. punkta minétas informacijas iespe-
jamas vélakas sanemsanas rakstveida apstiprina sanemsSanu potencia-
lajam lidzdalibas ieguv&jam.

P&c rakstveida apstiprinagjuma datuma, kas apliecina, ka ir sanemts gan
pazinojums, gan visi dokumenti, kurus dalibvalstt pieprasits §im pazi-
nojumam pievienot, pamatojoties uz 10.b panta 4. punkta min&to
sarakstu, kompetento iestazu riciba ir ne vairak ka seSdesmit darbdienas
(turpmak “veérteésanas periods”), lai veiktu 10.b panta 1. punkta pare-
dz&éto novertejumu.

Apstiprinot sanem$anu, kompetentas iestades potencialajam lidzdalibas
ieguv@jam dara zinamu verte$anas perioda beigu datumu.

2. Vértesanas perioda laika, bet ne péc vertéSanas perioda piecde-
smitas darbdienas, kompetentas iestades vajadzibas gadfjuma var
pieprasit papildu informaciju, kas vajadziga, lai pabeigtu novertgjumu.
So pieprasijumu veic rakstveida, konkréti noradot, kada papildu infor-
macija ir vajadziga.

Vertesanas periods tiek partraukts no dienas, kad kompetentas iestades
pieprasa informaciju, Iidz dienai, kad tiek sanemta potenciala Iidzdalibas
ieguvgja atbilde. Partraukums neparsniedz divdesmit darbdienas.
Kompetentas iestades ir tiesigas atkartoti pieprasit papildu vai precizaku
informaciju, tau $a iemesla d€] vérteSanas periodu partraukt nedrikst.

3.  Kompetentas iestades drikst pagarinat 2. punkta otraja dala min&to
partraukumu lidz trisdesmit darbdienam, ja potencialais lidzdalibas iegu-
VEjs:

a) atrodas vai tiek reguléts arpus Kopienas vai

b) ir fiziska vai juridiska persona, kura nav paklauta uzraudzibai
saskana ar So direktivu vai Direktivu 85/611/EEK, Direktivu
92/49/EEK (1), Direktivu 2002/83/EK, Direktivu 2005/68/EK (%) vai
Direktivu 2006/48/EK (3).

4. Ja kompetentas iestades p&c novért§juma pabeigSanas nolemj
iebilst pret planoto lidzdalibas iegiiSanu, tas, divu darbdienu laika un
neparsniedzot veértésanas periodu, rakstveida informé potencialo lidzda-
libas ieguv&ju un dara zinamu minéta 1émuma pamatojumu. Ja to paredz
attiecigas valsts tiesibu akti, péc potenciala lidzdalibas ieguvéja liguma

(") Padomes Direktiva 92/49/EEK (1992. gada 18. junijs) par normativo un
administrativo aktu koording$anu attieciba uz tieSo apdrosinasanu, kas nav
dzivibas apdroSinasana (Tre$a nedzivibas apdroSinasanas direktiva (OV
L 228, 11.8.1992., 1. lpp.). Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2007/44/EK (OV L 247, 21.9.2007.,
1. Ipp.).

(®) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2005/68/EK (2005. gada
16. novembris) par parapdrosinasanu (OV L 323, 9.12.2005., 1. Ipp.). Direk-
tiva grozijumi izdariti ar Direktivu 2007/44/EK.

(®) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2006/48/EK (2006. gada 14. jinijs)
par kreditiestazu darbibas sakSanu un veikSanu (parstradata versija) (OV
L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.). Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direktivu
2007/44/EK.
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var public@t attiecigu atklatu pazinojumu par 1l@€muma pamatojumu. Tas
neliedz dalibvalstij laut kompetentajai iestadei nakt klaja ar $adu pazi-
nojumu ari tad, ja potencialais lidzdalibas ieguvgjs to nav pieprasijis.

5. Ja kompetentas iestades veértéSanas perioda laika rakstveida neie-
bilst pret planoto lidzdalibas iegtsanu, tad to uzskata par apstiprinatu.

6. Kompetentas iestades var noteikt maksimalo terminu, kura japa-
beidz planota lidzdalibas iegliSana, un vajadzibas gadijuma to var paga-
rinat.

7. Attieciba uz pazinojumu snieg§anu kompetentajam iestadém un So
iestazu izsniegtam atlaujam balsstiesibu vai kapitala tieSai vai netieSai
iegiiSanai dalibvalstis nedrikst piemérot stingrakas prasibas par Saja
direktiva noteiktajam.

8. Lai nodros$inatu $a panta konsekventu saskanosanu, EVTI izstrada
regulativu tehnisko standartu projektus, lai izveidotu izsmelosu informa-
cijas sarakstu, kas min€ts 10.b panta 4. punkta un kas ierosinatajiem
ieguvgjiem ir jaieklauj pazinojuma, neskarot 2. punktu.

EVTI Iidz 2014. gada 1. janvarim iesniedz Sos regulativu standartu
projektus Komisijai.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos regu-
lativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.
lidz 14. pantu.

Lai nodroSinatu vienadus 10., 10.a un 10.b panta pieméro$anas nosaci-
jumus, EVTI izstrada TstenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros
nosaka veidlapas, veidnes un 10. panta 4. punktd minéta attiecigo
kompetento iestazu konsultaciju procesa veidu procediras.

EVTI Iidz 2014. gada 1. janvarim iesniedz Sos IstenoSanas tehnisko
standartu projektus Komisijai.

Komisija ir pilnvarota pienemt ceturtaja dala mingtos Istenosanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

10.b pants

Novértéjums

1. Izvertgjot 10. panta 3. punkta prasito pazinojumu un 10.a panta
2. punkta minéto informaciju, kompetentas iestades noveérte potenciala
lidzdalibas ieguvéja stabilitati un planotas lidzdalibas iegiiSanas finan-
sialo pamatotibu, lai nodrosSinatu ieguldijumu sabiedribas, kura planots
iegtt lidzdalibu, noturigu un ripigu parvaldibu un nem veéra potenciala
lidzdalibas ieguv&ja iesp&jamo ietekmi uz ieguldijumu sabiedribu un
sadus kritérijus:

a) potenciala lidzdalibas ieguvéja reputacija;

b) jebkuras personas, kura planotas lidzdalibas iegliSanas rezultata vadis
ieguldijumu sabiedribas darbibu, reputacija un pieredze;
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¢) potenciala lidzdalibas ieguvgja finansu stabilitate, jo Tpasi saistiba ar
veiktas un planotas uznémgjdarbibas veidu ieguldijumu sabiedriba,
kura planots iegtit lidzdalibu;

d

~

vai ieguldijumu sabiedriba spés pildit un turpmak pildis uzraudzibas
prasibas, pamatojoties uz So direktivu un attiecigd gadijuma citam
direktivam, seviski Direktivam 2002/87/EK (') un 2006/49/EK (?), un
jo 1paSi — vai uznémumu grupas struktiira, kuras sastava ta ieklau-
sies, lauj Tstenot efektivu uzraudzibu, nodro$inat efektivu informa-
cijas apmainu un noteikt kompetento iestazu uzraudzibas pilnvaru
sadalfjumu;

e) vai nav pamats domat, ka saistiba ar planoto lidzdalibas iegtsanu ir
veikta nelikumigi iegiitu Iidzeklu legalizéSana un terorisma finansé-
Sana vai ir méginats veikt $adas darbibas Direktivas 2005/60/EK (%)
1. panta nozim¢ vai ka planota lidzdalibas iegiiSana varétu palielinat
$adu risku.

Lai nemtu veéra nakotnes attistibu un nodrosinatu $is direktivas vienvei-
digu piemérosanu, Komisija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto
procediiru var noteikt IstenoSanas pasakumus, lai precizétu §a punkta
pirmaja dala izklastitos novertejuma kriterijus.

2. Kompetentas iestades var iebilst pret planoto Iidzdalibas iegiisanu
tikai tad, ja tam ir pamatots iemesls ta rikoties, jo nav izpilditi 1. punkta
noraditie kritériji, vai ja potenciala lidzdalibas ieguvgja iesniegta infor-
macija ir nepilniga.

3. Dalibvalstis nenosaka nekadus prieksnoteikumus attieciba uz iegi-
stamo lidzdalibas limeni un nelauj attiecigas valsts kompetentajam
iestadém izvertet planoto Iidzdalibas iegtsanu saistiba ar tirgus ekono-
miskajam vajadzibam.

4.  Dalibvalstis dara zinamu atklatibai sarakstu ar informaciju, kas
vajadziga novert§juma veikSanai un kas kompetentajam iestadém ir
jasanem, kad tam iesniedz 10. panta 3. punkta min€to pazinojumu.
Prasita informacija ir samériga un atbilst potenciala lidzdalibas ieguvéja
un planotas lidzdalibas iegiiSanas veidam. Dalibvalstis nepieprasa infor-
maciju, kas nav bitiska piesardziga novértéjuma veikSanai.

5. Neatkarigi no 10.a panta 1., 2. un 3. punkta, ja kompetentajai
iestadei ir pazinots par diviem vai vairakiem priekSlikumiem iegiit vai
palielinat butisku Iidzdalibu viena un tai pasa ieguldijjumu sabiedriba,
tad kompetenta iestade visu potencialo lidzdalibas ieguv&ju prieksli-
kumus izskata nediskrimingjosa veida.

(') Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87/EK (2002. gada
16. decembris) par papildu uzraudzibu kreditiestadém, apdroSinasanas uzpé-
mumiem un ieguldijumu sabiedribam finansu konglomeratos (OV L 35,
11.2.2003., 1. lIpp.). Direktiva grozijumi izdariti ar Direktivu 2005/1/EK
(OV L 79, 24.3.2005., 9. lpp.).

(®) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2006/49/EK (2006. gada 14. junijs)
par ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala pietiekamibu (parstradata
versija) (OV L 177, 30.6.2006., 201. lpp.).

(®) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2005/60/EK (2005. gada 26. oktob-
ris) par to, lai nepielautu finansu sisteémas izmantosanu nelikumigi iegttu
lidzeklu legaliz€Sanai un teroristu finansé$anai (OV L 309, 25.11.2005.,
15. 1pp.).
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11. pants

Daliba pilnvarota iegulditaju kompensacijas sistema

Kompetenta iestade parbauda, vai vienibas, kas v€las sanemt atlauju ka
ieguldijumu sabiedribas, atlaujas pieSkirSanas bridi ir izpildijusas savus
pienakumus, kas paredzeti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
97/9/EK (1997. gada 3. marts) par iegulditagju kompensacijas
sisttmam ().

12. pants

Sakotnéja kapitala dotacija

Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades nepieskir atlauju, ja
ieguldfjumu sabiedribai nav pietickams sakotngjais kapitals saskana ar
Direktivas 93/6/EEK prasibam, nemot véra attieciga ieguldijumu pakal-
pojuma vai darbibas veidu.

Lidz Direktivas 93/6/EEK parskati$anai uz ieguldijumu sabiedribam, kas
minétas 67. panta, attiecas kapitala prasibas, kas noteiktas minétaja
panta.

13. pants

Organizatoriskas prasibas

1.  Piederibas dalibvalsts pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas ievéro
organizatoriskas prasibas, kas noteiktas $a panta 2. lidz 8. punkta.

2. leguldijumu sabiedriba izveido atbilstosu politiku un procediras,
kas ir pietickamas, lai nodro$inatu to, ka uznémums, tostarp ta vaditaji,
darbinieki un saistitie agenti, pilda savus pienakumus, kas paredzéti §is
direktivas noteikumos, ka ari attiecigos noteikumos, kas reglamenté
$adu personu individualos darfjumus.

3. leguldijjumu sabiedriba pastavigi pieméro efektivus organizatori-
skus un administrativus pasakumus, lai veiktu visus pamatotas darbibas,
kas paredzgtas, lai novérstu 18. panta definéto interesu konfliktu nega-
tivu ietekmi uz tas klientu interesem.

4.  Ieguldijumu sabiedriba veic pamatotas darbibas, kas vajadzigas, lai
nodroSinatu tas ieguldijumu pakalpojumu un darbibu nepartrauktibu un
regularitati. Talab ieguldijumu sabiedriba izmanto atbilsto$as un same-
rigas sist€mas, resursus un procediras.

5. Uzticoties treSai personai to darbibas funkciju izpilde, kam ir iz8ki-
ro$a nozime nepartrauktu un regularu pakalpojumu sniegSana klientiem
un nepartraukta un apmierino$a ieguldijumu darbibu izpilde, ieguldi-
jumu sabiedriba nodroSina, ka ta veic pareizas darbibas, kas vajadzigas,
lai novérstu lieku papildu darbibas risku. Nozimigas darbibas funkcijas,
piesaistot argjas organizacijas, nevar veikt ta, lai biitiski pasliktinatos tas
ieksgjas kontroles kvalitate un kontroles vaditaja spgja uzraudzit, vai
uznémums pilda visus pienakumus.

(') OV L 84, 26.3.1997., 22. Ipp.
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Ieguldfjumu sabiedribai ir atbilstigas administrativas un gramatvedibas
procediiras, icks€jas kontroles mehanisms, efektivas riska novértéSanas
procediras un efektivi informacijas apstrades sisttmu kontroles un
drosibas pasakumi.

6. Ieguldijumu sabiedriba nodroSina visu savu veikto pakalpojumu un
darfjumu uzskaiti, kas ir pietickama, lai lautu kompetentajai iestadei
parraudzit atbilstibu Saja direktiva paredz€tajam prasibam un jo pasi
parliecinaties par to, ka ieguldijumu sabiedriba ir izpildijusi visus piena-
kumus attieciba uz klientiem un potencialiem klientiem.

7.  leguldijjumu sabiedriba, glabajot klientiem piederoSus finansu
instrumentus, veic atbilstoSus pasakumus, lai aizsargatu klientu ipasSum-
tiesibas, Ipasi ieguldjjumu sabiedribas maksatnesp€jas gadijuma, un
noverstu klientu instrumentu izmantoSanu sava varda, izpemot gadi-
jumus, kad klients ir devis skaidru piekrisanu.

8. Ieguldfjumu sabiedriba, glabajot klientam piederoSus Iidzeklus,
veic atbilstoSus pasakumus, lai aizsargatu klientu tiesibas un, iznemot
attieciba uz kreditiestadém, novérstu klienta lidzeklu izmantoSanu sava
varda.

9. Attieciba uz ieguldijjumu sabiedribas filialem tas dalibvalsts
kompetenta iestade, kura atrodas filiale, neierobezojot ieguldijjumu
sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentas iestades iesp&ju tiesi
piekliit min&tajai uzskaitei, nodroSina 6. punkta noteiktd pienakuma
izpildi attieciba uz filiales veiktajiem darijumiem.

10.  Lai nemtu véra finansu tirgu tehnisko attisttbu un nodro$inatu
2. Iidz 9. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
»M3 ———— <« nosaka TstenoSanas pasakumus, ar kuriem
precizé konkrétas organizatoriskas prasibas, kas jaievie§ attieciba uz
ieguldijumu sabiedribam, kuras veic dazadus ieguldijumu pakalpojumus
un/vai darbibas un papildpakalpojumus, vai abus. »M3 Pasakumus,
kas ir paredzeti, lai grozitu nebitiskus §Ts direktivas elementus, to papil-
dinot, pienem saskana ar 64. panta 2. punktd minéto regulativo
kontroles procediiru. <«

14. pants

Tirdzniecibas process un darijjumu pabeig§ana daudzpuséja
tirdzniecibas sistema

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalib-
nieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sist€mu, papildus to
prasibu izpildei, kas noteiktas 13. panta, izveido parskatamus un nedi-
skrecionarus godigas un sakarotas tirdzniecibas noteikumus un proce-
diiras un nosaka pasitijjumu efektivas izpildes objektivus kritérijus.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalib-
nieki, kas izmanto daudzpus€ju tirdzniecibas sistému, izveido parska-
tamus noteikumus attieciba uz to finansu instrumentu noteikSanas krite-
rijiem, kurus var tirgot tas sist€mas.
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Dalibvalstis pieprasa, lai attiecigd gadijuma ieguldijjumu sabiedribas vai
tirgus dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, nodro-
Sina pietiekoSu publiski pieejamu informaciju vai ir parliecinati, ka ir
piekluve sadai informacijai, lai lautu tas izmantotajiem izveidot ieguldi-
juma novertgjumu, nemot vera gan lietotaju Ipasibas, gan tirgoto instru-
mentu veidus.

3. Dalibvalstis nodro§ina, ka 19., 21. un 22. pants nav piemerojams
darfjumiem, kas saskana ar noteikumiem, kuri reglamenté daudzpusgjas
tirdzniecibas sist€mas, noslégti starp tas locekliem vai dalibniekiem vai
starp daudzpusgjo tirdzniecibas sisttemu un tas locekliem vai dalibnie-
kiem attieciba uz daudzpusgjas tirdzniecibas sist€émas izmantoSanu.
Tomeér daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas locekli vai dalibnieki izpilda
pienakumus, kas paredzéti 19., 21. un 22. panta attieciba uz to klien-
tiem, ja, rikojoties savu klientu varda, tie izpilda to pasttijumus ar
daudzpusgjas tirdzniecibas sist€ému starpniecibu.

4.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalib-
nieki, kas izmanto daudzpusé&ju tirdzniecibas sist€ému, izveido un saglaba
parskatamus, ar objektiviem krit€rijiem pamatotus noteikumus, kas
reglamenté piekluvi sistémai. Sie noteikumi atbilst 42. panta 3. punkta
noteiktajiem nosacljumiem.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalib-
nieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sist€mu, skaidri informé tas
lietotajus par to attiecigajiem pienakumiem attieciba uz noré€kiniem par
darfjumiem, kas veikti minétaja sistema. Dalibvalstis pieprasa, lai iegul-
dijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdz-
niecibas sist€mu, veic pasakumus, kas vajadzigi, lai veicinatu efektivo
norékinasanos par darjjumiem, kas noslégti daudzpusgjas tirdzniecibas
sisteémas.

6. Ja arT parvedamus vertspapirus, kuru tirdznieciba reguléta tirgi ir
atlauta, tirgo daudzpusgja tirdzniecibas sistéma bez emitenta piekriSanas,
uz emitentu neattiecas pienakumi attieciba uz sakotngjo, pasreiz€jo vai
ad hoc finansu informacijas atklasanu attieciba uz So daudzpusgjo tirdz-
niecibas sisteému.

7.  Dalibvalstis pieprasa, lai visas ieguldijumu sabiedribas vai tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sisteému, tilit izpilda
visus savas kompetentas iestades noradijumus atbilstoSi 50. panta
1. punktam partraukt finanSu instrumenta tirdzniecibu vai atsaukt to
no tirdzniecibas.

15. pants

Attiecibas ar tre§am valstim

1.  Dalibvalstis informé Komisiju un EVTI par visam vispargjam
grutibam, kadas ir to ieguldijumu sabiedribam, uzsakot darbibu vai
sniedzot ieguldijumu pakalpojumus un/vai veicot ieguldijumus tresas
valstis.

2. Ja, pamatojoties uz informaciju, kas sniegta saskana ar 1. punktu,
Komisija konstatg, ka kada tresa valsts Savienibas ieguldijumu sabied-
ribam nenodrosina efektivu pieeju tirgum, kas biitu lidzvertiga pieejai,
kadu Savieniba pieSkir ieguldijumu sabiedribam no §is treSas valsts,
Komisija, ievérojot EVTI pamatnostadnes, iesniedz Padomei prieksli-
kumus par attiecigu pilnvaru pieskirSanu sarunu veikSanai, lai Savie-
nibas ieguldijumu sabiedribam bitu lidzvertigas konkurences iespgjas.
Padome pienem 1émumu ar kvalific€tu balsu vairakumu.
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Eiropas Parlamentu nekavgjoties pilnigi informé visos procediras
posmos saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD)
217. pantu.

EVTI palidz Komisijai, piemé&rojot So pantu.

3. Ja, pamatojoties uz informaciju, kas sniegta saskana ar 1. punktu,
Komisija konstaté, ka Kopienas ieguldijumu sabiedribam tresa valsti
nepieskir valsts rezZimu, kas nodrosina tadas pasas konkurences iespgjas,
kadas ir pieejamas viet€jam ieguldijumu sabiedribam, un ka nav izpilditi
nosactjumi efektivai pieejai tirgum, Komisija var uzsakt sarunas, lai
uzlabotu situaciju.

Pirmaja dala mingtajos gadfjumos Komisija M3 saskana ar regulativo
procediiru, kas min€ta 64. panta 3. punkta < jebkura laika un papildus
sarunu uzsakSanai var nolemt, ka attiecigajam dalibvalstu kompeten-
tajam iestadém jaierobezo vai japartrauc savi lémumi attieciba uz
pieprasijumiem pieskirt atlauju, kas iesniegti 1@muma pienemsSanas
laika vai velak, un attieciba uz kapitaldalu iegiisanu, ko veic tieSi vai
netie$i matesuznémumi, kurus reglamente attiecigas tresas valsts tiesibu
akti. Sadus ierobezojumus vai partrauk3anu nevar piemérot attieciba uz
filialu izveidi, ko veic ieguldijumu sabiedribas, kuras attiecigi pilnva-
rotas Kopiena, vai to filiales, vai attieciba uz kapitaldalu iegiisanu, ko
$adas sabiedribas vai filiales veic Kopienas ieguldijumu sabiedribas.
Sadu pasakumu ilgums nevar parsniegt tris ménesus.

Pirms otraja dala miné&ta tiTs ménesu perioda beigam, nemot vera sarunu
rezultatus, Komisija ™ M3 saskana ar regulativo procediiru, kas minéta
64. panta 3. punkta <«var nolemt pagarinat So pasakumu ilgumu.

4. Ja Komisija konstatjusi vienu no 2. un 3. punkta mingtajam
situacijam, dalibvalstis péc tas liguma to informée:

a) par atlaujas pieSkirSanas pieteikumiem, ko iesnieguSas sabiedribas,
kas ir tada matesuznémuma tie$i vai netie$i meitasuzpémumi, kuru
reglamenté attiecigas treSas valsts tiesibu akti;

b) ja tas saskapa ar 10. panta 3. punktu ir informg&tas, ka $ads mates-
uznémums ir iecergjis ieglt kapitaldalu Kopienas ieguldijumu
sabiedriba, lai tadgjadi $1 sabiedriba klitu par tas meitasuzpémumu.

Mingtais pienakums sniegt informaciju nav spéka, ja ir bijusi vienoSanas
ar attiecigo treSo valsti vai ja 3. punkta otraja un treSaja dala mingtie
pasakumi vairs nav spéka.
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5. Veicot $aja pantd paredz&tos pasakumus, ievéro Kopienas sais-
tibas, ko paredz divpusgji vai daudzpusgji starptautiski noligumi, kuri
reglamente ieguldijumu sabiedribu darbibas uzsaksSanu vai norisi.

II NODALA
IEGULDIJUMU SABIEDRIBU DARBIBAS NOSACIJUMI

1. iedala

Visparigi noteikumi

16. pants

Sakotnéjas atlaujas pieSkirSanas nosacijumu regulara parskatiSana

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu sabiedriba, kam pieskirta
atlauja to teritorija, vienmer ievéro sakotngjas atlaujas pieskirSanas nosa-
cjjumus, kas noteikti §1s sadalas I nodala.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai kompetentas iestades izveido atbilstoSas
metodes, lai parraudzitu to, vai ieguldijumu sabiedribas ievéro savas
saistibas, kas minétas 1. punkta. Tas pieprasa, lai ieguldijumu sabied-
ribas pazino kompetentajam iestadém par visam bitiskajam sakotngjas
atlaujas pieskirSanas nosacijumu izmainam.

EVTI var izstradat pamatnostadnes attieciba uz $aja punkta mingétajam
uzraudzibas metodem.

3. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz tikai ieguldijumu
konsultacijas, dalibvalstis var atlaut kompetentajai iestadei delegét admi-
nistrativus, sagatavosanas vai papildu uzdevumus, kas attiecas uz sakot-
ngjas atlaujas pieskirSanas nosacTjumu parskatiSanu, saskana ar 48. panta
2. punkta noteiktajiem nosacijumiem.

17. pants

Visparéja prasiba attieciba uz pasreizéju uzraudzibu

1.  Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades uzrauga ieguldi-
jumu sabiedribu darbibas, lai novertetu atbilstibu Saja direktiva paredze-
tajiem darbibas nosacijumiem. Dalibvalstis nodrosina, ka ir noteikti
attiecigi pasakumi, lai lautu kompetentajam iestadém iegiit informaciju,
kas vajadziga, lai novertetu ieguldijumu sabiedribu atbilstibu minétajam
saistibam.

2. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz tikai ieguldijumu
konsultacijas, dalibvalstis var laut kompetentajai iestadei delegét admi-
nistrativus, sagatavoSanas vai papildu uzdevumus, kas attiecas uz
darbibas prasibu regularo uzraudzibu, saskana ar 48. panta 2. punkta
noteiktajiem nosacijumiem.
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18. pants

IntereSu konflikti

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu sabiedribas veic jebkadus
pamatotus pasakumus, kas vajadzigi, lai identifictu interesu konfliktus
starp pasam ieguldijjumu sabiedribam, tostarp to parvalditajiem, darbi-
niekiem un saistitiem agentiem vai personam, kam ir tieSa vai netieSa
saikne ar tiem saistiba ar kontroli, un to klientiem vai starp kadu klientu
un citu klientu, kas rodas, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus vai
papildpakalpojumus, vai abus.

2. Ja organizatoriski vai administrativi pasakumi, ko ieguldijjumu
sabiedriba saskapa ar 13. panta 3. punktu noteikusi interesu konfliktu
parvaldibai, nav pietiekami, lai ar attiecigu parliecibu nodroSinatu, ka
klientu intereSu kait€juma risks biis novérsts, ieguldijumu sabiedriba
skaidri atklaj intereSu konfliktu vispargjo biitibu un/vai avotus klientam
pirms darbibu uzsaksanas ta varda.

3. Lai pemtu véra finansu tirgu tehnisko attistibu un nodrosSinatu 1.
un 2. punkta vienadu pieméroSanu, Komisija »M3 ——— <«
nosaka Tstenosanas pasakumus:

a) lai noteiktu darbibas, attieciba uz kuram var pamatoti sagaidit, ka tas
veiks ieguldijumu sabiedribas, lai identific€tu, noverstu, parvalditu
un/vai atklatu intereSu konfliktus, sniedzot dazadus ieguldijumu
pakalpojumus un papildpakalpojumus, un abus kopa;

b) lai noteiktu atbilstoSus kriterijus to intereSu konfliktu noteikSanai,
kuru esamiba var kaitet ieguldijumu sabiedribas klientu vai poten-
cialo klientu intereseém.

Pirmaja dala minétos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebitiskus
§ts direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta mingto regulativo kontroles procediru.

2. iedala

Iegulditaju aizsardzibas nodro§inasanas noteikumi

19. pants

Profesionalas €tikas normu TistenoSana, sniedzot ieguldijumu
pakalpojumus klientiem

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus
un/vai attieciga gadijuma papildpakalpojumus klientiem, ieguldijumu
sabiedriba rikojas godigi, taisnigi un profesionali atbilstosi savu klientu
interes€m un jo 1pasi ieveéro 2. lidz 8. punkta noraditos principus.

2. Visa informacija, tostarp tirgvedibas pazinojumi, ko klientiem vai
potencialiem klientiem adres€jusi ieguldjjumu sabiedriba, ir patiesa,
skaidra un nav maldino$a. Tirgvedibas pazinojumi ir skaidri identifice-
jami ka tadi.
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3. Klientiem vai potencialiem klientiem saprotama veida sniedz attie-
cigu informaciju:

— par ieguldfjumu sabiedribu un tas pakalpojumiem,

— par finan$u instrumentiem un ierosinatajam ieguldijumu strat€gijam;
Saja informacija ietver attiecigus noradijumus par risku, kas saistits
ar ieguldijumiem $ajos instrumentos vai konkrétam ieguldijumu stra-
tégijam, un bridinajumus par $adu risku,

— par izpildes vietam,

— par izmaksam un saistitam maksam,

lai klienti vai potencialie klienti var atbilstigi izprast piedavata ieguldi-
jumu pakalpojuma un konkréta finanSu instrumenta veida butibu un
tadgjadi piepemt lémumus par ieguldjjumiem, pamatojoties uz sanemto
informaciju. So informaciju var sniegt standartizéta formata.

4. Sniedzot konsultacijas par ieguldijumiem vai nodroSinot ieguldi-
jumu portfela parvaldi, ieguldijumu sabiedriba ieglist vajadzigo informa-
ciju par klienta vai potenciala klienta zinaSanam un pieredzi ieguldjjumu
joma saistiba ar konkréta veida produktu vai pakalpojumu, ta finansialo
stavokli un ieguldijumu mérkiem, lai sabiedriba varétu ieteikt klientam
vai potencialajam klientam ieguldijumu pakalpojumus un finansu instru-
mentus, kas ir tam piemgroti.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas, sniedzot iegul-
dijumu pakalpojumus, kas nav 4. panta minétie, lidz klientam vai
potencialajam klientam sniegt informaciju par vipa zinaSanam un
pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar piedavata vai pieprasita pakalpo-
juma konkréta veida produktu vai pakalpojumu, lai ieguldijumu sabied-
riba varStu novertét, vai paredz€tais ieguldijumu pakalpojums vai
produkts ir piemérots klientam.

Ja ieguldijumu sabiedriba, pamatojoties uz informaciju, kas giita saskana
ar ieprieksgjo dalu, uzskata, ka attiecigais produkts vai pakalpojums nav
piemerots klientam vai potencialajam klientam, ieguldijumu sabiedriba
bridina klientu vai potencidlo klientu. So bridinajumu var sniegt stan-
dartizeéta formata.

Ja klients vai potencialais klients nolemj nesniegt informaciju, kas
mingta pirmaja dala, vai ja vin$ sniedz nepietickamu informaciju par
savam zinaSanam un pieredzi, ieguldijumu sabiedriba bridina klientu vai
potencialo klientu par to, ka $ads lémums nedos iesp&ju sabiedribai
noteikt, vai paredzetais pakalpojums vai produkts ir vipam piemeérots.
So bridindjumu var sniegt standartizéta formata.

6. Dalibvalstis lauj ieguldijumu sabiedribam, sniedzot ieguldijumu
pakalpojumus, kas ir tikai klientu pastitijumu izpilde un/vai pienemsana
un nodosana ar papildpakalpojumiem vai bez tiem, sniegt $adus iegul-
dijumu pakalpojumus saviem klientiem bez vajadzibas iegtit informaciju
vai veikt novért€Sanu, kas minéta 5. punkta, ja ir izpilditi visi $adi
nosacijumi:
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— 1ievaddala minétie pakalpojumi attiecas uz akcijam, kas ir pielaistas
tirdzniecibai reguléta tirghi vai lidzvertiga treSas valsts tirgli, uz
naudas tirgus instrumentiem, obligacijam vai cita veida parada vert-
spapiriem (iznemot tas obligacijas vai parada vertspapirus, kuros ir
ietverts atvasinatais instruments), PVKIU un citiem nekompleksiem
finanSu instrumentiem. Tresas valsts tirgu uzskata par lidzvertigu
regulétam tirgum, ja taja ievero prasibas, kas ir lidzvertigas III sadala
noteiktajam prasibam. Komisija un EVTI savas timekla vietnés
publicé to tirgu sarakstu, kas uzskatami par lidzvértigiem. So
sarakstu periodiski atjaunina. EVTI palidz Komisijai novertét treSo
valstu tirgus,

— pakalpojums ir sniegts p&c klienta vai potenciala klienta iniciativas,

— klients vai potencialais klients ir skaidri informéts, ka, sniedzot
konkréto pakalpojumu, ieguldijumu sabiedribai nav janoverté sniegta
vai piedavata instrumenta vai pakalpojuma piemérotiba, un ka tadg]
vins negiist atbilstoSo aizsardzibu, kas paredz&ta attiecigas profesio-
nalas etikas normas; $o bridinajumu var sniegt standartizeéta formata,

— ieguldijjumu sabiedriba pilda savus 18. panta paredzStos piena-
kumus.

7. leguldijumu sabiedriba izveido uzskaiti, kas ietver dokumentu vai
dokumentus, kuri saskanoti starp sabiedribu un klientu un kuros norada
pusu tiesibas un pienakumus un pargjos nosacijumus, ar kadiem sabied-
riba sniedz pakalpojumus klientam. Liguma puSu tiesibas un piena-
kumus var ietvert, izdarot atsauci uz citiem dokumentiem vai juridi-
skiem tekstiem.

8. Klientam jasanem no ieguldijjumu sabiedribas atbilstigi zinojumi
par tas klientiem sniegtajiem pakalpojumiem. Sajos zinojumos attieciga
gadijuma ietver izmaksas, kas saistitas ar klienta varda veiktajiem dari-
jumiem un sniegtajiem pakalpojumiem.

9. Ja ieguldijumu pakalpojumu piedava ka dalu no finansu produkta,
uz kuru jau attiecas citi Kopienas tiesibu aktu noteikumi vai kopigi
Eiropas standarti, kas saistiti ar kreditiestadém un patérina kreditiem
attieciba uz klientu riska novertgjumu un/vai prasibam sniegt informa-
ciju, uz So pakalpojumu papildus neattiecas $aja panta noraditie piena-
kumi.

10. Lai nodro$inatu iegulditaju vajadzigo aizsardzibu un 1. lidz
8. punkta vienadu pieméroSanu, Komisija PM3 ——— <«
nosaka istenoSanas pasakumus, lai nodroSinatu, ka ieguldijumu sabied-
ribas ievéro principus, kas noraditi minétaja punkta, sniedzot ieguldi-
jumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus saviem klientiem. Nosakot
$os TstenoSanas pasakumus, nem veéra:

a) klientam vai potencialajam klientam piedavata vai sniegta pakalpo-
juma(-u) biitibu, nemot véra darfjumu veidu, priekSmetu, apjomu un
biezumu;

b) to finanSu instrumentu veidu, ko piedava vai izskata;

¢) to, vai klients vai potencialie klienti ir privatie klienti vai profesio-
nalie klienti.
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Pirmaja dala mingtos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta min&to regulativo kontroles procediiru.

20. pants

Pakalpojumu sniegSana ar citas ieguldijjumu sabiedribas
starpniecibu

Dalibvalstis lauj ieguldijumu sabiedribai, kas ar citas ieguldijumu
sabiedribas starpniecibu sanem noradijumu veikt ieguldijumu pakalpo-
jumus vai papildpakalpojumus klienta varda, palauties uz klienta infor-
maciju, ko nosiitijusi §7 cita sabiedriba. Ieguldijumu sabiedriba, ar kuras
starpniecibu sniedz noradijumus, ir atbildiga par nosiititas informacijas
pilnigumu un precizitati.

Ieguldijumu sabiedriba, kas $adi sanem noradijumu veikt pakalpojumus
klienta varda, var arT palauties uz visiem ieteikumiem attieciba uz pakal-
pojumu vai darfjumu, ko sniegusi klientam vai veikusi cita ieguldijumu
sabiedriba. Ieguldijumu sabiedriba, ar kuras starpniecibu sniegti noradi-
jumi, ir atbildiga par sniegto ieteikumu vai konsultaciju piemérotibu
klientam.

Ieguldijumu sabiedriba, kas sanem klienta noradijumus vai pasttijumus
ar citas ieguldijjumu sabiedribas starpniecibu, joprojam ir atbildiga par
pakalpojuma vai darfjuma noslégSanu, pamatojoties uz jebkadu Sadu
informaciju vai ieteikumiem, atbilstosi attiecigajiem Sis sadalas noteiku-
miem.

21. pants

Pienakums izpildit pasiitijumus ar klientam vislabveligakajiem
noteikumiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas veic visus pama-
totos pasakumus, kas vajadzigi, lai, izpildot pasiitijumus, p&c iespgjas
gitu rezultatus, kas ir vislabakie to klientiem, nemot v&ra cenu,
izmaksas, atrumu, izpildes un norekinu iesp&jamibu, apjomu, specifiku
vai jebkadu citu apsveérumu attieciba uz pasiitijuma izpildi. Tomér, ja ir
Tpass klienta noradijums, ieguldijumu sabiedriba izpilda pasiitijumu,
ieveérojot Tpaso noradijumu.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam noteikt un Tstenot
efektivus pasakumus 1. punkta noteikumu izpildei. Dalibvalstis pieprasa
ieguldijumu sabiedribam izveidot un istenot pasiitijumu izpildes poli-
tiku, lai tas attieciba uz savu klientu pasiitijumiem var€tu giit labako
iespgjamo rezultatu saskana ar 1. punktu.

3. Pasitijumu izpildes politika attieciba uz katru instrumentu katego-
riju ietver informaciju par dazadajam vietam, kur ieguldijumu sabiedriba
izpilda sava klienta pasttijumus, un faktoriem, kas ietekmé izpildes
vietas izveli. Taja ietver vismaz tas vietas, kas lauj ieguldjjumu sabied-
ribai pastavigi giit labako iesp&jamo rezultatu klientu pasttijumu izpildg.
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Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas sniedz attiecigu infor-
maciju saviem klientiem par savu pasttijumu izpildes politiku. Dalib-
valstis pieprasa, lai ieguldijjumu sabiedribas iegiist to klientu iepriek$gju
piekrisanu izpildes politikai.

Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad pasttijumu izpildes politika
paredz iesp€ju, ka klienta pasttijumus var izpilditi arpus reguléta tirgus
vai daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas, ieguldijumu sabiedriba jo Tpasi
informé savus klientus par So iesp&ju. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldi-
jumu sabiedribas sapem savu klientu skaidru iepriek$&ju piekriSanu
pirms to pasiitijumu izpildes arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sisteémas. leguldijumu sabiedribas var iegiit o piekrianu
vispargjas vienosanas veida vai attieciba uz individualiem darfjumiem.

4. Dalibvalstis pieprasa ieguldijjumu sabiedribam uzraudzit savu
pasitijumu izpildes pasakumu un izpildes politikas efektivitati, lai iden-
tificétu un attiecigd gadijuma novérstu trikumus. Jo Ipasi tas regulari
noverte, vai izpildes vietas, kas ietvertas pasttijumu izpildes politika,
sniedz labako iespgjamo rezultatu klientam, un vai tam ir javeic
izmainas savos izpildes pasakumos. Dalibvalstis pieprasa ieguldijjumu
sabiedribam zinot klientiem par visam biitiskam izmainam savos pasi-
tjumu izpildes pasakumos vai izpildes politika.

5. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam, lai tas varétu
saviem klientiem p&c to pieprasijuma pieradit, ka tas ir izpildijusas to
pasiitijumus atbilstosi sabiedribas izpildes politikai.

6. Lai nodroSinatu iegulditajiem vajadzigo aizsardzibu, godigo un
sakartoto tirgu darbibu un 1., 3. un 4. punkta vienadu pieméros$anu,
Komisija M3 ————— <« nosaka istenoSanas pasakumus attie-
ciba uz:

a) to dazado faktoru salidzino$a nozimiguma noteikSanas krit€rijiem,
kurus atbilstosi 1. punktam var nemt véra, nosakot vislabako iespe-
jamo rezultatu, ieverojot pasiitjuma apjomu un veidu un to, vai
klients ir privatais klients vai profesionalais klients;

b

~

faktoriem, ko var nemt vera ieguldijumu sabiedriba, parskatot savus
izpildes pasakumus un apstaklus, kados var but lietderigi izdarit
izmainas $ados pasakumos. Jo 1pasi izpildes pasakumus nosaka attie-
ciba uz faktoriem, ko nem véra, nosakot, kuras vietas lauj ieguldi-
jumu sabiedribam pastavigi giit vislabako iesp&jamo rezultatu klientu
pasttijumu izpildg;

¢) tas informacijas veidu un apjomu, kas jasniedz klientiem par savu
izpildes politiku, ieverojot 3. punktu.
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Pirmaja dala mingtos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta min&to regulativo kontroles procediiru.

22. pants

Klientu pasiitijumu apstrades noteikumi

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kam ir pieskirta
atlauja izpildit pasttijjumus klientu varda, izpilda procediiras un pasa-
kumus, kas paredz talit€ju, godigu un atru klientu pasttijumu izpildi
attieciba pret citiem klientu pasitijumiem vai ieguldijumu sabiedribas
tirdzniecibas interesem.

Sis procediiras vai pasakumi lauj citadi salidzinamu klientu pasiitfjumu
izpildi atbilstosi laikam, kad tos sanémusi ieguldijumu sabiedriba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad klienta ierobezotais pasi-
tfjums, kas attiecas uz akcijam, kuru tirdznieciba reguléta tirgh ir atlauta,
un kas domingjosos tirgus apstaklos nav tulit izpildits, ieguldjjumu
sabiedribas, ja vien klients nav skaidri noradijis citadi, veic pasakumus,
lai veicinatu iesp&jami drizu minéta pasiitijuma izpildi, talit publiskojot
So klienta ierobezoto pasttijumu tada veida, kas ir viegli pieejams
citiem tirgus dalibniekiem. Dalibvalstis var nolemt, ka ieguldijjumu
sabiedribas ievéro So pienakumu, nosttot attiecigo klienta ierobezoto
pasiitijumu uz regulétu tirgu un/vai daudzpus&ju tirdzniecibas sisteému.
Dalibvalstis paredz, ka kompetentas iestades var atteikties no pienakuma
darit zinamu atklatibai ierobezoto pastitijumu, kas ir licla apjoma pasii-
fjums salidzinajuma ar parastu tirgus apjomu, ka noteikts saskana ar
44. panta 2. punktu.

3.  Lai nodrosinatu to, ka, veicot pasakumus iegulditaju aizsardzibai
un godigai un sakartotai tirgu darbibai, nem vera finansu tirgu tehnisko
attisttbu, un lai nodroSinatu 1. un 2. punkta vienadu pieméros$anu,
Komisija M3 ———— <« nosaka istenoSanas pasakumus, ar
ko defing:

a) to procediru un pasakumu nosacijumus un veidu, kuru rezultats ir
taliteja, godiga un atra klientu pasitijumu izpilde, un situacijas,
kadas ieguldijumu sabiedribas var pamatoti atturSties no tilit€jas
izpildes, lai iegiitu labvéligakus nosacfjumus klientiem, vai to dari-
jumu veidus, attieciba uz kuriem ieguldijumu sabiedribas var rikoties
tapat;

b) dazadas metodes, kuras ieguldfjumu sabiedriba var izmantot, lai
uzskatitu, ka ta ir izpildijusi savu pienakumu klientu ierobeZotos
pasiitijumu, kas nav talit izpildami, atklat tirgum.

Pirmaja dala minétos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§1s direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediru.
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23. pants

Ieguldijumu sabiedribu pienakumi, izraugoties saistitos agentus

1.  Dalibvalstis var nolemt atlaut ieguldjjumu sabiedribai izraudzities
saistitos agentus, lai veicinatu ieguldijumu sabiedribas pakalpojumus,
piedavatu pakalpojumus vai sapemtu pasiitijumus no klientiem vai
potencialiem klientiem un nosttitu $os pasttfjumus, izvietotu finansu
instrumentus un sniegtu konsultacijas attieciba uz $adiem finansu instru-
mentiem un pakalpojumiem, ko piedava minéta ieguldijumu sabiedriba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijjuma, kad ieguldjjumu sabiedriba
nolemj iecelt saistitu agentu, ta joprojam ir pilnigi un bez nosacijumiem
atbildiga par visam darbibam vai trikumiem no saistita agenta puses,
kad tas rikojas sabiedribas varda. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu
sabiedriba nodroSina, ka saistits agents atklaj, kada ir vina kompetence
un kadu sabiedribu vin$ parstav gadijumos, kad vin$ sazinas ar jebkuru
klientu vai potencialo klientu vai pirms vins uzsak veikt darfjumus ar
jebkuru klientu vai potencialo klientu.

Dalibvalstis saskana ar 13. panta 6., 7. un 8. punktu var atlaut saistitiem
agentiem, kas registréti to teritorija, rikoties ar klientu naudu un/vai
finan$u instrumentiem tas ieguldjjumu sabiedribas varda un pilniga
parzina, kuras laba tie darbojas attiecigo dalibvalstu teritorija, vai parro-
bezu darbibu gadijuma tas dalibvalsts teritorija, kas lauj saistitam
agentam rikoties ar klientu naudu.

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, darbojoties ar saistito
agentu starpniecibu, uzrauga savu saistito agentu darbibas, lai nodrosi-
natu, ka tie arT turpmak izpilda §is direktivas prasibas.

3. Dalibvalstis, kas nolemj atlaut ieguldijumu sabiedribam izraudzi-
ties saistitos agentus, izveido publisku registru. Saistitos agentus registré
publiskaja registra dalibvalsti, kura tie veic uznémégjdarbibu. EVTI sava
timekla vietn€ ievieto norades vai hipersaites uz publiskajiem registriem,
kurus dalibvalstis, kas nolemj atlaut ieguldijumu sabiedribam izraudzi-
ties saistitos agentus, ir izveidojusas saskana ar $o pantu.

Ja dalibvalsts, kura saistitais agents ir registréts, saskana ar 1. punktu ir
nolémusi nelaut ieguldijumu sabiedribam, kam atlaujas pieskirusas to
kompetentas iestades, izraudzities saistitos agentus, Sos saistitos agentus
registré tas ieguldijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentaja
iestade, kuras varda tie darbojas.

Dalibvalstis nodro$ina, ka saistitos agentus registré publiskaja registra
tikai tad, ja ir konstatéts, ka viniem ir pietickoSi laba reputacija un
attiecigas visparigas, komercialas un profesionalas zinaSanas, lai vini
varétu klientam vai potencialam klientam precizi darit zinamu visu
attiecigo informaciju par piedavato pakalpojumu.

Dalibvalstis var nolemt, ka ieguldijjumu sabiedribas var parbaudit, vai
saistitajiem agentiem, ko tas iec€lusas, ir pietickami laba reputacija un
zinasanas, kas mingtas treSaja dala.

Registru regulari atjaunina. Tas ir publiski pieejams, lai sniegtu konsul-
tacijas.
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4.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas iece] sais-
titos agentus, veic atbilsto$us pasakumus, lai novérstu negativu ietekmi,
kas saistitd agenta darbibam, uz kuram neattiecas §is direktivas darbibas
joma, var€tu bit attieciba uz darbibam, ko veic saistitais agents iegul-
dijumu sabiedribas varda.

Dalibvalstis var Jaut kompetentajam iestadém sadarboties ar ieguldijumu
sabiedribam un kreditiestadém, to asociacijam un citam vienibam, regis-
tréjot saistitos agentus un uzraugot saistito agentu atbilstibu 3. punkta
prasibam. Jo ipa$i saistitos agentus var registrét ieguldijumu sabiedribas,
kreditiestades vai to asociacijas un citas vienibas kompetentas iestades
uzraudziba.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izraugas tikai tos
saistitos agentus, kas registréti 3. punkta min&tajos publiskajos registros.

6.  Dalibvalstis var pastiprinat prasibas, kas noraditas $aja panta, vai
noteikt papildu prasibas attieciba uz saistitiem agentiem, kas registréti to
teritorija.

24. pants

Darijumi, kas veikti ar tiesigiem darijumu partneriem

1.  Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu sabiedribas, kas sanémusas
atlauju izpildit pasttijumus klientu varda un/vai veikt darfjjumus sava
varda, un/vai sanemt un nositit pasitijumus, var uzsakt darfjumus vai
iesaistities darfjumos ar tiesigiem darfjuma partneriem bez vajadzibas
izpildit pienakumus, kas paredzeti 19., 21. panta un 22. panta 1. punkta,
attieciba uz Siem darfjumiem vai attieciba uz viesiem papildpakalpoju-
miem, kas tieSi saistiti ar Siem darfjumiem.

2. Lai istenotu So pantu, dalibvalstis par tiesigiem darfjuma partne-
riem atzist ieguldfjumu sabiedribas, kreditiestades, apdroSinasanas
sabiedribas, PVKIU un to parvaldibas sabiedribas, pensiju fondus un
to parvaldibas sabiedribas, citas finansu iestades, kam pieskirtas atlaujas
saskana ar Kopienas vai dalibvalstu tiesibu aktiem vai ko regulé mingtie
tiesibu akti, uznémumus, kas atbrivoti no §is direktivas piem&roSanas
saskana ar 2. panta 1. punkta k) un 1) apakspunktu, valstu valdibas un to
attiecigos birojus, tostarp valstu iestades, kas veic darfjumus ar valsts
paradu, centralas bankas un parvalstiskas organizacijas.

Klasific€Sanu par tiesigu darfjuma partneri saskana ar pirmo dalu veic,
neskarot min€to vienibu tiesibas visparigi vai attieciba uz katru atse-
visku darfjumu ligt tam piemérot rezimu, kadu piemero klientiem, uz
kuru darbibu ar ieguldijuma sabiedribu attiecas 19., 21. un 22. punkts.

3. Dalibvalstis par tiesigiem darfjuma partneriem var arl atzit citus
uzpémumus, kas atbilst iepriek§ noteiktam samérigam prasibam, tostarp
kvantitativam robezvertibam. Attieciba uz darfjumu, kurd potencialie
darfjuma partneri atrodas dazadas teritorijas, ieguldjjumu sabiedriba
piekapjas otra uzné€muma statusam, kas noteikts ar tas dalibvalsts tiesibu
aktiem vai pasakumiem, kur min&tais uzpémums ir registréts.
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Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu sabiedriba, iesaistoties darjjumos
atbilstosi 1. punktam ar $adiem uzpémumiem, sanem skaidru apstipri-
najumu no potenciala darjjuma partnera par to, ka tas piekrit, ka to
uzskata par tiesigu darfjuma partneri. Dalibvalstis lauj ieguldjjumu
sabiedribai ieglit $o apstiprinajumu visparigas vienoSanas vieda vai attie-
ciba uz katru atsevisku darfjumu.

4.  Dalibvalstis var atzit par tiesigiem darfjumu partneriem treSo valstu
vienibas, kas Ilidzvertigas to kategoriju vienibam, kuras mingtas
2. punkta.

Dalibvalstis var atzit par tiesigiem darfjumu partneriem ari treSo valstu
uzpémumus, pieméram, tos, kas min&ti 3. punkta, ar tadiem paSiem
nosacijumiem un attiecinot uz tiem tadas pasas prasibas, kas noteiktas
3. punkta.

5. Lai nodrosinatu 2., 3., un 4. punkta vienadu piemé&roSanu, nemot
vera tirdzniecibas prakses izmainas, un lai nodro$inatu vienota tirgus
efektivu darbibu, Komisija M3 ——— <« var noteikt Isteno-
Sanas pasakumus, defingjot:

a) procediiras attieciba uz tada rezima pieméroSanas pieprasiSsanu, kadu
pieméro klientiem saskana ar 2. punktu;

b) procediiras attieciba uz skaidra apstiprinajuma sanemsanu no poten-
cialiem darfjumu partneriem saskana ar 3. punktu;

¢) ieprieks noteiktas samerigas prasibas, tostarp kvantitativas robezver-
tibas, kas lautu uzpémumu uzskatit par tiesigu darfjuma partneri
saskana ar 3. punktu.

Pirmaja dala mingtos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediiru.

3. iedala

Tirgus parskatamiba un integritate

25. pants

Pienakums atbalstit tirgu integritati, zinot par darjjumiem un veikt
uzskaiti

1. Neskarot to pienakumu noteik$anu, kas paredzeti, lai izpilditu
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2003/6/EK (2003. gada
28. janvaris) par iek$gjas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus
manipulacijam (tirgus Jaunpratigu izmantosanu) (') normas, dalibvalstis,
ko koording EVTI, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 31. pantu
nodroSina, ka ir paredz€ti attiecigi pasakumi, lai lautu kompetentajai
iestadei uzraudzit ieguldijumu sabiedribu darbibas, tad&jadi nodroSinot,
ka tas rikojas godigi, taisnigi un profesionali un veicina tirgus
integritati.

(') OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
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2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijjumu sabiedribam vismaz piecus
gadus nodrosinat kompetentas iestades piekluvi bitiskiem datiem, kas
attiecas uz visiem tiem darfjumiem ar finanSu instrumentiem, kurus tas
ir veikusas sava vai klienta varda. Attieciba uz darfjumiem, kas veikti
klientu varda, uzskaita visu informaciju un sikakas zinas par klienta
identitati un informaciju, kas vajadziga saskapa ar Direktivu
2005/60/EK.

EVTI var pieprasit iespgjas iepazities ar So informaciju saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 35. panta noteikto procediiru un nosactju-
miem.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas veic dari-
jumus ar jebkuru finanSu instrumentu, kura tirdznieciba reguléta tirgi
ir atlauta, sniedz informaciju par $adiem darfjumiem kompetentai
iestadei iesp&ami atrak un ne velak ka nakamas darbdienas beigas.
So pienakumu pieméro neatkarigi no ta, vai 3adi darfjumi ir veikti
reguléta tirgd.

Kompetentas iestades saskana ar 58. pantu nosaka pasakumus, ka vaja-
dzigi, lai nodroSinatu, ka arT kompetenta iestade mingtajiem finansu
instrumentiem visatbilstosakaja tirgn likviditates zina sanem $o informa-
ciju.

4.  Zinojumos jo Tpasi jabut noraditiem nopirkto vai pardoto instru-
mentu nosaukumiem un skaitam, daudzumam, izpildes datumiem un
laikam, darjjumu cenam un lidzekliem, kas izmantoti, identificgjot attie-
cigo ieguldijumu sabiedribu.

5. Dalibvalstis paredz, ka zinojumi kompetentajai iestadei jasniedz
pasai ieguldijumu sabiedribai, treSai personai, kas rikojas tas varda,
val izmantojot tirdzniecibas saskanoSanas vai zinoSanas sistému, ko
apstiprinajusi kompetenta iestade vai regulétais tirgus, vai daudzpusgja
tirdzniecibas sisteéma, ar kuras starpniecibu attiecigais darfjums ir
noslégts. Ja par darfjumiem kompetentai iestadei tie$i zino reguléts
tirgus, daudzpusgja tirdzniecibas sist€ma vai tirdzniecibas saskanoSanas
vai zino$anas sistéma, ko apstipringjusi kompetenta iestade, pienakumu,
3. panta noteikto ieguldijumu sabiedribas pienakumu var neieverot.

6. Ja saskapa ar 32. panta 7. punktu $aja panta paredzétie zinojumi ir
nosiititi uzneémejas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta nosiita So infor-
maciju ieguldijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentajam
iestadeém, ja vien tas nenolemj, ka tas nev€las sanemt So informaciju.

7. Lai nodroSinatu, ka ir parveidoti tirgus integritates aizsardzibas
pasakumi, lai nemtu véra finan$u tirgu tehnisko attistibu un nodro$inatu
1. Iidz 5. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
»M3 ———— <« var noteikt TstenoSanas pasakumus, ar ko defing
metodes un pasakumus attieciba uz zigoSanu par finanSu darfjumiem, So
zinojumu formu un saturu un atbilstoSa tirgus defin€Sanas krit€rijus
saskapa ar 3. punktu. »M3 Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu
nebitiskus §1s direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64.
panta 2. punkta minéto regulativo kontroles procediru. <
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26. pants

Daudzpuséjas tirdzniecibas sisttmas noteikumu un citu juridisku
pienakumu ievéro$anas uzraudziba

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas un tirgus dalib-
nieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, nosaka un saglaba
efektivus pasakumus un procediiras saistiba ar daudzpusgjo tirdzniecibas
sistemu, lai regulari uzraudzitu tas lietotaju atbilstibu tas noteikumiem.
Ieguldijumu sabiedribas un tirgus dalibnieki, kas izmanto daudzpus&ju
tirdzniecibas sistému, uzrauga darfjjumus, ko veic to lietotaji to sistémas,
lai identificEtu So noteikumu parkapumus, nesakartotus tirdzniecibas
nosactjumus vai ricibu, kas var ietvert tirgus launpratigu izmantosanu.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalibnie-
kiem, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sisteému, par butiskiem tas
noteikumu parkapumiem, nesakartotiem tirdzniecibas nosacijumiem vai
ricibu, kas ir tirgus launpratigu izmantoSana, zigot kompetentajai
iestadei. Dalibvalstis arl pieprasa ieguldijumu sabiedribam un tirgus
dalibniekiem, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, tilit sniegt
attiecigo informaciju iestadei, kuras kompetence ir tirgus launpratigas
izmantoSanas izmekl&Sana un sauk$ana pie atbildibas par tirgus launpra-
tigu izmanto$anu, un pilna apjoma palidzet iepriekSmin&tajai iestadei,
veicot izmekl€Sanu un kriminalvajasanu attieciba uz tirgus launpratigu
izmantoSanu, kas konstatéta tas sist€emas vai ar tas sisttmu starpniecibu.

27. pants

Ieguldijumu sabiedribu pienakums darit zinamas atklatibai
noteiktas cenas

1.  Dalibvalstis pieprasa akciju sistematiskajiem internalizétajiem
publicét noteikto cenu attieciba uz akcijam, kuru tirdznieciba reguléta
tirgll ir atlauta un attieciba uz kuram tie ir sistematiski internaliz€taji, un
kuram ir likvids tirgus. Attieciba uz akcijam, kam nav likvida tirgus,
sistematiskie internaliz&taji saviem klientiem péc to pieprasijuma dara
zinamas noteiktas cenas.

Sa panta noteikumi ir piemérojami sistematiskiem internalizétajiem, kad
tie veic darfjumus, kuru apjoms neparsniedz standarta tirgus apjomu. Sa
panta noteikumi neattiecas uz sistematiskiem internaliz&tajiem, kas veic
tikai tadus darfjumus, kuru apjoms parsniedz standarta tirgus apjomu.

Sistematiskie internalizetaji var izlemt par apjomu vai apjomiem, par
kadiem tie noteiks cenas. Attieciba uz konkrétu akciju katra cena ietver
noteiktu cenas piedavajumu un/vai piedavato cenu vai cenas par apjomu
vai apjomiem, kas var but Iidz standarta tirgus apjomam attieciba uz to
akciju kategoriju, kura ieklauta akcija. Cena vai cenas atspogulo arl
domingjosSos tirgus nosacijumus attieciba uz konkréto akciju.

Akcijas sagrupé kategoriju, pamatojoties uz to pasitijumu vidgjo arit-
métisko vertibu, kuri izpilditi tirgli, kas noteikts attieciba uz konkréto
akcijai. Katras akciju kategorijas standarta tirgus apjoms ir apjoms, kas
ir to pasitjumu vidgja aritmetiska vertiba, kuri izpilditi tirgd, kas
noteikts attieciba uz akcijam, kuras ieklautas katra akciju kategorija.

Katras akcijas tirgu veido visi pasttijumi, kas izpilditi Eiropas Savieniba
attieciba uz konkréto akciju, iznemot pasiitijumus, kuru apjoms ir liels
salidzinajuma ar parastu attiecigas akcijas tirgus apjomu.
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2. Likviditates zipa vislielaka tirgus kompetenta iestade, ka definéts
25. panta, vismaz reizi gada, pamatojoties uz to rikojumu vidgjo arit-
métisko vertibu, kuri izpilditi tirgh attieciba uz konkréto akciju, nosaka
akciju kategoriju, kura ta jaklasifice. So informaciju dara zinamu visiem
tirgus dalibniekiem un nostita EVTI, kas to publicé to sava timekla
vietne.

3. Sistematiskie internalizetaji regulari un pastavigi dara zinamas
atklatibai savas noteiktas cenas parastaja tirdzniecibas laika. Tiem ir
tiestbas atjauninat savas noteiktas cenas jebkura laika. Tiem arkartgjos
tirgus apstaklos ir arT atlauts atsaukt savas noteiktas cenas.

Noteikto cenu dara zinamu tada veida, kas ir viegli pieejams citiem
tirgus dalibniekiem saskana ar pamatotiem komercialiem nosacljumiem.

Sistematiskie internalizetaji, ieverojot 21. panta izklastitos noteikumus,
izpilda pasiitijumus, ko tie sanem no saviem privatajiem klientiem
saistiba ar akcijam, attieciba uz kuram tie ir sistematiski internaliz&taji,
par cenam, kas noteiktas pasiitijuma sanemsanas bridi.

Sistematiskie internalizetaji izpilda pasiitijumus, ko tie sanem no saviem
profesionalajiem klientiem saistiba ar akcijam, attieciba uz kuram tie ir
sistematiskie internalizEtaji, par cenu, kas noteikta pasiitijuma sanem-
Sanas bridi. Tie tomér var izpildit Sos pasiitijumus par labaku cenu
pamatotos gadijumos, ja $T1 cena ietilpst atklata diapazona, kas ir tuvs
tirgus nosacijumiem, un ja pasiitijumu apjoms ir lielaks neka parastais
privato iegulditaju pasttijumu apjoms.

Turklat sistematiskie internalizetaji var izpildit pasitijumus, ko tie
sanem no saviem profesionalajiem klientiem, par cenam, kas atSkiras
no to noteiktajam cenam, neieveérojot ceturtaja dala noteiktos nosaci-
jumus attieciba uz darfjumiem, kuru izpilde attieciba uz vairakiem veért-
spapiriem ir dala no viena darfjuma, vai attieciba uz pasttijumiem, uz
kuriem attiecas citi nosacijumi, ko nepiem@ro pasreiz€jai tirgus cenai.

Ja sistematiskais internalizetajs, kur§ nosaka tikai vienu cenu vai kura
augstaka noteikta cena ir zemaka neka standarta tirgus apjoms, sanem
no klienta pastitijumu, kura apjoms ir lielaks neka ta noteikta cena, bet
zemaks neka standarta tirgus apjoms, tas var nolemt izpildit to pasiti-
juma dalu, kas parsniedz ta noteikto cenu, ja pasitijumu izpilda par
noteikto cenu, iznemot gadijumus, kad ir atlauts rikoties citadak saskana
ar divu iepriek§€jo dalu nosacijumiem. Ja sistematiskais internalizetajs
nosaka dazadas cenas un sanem pasitijumu, kas tam jaizpilda, ieklau-
joties $ajas cenas, un ko tas vélas izpildit, tas izpilda pasiitijumu par
vienu no noteiktajam cenam saskana ar 22. panta noteikumiem, ja vien
nav atlauts rikoties citadak saskapa ar divu ieprieksg€jo dalu nosaciju-
miem.

4.  Kompetentas iestades parbauda:

a) vai ieguldijjumu sabiedribas regulari atjaunina piedavajuma un/vai
piedavatas cenas, kas public€tas saskana ar 1. punktu, un saglaba
cenas, kas atspogulo domingjo$os tirgus nosacijumus;

b) vai ieguldijumu sabiedribas ievéro tos nosacijumus attieciba uz cenu
uzlabojumiem, kas noteikti 3. punkta ceturtaja dala.
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5. Sistematiskajiem internaliz&tajiem lauj, pamatojoties uz to tirdznie-
cibas politiku, objektiva, nediskrimingjosa veida izlemt, kuriem ieguldi-
tajiem tie nodroSina piekluvi savam noteiktajam cenam. Talab jabiit
skaidri noteiktiem standartiem, lai reglament&tu piekluvi savam noteik-
tajam cenam. Sistematiskie internaliz€taji var atteikties uzsakt vai
partraukt darjjumu attiecibas ar iegulditajiem, pamatojoties uz komercia-
liem apsvérumiem, pieméram, iegulditaja kreditstatusu, darjjuma part-
nera risku un galigos norékinus par darfjumu.

6. Lai ierobezotu iespgamibu, ka sistematiskajiem internalizetajiem
javeic vairaki darfjumi ar vienu klientu, sistematiskajiem internalizeta-
jiem lauj nediskrimingjosa veida ierobezot to darfjumu skaitu, kurus veic
ar vienu klientu un kuros tie apnemas iesaistities saskana ar publicéta-
jiem nosacfjumiem. Tiem ari lauj nediskrimingjosa veida saskana ar
22. panta noteikumiem ierobezot to darfjumu kopskaitu, ko veic ar
dazadiem klientiem vienlaikus, ar nosacljumu, ka tas ir pielaujams
tikai tad, ja klientu veikto pasiitijumu skaits un/vai apjoms ieveérojami
parsniedz normu.

7.  Lai nodro$inatu 1. lidz 6. punkta vienadu piemé&ro$anu, veicinot
akciju efektivo noverte€sanu un maksimizétu ieguldijumu sabiedribu
iespgju  giit labako darfjumu saviem klientiem, Komisija
»>M3 ———— <« nosaka IstenoSanas pasakumus, ar ko:

a) nosaka 1. un 2. punkta piemé&roSanas krit€rijus;

b) nosaka kritérijus, ko ievero, lai noteiktu, vai noteikta cena ir publi-
cCta regulari un pastavigi un vai ta ir viegli pieejama, ka ar7 lidzek-
lus, ar kuriem ieguldijumu sabiedribas var izpildit savu pienakumu —
darit zinamas atklatibai savas noteiktas cenas, un kuri ietver $adas
iespgjas:

i) ar tada regul@ta tirgus sisttmu starpniecibu, kura attieciga instru-
menta tirdznieciba ir atlauta;

i) ar tre§as personas biroju starpniecibu;
iii) veicot IpaSnieka pasakumus;

¢) nosaka visparigos kriterijus, ko ievéro, lai noteiktu darfjumus, kuros
izpilde attieciba uz vairakiem vertspapiriem ir dala no viena dari-
juma, vai pasttijumus, uz kuriem attiecas nosacijumi, kas nav pasrei-
Z€jas tirgus cenas nosacijumi;

d) nosaka visparigos kritérijus, ko ievero, lai noteiktu, kadus apstaklus
var uzskatit par arkart€jiem tirgus apstakliem, kas lauj atsaukt
noteiktas cenas, ka arT noteikto cenu atjauninasanas nosacijumus;

e) nosaka krit€rijus, ko ievéro, lai noteiktu, kads ir parastais privata
iegulditaja pasiitijumu apjoms;

f) nosaka kriterijus, ko ievéro, lai noteiktu, kas ir ievérojama normas
parsniegSana, ka noteikts 6. punkta;

g) nosaka kritérijus, ko ievéro, lai noteiktu, kad cenas kritas atklata
diapazona, kas ir tuvs tirgus nosacijumiem.

Pirmaja dala minétos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§1s direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediru.
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28. pants

Ieguldijumu sabiedribu informacijas atklasana péc tirdzniecibas

1.  Dalibvalstis vismaz pieprasa ieguldijumu sabiedribam, kas sava
vai klientu varda slédz darjjumus ar akcijam, kuru tirdznieciba reguléta
tirgll ir atlauta, arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas
sistémas, darit zinamu atklatibai So darfjumu apjomu un cenu, un
laiku, kad tie noslégti. So informaciju dara zinamu atklatibai péc
iespgjas atbilstosi realajam laikam, pamatojoties uz komercialiem nosa-
cfjumiem, tada veida, kas ir viegli pieejams citiem tirgus dalibniekiem.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai informacija, kas ir darita zinama atkla-
tibai saskana ar 1. punktu, un termini, kuros ta ir publicéta, atbilst
prasibam, kas pienemtas saskana ar 45. pantu. Ja pasakumi, kas
pienemti saskana ar 45. pantu, paredz atliktu zinoSanu attieciba uz
dazadu kategoriju darfjumiem ar akcijam, So iesp&ju piemé&ro mutatis
mutandis minétajiem darfjumiem, ja tos veic arpus regultiem tirgiem
vai daudzpus&jam tirdzniecibas sisttmam.

3. Lai nodrosinatu tirgu parskatamu un sakartotu darbibu un 1. punkta
vienadu pieméroSanu, Komisija » M3 ———————— < nosaka Tsteno-
Sanas pasakumus, ar ko:

a) nosaka lidzeklus, ar kuriem ieguldijumu sabiedribas var izpildit savas
1. punkta paredz&tas saistibas, tostarp Sadas iespéjas:

i) ar tada reguléta tirgus sist€mu starpniecibu, kura attieciga instru-
menta tirdznieciba ir atlauta, vai ar tadas daudzpusgjas tirdznie-
cibas sisttmas sisttmu starpniecibu, kura attiecigas akcijas ir
tirgotas;

i) ar treSo personu biroju starpniecibu;
iii) veicot IpaSnieka pasakumus;

b) precizeé 1. punkta paredzeta pienakuma piemerosanu darfjumiem, kas
saistiti ar akciju izmantoS$anu kilas, aizdoSanas vai citiem mérkiem, ja
akciju mainu nosaka faktori, kas nav pasSreizgjais akcijas tirgus
novertgjums.

Pirmaja dala min&tos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta min&to regulativo kontroles procediiru.

29. pants

Parskatamibas prasibas daudzpuséjam tirdzniecibas sistemam
pirms tirdzniecibas

1.  Dalibvalstis vismaz pieprasa ieguldijumu sabiedribam un tirgus
dalibniekiem, kas izmanto daudzpus€ju tirdzniecibas sisteému, darit
zinamas atklatibai paSreizgjas piedavajuma un piedavatas cenas un tirdz-
niecibas intereSu pamatigumu par S$Im cenam, kas, izmantojot to
sisteémas, izsludinatas attieciba uz akcijam, kuru tirdznieciba reguléta
tirgl ir atlauta. Dalibvalstis paredz, ka Sai informacijai pastavigi jabut
publiski pieejamai ar pamatotiem komercialiem nosacljumiem parasta
tirdzniecibas laika.
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2. Dalibvalstis paredz, ka kompetentajam iestadém jabiit sp&jigam
laut ieguldjjumu sabiedribam vai tirgus dalibniekiem, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sistému, gadijumos, kas defineti saskana ar
3. punktu, nepildit pienakumu darit zinamu atklatibai 1. punkta ming&to
informaciju, pamatojoties uz tirgus modeli vai pasitijumu veidu un
apjomu. Jo 1paSi kompetentas iestades ir sp&jigas laut nepildit piena-
kumu attieciba uz darfjumiem, kuru apjoms ir lielaks, salidzinot ar
parastu attiecigas akcijas vai attiecigo akciju veida tirgus apjomu.

3.  Lai nodro$inatu 1. un 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
» M3 ———— <« nosaka istenoSanas pasakumus attieciba uz:

a) piedavajuma un piedavato cenu diapazonu vai izraudzita tirgus Iidera
noteiktajam cenam un tirdzniecibas intereses pamatigumu par ming-
tajam cenam, kas jadara zinamas atklatibai;

b) to pasiitjumu apjomu vai veidu, attieciba uz kuriem informacijas
atklasanu pirms tirdzniecibas var nepieprasit saskana ar 2. punktu;

¢) tirgus modeli, attieciba uz kuru informacijas atklasanu var nepieprasit
saskana ar 2. punktu, un jo Ipasi pienakuma piemérojamibu tirdznie-
cibas metodeém, ko izmanto daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas, kas
noslédz darjjumus saskana ar to noteikumiem, atsaucoties uz cenam,
kas noteiktas arpus daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas vai noteiktas,
rikojot periodiskas izsoles.

Ja vien daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas specifika neattaisno citadu
kartibu, istenoSanas pasakumu saturs ir lidzvertigs to istenoSanas pasa-
kumu saturam, kas paredzeti 44. panta attieciba uz regulétiem tirgiem.

Pirmaja dala ming&tos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediiru.

30. pants

Prasibas attiectba uz daudzpuséjam tirdzniecibas sistémam péc
tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas un tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpus&ju tirdzniecibas sist€tmu, dara zinamu
atklatibai to darfjumu cenu, apjomu un laiku, kas veikti tas sist€mas
attieciba uz akcijam, kuru tirdznieciba reguléta tirgii ir atlauta. Dalib-
valstis pieprasa, lai informacija par visiem Sadiem darfjumiem ir darita
zinama atklatibai saskana pamatotiem komercialiem nosacijumiem péc
iespgjas atbilstosi realajam laikam. ST prasiba neattiecas uz informaciju
par tirdzniecibu, kas veikta daudzpusg€ja tirdzniecibas sisttma un kas
darita zinama atklatibai reguléta tirgus sist€mas.

2. Dalibvalstis paredz, ka kompetenta iestade var laut ieguldjjumu
sabiedribam vai tirgus dalibniekiem, kas izmanto daudzpusgju tirdznie-
cibas sistemu, atlikt informacijas publicéSanu attieciba uz darfjumiem,
pamatojoties uz to veidu vai apjomu. Jo ipasi kompetentas iestades var
laut atlikt publicgSanu attieciba uz darfjumiem, kuru apjoms ir liels,
salidzinot ar parasto attiecigas akcijas vai attiecigas akciju kategorijas
tirgus apjomu. Dalibvalstis pieprasa, lai daudzpusgjas tirdzniecibas
sisttmas sanem ieprieks€ju kompetentas iestades apstipringjumu par
ierosinatajiem pasakumiem attieciba uz tirdzniecibas informacijas publi-
ceSanas atlikSanu, un pieprasa, lai Sie pasakumi ir skaidri atklati tirgus
dalibniekiem un iedzivotajiem, kas veic ieguldijjumus.
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3. Lai paredz&tu finansu tirgu efektivu un sakartotu darbibu un
nodroSinatu 1. un 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
»>M3 ——— <« nosaka istenoSanas pasakumus attieciba uz:

a) tas informacijas apjomu un saturu, kas japadara publiski pieejama;

b) nosacijumiem, saskana ar kuriem ieguldijumu sabiedribas vai tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpus&ju tirdzniecibas sistému, var atlikt
publicéSanu attieciba uz tirdzniecibu, un kriterijiem, kas japiemero,
lemjot par to, attieciba uz kadiem darfjumiem to apjoma vai iesaistito
akciju veida dg] ir atlauta public€Sanas atlikSana.

Ja vien daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas specifika neattaisno citadu
kartibu, So TstenoSanas pasakumu saturs ir lidzvertigs to TstenoSanas
pasakumu saturam, kas paredzeti 45. panta attieciba uz regulétiem
tirgiem.

Pirmaja dala min&tos pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebitiskus
§1s direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediiru.

III NODALA
IEGULDIJUMU SABIEDRIBU TIESIBAS

31. pants

Briviba sniegt ieguldijumu pakalpojumus un veikt ieguldijumu
darbibas

1.  Dalibvalstis nodroSina, ka visas ieguldijumu sabiedribas, kam
atlauju saskana ar So direktivu pieskirusas citas dalibvalsts kompetentas
iestades un ko saskana ar So direktivu uzrauga citas dalibvalsts kompe-
tentas iestades, attieciba uz kreditiestadéem saskapa ar Direktivu
2000/12/EK var brivi veikt ieguldijumu pakalpojumus un/vai darbibas,
ka arT papildpakalpojumus to teritorijas, ja uz sadiem pakalpojumiem un
darbibam attiecas tam izsniegta atlauja. Papildpakalpojumus var sniegt
tikai kopa ar ieguldijumu pakalpojumiem un/vai darbibam.

Dalibvalstis neievie§ papildu prasibas, kas jaievéro $adai ieguldijumu
sabiedribai vai kreditiestadei, attieciba uz tiem jautajumiem, uz kuriem
attiecas §1 direktiva.

2. Visas ieguldijumu sabiedribas, kas v€las sniegt pakalpojumus vai
darbibas citas dalibvalsts teritorija pirmo reizi vai kas v€las mainit $adi
sniegto pakalpojumu vai darbibu klastu, tas piederibas dalibvalsts
kompetentajam iestadem dara zinamu $adu informaciju:

a) dalibvalsts, kura ta plano darboties;

b) darbibas programma, jo 1pasi noradot ieguldijumu pakalpojumus
un/vai darbibas, ka ari papildpakalpojumus, ko ta plano veikt, un
to, vai ta plano izmantot saistitus agentus to dalibvalstu teritorijas,
kuras ta plano sniegt pakalpojumus.
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Ja ieguldijumu sabiedriba plano izmantot saistitos agentus, ieguldijumu
sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetenta iestade péc uzpémgjas
dalibvalsts kompetentas iestades liguma atbilstiga termina dara zinamu
to saistito agentu identitati, kurus ieguldijumu sabiedriba plano izmantot
$aja dalibvalsti. Uzné€méja dalibvalsts $adu informaciju var darit zinamu
atklatibai. EVTI var pieprasit iespgjas iepazities ar So informaciju
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 35. panta noteikto procediiru
un nosacijumiem.

3.  Menesa laika péc informacijas sanemsanas piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade nosiita to uznémégjas dalibvalsts kompetentajai
iestadei, kas izraudzita par kontaktpunktu saskana ar 56. panta 1. punktu.
Ieguldijumu sabiedriba tad var sakt uznémeja dalibvalsti sniegt attiecigo
ieguldijumu pakalpojumu vai pakalpojumus.

4. Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskapa ar
2. punktu, ieguldijumu sabiedriba vismaz ménesi pirms izmainu ievie-
Sanas sniedz rakstisku pazinojumu par $Im izmaindm piederibas dalib-
valsts kompetentajai iestadei. Piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
informé uznémgjas dalibvalsts kompetento iestadi par §im izmainam.

5. Dalibvalstis, neizvirzot papildu tiesiskas vai administrativas
prasibas, lauj ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas
izmanto daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas un kas ir no citam dalib-
valstim, veikt attiecigus pasakumus to teritorija, lai veicinatu to teritorija
registrétu attalu lietotaju vai dalibnieku piekluvi to sistémam un $o
sisttmu izmantoSanu.

6. Ieguldijjumu sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas izmanto daudz-
pus€ju tirdzniecibas sistemu, dara zinamu tas piederibas dalibvalsts
kompetentajai iestadei dalibvalsti, kura tas plano veikt §adus pasakumus.
Daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas piederibas dalibvalsts kompetenta
iestade ménesa laika dara zinamu So informaciju dalibvalstij, kura
daudzpusgja tirdzniecibas sistema plano veikt §adus pasakumus.

Daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas piederibas dalibvalsts kompetenta
iestade atbilstiga termina pec daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas uzné-
méjas dalibvalsts kompetentas iestades ltiguma dara zinamas to daudz-
pusgjas tirdzniecibas sistémas loceklu un dalibnicku identitates, kas
registréti minétaja dalibvalsti.

7. Lai nodroSinatu §a panta konsekventu saskanosanu, EVTI var
izstradat regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precizé informa-
ciju, kas ir japazino saskapa ar 2., 4. un 6. punktu.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja daJa mingtos regu-
lativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.
lidz 14. pantu.

Lai nodrosinatu vienadus $a panta piemérosanas nosactjumus, EVTI var
izstradat istenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros nosaka stan-
darta veidlapas, veidnes un procediiras informacijas sniegSanai saskana
ar 3., 4. un 6. punktu.
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Komisija ir pilnvarota pienemt treSaja dala min&tos TstenoSanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

32. pants

Filiales izveide

1.  Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldjumu pakalpojumus un/vai
darbibas, ka arT papildpakalpojumus var sniegt to teritorijas atbilstosi
Sai direktivai un Direktivai 2000/12/EK, izveidojot filiali, ja uz miné&ta-
jiem pakalpojumiem un darbibam attiecas atlauja, kas ieguldijumu
sabiedribai vai kreditiestadei pieSkirta piederibas dalibvalsti. Papildpa-
kalpojumus var sniegt tikai kopa ar ieguldijjumu pakalpojumiem un/vai
darbibam.

Dalibvalstis neievie§ papildu prasibas, iznemot 7. punkta atlautas, attie-
ciba uz filiales organizaciju un darbibu saistiba ar tiem jautagjumiem, uz
kuriem attiecas $1 direktiva.

2. Dalibvalstis pieprasa visam ieguldfjumu sabiedribam, kas vélas
izveidot filiali citas dalibvalsts teritorija, vispirms informéet tas piederibas
dalibvalsts kompetento iestadi un sniegt tai $adu informaciju:

a) dalibvalstis, kuru teritorija ta plano izveidot filiali;

b) darbibas programma, izklastot, inter alia, ieguldijumu pakalpojumus
un/vai darbibas, ka ari papildpakalpojumus, ko piedava, un filiales
organizatorisko struktiiru, noradot, vai filiale plano izmantot saistitus
agentus;

c) ta adrese uzpemeja dalibvalsti, kur var ieglit dokumentus;

d) par filiales vadibu atbildigo personu vardi.

Ja ieguldijumu sabiedriba dalibvalsti registrétu saistitu agentu izmanto
arpus tas piederibas dalibvalsts, $adu saistito agentu pielidzina filidlei un
uz to attiecas $1s direktivas noteikumi attieciba uz filialem.

3. Ja vien piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei, nemot véra
paredzetas darbibas, nav iemesla apSaubtt ieguldijumu sabiedribas admi-
nistrativas struktaras atbilstibu vai finansialo stavokli, ta tris ménesu
laika péc visas informacijas sapemSanas to dara zinamu uzpeéméjas
dalibvalsts kompetentajai iestadei, kas izraudzita par kontaktpunktu
saskana ar 56. panta 1. punktu, un par to informé attiecigo ieguldijumu
sabiedribu.

4.  Papildus 2. punkta mingtajai informacijai piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade uzpnémeéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei dara
zinamu informaciju par akreditétu kompenséSanas sheému, kuras dalib-
niece ir ieguldijumu sabiedriba atbilstosi Direktivai 97/9/EK. Ja notiek
izmainas $aja informacija, piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
attiecigi informé uznémgjas dalibvalsts kompetento iestadi.
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5. Ja piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atsakas sniegt infor-
maciju uznémgéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta tris meénesu laika
pec visas informacijas sanemsSanas attiecigajai ieguldijumu sabiedribai
dara zinamus atteikuma iemeslus.

6. Filiali var izveidot un ta var uzsakt darbibu p&€c pazinojuma
sanemsanas no uznpémgéjas dalibvalsts kompetentas iestades vai tad, ja
$ads pazinojums no mingtas iestades nav sanemts vélakais divus
meénesus pec dienas, kad piederibas dalibvalsts kompetenta iestade nosii-
tfjusi pazinojumu.

7.  Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura atrodas filiale, uznemas
atbildibu par to, lai nodro$inatu, ka filiale, sniedzot pakalpojumus
mingtas dalibvalsts teritorija, izpilda saistibas, kas noteiktas 19., 21.,
22., 25., 27. un 28. panta un atbilstosi Siem pantiem noteiktajos pasa-
kumos.

Tas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kura atrodas filiale, ir tiesibas
parbaudit filiales pasakumus un pieprasit veikt izmainas, kas noteikti
vajadzigas, lai kompetentajai iestadei sniegtu iesp&ju nodros$inat to sais-
tibu izpildi, kas paredzetas 19., 21., 22., 25., 27. un 28. panta un
atbilstosi Siem pantiem noteiktajos pasakumos attieciba uz pakalpoju-
miem un/vai darbibam, ko filiale veic tas teritorija.

8. Katra dalibvalsts nosaka, ka, ja ieguldijumu sabiedriba, kam
atlauja pieskirta cita dalibvalsti, ir izveidojusi filiali tas teritorija, iegul-
dijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, pildot
savus pienakumus, peéc uznémgcjas dalibvalsts kompetentas iestades
informéSanas var veikt parbaudes uz vietas minétaja filialg.

9. Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar
2. punktu, ieguldfjumu sabiedriba vismaz meénesi pirms izmainu ievie-
Sanas sniedz rakstisku pazinojumu par §Im izmainam piederibas dalib-
valsts kompetentajai iestadei. Piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
par §Tm izmainam informe arT uznéméejas dalibvalsts kompetento iestadi.

10. Lai nodrosSinatu §a panta konsekventu saskanoSanu, EVTI var
izstradat regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precizé informa-
ciju, kas ir japazino saskapa ar 2., 4. un 9. punktu.

Komisija tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regula-
tivos tehniskos standartus projektus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu.

Lai nodrosinatu vienadus $a panta piemérosanas nosactjumus, EVTI var
izstradat 1stenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros nosaka stan-
darta veidlapas, veidnes un procediiras informacijas nodosSanai saskana
ar 3. un 9. punktu.

Komisija ir pilnvarota pienemt tresaja dala min&tos TstenoSanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.
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33. pants

Piekluve reguletiem tirgiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai tam ieguldfjumu sabiedribam no citam
dalibvalstim, kam ir atlauja izpildit klientu pasttifjumus vai veikt dari-
jumus sava varda, ir tiesibas lidzdarboties reguléta tirgii, kas izveidots to
teritorija, vai ir piekluve sadam tirgum ar jebkuru $adu pasakumu starp-
niecibu:

a) tiesi, izveidojot filiales uzpemejas dalibvalstis;

b) klustot par reguléta tirgus attaliem locekliem vai izmantojot attalu
piekluvi regul€tajam tirgum bez vajadzibas registréties reguléta tirgus
piederibas dalibvalsti, ja attieciga tirgus tirdzniecibas procediiras un
sistémas neparedz, ka darfjumu slégSanai tirgli vajadziga fiziska klat-
biitne.

2. Dalibvalstis attieciba uz tiem jautdjumiem, uz kuriem attiecas §1
direktiva, neievies§ papildu normativas vai administrativas prasibas iegul-
dfjumu sabiedribam, kas izmanto ar 1. punktu pieskirtas tiesibas.

34. pants

Piekluve centralajam darfjjumu starpniekam, mijieskaita wun
norekinu sistemam un tiesibas izraudzities norékinu sistemu

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribam no citam dalib-
valstim ir tiesibas pieklut centralajam darfjumu starpniekam, mijieskaita
un norékinu sistémam to teritorija, lai pabeigtu darfjumus ar finansu
instrumentiem vai sagatavotu minéto darfjumu pabeigSanu.

Dalibvalstis pieprasa, lai uz So ieguldijumu sabiedribu piekluvi sadam
sistémam attiecinatu tos pasus nediskrimingjosos, parskatamos un objek-
tivos kritérijus, ko pieméro vietgjiem dalibniekiem. Dalibvalstis neiero-
bezo minéto sist€mu izmantosanu, atlaujot tikai mijieskaitu un norékinus
par tiem darfjumiem ar finanSu instrumentiem, kas veikti reguléta tirgh
vai daudzpusgja tirdzniecibas sist€ma to teritorija.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai reguléti tirgi to teritorija piedava visiem
to locekliem un dalibniekiem tiesibas izraudzities norékinu sistému attie-
ciba uz tiem darfjumiem ar finanSu instrumentiem, ko veic attiecigaja
regulétaja tirgl, ieveérojot:

a) tadas saistibas un vienoSanas starp izraudzito norékinu sistému un
jebkuru citu sist€mu vai infrastruktiru, kas vajadzigas, lai nodrosi-
natu efektivu un ekonomisku norékinasanos par attiecigo darfjumu;

b) tas kompetentas iestades piekrisanu, kas atbildiga par reguléta tirgus
uzraudzibu, lai tehniskie nosacijumi ta darfjuma nor€kiniem, kas
noslégts regulétaja tirgl, izmantojot norékinu sistému, ko nav izrau-
dzijjies regulétais tirgus, ir tadi, lai finanSu tirgiem lautu darboties
nevainojami un pareizi.
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Sis reguléta tirgus kompetentds iestides novértjums neskar valstu
centralo banku ka norékinu sistému parraugu kompetenci vai citu uzrau-
dzibas iestazu kompetenci attieciba uz $adam sisttmam. Kompetenta
iestade nem veéra parraudzibu/uzraudzibu, ko mingtas iestades jau
veikusas, lai noverstu nevajadzigu kontroles dublésanos.

3. Ieguldijjumu sabiedribu tiesibas, kas paredzetas 1. un 2. punkta,
neskar centrala darfjuma starpnieka, mijieskaita vai vertspapiru norékinu
sisttmu dalibnieku tiesibas ar likumigi komercialu pamatojumu atteik-
ties padarit pieejamu pieprasitos pakalpojumus.

35. pants

Noteikumi attieciba uz vienoSanos ar centralo darijumu starpnieku
un attieciba uz vieno$anos par mijieskaitu un norékiniem saistiba ar
daudzpuséjam tirdzniecibas sisttemam

1.  Dalibvalstis neliedz ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalibnie-
kiem, kas izmanto daudzpus&ju tirdzniecibas sistému, noslégt atbilstigas
vienoSanas ar citas dalibvalsts centralo darfjumu starpnieku vai mijie-
skaita iestadi un norékinu sistému, lai paredz&tu dazu vai visu to dari-
jumu mijieskaitu un/vai norékinus, ko noslégusi tirgus dalibnieki to
sisteémas.

2. To ieguldjjumu sabiedribu un tirgus dalibniecku kompetenta
iestade, kas izmanto daudzpusju tirdzniecibas sistému, nevar iebilst
pret centrala darjjumu starpnieka, mijieskaita iestazu un/vai norékinu
sistému izmantosanu cita dalibvalsti, ja vien nav $ada riciba nav acim-
redzami vajadziga, lai saglabatu mingtas daudzpus€jas tirdzniecibas
sistémas sakartoto darbibu, nemot véra 34. panta 2. punkta noteiktos
nosacijumus attieciba uz norékinu sisttmam

Lai novérstu nevajadzigu kontroles dublésanos, kompetenta iestade nem
vera mijieskaita un norékinu sist€mas parraudzibu/uzraudzibu, ko jau
veikusas valstu centralas bankas ka mijieskaita un norékinu sistemu
parraugi vai citas uzraudzibas iestades, kuru kompetencé ir $adas
sist€émas.

IIT SADALA
REGULETI TIRGI

36. pants

Atlaujas pieskir§ana un piemérojamie tiesibu akti

1. Dalibvalstis atlauju ka regulétam tirgum pieSkir tikai tam
sisttmam, kas atbilst §is sadalas noteikumiem.

Atlauju ka regulétam tirgum pieskir tikai tad, ja kompetenta iestade ir
parliecinata, ka gan reguléta tirgus dalibnieks, gan ta sist€mas atbilst
vismaz $aja sadala noteiktajam prasibam.

Attieciba uz regulétu tirgu, kas ir juridiska persona un ko vada vai
izmanto tirgus dalibnieks, kur§ pats nav regulétais tirgus, dalibvalstis
nosaka, ka dazadie pienakumi, kas Saja direktiva noteikti tirgus dalib-
niekiem, jasadala starp reguléto tirgu un tirgus dalibnieku.
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Reguléta tirgus dalibnieks sniedz visu vajadzigo informaciju, tostarp
darbibas programmu, noradot, inter alia, paredzétos darbibas veidus
un organizatorisko struktiiru, kas vajadziga, lai kompetenta iestade
var€tu parliecinaties, ka regulétais tirgus lidz sakotngjas atlaujas pieskir-
Sanas bridim ir veicis visus pasakumus, kas vajadzigi, lai izpilditu savus
pienakumus, ko paredz §is sadalas noteikumi.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibnieckam uzdevumus, kas
attiecas uz reguléta tirgus organizaciju un darbibu, veikt kompetentas
iestades uzraudziba. Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades
regulari parskata reguléto tirgu atbilstibu §1s sadalas noteikumiem. Tas
arm nodroSina, ka kompetentas iestades uzrauga, lai regulétie tirgi
vienm@r atbilstu nosactjumiem, kas Saja sadala paredzeti attieciba uz
sakotngjas atlaujas pieskirSanu.

3. Dalibvalstis nodroSina, ka tirgus dalibnieks ir atbildigs par to, lai
nodrosinatu, ka regulétais tirgus, ko tas parvalda, atbilst visam §Ts
sadalas prasibam.

Dalibvalstis arT nodrosina, ka tirgus dalibnieks ir tiesigs Tstenot tiesibas,
kas atbilst regulétajam tirgum, kuru tas parvalda atbilstigi $ai direktivai.

4. Neskarot attiecigos Direktivas 2003/6/EK noteikumus, reguléta
tirgus sistémas veikto tirdzniecibu reglamente reguléta tirgus piederibas
dalibvalsts publiskas tiesibas.

5. Kompetenta iestade var atsaukt atlauju, kas izsniegta regulStam
tirgum, ja tas:

a) 12 meéneSu laika neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlaujas vai
seSus ieprieks€jos menesus nav veicis darbibu, ja vien attieciga dalib-
valsts nav noteikusi, ka $ados gadijumos atlauja zaudé speku;

b) ir san€mis atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas izmantojot citus neli-
kumigus lidzeklus;

¢) vairs neatbilst nosacjumiem, ar kadiem atlauja pieskirta;

d) ir nopietni un sistematiski parkapis noteikumus, kas pienemti atbil-
sto$i Sai direktivai;

e) atbilst kadam no gadijumiem, kad attiecigas valsts tiesibu akti paredz
atlaujas atsaukSanu.

6. EVTI tiek inform&ta par visiem gadijumiem, kad tiek atcelta
atlauja.

37. pants

Prasibas attieciba uz reguléta tirgus vadibu

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai personam, kas faktiski vada reguléta
tirgus uzpéméjdarbibu un darbibas, ir pietickami laba reputacija un
pietickama pieredze, lai nodrosinatu reguléta tirgus pareizu un piesar-
dzigu vadibu un darbibu. Dalibvalstis ari pieprasa reguléta tirgus
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dalibniekam informé&t kompetento iestadi par to personu identitati, kas
faktiski vada reguléta tirgus uznéméjdarbibu un darbibas, un visam
citam turpmakajam So personu mainam.

Kompetenta iestade atsakas apstiprinat ierosinatas izmainas, ja ir objek-
tivs un pieradams iemesls uzskatit, ka tas rada butiskus draudus reguléta
tirgus pareizai un piesardzigai vadibai un darbibai.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka, izsniedzot atlauju regulétam tirgum,
uzskata, ka persona vai personas, kas faktiski vada tada reguléta tirgus
uznémgjdarbibu un darbibas, kuram jau pieskirta atlauja saskana ar S§is
direktivas nosacijumiem, atbilst 1. punkta noteiktajam prasibam.

38. pants

Prasibas saistiba ar personam, kuram ir biutiska ietekme uz
reguléta tirgus vadibu

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai personas, kas var tiesi vai netiesi butiski
ietekm@t reguléta tirgus vadibu, ir tam piemgrotas.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam:

a) sniegt kompetentajai iestadei un darit zinamu atklatibai informaciju
par reguléta tirgus un/vai tirgus dalibnieka IpaSumtiesibam un jo
ipasi par visu to personu identitati un intereSu apjomu, kuras var
biitiski ietekmét vadibu;

b) sniegt kompetentajai iestadei un darit zinamu atklatibai informaciju
par visiem Ipasumtiesibu nodoSanas gadijumiem, kad rodas izmainas
to personu identitaté, kuram ir butiska ietekme uz reguléta tirgus
darbibu.

3.  Kompetenta iestade atsakas apstiprinat ierosinatas izmainas attie-
ciba uz reguléta tirgus un/vai tirgus dalibnieka kontrolpaketi, ja ir objek-
tivs un pieradams iemesls uzskatit, ka tas vargtu apdraudét reguléta
tirgus pareizu un piesardzigu vadibu.

39. pants

Organizatoriskas prasibas

Dalibvalstis pieprasa regulétajam tirgum:

a) lai tas veic pasakumus, lai skaidri identific€tu un parvalditu to inte-
reSu konfliktu nelabvéligo ietekmi uz reguléta tirgus darbibu vai ta
dalibniekiem, kas notiek starp reguléto tirgu, ta Ipasniekiem vai
dalibnieku un reguléta tirgus pareizu darbibu, jo 1pasi, ja $adi inte-
reSu konflikti var izradities kaitigi jebkuru to funkciju veiksanai, ko
kompetenta iestade deleggjusi regulétajam tirgum;

b) lai tas ir atbilstoSi aprikots, lai vaditu riskus, kam tas paklauts,
ieviestu attiecigus pasakumus un sist€émas, lai identificétu visus biiti-
skos riskus ta darbibai, un ieviestu efektivus pasakumus So risku
mazinasanai;



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 59

¢) lai tas veic pasakumus attieciba uz sist€mas tehnisko darbibu atbil-
stigu vadibu, tostarp efektivus arkartas pasakumus, lai kontrol€tu
sistémas traucgjumu riskus;

d) lai tam ir parskatami un nediskrecionari noteikumi un procediras,
kas paredz godigu un sakartotu tirdzniecibu un nosaka objektivus
kriterijus efektivai pasiitijumu izpildei;

e) lai tam ir efektivi pasakumi, lai veicinatu efektivu un savlaicigu ta
sistémas veikto darfjumu pabeigSanu;

f) lai tam atlaujas pieskirSanas bridi un turpmak ir pieejami pietickami
finanSu resursi, lai veicinatu ta sakartotu darbibu, nemot véra to
darfjumu veidu un apjomu, kas noslégti tirgii, un to risku apjomu
un pakapi, kam tas paklauts.

40. pants

FinanSu instrumentu tirdzniecibas atlausana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai regulétajiem tirgiem ir skaidri un parska-
tami noteikumi attieciba uz to, ka atlauj finanSu instrumentu tirdznie-
cibu.

Sie noteikumi nodrogina, ka visi finandu instrumenti, kurus atlauts tirgot
reguléta tirgli, var buit godigi, precizi un efektivi tirgojami un attieciba
uz parvedamiem veértspapiriem ir brivi apgrozami.

2. Attieciba uz atvasinatiem instrumentiem noteikumi nodrosina jo
pasi to, ka atvasinata Iiguma modelis pielauj pareizu cenas noteikSanu,
ka ar1 efektivu norekinu nosacijumu esamibu.

3. Papildus nosacijumiem, kas noraditi 1. un 2. punkta, dalibvalstis
pieprasa regul€tajam tirgum izveidot un uzturét efektivus pasakumus, lai
parbauditu, vai tadu parvedamo vertspapiru emitenti, kurus atlauts tirgot
reguléta tirgl, izpilda savus pienakumus, kas Kopienas tiesibu aktos
paredzgti attieciba uz informacijas sakotngjas, regularas un ad hoc atkla-
Sanas pienakumiem.

Dalibvalstis nodrosina, ka regul@tais tirgus ievie§ pasakumus, kas sekmé
ta loceklu vai dalibnieku piekluvi informacijai, kura ir darita zinama
atklatibai saskana ar Kopienas tiesibu aktiem.

4.  Dalibvalstis nodrosina, ka regul@tie tirgi ir ieviesuSi pasakumus,
kas vajadzigi, lai regulari parskatitu atbilstibu to finan$u instrumentu
tirgoSanas atlausanas prasibam, kurus tie atlauj tirgot.

5. Tadu parvedamu vertspapiru, kuru atlauts tirgot reguléta tirgii, pec
tam var atlaut tirgot citos regultos tirgos pat bez emitenta piekriSanas
saskana ar attiecigajiem noteikumiem Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par prospektu, kurs
japublicg, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu,
un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (!). Regulétais tirgus
informé emitentu par faktu, ka ta vertspapirus tirgo konkrétaja regulétaja

() OV L
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tirgli. Emitentam nav pienakums sniegt 3. punkta paredzgto informaciju
jebkuram regulétam tirgum, kas bez emitenta piekriSanas ir atlavis ta
vertspapiru tirdzniecibu.

6. Lai nodroSinatu 1. Iidz 5. punkta vienadu piemerosanu, Komisija
»M3 —— <« nosaka Tstenosanas pasakumus, ar ko:

a) preciz€ dazado instrumentu kategoriju pazimes, kas regulétajam
tirgum janem verd, novertgjot to, vai instruments ir emitéts saskana
ar 1. punkta pirmo dalu attieciba uz atlausanu tirgot dazados tirgus
segmentos, ko tas izmanto;

b) precizé pasakumus, kas regulétajam tirgum jaievies, lai uzskatitu, ka
tas ir izpildijis savu pienakumu parbaudit to, vai parvedama veértspa-
pira emitents pilda savus pienakumus, kas paredzeti Kopienas tiesibu
aktos attieciba uz informacijas sakotngjas, regularas vai ad hoc atkla-
Sanas pienakumiem;

¢) preciz€ pasakumus, kas regul€tajam tirgum ir javeic atbilstosi
3. punktam, lai sekmé&tu ta loceklu vai dalibnieku piekluvi informa-
cijai, kas darita zinama atklatibai saskana ar Kopienas tiesibu aktos
paredz@tajiem nosactjumiem.

Pirmaja dala mingtos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta mingto regulativo kontroles proceduru.

41. pants

Instrumentu tirdzniecibas apturéSana un to atsaukSana no
tirdzniecibas

1. Neskarot kompetentas iestades 50. panta 2. punkta j) un k) apaks-
punkta paredzgtas tiesibas pieprasit instrumenta tirdzniecibas apturéSanu
un ta atsaukSanu no tirdzniecibas, reguléta tirgus dalibnieks var apturét
ta finanSu instrumenta tirdzniecibu, kas vairs neatbilst reguléta tirgus
noteikumiem, vai atsaukt to no tirdzniecibas, ja vien $ada riciba nevar
radit batisku kait€§jumu iegulditaju interesm vai sakartotai tirgus
darbibai.

Neatkarigi no reguléto tirgu dalibnieku iespgjas tieSi informet citu regu-
Ieto tirgu dalibniekus dalibvalstis pieprasa, lai reguléta tirgus dalibnieks,
kas aptur finansu instrumenta tirdzniecibu vai atsauc to no tirdzniecibas,
$o lémumu dara zinamu atklatibai un pazino attiecigo informaciju
kompetentajai iestadei. Kompetenta iestade informé pargjo dalibvalstu
kompetentas iestades.

2. Kompetenta iestade, kas pieprasa finansu instrumenta tirdzniecibas
apturéSanu vai ta tirdzniecibas aizliegumu viena vai vairakos regulétos
tirgos, nekavgjoties dara sabiedribai zinamu savu l@€mumu un informé
EVTI un pargjo dalibvalstu kompetentas iestades. Ja vien ar to nevar
radit butisku kaitgjumu iegulditaju interesem vai pienacigai iekSgja
tirgus darbibai, pargjo dalibvalstu kompetentas iestades pieprasa $a
finan$u instrumenta tirdzniecibas apturéSanu vai tirdzniecibas aizlie-
gumu regul@tajos tirgos un daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas, kuras
ir §o iestazu parraudziba.
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42. pants

Piekluve reguletajam tirgum

1.  Dalibvalstis pieprasa regul€tajam tirgum pastavigi Istenot parska-
tamus un nediskrimin€josus noteikumus, kas pamatojas uz objektiviem
kriteérijiem un ar ko reglament€ piekluvi regulétajam tirgum vai lidzda-
libu taja.

2. Sajos noteikumos precizé visas locek]u vai dalibnieku saistibas, ko
paredz:

a) reguléta tirgus uzbilive un vadiba;
b) noteikumi attieciba uz darfjumiem tirgd;

¢) profesionali standarti, ko piem&ro attieciba uz to ieguldijumu sabied-
ribu vai kreditiestazu personalu, kuras darbojas tirgi;

d) nosacijumi, kas paredzgeti 3. punkta attieciba uz locekliem vai dalib-
niekiem, kas nav ieguldfjumu sabiedribas vai kreditiestades;

e) to darfjumu mijieskaita un noré€kinu noteikumi un procediiras, kas
noslégti regulétaja tirga.

3. Reguléti tirgi var atzit par locekliem vai dalibniekiem ieguldijumu
sabiedribas, kreditiestades, kas pilnvarotas saskapa ar Direktivu
2000/12/EK, un citas personas:

a) kas ir pieme@rotas un atbilstosas;

b) kam ir pietickams prasmju un kompetences limenis attieciba uz tirdz-
niecibu;

¢) kam attieciga gadijuma ir atbilstoSi organizatoriski pasakumi;

d) kam ir pietiekami resursi, lai veiktu funkcijas, kas tam javeic, nemot
vera dazados finanSu pasakumus, ko regulStais tirgus var bit
noteicis, lai garant€tu atbilstigos nor€kinus par darfjumiem.

4.  Dalibvalstis nodroSina, ka locekliem un dalibniekiem attieciba uz
reguléta tirgli noslégtiem darfjumiem nav pienakums savstarpgji
piemérot pienakumus, kas paredzeti 19., 21. un 22. panta. Tomér regu-
leta tirgus locekli vai dalibnieki pieméro pienakumus, kas paredz&ti 19.,
21. un 22. panta attieciba uz saviem klientiem, ja tie, rikojoties klientu
varda, izpilda to pasttijumus reguléta tirgd.

5. Dalibvalstis nodroS§ina, ka noteikumi par piekluvi regulétajam
tirgum vai lidzdalibu taja paredz ieguldfjumu iestdazu un kreditiestazu
tieSo vai attalo Iidzdalibu.

6. Dalibvalstis, neizvirzot papildu tiesiskas vai administrativas
prasibas, lauj regulétiem tirgiem no citam dalibvalstim veikt attiecigus
pasakumus to teritorija, lai veicinatu to teritorija registrétu attalu loceklu
vai dalibnieku piekluvi Siem tirgiem un to tirdzniecibu tajos.
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Regulétais tirgus informe ta piederibas dalibvalsts kompetento iestadi
par dalibvalsti, kura tas plano veikt $adus pasakumus. Piederibas dalib-
valsts kompetenta iestade viena méneSa laika dara zinadmu So informa-
ciju dalibvalstij, kura regulétais tirgus plano veikt $adus pasakumus.
EVTI var pieprasit iesp&jas iepazities ar So informaciju saskana ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 35. panta noteikto procediiru un nosactju-
miem.

Reguléta tirgus piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atbilstiga
termind péc uznpéméjas dalibvalsts kompetentas iestades liiguma dara
zinamas to reguléta tirgus loceklu un dalibnieku identitates, kas regis-
tréti minétaja dalibvalsti.

7.  Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam regulari darit
zinamu reguléta tirgus loceklu un dalibnieku sarakstu reguléta tirgus
kompetentajai iestadei.

43. pants

Reguleta tirgus noteikumu un citu juridisku pienakumu ieveroSanas
uzraudziba

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai regultie tirgi pastavigi nosaka efektivus
pasakumus un procediiras, lai regulari uzraudzitu to, vai to locekli vai
dalibnieki ievéro to noteikumus. Regulgtie tirgi uzrauga darfjumus, ko
veic to locekli vai dalibnieki to sistémas, lai identificétu So noteikumu
parkapumus, nesakartotus tirdzniecibas nosacijumus vai ricibu, kas var
but tirgus launpratiga izmantosana.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléto tirgu dalibniekiem par butiskiem
noteikumu parkapumiem, nesakartotiem tirdzniecibas nosacijumiem vai
ricibu, kas var biit tirgus Jaunpratiga izmantoSana, zinot reguléta tirgus
kompetentajai iestadei. Dalibvalstis arT pieprasa reguléta tirgus dalib-
nickam tulit sniegt attiecigo informaciju iestadei, kuras kompetencé ir
tirgus launpratigas izmantoSanas izmekl&Sana un sauksana pie atbildibas
par to, un pilniba palidz&t iepriekSmingtajai iestadei, veicot izmekleSanu
un kriminalvajasanu attieciba uz tirgus launpratigu izmantosanu, kas
veikta reguléta tirgus sistémas vai ar $o sistému starpniecibu.

44. pants

Parskatamibas prasibas regulétiem tirgiem pirms tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa regulétiem tirgiem darit zinamas
atklatibai pasreizgjas piedavajumu un piedavatas cenas un tirdzniecibas
intereSu apjomu par SIm cenam, kas ir daritas zinamas, izmantojot to
tirdzniecibai atlauto akciju sist€mas. Dalibvalstis pieprasa, lai $T infor-
macija biitu pastavigi publiski pieejama, pamatojoties uz sapratigiem
komercialiem nosacTjumiem, parasta tirdzniecibas laika.

Reguléti tirgi, pamatojoties uz sapratigiem komercialiem nosacijumiem,
nediskrimingjosi var nodrosinat piekluvi pasakumiem, ko tie izmanto,
lai informaciju, kas paredzéta pirmaja dala, daritu zinamu ieguldijumu
sabiedribam, kuru pienakums ir publicét savas noteiktas cenas par
akcijam atbilsto$i 27. pantam.
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2. Dalibvalstis paredz, ka kompetentajam iestadém jabiit sp&jigam
atcelt reguléto tirgu pienakumu darit zinamu atklatibai 1. punkta miné&to
informaciju, pamatojoties uz tirgus modeli vai pasiitijuma veidu un
apjomu, gadijumos, kas definéti saskana ar 3. punktu. Jo ipasi kompe-
tentas iestades sp&j atcelt pienakumu attieciba uz darfjumiem, kuru
apjoms ir lielaks, salidzinot ar parastu attiecigas akcijas vai attiecigo
akciju veida tirgus apjomu.

3. Lai nodro$inatu 1. un 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
» M3 —— <« nosaka istenoSanas pasakumus attieciba uz:

a) piedavajuma un piedavato cenu kategoriju vai izraudzita tirgus Iidera
noteiktas cenas un tirdzniecibas intereses apjomu par STm cenam, kas
jadara zinamas atklatibai;

b) to pasiitjumu apjomu vai veidu, attieciba uz kuriem informacijas
atklaSanu pirms tirdzniecibas var nepieprasit saskana ar 2. punktu;

c¢) tirgus modeli, attieciba uz kuru informacijas atklaSanu pirms tirdz-
niecibas var nepieprasit saskana ar 2. punktu, un jo ipasi $a piena-
kuma piemérojamibu tirdzniecibas metodém, ko izmanto regul&ti
tirgi, kuri noslédz darjjumus saskana ar to noteikumiem, atsaucoties
uz cenam, kas noteiktas arpus reguléta tirgus vai noteiktas, rikojot
periodiskas izsoles.

Pirmaja dala minétos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§1s direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta min&to regulativo kontroles procediru.

45. pants

Parskatamibas prasibas regulétiem tirgiem péc tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa regulétiem tirgiem darit zinamu atkla-
tibai to darfjumu cenu, apjomu un laiku, kas veikti saistiba ar tirdznie-
cibai atlautam akcijam. Dalibvalstis pieprasa, lai informacija par visiem
sadiem darfjumiem péc iesp&jas tuvak realajam laikam bitu darita
zinama atklatibai, pamatojoties uz sapratigiem komercialiem nosaciju-
miem.

Reguléti tirgi, pamatojoties uz sapratigiem komercialiem nosacijumiem,
nediskrimin€josi var nodroSinat piekluvi pasakumiem, ko tie izmanto,
lai informaciju, ko paredz pirma dala, daritu zinamu ieguldijumu sabied-
ribam, kuru pienakums ir publicét informaciju par saviem darfjumiem ar
akcijam atbilstoSi 28. pantam.

2. Dalibvalstis paredz, ka kompetenta iestade var laut regultiem
tirgiem informaciju par darfjumiem publicét velak, nemot véra darfjumu
veidu vai apjomu. Jo paSi kompetentas iestades var laut vélak publicét
informaciju par darfjumiem, kuru apjoms ir liels, salidzinot ar parastu
attiecigas akcijas vai attiecigas akciju kategorijas tirgus apjomu. Dalib-
valstis pieprasa, lai reguléti tirgi sanem iepriek$&ju kompetentas iestades
apstiprinajumu par ierosinatajiem pasakumiem attieciba uz atliktu infor-
macijas publicéSanu saistiba ar tirdzniecibu, un pieprasa, lai Sie pasa-
kumi ir skaidri dariti zinami tirgus dalibniekiem un iedzivotajiem, kas
veic ieguldijumus.
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3. Lai paredz&tu finansu tirgu efektivo un sakartoto darbibu un
nodroSinatu 1. un 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
»>M3 ——— <« nosaka istenoSanas pasakumus attieciba uz:

a) tas informacijas apjomu un saturu, kas jadara publiski pieejama;

b) nosacijumiem, saskana ar kuriem reguléts tirgus var vélak publicet
informaciju par tirdzniecibu un krit€rijiem, kas japiemeéro, lemjot par
to, attieciba uz kadiem darfjumiem to apjoma vai iesaistito akciju
veida dél ir atlauta atlikta publikacija.

Pirmaja dala minétos pasakumus, kas ir paredzgti, lai grozitu nebiitiskus
§is direktivas elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediiru.

46. pants

Noteikumi attieciba uz vienoSanos ar centralo darljjumu partneru
un vieno$anos par mijieskaitu un norékiniem

1.  Dalibvalstis neliedz regulétiem tirgiem noslégt atbilstigu vieno-
Sanos ar citas dalibvalsts centralo darfjumu starpnieku vai mijieskaita
iestadi un norekinu sistému, lai paredz&tu mijieskaitu un/vai norekinus
par daziem vai visiem darfjumiem, ko noslégusi tirgus dalibnieki to
sisteémas.

2. Reguléta tirgus kompetenta iestade nevar iebilst pret centrala dari-
jumu partnera, mijieskaita iestades un/vai norékinu sist€mu izmantoSanu
cita dalibvalsti, ja vien nav pieradams, ka $ada riciba ir vajadziga, lai
saglabatu attieciga reguléta tirgus sakartoto darbibu, pemot véra
34. panta 2. punkta noteiktos norgkinu sist€mu nosacijumus.

Lai noveérstu nevajadzigu kontroles dublésanos, kompetenta iestade nem
vera mijieskaita un norékinu sist€mas parraudzibu/uzraudzibu, ko jau
veic valstu centralas bankas ka mijieskaita un norékinu sistému parraugi
vai citas uzraudzibas iestades, kas kompetentas attieciba uz Sadam
sisttmam.

47. pants

Reguléto tirgu saraksts

Katra dalibvalsts izveido to reguléto tirgu sarakstu, kuriem ta ir
izcelsmes dalibvalsts, un nosiita So sarakstu pargjam dalibvalsttim un
EVTI. Lidzigi pazino par visam izmainam mingtaja saraksta. EVTI
sava timekla vietn€ publicEé un pastavigi atjaunina visu reguléto tirgu
sarakstu.
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IV SADALA
KOMPETENTAS IESTADES

I NODALA
IZRAUDZISANA, PILNVARAS UN PRASIBU PROCEDURAS

48. pants

Kompetento iestaZu izraudziSana

V¥ M4
1. Katra dalibvalsts izraugas kompetentas iestades, kam javeic Saja
direktiva noteiktie pienakumi. Dalibvalstis informé Komisiju, EVTI un
citu dalibvalstu kompetentas iestades par to kompetento iestazu identi-
tati, kas ir atbildigas par katra no Siem pienakumiem izpildi un par
jebkadu minéto pienakumu sadalijumu.

2. Kompetentas iestades, kas min&tas 1. punkta, ir valsts iestades,
neierobeZojot iespéju delegét uzdevumus citam vienibam, ja tas ir
skaidri paredzets 5. panta 5. punkta, 16. panta 3. punkta, 17. panta
2. punkta un 23. panta 4. punkta.

Uzdevumu delegéSana vienibam, kas nav 1. punkta min&tas iestades,
nevar ietvert valsts varas istenoSanu vai lémumu pienemsanu p&c saviem
ieskatiem. Dalibvalstis pieprasa kompetentam iestadéem pirms delege-
Sanas veikt visus pasakumus, kas vajadzigi, lai nodro§inatu, ka vienibai,
kam jadelegé uzdevumi, ir attieciga sp&ja un resursi, lai efektivi izpilditu
visus uzdevumus, un ka delegéSana notiek tikai tad, ja ir izveidota
skaidri definéta un dokumentéta sistéma visu delegéto uzdevumu Tste-
nosanai, noradot uzdevumus, kas jauznemas, un nosacijumus, saskana ar
kuriem tiem javeic. Sajos nosacijumos ieklauj klauzulu, kas paredz, ka
attiecigajai iestadei jarikojas un jabut organizetai ta, lai novérstu intereSu
konfliktu, un ta, lai informaciju, kas iegita, pildot delegétos uzdevumus,
neizmantotu negodigi vai konkurences aizkavesanai. Jebkura gadijuma
galiga atbildiba par §is direktivas ievéroSanas un TstenoSanas pasakumu
uzraudzibu ir uzticEta kompetentajai iestadei vai iestadém, kas izrau-
dzitas saskana ar 1. punktu.

Dalibvalstis informé Komisiju, EVTI un citu dalibvalstu kompetentas
iestades par pasakumiem, kas veikti attieciba uz uzdevumu deleggsanu,
tostarp par preciziem nosacijumiem, kas reglamenté $adu deleg&Sanu.

3. EVTI sava timekla vietné publiceé un pastavigi atjaunina 1. un
2. punkta minéto kompetento iestazu sarakstu.
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49. pants

Sadarbiba starp iestadem viena dalibvalstt

Ja dalibvalsts izraugas vairak neka vienu kompetento iestadi, lai izpil-
ditu $is direktivas noteikumus, skaidri defing to attiecigas funkcijas, un
§1s iestades cieSi sadarbojas.

Katra dalibvalsts pieprasa, lai $ada sadarbiba ir ari starp §is direktivas
kompetentajam iestadém un kompetentajam iestadém, kas konkrétaja
dalibvalstt ir atbildigas par kreditiestazu un citu finanSu iestazu, pensiju
fondu, PVKIU, apdroSinasanas un parapdroSinaSanas starpnieku un
apdros§inasanas uznémumu uzraudzibu.

Dalibvalstis pieprasa, lai kompetentas iestades apmainas ar visu infor-
maciju, kas ir biitiska vai saistosa attieciba uz funkciju un pienakumu
izpildi.

50. pants

Pilnvaras, kas jadara pieejamas kompetentam iestadem

1.  Kompetentam iestadém pieskir visas uzraudzibas un izmekleSanas
pilnvaras, kas ir vajadzigas to funkciju izpildei. Ievérojot ierobeZojumus,
kas paredzeti So iestazu valstu tiesiskaja regulgjuma, tas Sadas pilnvaras
1steno:

a) tieSi; vai

b) sadarbiba ar citam iestadem; vai

¢) uz savu atbildibu, deleggjot uzdevumus vienibam, kam tie ir delegéti
saskana ar 48. panta 2. punktu; vai

d) vérsoties kompetentajas tiesu iestades.

2. Pilnvaras, kas minétas 1. punkta, Tsteno saskana ar valstu tiesibu
aktiem, un tas ietver vismaz tiesibas:

a) pieklit jebkuram dokumentam jebkada formata un sanemt ta kopiju;

b) pieprasit informaciju no jebkuras personas un vajadzibas gadijuma
izsaukt un nopratinat personu, lai giitu informaciju;

¢) veikt parbaudes uz vietas;
d) pieprasit telefonsarunu ierakstus un datu pliismas ierakstus;

e) pieprasit izbeigt jebkuru darbibu vai praksi, kas ir pretruna noteiku-
miem, kuri pienemti, Tstenojot So direktivu;

f) pieprasit aktivu iesaldéSanu un/vai sekvestraciju;
g) pieprasit profesionalas darbibas pagaidu aizliegSanu;

h) pieprasit pilnvarotajam ieguldijumu sabiedribam un reguléto tirgu
revidentiem sniegt informaciju;

i) noteikt jebkada veida pasakumus, lai nodroSinatu, ka ieguldijumu
sabiedribas un regul@ti tirgi turpina izpildit tiesiskas prasibas;

j) pieprasit finanSu instrumenta tirdzniecibas apturésanu;
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k) pieprasit finanSu instrumenta atsaukSanu no tirdzniecibas regul&tos
tirgos vai citos tirdzniecibas reZimos;

1) nodot lietas kriminalvajasanai;

m) laut revidentiem vai specialistiem veikt parbaudes vai izmekl€Sanu.

51. pants

Administrativi sodi

1. Neskarot atlaujas atsaukSanas procediras vai dalibvalstu tiesibas
piespriest kriminalsodus, dalibvalstis saskana ar saviem tiesibu aktiem
nodroSina, ka var veikt attiecigos administrativos pasakumus vai
piemérot administrativus sodus atbildigajam personam, ja nav ievéroti
noteikumi, kas pienemti, Tstenojot So direktivu. Dalibvalsts nodroSina,
ka Sie pasakumi ir efektivi, sam&rigi un preventivi.

2. Dalibvalstis nosaka sodus, kas piemérojami, ja nav nodroSinata
sadarbiba 50. panta paredzetaja izmekl€Sana.

3. Dalibvalstis paredz, ka attieciga kompetenta iestade var darit
zinamus atklatibai jebkurus pasakumus vai sodus, ko pieméro par
tadu noteikumu neievéroSanu, kas ir pienemti, Tstenojot $o direktivu,
iznemot gadijumus, kad $adu pasakumu vai sodu nodosana atklatibai
var€tu radit nopietnus trauc€jumus finansu tirgos vai nesamerigu kaite-
jumu iesaistitajam pusém.

4.  Dalibvalstis EVTI ik gadu nodod visu informaciju par administra-
fivajiem pasakumiem un sankcijam, kas noteikti saskana ar 1. un
2. punktu.

5. Ja kompetenta iestade ir darfjusi zinamu sabiedribai informaciju
par administrativu pasakumu vai sankciju, ta vienlaikus par to zino ari
EVTL

6. Ja publiskota sankcija attiecas uz ieguldfjumu sabiedribu, kurai
atlauja ir izsniegta saskana ar So direktivu, EVTI atbilstigi §1s direktivas
5. panta 3. punktam izveidotaja ieguldijumu sabiedribu registra pievieno
noradi par publiskotu sankciju.

52. pants

Parsiudzibas tiesibas

1.  Dalibvalstis nodroSina to, ka jebkur§ I€émums, kas pienemts
saskana ar normativajiem un administrativajiem aktiem, kuri piepemti
saskana ar So direktivu, ir attiecigi pamatots un ka par to ir tiesibas
versties tiesa. Tiesibas versties tiesa pieméro ari tad, ja attieciba uz
atlaujas pieteikumu, kura sniegta visa vajadziga informacija, nav
pienemts 1@mums seSus ménesu laika péc ta iesniegSanas.

2. Dalibvalstis paredz, ka viena vai vairakas no $adam iestadem, ka
noteikts attiecigajos valstu tiesibu aktos, paterétaju interes€s un saskana
ar valstu tiesibu aktiem var iesniegt prasibu tiesa vai kompetentajas
administrativajas iestades, lai nodrosinatu, ka ir piemeroti valstu notei-
kumi §is direktivas istenoSanai:
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a) valstu iestades vai to parstavji;

b) paterétajorganizacijas, kam ir likumigas intereses paterétaju aizsar-
dziba;

¢) profesionalas organizacijas, kam ir likumigas intereses rikoties, lai
aizstavetu savus loceklus.

53. pants

Arpustiesas mehanisms, kas regulé iegulditiju siidzibas

1.  Dalibvalstis sekmé stdzibu un prasibu lietderigu un efektivu
procediiru izveidi patérétaju stridu iz8kirSanai attieciba uz to ieguldijumu
pakalpojumu un papildpakalpojumu sniegSanu, ko sniedz ieguldijumu
sabiedribas, attieciga gadijuma izmantojot esoSas iestades.

2. Dalibvalstis nodro§ina, ka tiesibu normas un reglament&josi notei-
kumi nekavé So iestazu efektivu sadarbibu, izSkirot parrobezu stridus.

3.  Kompetentas iestades pazino EVTI par 1. punkta mingtajam
stidzibu un prasibu procediiram, ko var izmantot to jurisdikcija.

EVTI sava timekla vietng publicé un pastavigi atjaunina visu arpustiesas
mehanismu sarakstu.

54. pants

Dienesta noslepums

1.  Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentajam iestadém, visam
personam, kas strada vai ir stradajusas to kompetento iestazu vai to
vienibu laba, kuram uzdevumi ir delegéti atbilstosi 48. panta 2. punktam,
ka arT revidentiem un specialistiem, ko instrugjusas kompetentas
iestades, ir saisto§s pienakums glabat dienesta noslépumu. Konfiden-
cialu informaciju, ko tas var sanemt, pildot savus pienakumus, nevar
izpaust nevienai personai vai iestadei, iznemot parskata vai apkopojuma
veida ta, lai nevar identificet atseviskas ieguldijumu sabiedribas, tirgus
dalibniekus, regulStus tirgus vai jebkuru citu personu, iznemot gadi-
jumus, uz kuriem attiecas kriminaltiesibas vai pargjie Sis direktivas
noteikumi.

2. Ja ieguldijumu sabiedriba, tirgus dalibnieks vai reguléts tirgus ir
atzits par maksatnesp&jigu vai obligati likvideéjamu, konfidencialu infor-
maciju, kas neattiecas uz tre§am personam, var izpaust civillietas vai
komerciala tiesvediba, ja tas ir vajadzigs tiesvedibas veikSanai.

3. Neskarot gadijjumus, uz ko attiecas kriminaltiesibas, kompetentas
iestades, struktiiras vai fiziskas vai juridiskas personas, kas nav kompe-
tentas iestades un kas sapnem konfidencialu informaciju atbilstoSi Sai
direktivai, to var izmantot tikai, veicot savus pienakumus un funkcijas,
attieciba uz kompetentajam iestadém, ieverojot Sis direktivas darbibas
jomu, vai — attieciba uz citam iestadém, struktiiram vai fiziskam vai
juridiskam  personam — mérkim, kadam $§1 informacija tam
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sniegta, un/vai saistiba ar administrativo tiesvedibu vai tiesvedibu, kas ir
pasi saistita ar minéto funkciju veikSanu. Tomér, ja kompetenta iestade
vai cita iestade, struktlira vai persona, kas sniedz informaciju, piekrit,
tad kompetenta iestade, kas sanem informaciju, var izmantot to citiem
mérkiem.

4. Uz visu konfidencialu informaciju, kas sanemta, ar ko veikta
apmaina vai kas nosiitita atbilstosi Sai direktivai, attiecas dienesta noslée-
puma nosacijumi, kas noteikti Saja panta. Tome&r S§is pants neliedz
kompetentajam iestadém apmainities ar konfidencialu informaciju vai
nosiitit to saskapa ar $o direktivu un citam direktivam, kas pieméro-
jamas ieguldjjumu sabiedribam, kreditiestadém, pensiju fondiem,
PVKIU, apdros§inasanas un parapdrosinasanas starpniekiem, apdro§ina-
Sanas uzp€mumiem, regul€tiem tirgiem vai tirgus dalibniekiem, vai
citadi, sanemot piekrisanu no kompetentas iestades vai citas iestades
vai struktiiras vai fiziskas vai juridiskas personas, kas darfjusi zinamu
attiecigo informaciju.

5. Sis pants neliedz kompetentajam iestadém saskana ar valsts tiesibu
aktiem apmainities ar konfidencialu informaciju vai nositit konfiden-
cialu informaciju, kas nav sapemta no citas dalibvalsts kompetentas
iestades.

55. pants

Attiecibas ar revidentiem

1.  Dalibvalstis paredz vismaz to, ka jebkura persona, kas ir pilnva-
rota, ka noteikts Padomes Astotaja direktiva 84/253/EEK (1984. gada
10. aprilis), kas attiecas uz personu apstiprinaSanu gramatvedibas doku-
mentu obligato reviziju veikSanai ('), un kas ieguldijumu sabiedriba veic
uzdevumu, kur§ izklastits 51. panta Padomes Ceturtaja direktiva
78/660/EEK (1978. gada 25. julijs), kas attiecas uz noteiktu veidu
sabiedribu gada parskatiem (?), Direktivas 83/349/EEK 37. panta vai
Direktivas 85/611/EEK 31. panta, vai kadu citu uzdevumu, kas noteikts
tiesibu aktos, ir pienakums uzreiz zinpot kompetentajam iestadeém par
jebkadu faktu vai lémumu, kas saistits ar konkréto uzpémumu un ko
attieciga persona ir uzzinajusi, pildot minéto uzdevumu, un kas var:

a) but butiska pretruna normativajiem vai administrativajiem aktiem,
kuri paredz nosacijumus, kas reglamente atlauju pieskirSanu vai
1pasi reglamenté ieguldijumu sabiedribu darbibam;

b) ietekmét ieguldijumu sabiedribas pastavigo darbibu;

¢) but par iemeslu atteikumam apstiprinat gramatvedibas datus vai
atrunam.

Mingtajai personai ir arT pienakums zigot par visiem faktiem un lému-
miem, kas personai kliist zinami, veicot kadu no pirmaja dala minéta-
jiem uzdevumiem uzp€muma, kam ir cieSa saistiba ar ieguldijumu
sabiedribu, kura ta veic attiecigo uzdevumu.

() OV L 126, 12.5.1984., 20. lIpp.

(®» OV L 222, 14.8.1978., 11. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direkfivu 2003/51/EK (OV L 178,
17.7.2003., 16. Ipp.).
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2. Ja personas, kas ir pilnvarotas Direktivas 84/253/EEK nozimé,
laba ticiba atklaj kompetentajam iestadém jebkuru 1. punkta miné&to
faktu vai lémumu, tas neparkapj informacijas atklasanas ierobezojumu,
kas noteikts liguma vai tiesibu aktos, un $adam personam nav jauz-
nemas atbildiba.

II NODALA

SADARBIBA STARP DALIBVALSTU KOMPETENTAJAM IESTADEM UN
AR EVTI

56. pants

Pienakums sadarboties

1. Dazadu dalibvalstu kompetentas iestades savstarp&ji sadarbojas
vienmer, kad tas ir vajadzigs, lai izpilditu to pienakumus, kas paredzeti
Saja direktiva, izmantojot pilnvaras, kas tam pieSkirtas vai nu ar $o
direktivu, vai ar valstu tiesibu aktiem.

Kompetentas iestades sniedz palidzibu pargjo dalibvalstu kompetentajam
iestadém. Jo 1paSi tas apmainds ar informaciju un sadarbojas jebkura
izmeklgéSana vai uzraudzibas darbibas.

Lai sekm&tu un paatrinatu sadarbibu un jo 1pasi informacijas apmainu,
dalibvalstis izraugas tikai vienu kompetento iestadi par kontaktpunktu
saistiba ar §is direktivas izpildi. Dalibvalstis pazino Komisijai, EVTI un
pargjam dalibvalstim to iestazu nosaukumus, kas ir izraudzitas sapemt
informacijas apmainas pieprasjjumus vai sadarboties atbilstigi Sim
punktam. EVTI sava timekla vietné publicé un pastavigi atjaunina So
iestazu sarakstu.

2. Ja, nemot vera uzpe€mgjas dalibvalsts vertspapiru tirgu situaciju,
tada reguléta tirgus darbibas, kas ir veicis pasakumus uznémeéja dalib-
valsti, ir kluvusas par darbibam, kam ir biitiska nozime vertspapiru tirgu
darbiba un iegulditaju aizsardziba minétaja uznémgja dalibvalsti, regu-
Ieto tirgu piederibas un uzpé€mgjas valsts kompetentas iestades veic
samerigus sadarbibas pasakumus.

3. Dalibvalstis veic administrativos un organizatoriskos pasakumus,
kas vajadzigi, lai sekmétu 1. punkta paredzéto palidzibu.

Kompetentas iestades var izmantot savas pilnvaras sadarbibas mérkiem,
pat gadijumos, kad riciba, ko izmeklg, nav attiecigaja dalibvalstT speka
esosu noteikumu parkapums.
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4. Ja kompetentai iestadei ir pietickams iemesls uzskatit, ka ricibu,
kas ir pretruna $is direktivas noteikumiem un ko veic vienibas, uz
kuram neattiecas iestades uzraudziba, Tsteno vai ta ir Tstenota citas dalib-
valsts teritorija, ta pazino to pec iesp&jas precizak attiecigas citas dalib-
valsts kompetentajai iestadei un EVTI. Attieciga kompetenta iestade, kas
sanémusi informaciju, atbilstigi rikojas. Ta inform& kompetento iestadi,
kas tai ir sniegusi zinas, un EVTI par veiktas ricibas rezultatiem un,
ciktal tas iesp&jams, ari par biitiskiem starpposma notikumiem. Sis
punkts neskar tas kompetentas iestades pilnvaras, kura informaciju nosii-
tTja.

5. Lai nodroSinatu 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
»M3 ———— <« var noteikt TstenoSanas pasakumus, lai noteiktu
kriterijus, saskana ar kuriem reguléta tirgus darbibas uzpéméja dalib-
valstT var€tu uzskatit par darbibam, kam ir bltiska nozime vertspapiru
tirgu darbiba un iegulditaju aizsardziba attiecigaja uznéméja dalibvalsti.
» M3 Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebiitiskus §is direktivas
elementus, to papildinot, pienem saskana ar 64. panta 2. punkta min&to
regulativo kontroles procediiru. <«

6. Lai nodro$inatu vienadus $a panta pieméro$anas nosacijumus,
EVTI var izstradat istenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros
nosaka standarta veidlapas, veidnes un procediiras 2. punkta min&to
sadarbibas pasakumu veikSanai.

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmaja dala mingtos TstenoSanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

57. pants

Sadarbiba wuzraudzibas darbibas, parbaudés wuz vietas vai
izmeklesana

»>M4 1. €4 Dalibvalsts kompetenta iestade var lugt citas dalibvalsts
kompetento iestadi iesaistities uzraudzibas darbiba, parbaude uz vietas
vai izmekléSana. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas ir attali
reguléta tirgus locekli, reguléta tirgus kompetenta iestade var izveleties
tieSi versties pie tam, un $ada gadijuma ta atbilstigi informe& attala
locekla piederibas dalibvalsts kompetento iestade.

Ja kompetenta iestade sanem ligumu attieciba uz parbaudi uz vietas vai
izmekl&Sanu, ta, ieveérojot savas pilnvaras:

a) veic parbaudes vai izmeklESanas pati; vai

b) atlauj luguma iesniedzgjai iestadei veikt parbaudi vai izmekleSanu;
vai

¢) atlauj revidentiem vai ekspertiem veikt parbaudi vai izmekleSanu.

2. Lai tuvinatu uzraudzibas metodes, EVTI var piedalities uzraudzi-
taju kolégijas darbibas, tostarp parbaudés vai izmeklé$ana uz vietas, ko
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 21. pantu veic kopigi divas vai
vairakas kompetentas iestades.
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3. Lai nodroSinatu 1. punkta konsekventu saskanoSanu, EVTI var
izstradat regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precizé informa-
ciju, ar kuru ir jaapmainas kompetentajam iestadém, kad tas sadarbojas
saistiba ar uzraudzibas darbibam, parbaudém uz vietas un izmekle$anu.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regu-
lativos tehniskos standartus projektus saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu.

Lai nodro$inatu vienadus 1. punkta pieméro$anas nosacijumus, EVTI
var izstradat TstenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros nosaka stan-
darta veidlapas, veidnes un procediiras kompetento iestazu sadarbibai
saistiba ar uzraudzibas darbibam, parbaudém uz vietas un izmekl&Sanu.

Komisija ir pilnvarota pienemt tresaja dala min&tos TstenoSanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

58. pants

Informacijas apmaina

1.  Dalibvalstu kompetentas iestades, kas ir izraudzitas par kontakt-
punktiem §1s direktivas mérkiem atbilstosi 56. panta 1. punktam, tulit
sniedz cita citai informaciju, kas pieprasita, lai veiktu saskana ar
48. panta 1. punktu izraudzito kompetento iestaZzu pienakumus, kas
noraditi noteikumos, kuri pienemti atbilstosi Sai direktivai.

Kompetentas iestades, kas apmainas ar informaciju ar citam kompe-
tentam iestadém saskana ar So direktivu, darot zinamu minéto informa-
ciju, var noradit, ka to nevar atklat bez skaidras to piekriSanas, tadgjadi
sadas informacijas apmainu var veikt tikai tiem mérkiem, attieciba uz
kuriem §Ts iestades devusas piekrisanu.

2. Kompetenta iestade, kas ir izraudzita par kontaktpunktu, saskana
ar 1. punktu un 55. un 63. pantu sanemto informaciju var nositit
49. panta minétajam iestadém. Tas nesiita to citam iestadém vai fizi-
skam vai juridiskam personam bez to kompetento iestazu skaidras
piekriSanas, kas atklajuSas So informaciju, un to var nosutit tikai, lai
sasniegtu méerkus, attieciba uz kuriem minétas iestades ir devusas piekri-
Sanu, iznemot attiecigi pamatotus gadijumus. Tada gadijuma kontakt-
punkts tulit informé kontaktpunktu, kas nosiitijis attiecigo informaciju.

3. Iestades, kas minétas 49. panta, ka ari citas struktiiras vai fiziskas
vai juridiskas personas, kas sanem konfidencialu informaciju saskana ar
$a panta 1. punktu vai saskana ar 55. un 63. pantu, var izmantot to tikai,
pildot savus pienakumus, jo Tpasi:

a) lai parbauditu, ka ir izpilditi nosacfjumi, kas reglamenté ieguldijumu
sabiedribu darbibas uzsaksSanu, un veicinatu $adas darbibas vienotu
vai individualu uzraudzibu, jo ipasi attieciba uz prasibam par kapitala
pietickamibu, kas noteiktas ar Direktivu 93/6/EEK, administrafi-
vajam un gramatvedibas procediiram un ieksgjas kontroles mehani-
smiem;

b) lai uzraudzitu tirdzniecibas vietu pareizu darbibu;
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¢) lai noteiktu sodus;

d) parsidzésana administrativa karta pret kompetento iestazu leému-
miem;

e) tiesas procesos, ko uzsak saskana ar 52. pantu; vai

f) arpustiesas mehanisma attieciba uz iegulditaju siidzibam, kas pare-
dzets 53. panta.

4.  Lai nodro$inatu vienadus 1. un 2. punkta piem€ro$anas nosaci-
jumus, EVTI var izstradat TstenoS$anas tehnisko standartu projektus,
kuros nosaka standarta veidlapas, veidnes un procediras informacijas
apmainai.

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmaja dala mingtos TstenoSanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

5. Nedz S§is pants, nedz 54.vai 63. pants neliedz kompetentajai
iestadei nosttit EVTI, Eiropas Sisteémisko risku kolégijai (turpmak
“ESRK”), centralajam bankam, Eiropas Centralo banku sistémai un
Eiropas Centralajai bankai ka monetaram iestadém un attieciga gadijuma
arl citam valsts iestadém, kas atbildigas par maksajumu un norékinu
sistému parzinasanu, konfidencialu informaciju, kas paredzeta to uzde-
vumu izpildei; lidzigi $tTm iestadém vai struktiram neliedz pazinot
kompetentajam iestadém $adu informaciju, kas tam var but vajadziga,
lai pilditu savas Saja direktiva paredzetas funkcijas.

58.a pants

Saistosa starpnieciba

Kompetentas iestades var pazinot EVTI par situacijam, kad pieprasijums
attieciba uz kadu no turpmak minétajiem jautdjumiem noraidits vai
attieciba uz to sapratiga termina nav veikta riciba:

a) veikt uzraudzibas darbibu, parbaudi uz vietas vai izmekl€Sanu, ka
paredzets 57. panta; vai

b) apmainities ar informaciju, ka paredz&ts 58. panta;

Pirmaja teikuma minétajas situacijas EVTI var rikoties saskanpa ar
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. pantu, neskarot iesp&jas nerikoties,
ja ir pieprasita 59.a panta minéta informacija, un neskarot iespgjas
EVTI rikoties saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 17. pantu.

59. pants

Atteikums sadarboties

Kompetenta iestade var atteikties sadarboties, ka izteikts liguma, veicot
izmeklé$anu, parbaudi uz vietas vai uzraudzibas darbibu, ka paredzéts
57. panta, vai apmainities ar informaciju, ka paredzets 58. panta, tikai
tad, ja:
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a) Sada izmeklESana, parbaude uz vietas, uzraudzibas darbiba vai infor-
macijas apmaina var nelabvéligi ietekmé&t tas valsts suverenitati,
drosibu vai sabiedrisko kartibu, kam adreséts ligums;

b) attieciba uz tam pasam darbibam un attieciba uz tam paSam
personam jau ir uzsakta tiesvediba tas dalibvalsts iestad@s, kam adre-
séts ligums;

c) attieciba uz tam paSam personam un tam pasam darbibam galigais
spriedums jau izdarits dalibvalsti, kam adres€ts ligums.

Par sadu atteikumu kompetenta iestade attiecigi pazino kompetentajai
liguma iesniedzgjai iestadei un EVTI, sniedzot iesp&jami sikaku infor-
maciju.

60. pants

Iestazu savstarpéja apsprieSanas pirms atlaujas pieSkirSanas

1. Pieskirot atlauju ieguldijumu sabiedribai, iepriekS apspriezas ar
citas iesaistitdas dalibvalsts kompetentajam iestadém, ja ieguldijumu
sabiedriba ir:

a) ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades meitasuzpémums, kam
atlauja pieskirta cita dalibvalstt; vai

b) ieguldijjumu sabiedribas vai kreditiestades matesuzpémuma meitasuz-
némums, kam atlauja pieskirta cita dalibvalstt; vai

¢) to pasu fizisko vai juridisko personu paklautiba, kas kontrole iegul-
dijumu sabiedribu vai kreditiestadi, kurai atlauja pieskirta cita dalib-
valstl.

2. Pieskirot atlauju ieguldijumu sabiedribai, iepriekS apspriezas ar
dalibvalsts kompetento iestadi, kas ir atbildiga par kreditiestazu vai
apdro$inasanas uznémumu uzraudzibu, ja ieguldijumu sabiedriba ir:

a) tadas kreditiestades vai apdros§inaSanas uzgpémuma meitasuzgémums,
kam atlauja pieSkirta Kopiena; vai

b) tadas kreditiestades vai apdro$inasanas uzpémuma matesuznémuma
meitasuzpémums, kam atlauja pieskirta Kopiena; vai

c) tas pasas fiziskas vai juridiskas personas paklautiba, kas kontrolé
kreditiestadi vai apdroSinasanas uzpémumu, kuram atlauja pieskirta
Kopiena.

3. Attiecigas 1. un 2. punkta minétas kompetentas iestades jo Tpasi
savstarpgji apspriezas, novertgjot akcionaru vai dalibnieku piemérotibu
un to personu reputaciju un pieredzi, kas faktiski vada uznemejdarbibu
un kas ir iesaistitas tas pasas grupas citas vienibas vadiba. Tas apmainas
ar visu informaciju, kas attiecas uz akcionaru vai dalibnieku piemeérotibu
un to personu reputaciju un pieredzi, kuras faktiski vada uznémgjdar-
bibu, un kas ir bitiska pargjam iesaistitajam kompetentajam iestadem
saistiba ar atlaujas pieSkirSanu, ka arT saistiba ar pastavigo novertgjumu
attieciba uz atbilstibu darbibas nosacijumiem.
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4.  Lai nodro$inatu vienadus 1. un 2. punkta piem€ro$anas nosaci-
jumus, EVTI var izstradat TstenoS$anas tehnisko standartu projektus,
kuros nosaka standarta veidlapas, veidnes un procediiras apspriedém
ar citam kompetentajam iestadém pirms atlaujas pieskirSanas.

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmaja dala mingtos stenoSanas tehni-
skos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

61. pants

Uzneémeju dalibvalstu pilnvaras

1. Uzpémgjas dalibvalstis statistikas mérkiem var pieprasit visam
ieguldljumu sabiedribam, kam ir filiales to teritorijas, regulari zinot
tam par $o filialu darbibam.

2. Pildot savus S$aja direktiva paredzEtos pienakumus, uzpeéméjas
dalibvalstis var pieprasit ieguldijumu sabiedribu filialém sniegt informa-
ciju, kas vajadziga, lai gadijumos, kas min&ti 32. panta 7. punkta, uzrau-
dzitu to atbilstibu standartiem, ko noteikusi uznémeéja dalibvalsts un kas
attiecas uz tam. Sis prasibas nevar biit stingrakas par prasibam, ko ta
pati dalibvalsts noteikusi registrétam sabiedribam, lai uzraudzitu to atbil-
stibu tiem pasiem standartiem.

62. pants

Drosibas pasakumi, kas javeic uzneméjam dalibvalstim

1. Ja uzpémegjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamatots un
uzskatams iemesls uzskatit, ka ieguldijumu sabiedriba, kas darbojas
tas teritorija saskana ar brivibu sniegt pakalpojumus, rikojas pretruna
pienakumiem, kas paredzeti noteikumos, kuri piepemti atbilstosi Sai
direktivai, vai ka ieguldijjumu sabiedriba, kam ir filiale tas teritorija,
rikojas pretruna pienakumiem, kas paredzeti noteikumos, kuri pienemti
atbilstosi Sai direktivai un kuri nepieskir pilnvaras uznémgjas dalibvalsts
kompetentajai iestadei, ta verSas ar Siem secindgjumiem pie piederibas
dalibvalsts kompetentas iestades.

Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko veikusi izcelsmes dalibvalsts kompe-
tenta iestade, vai tade], ka $adi pasakumi izradas neatbilstigi, ieguldi-
jumu sabiedriba turpina darbibu ta, ka tas acimredzami kait€ uznemgjas
dalibvalsts iegulditaju interes€m vai sakartotai tirgu darbibai, piemé&ro
$adus noteikumus:

a) péc izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades informéSanas uzné-
méjas dalibvalsts kompetenta iestdde veic visus attiecigus pasa-
kumus, kas vajadzigi, lai aizsargatu iegulditdjus un tirgu pareizu
darbibu — Sie pasakumi ietver iesp&ju liegt parkapgjam ieguldijumu
sabiedribam uzsakt turpmakus darfjumus to teritorija. Par Sadiem
pasakumiem nekavgjoties informé Komisiju un EVTI,
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b) turklat uznémejas dalibvalsts kompetenta iestade var versties ar So
jautagjumu pie EVTI, kas var pienemt lémumu saskana ar pilnvaram,
kuras tai pieskirtas saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. pantu.

2. Ja uzpémgjas dalibvalsts kompetentas iestades parliecinas, ka
ieguldijjumu sabiedriba, kam ir filiale tas teritorija, parkapj tiesibu
normas vai reglamentgjosus noteikumus, kas $aja valstl pienemti, piemé-
rojot §is direktivas noteikumus, ar kuriem pilnvaro uzpéméjas dalib-
valsts kompetentas iestades, min&tas iestades pieprasa attiecigajai iegul-
dijumu sabiedribai novérst parkapumu.

Ja attieciga ieguldijumu sabiedriba neveic vajadzigos pasakumus, uzné-
mgejas dalibvalsts kompetentas iestades veic visus attiecigos pasakumus,
lai nodrosinatu, ka attieciga ieguldijumu sabiedriba nover§ parkapumu.
So pasakumu veidu dara zindmu piederibas dalibvalsts kompetentajam
iestadem.

Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko veikusi uznémgja dalibvalsts, iegul-
dijumu sabiedriba turpina parkapt tiesibu normas vai reglament&josus
noteikumus, kas minéti pirmaja dala un kas ir speka uznémgja dalib-
valsti, pieméro $adus noteikumus:

a) péc izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades informéS$anas uzné-
méjas dalibvalsts kompetenta iestdde veic visus attiecigus pasa-
kumus, kas vajadzigi, lai aizsargatu iegulditajus un tirgu pareizu
darbibu. Par $adiem pasakumiem nekavéjoties informé Komisiju un
EVTI; un

b) turklat uznémejas dalibvalsts kompetenta iestade var versties ar So
jautajumu pie EVTI, kas var pienemt lémumu saskana ar pilnvaram,
kuras tai pieskirtas saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. pantu.

3. Ja reguleta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas uzne-
méjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamatots un uzskatams
iemesls uzskatit, ka $ads reguléts tirgus vai daudzpusgja tirdzniecibas
sistéma rikojas pretruna pienakumiem, kas paredz&ti noteikumos, kuri
pienemti atbilstosi Sai direktivai, ta ve€rSas ar Siem secinajumiem pie
reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas piederibas dalib-
valsts kompetentas iestades.

Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko veikusi izcelsmes dalibvalsts kompe-
tenta iestade, vai tadel, ka sadi pasakumi izradas neatbilstigi, mingtais
regulétais tirgus vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma turpina darbibu
ta, ka tas acimredzami kaité uzneémgjas dalibvalsts iegulditaju interesem
vai pienacigai tirgu darbibai, pieméro $adus noteikumus:

a) péc izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades informéSanas uzné-
mgjas dalibvalsts kompetenta iestade veic visus attiecigus pasa-
kumus, kas vajadzigi, lai aizsargatu iegulditajus un tirgu pareizu
darbibu - §adi pasakumi ietver iespgju liegt minétajam regulétajam
tirgum vai daudzpusgjajai tirdzniecibas sist€émai darit pieejamus
savus pasakumus attaluma tirdzniecibas locekliem vai dalibniekiem,
kas veic uznémeéjdarbibu uznémégja dalibvalstt. Par $adiem pasaku-
miem nekavgjoties informé Komisiju un EVTI; un
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b) turklat uznémejas dalibvalsts kompetenta iestade var versties ar So
jautagjumu pie EVTI, kas var pienemt lémumu saskana ar pilnvaram,
kuras tai pieskirtas saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. pantu.

4.  Visi pasakumi, kas pienemti atbilstosi 1., 2. vai 3. punktam un kas
paredz sodus vai ieguldjjumu sabiedribas vai reguléta tirgus darbibas
ierobezojumus, attiecigi japamato un jadara zinami attiecigajai ieguldi-
jumu sabiedribai vai regulétajam tirgum.

62.a pants

Sadarbiba un informacijas apmaina ar EVTI

1.  Piemérojot So direktivu, kompetentas iestades sadarbojas ar EVTI
saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetentas iestades nekavgjoties sniedz EVTI visu nepieciesamo
informaciju, lai ta varétu pildit pienakumus, kas noteikti $aja direktiva
un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 35. panta noteikumiem.

III NODALA
SADARBIBA AR TRESAM VALSTIM

63. pants

Informacijas apmaina ar tre§am valstim

1. Dalibvalstis un, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 33. pantu,
EVTI var slégt sadarbibas noligumus, kas paredz informacijas apmainu
ar treSo valstu kompetentajam iestadém, tikai tad, ja uz atklajamo infor-
maciju attiecas dienesta noslépuma garantijas, kas ir vismaz lidzvertigas
tam, kuras paredzétas 54. panta. Sadai informacijas apmainai jabat pare-
dzetai, lai veiktu mingto kompetento iestazu uzdevumus.

Personas datus treSai valstij dalibvalstis un EVTI var nosiitit saskana ar
Direktivas 95/46/EK IV nodalu.

Dalibvalstis un EVTI var arT slégt sadarbibas noligumus, kas paredz
informacijas apmainu ar treSo valstu iestadém, struktiram un fiziskam
vai juridiskam personam, kas atbildigas par vienu vai vairakam $adam
jomam:

a) kreditiestazu, citu finanSu iestazu, apdroSinasanas sabiedribu un
finanSu tirgu uzraudzibu;

b) ieguldijumu sabiedribu likvidéSanu un bankrota procedliram, un
citam I1dzigam procediiram;

¢) likuma noteikto gramatvedibas dokumentu reviziju veikSanu ieguldi-
jumu sabiedribas un citas finanSu iestadés, kreditiestadés un apdro-
Sinasanas sabiedribas, pildot savas uzraudzibas funkcijas vai pildot
savas funkcijas kompensacijas shemu parvaldiSanas gadijuma;
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d) to struktiiru parraudzibu, kas iesaistitas ieguldijumu sabiedribu likvi-
désana un bankrota procediiras, un citas lidzigas procediiras;

e) to personu parraudzibu, kam uzticéts veikt likuma noteiktas gramat-
vedibas dokumentu revizijas apdroSinasanas sabiedribas, kredities-
tades, ieguldijumu sabiedribas un citas finansu iestades.

TreSaja dala minétos sadarbibas noligumus var slégt tikai tad, ja uz
izpauzamo informaciju attiecas dienesta noslépuma garantijas, kas ir
vismaz lidzveértigas tam, kuras paredzétas 54. panta. Sada informacijas
apmaina ir paredzgta, lai veiktu min&to iestazu, strukttiru vai fizisko vai
juridisko personu uzdevumus.

2. Ja informacijas izcelsme ir cita dalibvalsti, So informaciju nevar
atklat bez to kompetento iestazu skaidras pickriSanas, kuras to nosuti-
juSas, un attiecigd gadijuma to atklaj tikai, lai sasniegtu mérkus, attie-
ciba uz kuriem §is iestades ir devusas piekriSanu. Tas pats noteikums
attiecas uz informaciju, ko sniedz treSo valstu kompetentas iestades.

V SADALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI

64. pants

Komitejas procediira

1. Komisijai palidz Eiropas vértspapiru komiteja, kas izveidota ar
Komisijas Lémumu 2001/528/EK (') (8¢ turpmak — “Komiteja”).

2. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5.a
panta 1. 1idz 4. punktu un 7. pantu, nemot vera ta 8. pantu.

2.a  Neviens no pienemtajiem Tsteno$anas pasakumiem nedrikst grozit
§ts direktivas pamatnoteikumus.

3. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5. un
7. pantu, nemot véra ta 8. pantu.

Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6. punkta noteiktais termin$ ir tris
menesi.

4.  Komisija Iidz 2010. gada 31. decembrim un p&c tam vismaz reizi
trijos gados parskata noteikumus par tai pieskirtajam istenoSanas piln-
varam un sniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei par $o
pilnvaru darbibu. Zinojuma jo Tpasi izskata nepiecieSamibu Komisijai
ierosinat §Ts direktivas grozijumus, lai nodroSinatu Komisijai pieskirto
istenoSanas pilnvaru pienacigu darbibas jomu. Atzinumam par to, vai
grozijums ir vai nav nepiecie$ams, pievieno siki izklastitu iemeslu
parskatu. Vajadzibas gadijuma zinojumam pievieno likumdoSanas priek-
Slikumu, lai grozitu noteikumus, ar kuriem Komisijai pieskir istenoSanas
pilnvaras.

(') OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.
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64.a pants

Turpinamibas klauzula

Komisija Iidz 2011. gada 1. decembrim parskata 2., 4., 10.b, 13., 15.,
18., 19., 21., 22., 24. un 25., 27. lidz 30. pantu un 40., 44., 45., 56. un
58. pantu un iesniedz visus attiecigus tiesibu aktu priek§likumus, lai
varétu pilniba piemérot delegétos aktus saskana ar LESD 290. pantu
un istenoSanas aktus saskana ar LESD 291. pantu attieciba uz So direk-
tivu. Neskarot jau piepemtos TstenoSanas pasakumus, saskana ar
64. pantu Komisijai pieskirtas pilnvaras pienemt istenoSanas pasakumu,
kas palick speka peéc Lisabonas liguma staSanas speka 2009. gada
1. decembri, zaudé speku 2012. gada 1. decembrl.

65.pants

Zinojumi un parskatiSana

1. Lidz 2007. gada 31. oktobrim Komisija, pamatojoties uz publisku
apsprieSanu un npemot véra apspriedes ar kompetentam iestadém, zino
Eiropas Parlamentam un Padomei par iesp&jam paplasinat darbibas jomu
§1s direktivas noteikumiem par parskatamibas saistbam pirms un péc
tirdzniecibas, tos attiecinot uz darfjumiem ar finanSu instrumentu kate-
gorijam, kas nav akcijas.

2. Lidz 2008. gada 31. oktobrim Komisija iesniedz Eiropas Parla-
mentam un Padomei zinojumu par 27. panta piemé&rosanu.

3. Lidz 2008. gada 30. aprilim Komisija, pamatojoties uz publisku
apsprie$anu un nemot veéra apspriedes ar kompetentam iestadém, zino
Eiropas Parlamentam un Komisijai:

a) par to, vai ir lietderigi saglabat 2. panta 1. punkta k) apaks$punkta
paredzeéto atbrivojumu attieciba uz uzpémumiem, kuru pamatdarbiba
ir darfjumu veikSana sava varda ar atvasinatiem precu instrumentiem;

b) par samerigu prasibu saturu un veidu attieciba uz atlauju pieskirSanu
tadiem uzpémumiem ka ieguldijumu sabiedribas $is direktivas
nozimé un $adu uznpémumu uzraudzibu,

c) par to, vai ir lietderigi noteikumi par saistito agentu izraudzisanu
ieguldijumu pakalpojumu un/vai darbibu veikSanai, jo ipasi par
vinu uzraudzibu;

d) par to, vai ir lietderigi saglabat 2. panta 1. punkta i) apakSpunkta
paredzeto atbrivojumu.

4. Lidz 2008. gada 30. aprilim Komisija iesniedz Eiropas Parla-
mentam un Padomei zinojumu par to, ciktal ir likvideti skersli, kas
var kavét tas informacijas konsolidaciju Eiropas limeni, kura japublicé
tirdzniecibas vietam.

5. Pamatojoties uz 1. lidz 4. punkta minétajiem zinojumiem, Komi-
sija var iesniegt priekSlikumus par atbilstigiem §is direktivas groziju-
miem.
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6. Lidz 2006. gada 31. oktobrim Komisija, nemot véra apspriedes ar
kompetentam iestadém, zino Eiropas Parlamentam un Padomei par to,
vai ir lietderigi saglabat prasibas attieciba uz profesionalas darbibas
civiltiesiskas atbildibas apdroSinasanu, kuras starpniekiem noteiktas
saskana ar Kopienas tiesibu aktiem.

66. pants
Direktivas 85/611/EEK grozijumi

Direktivas 85/611/EEK 5. panta 4. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“4. Uz to parvaldibas sabiedribu pakalpojumu sniegSanu, kuri
mingti $32 panta 3. punkta, attiecas 2. panta 2. punkts un 12., 13.
un 19. pants Eiropas Parlamenta un Padomes ... Direktiva
2004/39/EK (1) par finan$u instrumentu tirgiem (*).

(") Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz So direktivu.
(*) OV L”.
67. pants
Direktivas 93/6/EEK grozijumi
Direktivu 93/6/EEK groza $adi:

1) direktivas 2. panta 2. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“2. leguldijumu sabiedribas ir visas iestades, kas atbilst definicijai
4. panta 1. punkta Eiropas Parlamenta un Padomes ... Direktiva
2004/39/EK (') par finan$u instrumentu tirgiem (*) un uz ko
attiecas ar minéto direktivu noteiktas prasibas, iznemot:

a) kreditiestades;

b) vietgjas sabiedribas, kas definétas 20. punkta;

c) sabiedribas, kas ir pilnvarotas sniegt ieguldijumu konsultaciju
pakalpojumus un/vai sanpemt un parsitit iegulditaju riko-
jumus, abos gadijumos neuzglabajot saviem klientiem piede-

roSu naudu vai vertspapirus, un kas tade]l nekad nevar biit
savu klientu debitori.

(") Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz $o direktivu.
(*) OV L7

2) direktivas 3. panta 4. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“4.  Sabiedribam, kas mingtas 2. panta 2. punkta b) apakSpunkta,
jabiit sakuma kapitalam EUR 50 000 apjoma, ciktal tas izmanto
uznémgjdarbibas vai pakalpojumu sniegSanas brivibu saskana ar
Direktivas 2004/39/EK 31. vai 32. pantu.”;

3) direktivas 3. panta ieklauj $adus punktus:

“4.a  Lidz Direktivas 93/6/EK parskatiSanai 2. panta 2. punkta
¢) apaksSpunkta mingtajam sabiedribam jabiit:

a) sakuma kapitalam EUR 50 000 apjoma; vai



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 81

b) profesionalas darbibas civiltiesiskas atbildibas apdro§inasanai,
kura attiecas uz visu Kopienas teritoriju, vai kadai citai salidzi-
namai garantijai attieciba uz saistibam, kas rodas profesionalas
nolaidibas d€l, un kura ir vismaz EUR 1000 000 par katru
prasibu un kopuma EUR 1 500 000 gada par visam prasibam; vai

c) tada veida sakuma kapitala un profesionalas darbibas civiltiesi-
skas atbildibas apdroSinasanas apvienojumam, kas garanté nodro-
Sinajuma Itmeni, kur§ Iidzvertigs iepriekS a) vai b) apakSpunkta
minétajam nodro§indjuma limenim.

Saja punkta mingtas summas regulari parskata Komisija, lai nemtu
vera izmainas Eiropas pat€rina cenu indeksa, ko publicé Eurostat,
atbilstosi korekcijam, kas izdaritas saskapa ar 4. panta 7. punktu
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2000/92/EK (2002. gada
9. decembris) par apdroSinasanas starpniecibu (*), bridi, kad S§is
korekcijas izdaritas.

4b Ja 2. panta 2. punkta c) apakSpunktda minéta ieguldijumu
sabiedriba ir arT registréta saskana ar Direktivu 2002/92/EK, tai jaiz-
pilda prasibas, kas noteiktas minétas direktivas 4. panta 3. punkta, un
turklat tai ir jabat:

a) EUR 25000 sakuma kapitalam; vai

b) profesionalas darbibas civiltiesiskas atbildibas apdro§inasanai,
kura attiecas uz visu Kopienas teritoriju, vai kadai citai salidzi-
namai garantijai attieciba uz atbildibu, kas rodas profesionalas
nolaidibas dgl, un kura ir vismaz EUR 500 000 par katru prasibu
un kopuma EUR 750 000 gada par visam prasibam; vai

c) tada veida sakuma kapitala un profesionalas darbibas civiltiesi-
skas atbildibas apdrosinasanas apvienojumam, kas nodro$ina tadu
nodro§inajuma Iimeni, kur$ lidzvertigs ieprieks a) vai b) apakspun-
kta min&tajam nodro§inajuma Iimenim.

(*) OV L 9, 15.1.2003., 3. Ipp.”

68. pants
Direktivas 2000/12/EK grozijumi

Direktivas 2000/12/EK 1 pielikumu groza $adi:
Direktivas I pielikuma beigas ieklauj $adu teikumu:

“Uz pakalpojumiem un darbibam, kas paredzétas A un B iedala
Eiropas Parlamenta un Padomes ... Direktiva 2004/39/EK (') par
finanSu instrumentu tirgiem (*), ja tie attiecas uz minétas direktivas
I pielikuma C iedala paredzetajiem finanSu instrumentiem, attiecas
savstarpgja atziSana saskana ar So direktivu.

(V) Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz $o direktivu.
(*) OV L.

69.pants
Direktivas 93/22/EEK atcelSana

Direktiva 93/22/EEK tiek atcelta no 2007. gada 1. novembra. Atsauces
uz Direktivu 93/22/EEK uzskata par atsauc€m uz So direktivu. Atsauces
uz Direktiva 93/22/EEK definétajiem terminiem vai tas pantiem uzskata
par atsauce€m uz atbilstigajiem Saja direktiva defin€tajiem terminiem vai
§is direktivas pantiem.
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70. pants

Transponé$ana

Dalibvalstis pienem normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi,
lai izpilditu $§is direktivas prasibas, vélakais, Iidz 2007. gada
31. janvarim. Dalibvalstis par to tilit informé Komisiju.

Dalibvalstis Sos pasakumus pieméro no 2007. gada 1. novembra.

Kad dalibvalstis pienem Sos aktus, tajos ietver atsauci uz So direktivu
vai arl $adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Dalibvalstis
nosaka, ka izdaramas $adas atsauces.

71. pants

Parejas noteikumi

1. Teguldjjumu sabiedribas, kuram Iidz 2007. gada 1. novembrim
piederibas dalibvalsti jau ir pieskirta atlauja sniegt ieguldijumu pakalpo-
jumus, uzskata par ieguldjjumu sabiedribam, kas sanémusas atlauju
saskana ar $o direktivu, ja attiecigas dalibvalsts tiesibu aktos paredzéts,
ka, lai saktu $adas darbibas, tam jaizpilda nosacijumi, kas ir Iidzvertigi
9. Iidz 14. panta paredz€tajiem nosacijumiem.

2. Reguléta tirgus vai tirgus dalibniekus, kuriem Iidz 2007. gada
1. novembrim piederibas dalibvalsti jau ir pieskirta atlauja, uzskata
par regulétiem tirgiem vai tirgus dalibniekiem, kas sanémusi atlauju
saskana ar $o direktivu, ja attiecigas dalibvalsts tiesibu aktos paredzéts,
ka tiem jaizpilda nosactjumi, kas ir lidzvertigi III sadala paredzetajiem
nosacijumiem.

3. Saistitus agentus, kuri lidz 2007. gada 1. novembrim jau registréti
publiskaja registra, uzskata par registrétiem saskana ar $o direktivu, ja
attiecigo dalibvalstu tiesibu aktos paredz@ts, ka saistitiem agentiem jaiz-
pilda nosacijumi, kas ir lidzvertigi 23. panta paredzétajiem nosaciju-
miem.

4.  Informaciju, kas lidz 2007. gada 1. novembrim darita zinama
saskana ar Direktivas 93/22/EEK 17., 18. vai 30. pantu, uzskata par
informaciju, kas darita zinama saskana ar §Ts direktivas 31. un 32. pantu.

5. Jebkurai sisttmai, kas atbilst tas daudzpusgjas tirdzniecibas
sistémas definicijai, kuru izmanto regul&ta tirgus dalibnieks, p&c reguléta
tirgus dalibnieka pieprasijuma pieskir atlauju ka daudzpusgjai tirdznie-
cibas sisteémai, ja ta atbilst noteikumiem, kas ir lidzvertigi noteikumiem,
kuri $aja direktiva noteikti attieciba uz atlauju pieskirSanu daudzpusgjam
tirdzniecibas sisttmam un to darbibu, un ja attiecigais pieprasijums ir
iesniegts 18 ménesos no 2007. gada 1. novembra.

6. leguldijjumu sabiedribas ir tiesigas arl turpmak profesionalos
klientus uzskatit par profesionaliem klientiem, ja ieguldjjumu sabiedriba
$o iedalfjumu ir izveidojusi, pamatojoties uz klienta kompetences, piere-
dzes un zinasanu atbilstigu novertejumu, kas, nemot véra ieceréto dari-
jumu vai pakalpojumu biitibu, sniedz pietickamu apliecinajumu par to,
ka klients ir sp&jigs pienemt pats savus l€émumus par ieguldfjumiem un
ka klients izprot saistito risku. Minétas ieguldfjumu sabiedribas informe
savus klientus par nosacljumiem, kas noteikti direktiva attieciba uz
klientu iedalfjumu.
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72. pants

Stasanas speka

S direktiva stajas speka diend, kad to publicé Eiropas Savienibas
Oficialaja Veéstnest.

73. pants
Adresati

ST direktiva ir adreséta dalibvalstim.
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1 PIELIKUMS

PAKALPOJUMU, DARBIBU UN FINANSU INSTRUMENTU SARAKSTS

2)
3)
4
5)
6)

7

8)

1y

2)

3)

4

5)

6)
7

D
2)
3)
4)

5)

6)

A iedala
Ieguldijumu pakalpojumi un darbibas

Pasttfjumu pienemsana un noshtiSana attieciba uz vienu vai vairakiem
finanSu instrumentiem.

Pasiitijumu izpilde klientu varda.
Darfjumu veik$ana sava varda.
Vertspapiru portfela parvaldiba.
Ieguldijumu konsultacijas.

FinanSu instrumentu riska parakstiSana un/vai finan$u instrumentu izvieto-
$ana, pamatojoties uz stingri noteiktam saistibam.

Finan$u instrumentu izvietoSana, nepamatojoties uz stingri noteiktam sais-
tibam.

Daudzpusgju tirdzniecibas sistému izmantosSana.
B iedala
Papildpakalpojumi

Finansu instrumentu uzraudziba un parvaldiSana klientu varda, tostarp uzgla-
basana un saistitie pakalpojumi, pieméram, skaidras naudas un nodro$ina-
juma parvaldiba;

Kreditu vai aizdevumu pieskirSana iegulditajam, lai lautu vipam veikt dari-
jumu ar vienu vai vairakiem finan$u instrumentiem, ja sabiedriba, kas pieskir
kreditu vai aizdevumu, ir iesaistita darjjuma;

Uzpémumu konsulté$ana par Kapitala struktiiru, darbibas stratégiju un ar to
saistitiem jautajumiem un konsultacijas un pakalpojumi attieciba uz uznémgj-
sabiedribu apvienoSanu un uzpémumu pirkSanu;

Arvalstu valiitas mainas pakalpojumi, ja tie ir saistiti ar ieguldijumu pakal-
pojumu sniegsanu,

Ieguldijumu izp&te un finanSu analize vai citi visparigu ieteikumu veidi attie-
ciba uz darfjumiem ar finansu instrumentiem;

Ar riska parakstiSanu saistiti pakalpojumi.

Ieguldijumu pakalpojumi un darbibas, ka ari to veidu papildpakalpojumi, kas
ietverti I pielikuma A vai B iedala un kas saistiti ar to atvasinato instrumentu
pamattirgu, kuri ir ietverti C iedalas 5., 6., 7. un 10. punkta, ja tie ir saistiti ar
ieguldijumu pakalpojumu vai papildpakalpojumu snieg$anu.

C iedala
Finansu instrumenti
Parvedami vértspapiri;
Naudas tirgus instrumenti;
Kolektivu ieguldfjumu uzpémumu vienibas;

Iesp&ju ligumi, standartizeti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandarti-
z&ti procentu likmes nakotnes ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas
saistiti ar vertspapiriem, valiitam, procentu likmém vai ienesigumu vai citiem
atvasinatiem instrumentiem, finan$u indeksiem vai finansialiem pasakumiem
un par ko var norékinaties ar fizisku piegadi vai skaidra nauda;

Iespgju ligumi, standartiz&ti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandarti-
z&ti procentu likmes nakotnes ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas
saistiti ar precém un par ko janorékinas skaidra nauda vai par ko var noré-
kinaties skaidra nauda péc kadas puses izvéles (citadi neka saistibu nepildi-
Sanas vai citadas izbeigSanas dgl);

Iespgju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas Iigumi un jebkadi
citi atvasinati ligumi, kas saistiti ar precém un par ko var norékinaties ar
fizisku piegadi, ja tos tirgo reguléta tirgl un/vai daudzpusgja tirdzniecibas
sistéma;



2004L0039 — LV —04.01.2011 — 004.002 — 85

7) lespgju ligumi, standartiz&ti nakotnes ligumi, mijmaipas ligumi un jebkadi
citi atvasinati Iigumi, kas saistiti ar precém un par ko aktivos nevar noreki-
naties savadak, ka minéts C iedalas 6. punkta, un kas nav paredzeti komer-
cialiem mérkiem, un kam ir citu atvasinatu finan$u instrumentu ipasibas,
nemot ve&ra, inter alia, to, vai par tam ir veikts mijieskaits un norékini ar
atzitu mijieskaita iestazu starpniecibu un vai uz tiem attiecas regulari papildu
seguma pieprasijumi;

8) Atvasinati kreditriska nodoSanas instrumenti;
9) Finan$u Iigumi attieciba uz starpibam;

10) Iespgju ligumi, standartiz&éti nakotnes Iigumi, mijmainas ligumi, nestandarti-
z&ti procentu likmes nakotnes ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas
saistiti ar klimatiskajiem mainigajiem lielumiem, kravas vedmaksas likmém,
emisijas tiestbam, inflacijas Iimeni vai citiem oficidliem ekonomikas statis-
tikas datiem un par ko janorékinas skaidra nauda vai par ko var norékinaties
skaidra nauda péc kadas puses izvéles (citadi neka saistibu nepildisanas vai
citadas izbeigSanas del), ka arT jebkadi citi atvasinati Iigumi, kas saistiti ar
aktiviem, tiesibam, saistibam, indeksiem un pasakumiem, kas $aja iedala nav
nekur citur minéti un kam ir citu atvasinatu finanSu instrumentu ipasibas,
nemot vera, inter alia, to, vai tos tirgo reguléta tirgl vai daudzpusgja tirdz-
niecibas sistéma, vai par tiem ir veikts mijieskaits un nor€kini ar atzitu
mijieskaita iestazu starpniecibu un vai uz tiem attiecas regulari papildu
seguma pieprasijumi.
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1l PIELIKUMS

PROFESIONALI KLIENTI SAJA DIREKTIVA

Profesionals klients ir klients, kam ir attieciga pieredze, zinasanas un kompe-
tence, lai pienemtu savus l@mumus par ieguldfjumiem un atbilstigi novertetu
riskus, ko tas uzpemas. Lai klientu uzskatitu par profesionalu klientu, vipam
jaatbilst $adiem krit€rijiem.

L To klientu kategorijas, ko uzskata par profesionaliem

Saja direktiva visi turpmak mingtie klienti ir uzskatami par profesionaliem
visos ieguldijumu pakalpojumos un darbibas un finanSu instrumentos.

1) Vienibas, kam jabut pilnvarotam vai regulétam, lai darbotos finansu
tirgos. Turpmakais saraksts jauzskata par sarakstu, kurd ietvertas visas
pilnvarotas vienibas, kas veic min&to vienibu raksturigas darbibas:
vienibas, ko pilnvarojusi kada dalibvalsts saskana ar kadu direktivu,
vienibas, ko pilnvarojusi vai ko regulé dalibvalsts, neizdarot atsauci uz
$o direktivu, un vienibas, ko pilnvarojusi vai ko regulé valsts, kas nav
dalibvalsts:

a) Kredttiestades

b) Ieguldijumu sabiedribas

c) Citas pilnvarotas vai regulétas finansu iestades
d) Apdrosinasanas sabiedribas

e) Kolektivo ieguldfjumu sh@mas un $adu shému parvaldibas sabied-
ribas

f) Pensiju fondi un $adu fondu parvaldibas sabiedribas
g) PreCu un atvasinatu precu instrumentu tirgotaji

h) Vietgjie iegulditaji

i) Citas iegulditajinstitiicijas

2) Lielie uzpémumi, kas uzpémuma Iltment izpilda divas no S$adam
apjoma prasibam:

— kopsavilkuma bilance: EUR 20 000 000,
— firais apgrozijums: EUR 40 000 000,
— paSu kapitals: EUR 2 000 000.

3) Valstu valdibas, regionu paSvaldibas, valsts iestades, kas parvalda
valsts paradu, centralas bankas, starptautiskas un parvalstiskas iestades,
pieméram, Pasaules banka, SVF, ECB, EIB un citas lidzigas starptau-
tiskas organizacijas.

4) Citas iegulditajinstiticijas, kuru pamatdarbiba ir ieguldisana finansu
instrumentos, tostarp vienibas, kas nodarbojas ar finansu aktivu parveér-
Sanu vertspapiros vai citiem finanSu darfjjumiem.

Iepriek$min&tas vienibas uzskata par profesiondliem. Tomér jaatlauj tam
pieprasit, lai pret tam izturas ka pret neprofesionaliem, un ieguldijumu
sabiedribas var piekrist nodrosinat augstaku aizsardzibas limeni. Ja iegul-
dijumu sabiedribas klients ir kads no iepriek§mingtajiem uzpémumiem,
ieguldijumu sabiedribai pirms pakalpojumu sniegSanas tas jainformé, ka,
pamatojoties uz sabiedribai pieejamo informaciju, to uzskata par profesio-
nalu klientu un ka pret to izturésies ka pret profesionalu klientu, ja vien
sabiedriba un klients nevienojas citadi. Sabiedribai ari jainformé pircgjs, ka
vin$ var pieprasit vienoSanas nosacijumu izmainas, lai nodroSinatu
augstaku aizsardzibas limeni.
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II

IL.1.

1.2

Augstaka aizsardzibas limena pieprasiSana ir ta klienta kompetenc€, ko
uzskata par profesionalu klientu, ja uzskata, ka tas nesp€j atbilstigi novertet
vai vadit attiecigos riskus.

Augstaku aizsardzibas ITmeni nodroSina, ja klients, ko uzskata par profe-
sionali, rakstiski vienojas ar ieguldfjumu sabiedribu par to, ka So klientu
piemérojamo profesionalas &tikas normu nozimé neuzskata par profesio-
nali. Sadas vienoganas noteikumos japrecize, vai tas attiecas uz vienu vai
vairakiem konkrétiem pakalpojumiem vai darfjumiem vai uz vienu vai
vairakiem produktu vai darfjuma veidiem.

Klienti, ko var uzskatit par profesionaliem péc to pieprasijuma
Identifikacijas kritériji

Klientiem, kas nav minéti I iedala, tostarp ari valsts sektora iestadém un
iegulditajiem privatpersonam var laut atteikties no konkreta veida aizsar-
dzibas, ko paredz profesionalas &tikas normas.

Tadel ieguldjjumu sabiedribam jalauj jebkuru iepriek§mingto klientu
uzskatit par profesionali, ja ir iev@roti attiecigie kriteriji un procedira, kas
mingta turpmak. Attieciba uz Siem klientiem tom@r nevajadz&tu uzskatit, ka
viniem ir tirgus zinasanas un pieredze, kas ir salidzinama ar I ieda]a mingto
klientu kategoriju zinaSanam un pieredzi.

Jebkadu atteikSanos no aizsardzibas, ko nodroSina profesionalas G&tikas
normas, uzskata par speka esosu tikai tad, ja atbilstigs klienta kompetences,
pieredzes un zinasanu novertgjums, ko veic ieguldjjumu sabiedriba, nemot
vera paredz&to darfjumu vai pakalpojumu specifiku, sniedz pamatotu aplie-
cinajumu par to, ka klients pats spgj piepemt lémumus par ieguldijumiem
un apzinas attiecigos riskus.

Piemérotibas parbaudi, ko pieméro to vienibu vaditajiem un direktoriem,
kas pilnvarotas saskana ar direktivam finanSu joma, var€tu uzskatit par
kompetences un zinaSanu novertg§juma pieméru. Attieciba uz mazam
vientbam personai, attieciba uz kuru javeic iepriekSmingtais novert€jums,
jabit personai, kas pilnvarota veikt darfjumus vienibas varda.

Veicot iepriek§min&to novertejumu, jaievéro vismaz divi no $adiem kritéri-
jiem:

— klients ir veicis bitiska apjoma darfjumus attiecigaja tirgt, vidgji veicot
10 darfjumus viena ceturksni Cetru iepriek$jo ceturkSnu laika,

— klienta ta finan$u instrumentu portfela apjoms, kas ir definéts ka apjoms,
kura ietverti skaidras naudas noguldijumi un finan$u instrumenti, par-
sniedz 500 000 EUR,

— klients strada vai ir stradajis vismaz vienu gadu finan$u nozar€ specia-
litaté, kura vajadzigas zinaSanas par paredz€tajiem darfjumiem vai
pakalpojumiem.

Procediira

Ieprieks defingtie klienti var atteikties no priekSrocibam, ko sniedz siki
izstradatas profesionalas &tikas normas, tikai tad, ja ir ievérota §ada proce-
dara:

— tiem rakstiski, visparigi vai attieciba uz konkrétu ieguldijumu pakalpo-
jumu vai darfjumu vai darijuma vai produkta veidu japazino ieguldijumu
sabiedribai, ka tie v€las, lai tos uzskatitu par profesionaliem klientiem,

— ieguldifjumu sabiedribai jasniedz tiem skaidrs rakstisks bridinajums par
aizsardzibu un iegulditaja kompensacijas tiesibam, ko tie var zaudét,

— no liguma atseviska dokumenta tiem jasniedz rakstisks pazinojums par
to, ka tie apzinas $adas aizsardzibas zaud&Sanas sekas.
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Pirms izlemSanas pienemt pieprasijumu par atteikSanos japieprasa ieguldi-
jumu sabiedribai, lai ta veic visus attiecigos pasakumus, lai nodroSinatu ka
klients, kas pieprasa, lai to uzskatitu par profesionalu klientu, atbilst attie-
cigajam prasibam, kas iepriek§ minétas II iedalas 1. punkta.

Tomer, ja klienti jau ir kvalificéti ka profesionali saskana ar kriterijiem un
procediiram, kas lidzigas iepriekSmingtajam, nav paredzgts, ka to attiecibas
ar ieguldfjumu sabiedribam butu jaietekm& jauniem noteikumiem, kas
pienemti saskana ar So pielikumu.

Sabiedribam jaievie§ atbilstiga rakstiska ieks€ja politika un procediras, lai
klientus iedalitu kategorijas. Profesionali klienti ir atbildigi par to, lai
sabiedriba biitu informéta par visam izmainam, kas var€tu ietekmét to
pasreiz€jo iedalfjumu kategorijas. Ja tomér ieguldijumu sabiedribai klast
zinams, ka klients vairs neatbilst sakotngjiem nosacfjumiem, saskana ar
kuriem to var uzskatit par profesionali, ieguldijumu sabiedriba veic attie-
cigus pasakumus.



