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(Citi tiestbu akti)

EIROPAS EKONOMIKAS ZONA

EBTA UZRAUDZIBAS IESTADES LEMUMS
Nr. 83/18/COL
(2018. gada 26. septembris)

par uznémumam Landsvirkjun izsniegtajam valsts garantijam attieciba uz atvasinato instrumentu
ligumiem (Islande) [2019/156]

EBTA UZRAUDZIBAS IESTADE (‘lestade”),

nemot vera:

Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu (“EEZ ligums”), jo Ipasi ta 61. pantu,
EEZ liguma 26. protokolu,

Noligumu starp EBTA valstim par Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidi (“‘Uzraudzibas iestades un Tiesas noligums”), jo
ipasi ta 24. pantu,

Uzraudzibas iestades un Tiesas noliguma 3. protokolu (“3. protokols”), jo Ipasi ta Il dalas 7. panta 2. punktu,
uzaicinot ieinteresétas personas iesniegt savas piezimes (') un nemot véra sis piezimes,
ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  lestade 2017. gada 3. maija sdka oficialu izmekléSanu saistiba ar iesp&amu valsts atbalstu, kas pieskirts
uzpémumam Landsvirkjun, izsniedzot valsts garantijas attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem (“procediiras
sakSanas lemums”) (3).

(2)  Uzpémums Landsvirkjun 2017. gada 15. septembra véstulé (°) iesniedza savas piezimes (¥). Savukart lestade
iesniedza §is piezimes Islandei (°). lestade nesanéma piezimes no citam ieinteresétajam personam.

(3)  Islandes iestades iesniedza savas piezimes 2017. gada 25. septembra véstulé (%).

(4)  lestade 2018. gada 23. marta tikds ar uznémuma Landsvirkjun un Islandes iestazu parstavjiem. Péc sanaksmes un
lestades jautajumu sanemsanas 2018. gada 27. marta (') uznémums Landsvirkjun 2018. gada 11. aprill iesniedza
papildu informaciju (%). Islandes iestades 2018. gada 12. aprili informéja lestadi, ka tas piekrit uzpémuma
Landsvirkjun argumentiem, un neuzskatija, ka jaiesniedz papildu apsvérumi (°).

() 2017. gada 3. maija Lémums Nr. 85/17/COL sakt oficialo izmeklésanas procediiru saistiba ar iesp&jamu valsts atbalstu, kas pieskirts
uznémumam Landsvirkjun, izsniedzot valsts garantijas attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem (OV C 242, 27.7.2017., 6. Ipp., un
EEZ papildinajums Nr. 46, 27.7.2017., 1. 1pp.).

() Ibid.

(*) Dokuments Nr. 874341.

(*) Péc uzpémuma Landsvirkjun 2017. gada 8. augusta pieprasjjuma (dokuments Nr. 869480) lestade pagarindja terminu piezimju
iesniegSanai lidz 2017. gada 15. septembrim (dokuments Nr. 869479).

(*) Dokuments Nr. 878807.

(°) Dokuments Nr. 875032.

(') Dokuments Nr. 905567.

)
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5
6

%) Dokuments Nr. 908632.
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(5)  lestade 2018. gada 6. junija apsprieda $o jautdgjumu sikak sanaksmé ar Islandes iestadém un uznémumu
Landsvirkjun. Uznémums Landsvirkjun 2018. gada 7. junija nositija lestadei papildu informaciju (%). Péc sanaksmes
un papildu informacijas sanem$anas no uznémuma Landsvirkjun lestade lidza Islandes iestidém sniegt papildu
precizéjumus (). Islandes iestades 2018. gada 29. junija véstulé nositija prasito informaciju (*?).

2. PASAKUMA APRAKSTS
2.1. Sanéméjs — uznémums Landsvirkjun

(6)  Landsvirkjun ir publiskas partneribas uznémums, kuru reglamenté Tiesibu akts par Landsvirkjun ("*). No
2007. gada 1. janvara visas Landsvirkjun IpaSumtiesibas parnéma Valsts kase. Uznémums Landsvirkjun pieder
valstij — tie$i ar Valsts kases starpniecibu (99,9 %) un netiesi ar Eignarhlutir ehf. starpniecibu (0,1 %), kas ir
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, kura pilniba pieder Valsts kasei.

2.2. Landsvirkjun noslégtie atvasinato instrumentu ligumi un valsts garantijas

(7)  Saskana ar Islandes iestazu teikto (*%) attieciba uz uzpémuma parada portfeli Landsvirkjun ir paklauts arvalstu
valiitas mainas (“FX”) un procentu likmju riskam. Lai kontrolétu un parvalditu $os riskus, Landsvirkjun izmanto
dazadus atvasinato instrumentu ligumus.

(8)  Ka paskaidrots procediiras sakSanas lémuma, lestade izskatija $adus Landsvirkjun noslégtos atvasinato instrumentu
ligumus — FX mijmainas ligumus, FX iesp&jas ligumus un procentu likmju mijmainas ligumus (**). Procediiras
sakSanas lemuma lestade sniedza $o atvasinato instrumentu ligumu aprakstus, pamatojoties uz Islandes iestazu
skaidrojumiem ("°).

2.3. Esosa atbalsta procediira attieciba uz valsts atbalstu, kas pieskirts, izsniedzot neiero-
beZotas valsts garantijas

(9)  Ar 2006. gada 26. septembra vestuli (/) Iestade saka 3. protokola II dalas 17. panta 2. punkta paredzéto
procediiru esodo atbalsta pasakumu joma attieciba uz atseviskiem pasakumiem par labu Islandes elektrouzné-
mumiem, tostarp neierobezotam valsts garantijam uznémumam Landsvirkjun. Minétaja véstulé lestade informéja
Islandes iestades par savu sakotnéjo viedokli, ka $ie pasakumi ietver esosu valsts atbalstu, kas nav saderigs ar EEZ
liguma darbibu.

(10) Iestade Lémuma Nr. 302/09/COL (**) secindja, ka neierobeZota valsts garantija uznémumam Landsvirkjun ir esoss
valsts atbalsts. Minétaja lemuma lestade ierosinaja Islandes iestadém veikt likumdosanas, administrativos un citus
nepiecieSamos pasakumus, lai novérstu jebkadu nesaderigu atbalstu, kura pamata ir neierobezotas valsts garantijas
izsnieg3ana uznémumam Landsvirkjun.

(11) Islandes iestades 2009. gada 8. augusta vestule (**) piekrita ierosinatajiem pasakumiem un paSas apnémas
informét lestadi par pasakumiem, ko tas veiks Lémuma Nr. 302/09/COL istenoSanai. Péc papildu informacijas
apmainas ar Islandes iestadem Iestade Lémuma Nr. 159/13/COL (*) Islandes piekrisanu atbilstigo pasakumu
veikSanai attieciba uz esoo atbalsta shému un izbeidza lietu.

3. OFICIALAS IZMEKLESANAS PROCEDURAS SAKSANAS PAMATOJUMS

(12)  Procedaras sakSanas lemuma lestade izklastija savu sakotngjo viedokli par to, ka pastav ar konkrétam garantijam
saistits atbalsts un ka §is garantijas, iesp&jams, nesader ar EEZ liguma darbibu.

(") Dokumenti Nr. 918376 un Nr. 918377.

(") DokumentiNr. 917646 unNr. 917656.

('*) DokumentiNr. 920923 un Nr. 920925.

(") Grozitais Tiesibu akts Nr. 42/1983 par Landsvirkjun.
(") Dokuments Nr. 793116.

(") Procediiras saksanas Iémuma 14. punkts.

(*) Procediras sak3anas lémuma [ dalas 2.3.1., 2.3.2. un 2.3.3. jedala.

(') Dokuments Nr. 280834.

(**) lestades 2009. gada 8. jilija Lémums Nr. 302/09/COL ierosinat atbilstigus pasakumus attieciba uz valsts atbalstu, kas pieskirts
Landsvirkjun un Orkuveita Reykjavikur.

(*) Dokuments Nr. 527076.

(*) 2013. gada 24. aprila Lémums Nr. 159/13/COL izbeigt lietu par eso3u atbalstu, kas uznémumiem Landsvirkjun un Orkuveita Reykjavikur

tika pieskirts, izsniedzot neierobeZotas valsts garantijas (OV C 237, 15.8.2013., 3. Ipp., un EEZ papildinajums Nr. 45, 15.8.2013.,
28.1pp.).
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(13) Saskana ar lestades sakotngjo viedokli konkrétas valsts garantijas bija izsniegtas uznémumam Landsvirkjun
attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem vismaz kop$ 2013. gada. Procediras sakSanas lémuma lestade
paskaidroja, ka vairaki aspekti, kas nepiecieSami valsts atbalsta novértéjumam saistiba ar garantijam uznémumam
Landsvirkjun attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem, joprojam ir neskaidri (*!).

(14) Iestade nevargja izslégt to, ka pastav ar garantijam saistits valsts atbalsts. Attieciba uz ekonomiskajam prieks-
rocibam lestade sakotngji uzskatija, ka konkrétas garantijas neatbilst 3.2. punkta b), ¢) un d) apak$punkta
nosacijumiem valsts atbalsta pamatnostadnés par valsts garantijam (“garantiju pamatnostadnes”) (*)) un ir
prieksrociba valsts atbalsta noteikumu izpratneé. lestade izteica Saubas par to, vai garantijas var atzit par saderigam
ar EEZ liguma darbibu.

(15) Islande un uznémums Landsvirkjun ir iesniegusi piezimes gan par Landsvirkjun noslégtajiem atvasinato instrumentu
ligumiem, gan valsts garantijam. Piezimju dalas, kas ir biitiskas $im lémumam, apkopotas 4. un 5. iedala.

4. ISLANDES PIEZIMES
4.1. Visparigas piezimes par atvasinato instrumentu ligumiem un valsts garantijam

(16)  Atsaucoties uz procediiras saksanas lémuma 20. punktu (), Islande apgalvo, ka, pretéji tam, kas tika noradits
lestades 2016. gada 27. junija atgadindjuma vestulé, uznémums Landsvirkjun sp&ja noslégt riska ierobeZoSanas
atvasinato instrumentu ligumus bez valsts garantijam. Atgadindjuma veéstulé paustais pretéjais apgalvojums ir
klida, ko tobrid Islande nekonstatéja. Turklat attiecigais tiesiskais reguléjums neuzliek uznémumam Landsvirkjun
par pienakumu iegait valsts garantiju, lai noslégtu atvasinata instrumenta ligumu. Uzpémums Landsvirkjun katru
gadu var pieteikties garantijai, kas attiecas uz riska ierobeZoSanas atvasinatajiem instrumentiem, lidz konkrétai
kumulativai nominalvértibai.

(17)  Atsaucoties uz procediras sakSanas lémuma 20., 24., 33. un 39. punktu (*%), Islande skaidro, ka garantijas drizak
izsniedza finandu un ekonomikas lietu ministrs, nevis Valsts parada parvalde (“Government Debt Management —
GDM"), kas ir Centralas bankas struktiirvieniba Valsts kases un tirgus operaciju nodala. GDM ir uzticéti konkréti,
ar valsts garantijam saistiti uzdevumi, tacu tas nenozimé, ka GDM ir uzticéts $is garantijas izsniegt (*°).

4.2. Valsts atbalsta esiba

(18) Islande neapstrid nedz to, ka konkrétas valsts garantijas ir attiecinamas uz valsti, nedz ari to, ka selektivas prieks-
rocibas konstatéSanas gadijuma tas ir spéjigas izkroplot konkurenci un ietekmeét tirdzniecibu starp EEZ liguma
ligumslédzéjam pusém.

(19) Tomeér Islande apstrid Iestades sakotnéjo konstatgjumu (*), ka konkrétas garantijas varétu radit uznémumam
Landsvirkjun prieksrocibas.

(20)  Saskana ar Islandes teikto attiecigas garantijas ir inkaso garantijas, kuram saistiba ar uznémumu Landsvirkjun nav
konkrétas vertibas. Pastav tikai teorétiska iespéja iekasét maksajumus no valsts. Islande apgalvo, ka uznémums
Landsvirkjun slédz atvasinato instrumentu ligumus tikai riska ierobezosanas nolikos, t. i, lai samazinitu
Landsvirkjun finansu risku, ko rada pamata esoSie finansu darfjjumi. To ka ipaSnieks pieprasa valsts, ka ari
direktoru padomes noteikta Landsvirkjun riska parvaldibas politika. Islande arT apgalvo, ka Landsvirkjun sledz
atvasinato instrumentu ligumus bez valsts garantijas atbilstigi noteikumiem, kas ir identiski garantéto ligumu
noteikumiem.

(*) Procedaras saksanas lémuma 24. punkts.

(*¥) OVL105,21.4.2011., 32.1pp., un EEZ papildinajums Nr. 23, 21.4.2011., 1. Ipp.

(¥) Saskana ar procediras saksanas Iémuma 20. punktu lestade bija sapratusi, ka 2016. gada 31. maija sanaksmé Islandes iestades ir paskai-
drojusas, ka Landsvirkjun nevarétu noslégt riska ierobezosanas atvasinato instrumentu ligumus bez valsts garantijas.

(**) Procediras saksanas lemuma 20., 24., 33. un 39. punkta ir atspogulots lestades sakotnéjais pienémums, ka konkrétas garantijas pieskira
Valsts parada parvalde.

(*) Dokuments Nr. 875032.

(*) Procediras saksanas lemuma 58. punkts.
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4.3. Islandes tiesiska reguléjuma piemérojamiba valsts garantiju joma

(21)  Atsaucoties uz procediras sakSanas lémuma 65. punktu (¥), Islande apgalvo, ka konkrétas garantijas ietilpa ta
tiesiskd regulgjuma darbibas joma, uz kuru attiecas lestades lémums Nr. 302/09/COL, gan pirms, gan péc
grozijumiem, kas izdariti péc minéta lémuma pienemsanas. Islande atsaucas uz korespondenci starp lestadi un
Islandes iestadem, kura apliecina minéto skaidrojumu.

5. UZNEMUMA LANDSVIRKJUN PIEZIMES (*)
5.1. Islandes tiesiskais reguléjums valsts garantiju joma attieciba uz Landsvirkjun

(22)  Tiesiskais regul&jums, saskana ar kuru uzpémumam Landsvirkjun tiek izsniegtas valsts garantijas, pamatojas uz
Tiesibu aktu par valsts garantijam (*) un Tiesibu aktu par Landsvirkjun. Uznémums Landsvirkjun jau tika izveidots
ka partneriba saskana ar iepriek§ piemérojamo Tiesibu aktu par Landsvirkjun (*°).

(23) Saskana ar Valsts garantiju tiesibu akta 1. pantu valsts nekad neizsniedz garantiju bez tiesiska pamata (*').
Uzpnémuma Landsvirkjun gadijuma valsts garantiju juridiskais pamats ir Tiesibu akts par Landsvirkjun. Saskapa ar
Tiesibu aktu par Landsvirkjun pirms un péc esosa atbalsta procediiras ipasnieku garantija ir inkaso garantija.
Turklat garantijas drizak izsniedz finan$u un ekonomikas lietu ministrs, nevis GDM.

(24) Inkaso garantija at3kiras no parasti piemérojamajiem saistibu noteikumiem, kas attiecas uz partneribas
uzpémumu Ipasniekiem. Saskana ar Tiesibu aktu Nr. 50/2007 par partneribas uznémumiem Ipasnieki ir atbildigi
par partneribas uzpémuma saistibam, pamatojoties uz tieSu, neierobezotu un beznosacijumu garantiju, un
tadgjadi par visam uznémuma saistibam bez ierobeZojumiem.

(25)  Saskana ar inkaso garantiju kreditoram pirms tiesvedibas sak3anas pret valsti jaiizmanto visi tiesiskas aizsardzibas
lidzekli pret Landsvirkjun. Praksé tas nozimé, ka kreditoram japierada tas, ka paradnieks ir maksatnespéjigs
saskana ar Islandes tiesibu aktu visparigajiem principiem. Tadgjadi kreditoram biitu nepiecieSsama nesekmiga
apkilasana vai pirms vér§anas pie garantijas devéja oficiali jasak Bankrota tiesibu akta izklastitas procediiras (vai
jaiesaistas tajas kopa ar citiem) (*3). Sakara ar loti apgratinou un ilgstosu procediru un prasibu, ka pirms
vér§anas pie garantijas devéja attieciba uz uznémumu tiek izmantoti visi lidzek]i, inkaso garantijai kreditoru
skatljuma ir daudz mazaka veértiba. Landsvirkjun atsaucas ari uz lestades ieprieksgjo praksi $aja joma ().

5.2. Uznémuma Landsvirkjun atvasinato instrumentu ligumu izmantojums

(26) Rundjot par konkrétiem atvasinato instrumentu ligumiem, ko sedza valsts garantija, janorada, ka $ie atvasinato
instrumentu ligumi attiecas uz pamata eso$ajam finansialajam saistibam (aizdevumiem vai obligacijam), kas stajas
spéka pirms atbilstiga pasakuma Istenosanas eso$a atbalsta procediras ietvaros (*4).

(27)  Uznémums Landsvirkjun norada, ka tas strukturé savu finanséjumu pilniga saskana ar standarta praksi, kas pastav
visas ESAO valstis attieciba uz lieliem uzpémumiem, un ka atvasinato instrumentu ligumi veido neatpemamu
riska parvaldibas dalu. Landsvirkjun ar darfjumu partneriem slédz ISDA jumta ligumus (*), kuros izklastiti
standarta noteikumi, kas piemérojami visiem starp $im pusém noslégtajiem atvasinato finandu instrumentu
darfjumiem (*°).

(*) Saskana ar procediiras sakSanas lémuma 65. punktu (atsaucoties uz I dalas 2.5. ieda]u) lestade sakotngji uzskatija, ka konkrétas
garantijas neatbilst nedz Islandes grozita tiesiska reguléjuma noteikumiem par valsts garantijam, nedz garantiju pamatnostadném. Jo
1pasi neskita, ka uznémums Landsvirkjun maksa prémiju, kas sedz prieksrocibas, kuras tas bauda garantiju dé]; skita, ka garantijas sedz
vairak neka 80 % no visam neizpilditajam saistibam; ka ari fiksétas maksimalas summas un laika ierobeZojumu dé] neskita, ka garantijas
ir saistitas ar konkrétiem finansu darfjumiem.

(**) lestade norada, ka —ka paskaidrots 1. iedala — Islande piekrit uznémuma Landsvirkjun iesniegtajam piezimém.

(*) Tiesibu akts Nr. 121/1997.

(**) Uzpémuma Landsvirkjun tulkots Tiesibu akta Nr. 59/1965 1. pants: “Valdiba un Reikjavikas pilsétas dome izveidoja energétikas
uznémumu Landsvirkjun. Sis uznémums ir neatkariga juridiska persona, kurai ir neatkarigs finansu un gramatvedibas statuss. Tas atrodas
un darbojas Reikjavika. Landsvirkjun ir valsts un Reikjavikas pilsétas partneribas uznémums, un katrai partneribas pusei pieder puse no
$a uznémuma. Katra puse ir atseviski atbildiga par visam uzpémuma saistibam, bet to iek3jas saistibas ir atkarigas no ipaSumtiesibu
dalas. Neviena no pusém nevar izstaties no uznémuma bez otras puses piekrisanas.”

(*") Tas pats tika ieviests ar ieprieks piemérojamo Valsts garantiju tiesibu aktu Nr. 37/1961.

(**) DokumentiNr. 874341 un Nr. 92092.

(**) lestades 2006. gada 19. julija Lémums Nr. 227/06/COL attieciba uz valsts atbalstu par labu Farice hf. (OV L 36, 5.2.2009., 69. Ipp., un
EEZ papildindjums Nr. 6, 5.2.2009., 9. Ipp.).

(* Dokuments Nr. 917656.

(*) ISDA jumta ligums ir standarta dokuments, ko regulari izmanto, lai regulétu arpusbirzas atvasinato finansu instrumentu
darfjumus. ISDA jumta ligumu publicé Starptautiska mijmainas darfjumu un atvasinato finansu instrumentu asociacija (International
Swaps and Derivatives Association — ISDA).

(*°) Dokuments Nr. 874341.
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(28)  Landsvirkjun ir USD un citas valatas izteiktas finansialas saistibas gan ar mainigam, gan nemainigim procentu
likmém (¥). Tadé] uzpémums Landsvirkjun ir paklauts FX un procentu likmju riskam. Landsvirkjun ierobezo Sos
riskus, izmantojot atvasinato instrumentu ligumus, lai konvertétu finansu saistibas, kas izteiktas citas valatas,
nevis USD (sava funkcionalaja valata kop§ 2008. gada), uz USD un finansu saistibas ar mainigam procentu
likmém uz nemainigam procentu likmém.

(29)  Landsvirkjun izmanto atvasinato instrumentu ligumus tikai riska ierobeZzosanas noliikos (*). Landsvirkjun neslédz
atvasinato instrumentu ligumus spekulativu vai arbitrazas noltiku dé] (*’). To, ka atvasinato instrumentu ligumus
izmanto tikai riska ierobezoSanai, ir noteicis arl Landsvirkjun Tpasnieks — valsts. Lai apstiprinatu $os apgalvojumus,
uzpémums Landsvirkjun iesniedza ieksgjus dokumentus un véstules no sava Ipasnieka (*)).

(30) Uznémums Landsvirkjun arl skaidro, ka ta politika ir neizmantot nekadas — ne privatas, ne valsts — garantijas
darfjumiem. Nemot véra valsts garantiju sistéma veiktos grozijumus, Landsvirkjun saka apspriest garantéto
atvasinato instrumentu ligumu atjaunoanu, peédgjo valsts garantiju atcelot 2017. gada jalija (*'). Landsvirkjun spgj
un tie$am ari slédz atvasinato instrumentu ligumus bez valsts garantijam. Uznémums Landsvirkjun ir arT sniedzis
pieradijumus par to, ka valsts garantiju atcel$ana nebija par pamatu atvasinato instrumentu ligumu ekonomisko
noteikumu grozijumiem (*).

5.3. PriekSrocibu neesiba

(31) Uznémums Landsvirkjun uzskata, ka, izsniedzot valsts garantijas attieciba uz konkrétajiem atvasinato instrumentu
ligumiem, netika pieskirtas nekadas prieksrocibas.

(32) Péc batibas riska ierobezoSanas atvasinatais instruments samazinds riskantumu, kam vajadzétu samazinat
prémiju, kura samaksata par garantiju, kas saistita ar pamata eso$o darjjumu. Landsvirkjun atgadina, ka neizpildito
atvasinato instrumentu ligumu groziSana, lai atceltu valsts garantiju, uzpémumam nav radijusi nekadas papildu
izmaksas. Nosacfjumi un prasibas attieciba uz Landsvirkjun finanséjumu ar valsts garantiju vai bez tis nav
mainijusies (*).

(33) Uznémums Landsvirkjun ir iesniedzis divus zinojumus par valsts garantiju ietekmi uz atvasinato instrumentu
ligumiem (*). Saskapa ar Siem zinojumiem valsts garantiju ekonomiskas prieksrocibas attieciba uz atvasinato
instrumentu portfeli vispar nepastavéja.

(34) Uzpémums Landsvirkjun arT skaidro, ka laikposma no 2010. gada lidz 2017. gadam ta skaidras naudas apmérs
sasniedza 142-287 miljonus USD. Sis lielais skaidras naudas apmérs tika turéts likviditates riska vajadzibam, t. i.,
ka rezerve neparedzétam riskam. Liela likviditate rada alternativas izmaksas, kas ir tie$i saistitas ar prémijam,
kuras paslaik tiek maksatas valstij. Uznémums varétu turét nevis skaidru naudu, bet gan atpirkt obligacijas no
tirgus un/vai iepriek§ apmaksatus | amortizétus aizdevumus no to aizdevéjiem. Tas ne tikai ietaupitu procentus,
bet ari [0,1-2] % garantijas maksu, ko Landsvirkjun paslaik maksa par garantétajam obligacijam un aizdevumiem.

6. VALSTS ATBALSTA ESIBA
(35) EEZ liguma 61. panta 1. punkta ir noteikts:

“Ja $aja liguma nav noteikts citadi, jebkurs atbalsts, ko pieskir EK dalibvalstis, EBTA wvalstis vai ko jebkada cita
veida pieskir no valsts lidzekliem un kas izkroplo vai draud izkroplot konkurenci par labu atseviskiem
uzpémumiem vai atsevisku precu razo$anai, ciktal $ads atbalsts ietekmé tirdzniecibu starp ligumslédzéjam pusém,
nav savienojams ar $a liguma darbibu.”

(36) Tadél, lai pasakumu kvalificétu ka atbalstu 33 noteikuma izpratné, ir jabat izpilditiem $adiem kumulativiem
nosacijumiem: i) pasikumam jabat valsts vai no valsts lidzekliem pieskirtam, i) tam japieskir uznémumam
prieksrocibas, iii) tam jarada labvéligi apstakli konkrétiem uzpémumiem un iv) tam jaspgj izkroplot konkurenci
un negativi ietekmét tirdzniecibu (*). lestade konstaté, ka ir lietderigi sakt savu vért&jumu, nosakot, vai garantijas
attieciba uz konkrétajiem atvasinato instrumentu ligumiem pieskira uznémumam Landsvirkjun prieksrocibas.

(*’) Dokuments Nr. 908632.

(**) Dokuments Nr. 908632.

(*) Dokuments Nr. 874341.

(*) Dokuments Nr. 875032.

(*1) Idem.

(**) DokumentiNr. 908633 un Nr. 920923.

(¥) DokumentiNr. 874341, 908633 un 920923.

(**) Dokumenti Nr. 874344 (Zanders zinojums, 2017. gada septembris) un Nr. 874345 (Summa zinojums, 2017. gada septembris).
(*) Tostarp sk. spriedumu World Duty Free Group SA u. c., C-20/15 Pand C-21/15 P, EU:C:2016:981, 53. punkts.
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6.1. Prieksrocibas
6.1.1. Ievadpiezimes

(37) lestade piekrit Islandes iestadém un Landsvirkjun, ka uz konkrétajam garantijam attiecas Islandes tiesibu akti par
valsts garantijam, tostarp Tiesibu akts par Landsvirkjun, kam tika piemérota esosa atbalsta procediira (*9).

(38)  Pasreizgjai oficialajai izmekléSanai, kas ierosinata ar procediiras saksanas lémumu, ir Saurdka ievirze neka esosa
atbalsta procediirai, jo ta aptver tikai Landsvirkjun tiesibu akta piemeérosanu valsts garantijam, kas attiecas uz
atseviskiem atvasinato instrumentu ligumiem.

(39) Procedaras sak3anas lémuma lestade ap3aubija to, vai garantijas atbilst garantiju pamatnostadnu 3.2. punkta b),
¢) un d) apak$punkta nosacfjumiem (), kas lautu izslégt atbalsta esibu (*4).

(40) Neskarot jautajumu par to, vai ir ievéroti garantiju pamatnostadnés izklastitie nosacfjumi par valsts atbalsta
izslegsanu, ka paskaidrots turpmak, un pamatojoties uz informaciju, kas oficialas izmeklésanas gaita sanemta no
Islandes un Landsvirkjun, lestade konstaté, ka konkrétas valsts garantijas neradija uznémumam Landsvirkjun prieks-
rocibas (¥).

6.1.2. Prieksrocibu izslegSana no valsts garantijam attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem

(41)  Prieksrociba EEZ liguma 61. panta 1. punkta izpratné ir ikviens saimnieciskais labums, ko uzpémums nebitu
vargjis giit parastos tirgus apstaklos, tas ir, bez valsts iejaukSanas (*°). lestade ir vairakkart uzsveérusi, ka garantija
var bt prieksrociba atbilstigi EEZ liguma 61. panta 1. punktam (*!).

(42)  Garantijas prieksrociba ir tada, ka ar $o garantiju saistito risku uznemas valsts. To, ka valsts uznemas risku,
parasti vajadzétu atlidzinat, maksajot atbilstigu prémiju (*3). Tomér saskana ar garantiju pamatnostadném, “ja
individuala garantija vai garantiju shéma, kura valsts iesaistjjusies, nedod uznémumam nekadu prieksrocibu, ta
nav valsts atbalsts” (**). Garantiju pamatnostadnu 3.2.-3.5. punkta izklastiti nosacijumi par atbalsta izslégsanu
atseviskas garantijas un garantiju shémas. Saskana ar garantiju pamatnostadnu 3.6. punktu, “ja netiek nodrosinata
atbilstiba kadam no 3.2. lidz 3.5. punkta minétajiem nosacijumiem, tas nenozimé, ka $adu garantiju vai shému
automatiski uzskata par valsts atbalstu.”

(43) Péc 2010. gada 1. janvara Landsvirkjun ir izdevies apspriest ar atvasinato instrumentu ligumu darfjumu
partneriem valsts garantiju atcelSanu, un pédgja $ada garantija tika atcelta 2017. gada jalija (*%). Ka liecina oficialas
izmekleSanas laika sniegtie pieradjjumi, valsts garantiju atcelSana nemainija atvasinato instrumentu ligumu
ekonomiskos noteikumus (*).

(44) lestade uztver to, ka darfjumu partneri bija gatavi atcelt valsts garantijas, neprasot labakus ekonomiskos
noteikumus, ka noradi, ka garantijas neradija uznémumam Landsvirkjun prieksrocibas.

(45) Turklat uzpémums Landsvirkjun nav izmantojis privatas garantijas, un, ka liecina oficialas izmekléSanas laika
sniegta informacija, nav iesp&ams noteikt tirgus cenu garantijam, kas attiecas uz riska ierobezoSanas atvasina-
tajiem instrumentiem.

(46) Lai kvantitativi novértétu garantijas pieskirtas iespgjamas prieksrocibas (ja tirgus cenu nevar noteikt), garantiju
pamatnostadnes ir paredzéts salidzinat ekonomiskos noteikumus darjjumam ar garantiju un bez tas (*%).

(*) 4.3.un 5.1.iedala.

(*) Procediiras saksanas lémuma lestade neapSaubija un tai nebija iemesla apSaubit to, ka uznémums Landsvirkjun izpildija garantiju
pamatnostadnu 3.2. punkta a) nosacijumu, proti, to, ka aiznéméjam nedrikst bt finansialas griitibas.

(*%) Procediiras sakSanas Iémuma Il dajas 1.1.3. iedala.

(*) lestade norada, ka $is secinajums attiecas tikai uz garantijam, kas aplikotas procediiras sak3anas lémuma un pasreizéja lémuma, un
neskar nekadas citas valsts garantijas, kas izsniegtas Landsvirkjun vai citiem uzpémumiem.

(%) Sk., pieméram, spriedumu SFEI u. c., C-39/94, EU:C:1996:285, 60. punkts, un spriedumu Spanija/Komisija, C-342/96, EU:C:1999:210,
41. punkts.

(*") To, ka prieksrocibas pastav, lestade ir konstat&jusi, cita starpa, 2005. gada 15. jilija Lémuma Nr. 177/05/COL par valsts garantiju, kas
izsniegta Liechtensteinische Landesbank (nav publicéts), un Lémuma Nr. 227/06/COL attieciba uz valsts atbalstu par labu Farice hf.
(OV L 36,5.2.2009., 69. Ipp., un EEZ papildinajums Nr. 6, 5.2.2009., 9. 1pp.).

(**) Garantiju pamatnostadnu 2.1. punkts.

(**) Garantiju pamatnostadnu 3.1. punkts.

(*) Dokuments Nr. 908632.

()

()

Garantiju pamatnostadnu 4.2. punkts.
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(47) Konkréto valsts garantiju atcelSana nemainjja attiecigo atvasinito instrumentu ligumu ekonomiskos
noteikumus. Tapéc nevar uzskatit, ka garantijas rada priekSrocibas uznémumam Landsvirkjun. Turklat lestades
riciba nav norazu vai informacijas, kas liecinatu, ka tobrid, kad valsts garantijas faktiski tika izsniegtas, attiecigo
atvasinato instrumentu ligumu ekonomiskie noteikumi batu citadi bez valsts garantijam. Tadgjadi lestadei
japienem, ka valsts garantiju atcel$ana (vai nepastavé$ana) nemainija attiecigo atvasinato instrumentu ligumu
ekonomiskos noteikumus jebkura o garantiju pastavésanas posma.

(48)  Secinajumu par to, ka garantijas, kas attiecas uz konkrétiem atvasinato instrumentu ligumiem, neradija prieks-
rocibas uzpémumam Landsvirkjun, pamato ari 33. apsvéruma minétie zinojumi. Jo Ipasi Zanders (konsultaciju
uzpémums, kas specializéjas finansu pakalpojumos) Landsvirkjun uzdevuma analizéja Landsvirkjun turéjuma esoso
atvasinato instrumentu izlasi un aprékinaja $o atvasinato instrumentu ligumu attiecigas normas (*’). Zinojuma
tika noradits, ka $adas normas, kas bija robezas no [(-)2-2] lidz [10-15] bazes punktiem, atbilst tam normam,
kuras novérotas lidzigiem atvasinato instrumentu ligumiem, ko noslégu$i uznémumi ar salidzinamu
kreditreitingu, kuri atskiriba no Landsvirkjun neguva labumu no inkaso garantijas. Pamatojoties uz ieprieks
minéto, Zanders zinojuma secinats, ka caurmeéra inkaso garantijas dé| starp Landsvirkjun un citiem uzpémumiem
nepastav cenu noteikSanas prieksrocibas. Attiecigi zinojuma secinats, ka uznémums Landsvirkjun neguva
ekonomisku labumu no 3adas garantijas.

(49) Cita konsultaciju uznémuma — Summa Consulting slf — zinojuma attieciba uz riska ierobezosanas atvasinato
instrumentu cenu noteiksanu noradits, ka, “nemot véra Landsvirkjun stabilo bilanci, labo likviditates stavokli un
kreditu kvalitati, ir maz ticams, ka valsts garantija vai tas neesiba batiski ietekmés Landsvirkjun noslédzamo
atvasinato instrumentu ligumu cenu noteiksanu” (*%).

(50)  Turklat Landsvirkjun izmantoja garantétos atvasinato instrumentu ligumus tikai riska ierobezosanas nolikos, t. i,
lai konvertétu savas finanSu saistibas, kas izteiktas citas valatas, nevis USD (sava funkcionalaja valata kops
2008. gada), uz USD un finansu saistibas ar mainigam procentu likmém uz nemainigam procentu likmém (**).
Saskanpa ar oficialas izmekléSanas laika iesniegto informaciju atbilstigo pasakumu isteno3ana esos3a atbalsta
procediiras gaita sekméja valsts garantiju ierobezoSanu lidz 80 % no konkréto atvasinato instrumentu ligumu
vértibas un garantijas attieciba uz riska ierobeZoSanas atvasinatajiem instrumentiem tika ierobezotas lidz
konkrétai kumulativai nominalvértibai (*°). Tadgjadi nevar teikt, ka uz uzpémumu Landsvirkjun vai valsti ka ta
garantijas devéju ir attieku$as neierobeZotas saistibas, kas izriet no §im garantijam.

(51)  Turklat saskana ar Landsvirkjun tiesibu akta 1. pantu konkretas garantijas ir inkaso garantijas. Saskapa ar inkaso
garantiju kreditoram pirms tiesvedibas sakSanas pret valsti jaiizmanto visi tiesiskas aizsardzibas lidzekli pret
Landsvirkjun (*'). Iestade ir iepriek$ secinajusi, ka, lai gan prieksrocibas netiek izslégtas, $ada veida garantija rada
mazaku risku (‘). Ka liecina Landsvirkjun, katru gadu laikposma no 2010. gada lidz 2017. gadam uzpémuma
skaidra nauda un tas ekvivalenti parsniedza zaud&umus, kas registréti saistiba ar garantétajiem atvasinatajiem
instrumentiem (**). Tadéjadi visi garantijas devéja riski tika samazinati.

(52) Ka paskaidrots 36. apsvéruma, lai pasakums biitu valsts atbalsts EEZ liguma 61. panta 1. punkta izpratné, jabiit
kumulativi izpilditiem visiem Cdetriem nosacjumiem. Ta ka konkrétas garantijas nepieskir uzpémumam
Landsvirkjun priekSrocibas, novértéjums attieciba uz citiem nosacijumiem nav javeic.

7. SECINAJUMS

(53) Pamatojoties uz iepriek§ minéto novértgjumu, lestade secina, ka valsts garantijas uzpémumam Landsvirkjun
attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem, lai ierobezotu Landsvirkjun arvalstu valitas mainas risku un
procentu likmju risku, no kuram pédeja garantija tika atcelta 2017. gada jalija, nebija valsts atbalsts EEZ liguma
61. panta 1. punkta izpratné,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Valsts garantijas uzpémumam Landsvirkjun attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem, lai ierobezotu Landsvirkjun
arvalstu valfitas mainas risku un procentu likmju risku, no kuram pédgja garantija tika atcelta 2017. gada julija, nebija
valsts atbalsts EEZ liguma 61. panta 1. punkta izpratné.

57

(*’) Dokuments Nr. 874344.

(**) Dokuments Nr. 874345.

(**) 5.2.iedala un dokuments Nr. 874345.

(%) Dokumenti Nr. 875032, Nr. 874341 un Nr. 908632.
(1) 5.1.iedala.

(°3) 34.zemsvitras piezime.

*)

Dokuments Nr. 874345,
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Ar 3o oficiala izmekléSana tiek izbeigta.

2. pants

Sis lémums ir adreséts Islandei.

3. pants

Autentisks ir tikai 3 lémuma teksts anglu valoda.

Brisele, 2018. gada 26. septembri

EBTA Uzraudzibas iestades varda —

priekssedetajs Kolegijas loceklis Kolegijas loceklis
atbildigais kolégijas
loceklis,
Bente ANGELL-HANSEN Frank J. BUCHEL Hogni KRISTJANSSON

lidzparakstijies Tieslietu un
administrativo lietu nodajas
direktora statusa,

Carsten ZATSCHLER
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