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[II

(Citi tiestbu akti)

EIROPAS EKONOMIKAS ZONA

EBTA UZRAUDZIBAS IESTADES LEMUMS
Nr. 117/14/COL
(2014. gada 12. marts),

ar kuru devindesmit ceturto reizi groza procediiras un materialo tiesibu noteikumus valsts atbalsta

joma, pienemot jaunas Pamatnostiadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finanséjuma ieguldi-

jumus, un pagarinot speka eso$as Pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala
ieguldijumus mazos un vidéjos uznémumos

EBTA UZRAUDZIBAS IESTADE (turpmak “lestade”),

NEMOT VERA Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu (“EEZ ligums”) un jo ipai ta 61. lidz 63. pantu, ka ari ta 26. proto-
kolu,

NEMOT VERA EBTA valstu Noligumu par Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidoSanu (“Uzraudzibas iestades un Tiesas
izveido$anas noligums”), pasi ta 5. panta 2. punkta b) apak$punktu un 24. pantu, ka ari §a liguma 3. protokola I dalas
1. pantu,

ta ka:
Saskana ar Uzraudzibas iestades un Tiesas noliguma 24. pantu lestade isteno EEZ liguma noteikumus par valsts atbalstu.

Saskana ar Uzraudzibas iestades un Tiesas noliguma 5. panta 2. punkta b) apakspunktu lestade sniedz pazinojumus vai
izdod pamatnostadnes par EEZ liguma regulétajiem jautajumiem, ja $is Ligums vai Uzraudzibas iestades un Tiesas noli-
gums to skaidri paredz vai ja Iestade to uzskata par nepieciesamu.

Eiropas Komisija 2014. gada 15. janvari pienéma Pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finans€juma
ieguldijumus ('), kuram ir jastajas speka 2014. gada 1. jalija. Jaunajos noteikumos ir izklastiti nosacfjumi, ar kadiem ES
dalibvalstis ar pieskirt atbalstu, lai mazie un vidgjie uzpémumi un uznémumi ar vid&u kapitalizacijas pakapi varétu
vieglak sanemt finansgjumu. Sis jaunas pamatnostadnes no 2014. gada 1. jiilija aizstds Kopienas pamatnostadnes par
valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldijumus mazos un vidéjos uznémumos (3).

Eiropas Komisijas Pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finanséjuma ieguldijumu, paredz ari to, ka
Kopienas pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldijumus mazos un vid&os uznémumos, ir
japagarina lidz 2014. gada 30. junijam.

Sis pamatnostadnes attiecas uz Eiropas Ekonomikas zonu.

Visa Eiropas Ekonomikas zona ir janodro$ina EEZ valsts atbalsta noteikumu vienada piemerosana saskana ar EEZ liguma
1. panta noteikto viendabiguma merki.

() OVC19,22.1.2014., 4.Ipp.
() OVC194,18.8.2006., 2. Ipp.
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Saskana ar EEZ liguma XV pielikuma nodalas “VISPARIGA INFORMACIJA” II punktu lestadei péc apspriesanas ar Eiropas
Komisiju ir japienem jaunas Pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finanséuma ieguldijumus, atbilstosi
Eiropas Komisijas pienemtajiem tiesibu aktiem.

Jaunas pamatnostadnes aizstas pasreiz€jas pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldjjumus
mazos un vidéjos uzpémumos (!). Lidz bridim, kad $is jaunas pamatnostadnes stasies speka, biitu japagarina pamatnos-
tadnu par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldijjumus mazos un vidgjos uzpémumos, piemérosana lidz
2014. gada 30. junijam.

APSPRIEDUSIES ar Eiropas Komisiju,

APSPRIEDUSIES ar EBTA valstim, stitot 2014. gada 12. janvari véstuli par $o jautajumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Pamatnostadnu par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldjjumus mazos un vidéos uznémumos, 80. punkta
pirmais teikums jalasa $adi:

“(80) Sis pamatnostadnes zaudé speku 2014. gada 30. jinija.”

2. pants

Valsts atbalsta pamatnostadnes groza, ievieSot jaunas Pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finanséjuma
ieguldijumus. Jaunas pamatnostadnes ir pievienotas §a lémuma pielikuma un ir ta neatnemama sastavdala.

3. pants

Autentisks ir tikai teksts anglu valoda.

Briselé, 2014. gada 12. marta

EBTA Uzraudzibas iestades varda —

priekssedetaja Kolegijas loceklis

Oda Helen SLETNES Frank BUCHEL

(") OVC126,7.6.2007.,19.lpp. EEZ papildinajums Nr. 27, 7.6.2007., 1. Ipp. Grozijjumi izdariti 15.12.2010. ar Lémumu Nr. 484/10/COL.
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PIELIKUMS

111 DALA. HORIZONTALIE NOTEIKUMI

Pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finanséjuma ieguldijumus (')

1. IEVADS

1) Pamatojoties uz Liguma par Eiropas Ekonomikas zonu (“EEZ ligums”) 61. panta 3. punkta c) apak$punktu, EBTA
Uzraudzibas iestade (“lestade”) var uzskatit par saderigu ar EEZ ligumu valsts atbalstu, kas paredzéts, lai veicinatu
konkrétu saimniecisko darbibu attistibu, ja $adam atbalstam nav tada nelabvéliga iespaida uz tirdzniecibas
apstakliem, kurs ir pretruna kopigam interesém. Sajas pamatnostadnés izklastito iemeslu dé] lestade uzskata, ka
riska finans€juma tirgus attistiba un mazo un vidéjo uznémumu (“MVU”), nelielu uzpémumu ar vidgji lielu kapi-
talu un inovativu uznémumu ar vidéji lielu kapitalu uzlabota piekluve riska finanséjumam ir loti bitiska EBTA
valstu ekonomikai kopuma.

2) Jaunu — jo Ipasi inovativu un spécigas izaugsmes — uznémumu attistibas un paplasinasanas veicinasanai var bat
liels potencials radit darbvietas. Tapéc efektivs MVU riska finanséjuma tirgus ir batisks uznémumiem, lai tie
varétu pieklit vajadzigajam finansgjumam katra savas attistibas posma.

3) Neraugoties uz to izaugsmes perspektivam, MVU — jo ipasi to agrinajos attistibas posmos — var saskarties ar
griitibam piekliit finansgjumam. So griitibu pamata ir asimetriskas informacijas probléma — MVU, ipasi jauni
MVU, biezi nesp€j uzskatami paradit iegulditajiem savu kreditspéju vai savu uznéméjdarbibas planu stabilitati.
Sados apstaklos aktiva parbaude, ko iegulditaji veic, lai sniegtu finansgjumu lielakiem uznémumiem, var nebiit
ieguldijuma verta attieciba uz darijjumiem, kuros iesaistiti sie MVU, jo parbaudes izmaksas ir parak augstas sali-
dzinajuma ar ieguldijuma vértibu. Tapéc Sie MVU neatkarigi no to projekta kvalitates un izaugsmes potenciala
varétu nebiit spéjigi piekliit vajadzigajam finanséjumam pieradamu sasniegumu tritkuma un nepietiekama nodro-
$inajuma de|. Sis asimetriskas informacijas dé] uznémeéjdarbibas finansu tirgi var nesniegt vajadzigo pasu kapitala
vai aizpémuma finanséjumu jaunizveidotiem MVU un MVU ar spécigas izaugsmes potencialu, ka rezultata sagla-
bajas kapitala tirgus nepilniba, kas nelauj piedavajumam apmierinat pieprasijjumu par abam pusém pienemamu
cenu, un tas nelabvéligi ietekmé MVU izaugsmes perspektivas. Konkrétos apstaklos ari nelieli uznémumi ar vidéji
lielu kapitalu un inovativi uzpémumi ar vidgji lielu kapitalu saskaras ar tadu pasu tirgus nepilnibu.

4) Tas, ka uzpémums nesanem finans€jumu, var ietekmét ne tikai 3o atsevisko strukttiru, jo Ipasi izaugsmes papildu
seku dé]. Daudzas veiksmigas nozarés produktivitate ir novérojama nevis tapec, ka pieaug tirgii eso§o uznémumu
produktivitate, bet tapéc, ka efektivaki un tehnologiski attistitaki uznémumi izaug uz mazak efektivako uzné-
mumu (vai uzpémumu, kas darbojas ar novecojusiem produktiem) rékina. Ta ka $o procesu traucg tas, ka poten-
ciali veiksmigi uznémumi nespgj iegiit finansgjumu, ietekme uz produktivitates izaugsmi plasaka méra varétu
bt negativa. Tadgjadi, laujot lielakam skaitam uzpémumu ieklat tirgd, var tikt veicinata izaugsme.

5) Tapéc finans¢juma nepietiekamiba, kas ietekmé MVU, nelielus uznémumus ar vidéji lielu kapitalu un inovativus
uzpémumus ar vidgji lielu kapitalu, var bt pamatojums valsts atbalsta pasakumiem, tostarp valsts atbalsta
pieskirSanai konkrétos ipasos apstaklos. Pareizi témeéts valsts atbalsts, kas atbalsta riska finanséjuma sniegSanu
Siem uzpémumiem, var bit efektivs lidzeklis, lai mazinatu apzinatas tirgus nepilnibas un palielinatu privata kapi-
tala saistibu Ipatsvaru.

6) MVU piekluve finansgjumam ir EEZ kopigo intereSu mérkis. ES un EEZ limen ir pienemtas vairakas iniciativas,
lai atbalstitu MVU attistibu. Viens no galvenajiem meérkiem ir atvieglot MVU piekluvi finansgjumam.

7) Saja politikas konteksta Komisijas 2011. gada Ricibas plana, lai uzlabotu MVU piekluvi finanségjumam (3 un
apspriedeés, kas 2013. gada tika uzsaktas ar zalo gramatu “Eiropas ekonomikas ilgtermina finansésana” (%), atzits,
ka, Savienibas panakumi liela méra ir atkarigi no MVU izaugsmes, tacu tiem bieZi ir ievérojamas gritibas iegiit
finanséjumu. lestade piekrit $iem secinajumiem. Tadgjadi mérkis ir padarit MVU redzamakus iegulditagjiem un
finansu tirgus padarit pievilcigakus un pieejamakus MVU.

() Sis pamatnostadnes atbilst Komisijas Pamatnostadném par valsts atbalstu, lai veicinatu riska finansgjuma ieguldfjumus (OV C 19,
22.1.2014., 4.1pp.).

(*) Komisijas pazinojums “Ricibas plans, lai uzlabotu MVU piekluvi finanséjumam”, COM(2011) 870 final, 7.12.2011.

() COM(2013) 150 final, 25.3.2013.
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8) Nesen attieciba uz ieguldijumu fondiem tika uzsaktas divas iniciativas (): regula par Eiropas riska kapitala
fondiem (°), kas tika pienemta 2013. gada un kas lauj riska kapitala fondiem Savieniba tirgot savus fondus un
piesaistit kapitalu visa ieksgja tirgii, un regula par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (%), kuras mérkis ir
ieviest pamatnosacijumus, lai atvieglotu tadu privatu ieguldjjumu fondu darbibu, kam ar iegulditajiem ir ilgter-
mina saistibas.

9) Papildus $§im ipasajam regulam direktiva par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem (“AIFPD”) ir paredzéti
reglamentgjosie noteikumi par riska finanséjuma joma aktivu ieguldjjumu fondu — pieméram, privata kapitala
fondu — parvaldibu un darbibu ().

10)  Komisija 2012. gada uzsaka sabiedrisko apspriesanu (¥), lai apkopotu informaciju par tirgus nepilnibu, kas
ietekmé MVU piekluvi aiznémuma un pasu kapitala finanséjumam, un par 2006. gada Riska kapitala pamatnos-
tadnu atbilstigumu (°). Sabiedriskas apsprieSanas rezultati atklaja, ka minéto pamatnostadnu pamatprincipi ir
bijusi stabils pamats, lai virzitu publiskos lidzeklus uz planotajiem mérka MVU, vienlaicigi ierobeZojot riskus,
kas saistiti ar izstum$anu no tirgus. Tomér sabiedriskaja apsprieSana arl tika konstatéts, ka Riska kapitala
pamatnostadnes biezi tikuSas uzskatitas par parak ierobeZojosam attieciba uz atbilstigiem MVU, finans¢juma
veidiem, atbalsta instrumentiem un finanséjuma struktiru.

11) lestade piekrit Siem secindjumiem, kurus mutatis mutandis var piemérot arl lestades pamatnostadnes par valsts
atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldijumus mazos un vidgjos uznémumos ('°).

12)  Komisija pazinojuma par valsts atbalsta modernizaciju (') izklastija vérienigu valsts atbalsta modernizacijas
programmu, kuras pamata bija tris galvenie mérki:

a) veicinat ilgtspéjigu, gudru un ieklaujosu izaugsmi konkurétspéjiga ieksgja tirga;

b) Komisijas ex ante parbaudes mérktiecigi verst uz lietam, kuram ir vislielaka ietekme uz ieksgjo tirgu, vienlaicigi
stiprinot dalibvalstu sadarbibu valsts atbalsta noteikumu izpildé; ka ari

c) vienkarSot noteikumus, lai paatrinatu lemumu pienemsanas procesu.

13)  lestade parpéma Komisijas pausto modernizacijas iniciativu. Tadgjadi, Sajas pamatnostadnés izklastito saderiguma
nosacijumu pamata ir kopigi meérki.

14)  Nemot véra ieprieks minéto, tiek uzskatits, ka batu lietderigi bitiski parskatit valsts atbalsta reZimu, kas attiecas
uz riska kapitala pasakumiem, tostarp tiem, uz kuriem attiecas Vispargja grupu atbrivojuma regula ('?), lai veici-
natu efektivaku un lietderigaku dazadu riska finans§juma veidu nodros$inasanu lielakai atbilstigu uznémumu
kategorijai. Par Siem pasakumiem, kam piemérots grupu atbrivojums, nav jazino lestadei, jo tiek uzskatits, ka tie
risina tirgus nepilnibu ar atbilstodiem un samérigiem lidzekliem, tiem piemit stimul&josa ietekme un tie lidz
minimumam ierobezo jebkadus traucgjumus.

(*) Regulas, kas attiecas uz EEZ.

(°) Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 17. aprila Regula (ES) Nr. 345/2013 par Eiropas riska kapitala fondiem (OV L 115,
25.4.2013., 1. Ipp.). Regula, kura ir jaieklauj EEZ liguma.

() Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par Eiropas ilgtermina ieguldjjumu fondiem, COM(2013) 462 final, 2013/0214
(COD).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. junija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijjumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010, (OV L 174,
1.7.2011., 1. 1pp.). Direktiva, kura ir jaieklauj EEZ liguma.

(®) Aptauja tika publicéta timek]a vietné: (http:|/ec.europa.eu/competition/consultations/2012_risk_capital/questionnaire_en.pdf).

(°) Kopienas pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldjjumus mazos un vidéos uznémumos (OV C 194,
18.8.2006., 2. Ipp.).

(") Valsts atbalsts, Il)eﬁ zzeicinétu riska kapitala ieguldjumus mazos un vid&jos uznémumos (OV C 126, 7.6.2007., 19. Ipp. un EEZ papildina-
jums Nr. 27,7.6.2007., 1. Ipp.), grozijumi izdariti ar Nr. 484/10/COL, 15.12.2010.

(") Pazinojums par ES valsts atbalsta modernizaciju (VAM), COM(2012) 209 final, 8.5.2012.

(") Komisijas Regula (EK) Nr. 800/2008 EK, kas atzist noteiktas atbalsta kategorijas par saderigaim ar kopégjo tirgu, piemérojot Liguma 87.
un 88. pantu, (OV L 214, 9.8.2008., 3. Ipp.) (paslaik tiek parskatita), grozita ar Komisijas 2013. gada 29. novembra Regulu (ES)
Nr. 1224/2013, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 800/2008 attieciba uz tas piemérosanas terminu (OV L 320, 30.11.2013., 22. Ipp.), EEZ
liguma ieklauta ar XV pielikuma 1.j punktu ar Apvienotas Komitejas lémumu Nr. 29/2014, 14.2.2014. (vél nav publicéta ne OV, ne EEZ
papildinajuma), stajas speka 15.2.2014.
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2. PAMATNOSTADNU TVERUMS UN DEFINICIJAS

15)  lestade pieméro $ajas pamatnostadnés noteiktos principus tiem riska finansgjuma pasakumiem, kas neatbilst
visiem Vispargja grupu atbrivojuma regulas nosacfjumiem. Attiecigajai EBTA valstij japazino par Siem pasaku-
miem saskana ar Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidosanas noliguma 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu,
un lestade veic visaptverosu saderibas noveértéjumu atbilstigi o pamatnostadnu 3. iedalai.

16)  Tomeér EBTA valstis var arl izvéléties izstradat riska finansgjuma pasakumus tada veida, ka tie neietver valsts
atbalstu saskana ar EEZ liguma 61. panta 1. punktu, pieméram, tapéc, ka tie atbilst tirgus ekonomikas dalibnieka
parbaudes prasibam, vai tapéc, ka tie atbilst de minimis regulas nosacijumiem (*). Par $adiem gadijumiem nav
jazino lestadei.

17)  Sajas pamatnostadnés minétie noradijumi nevar biit par pamatu, lai apSaubitu to valsts atbalsta pasakumu sade-
1ibu, kas atbilst jebkadas citas pamatnostadnés, pamatprogrammas vai regulas noteiktiem kritérijiem. lestade
ipasu uzmanibu velta nepiecieSsamibai novérst to, ka $is pamatnostadnes izmanto, lai sasniegtu politikas merkus,
uz kuriem pamata attiecas citas pamatprogrammas, pamatnostadnes un regulas.

18) Sis pamatnostadnes neskar cita veida finan$u instrumentus, kas nav minéti Seit, pieméram, instrumentus, kas
nodrosina eso$o kreditu vértspapiro$anu, kuru novértéjumu veic saskana ar attiecigo valsts atbalsta juridisko
pamatu.

19)  lestade $ajas pamatnostadnés noteiktos principus pieméro tikai riska finanséjuma shémam. Tos nepieméro attie-
ciba uz ad hoc pasakumiem, kas nodrosina riska finansgjuma atbalstu atseviskiem uzpémumiem, iznemot pasa-
kumus, kuru mérkis ir atbalstit konkrétu alternativu tirdzniecibas platformu.

20)  Ir batiski atgadinat, ka riska finanséjuma atbalsta pasakumi ir jaizvérs, izmantojot finansu starpniekus vai alter-
nativas tirdzniecibas platformas, iznemot gadijjumos, kad fiskalos stimulus piemeéro tiesiem ieguldjjumiem atbil-
stigos uzpémumos. Tapéc uz pasakumiem, ar ko EBTA valsts vai publiska struktiira veic tieSus ieguldjjumus
uznémumos, neiesaistot $adus starpniecibas instrumentus, neattiecas Vispargja grupu atbrivojuma regulas un $o
pamatnostadnu riska finansgjuma valsts atbalsta noteikumu tvérums.

21)  Nemot véra visparatzitus sasniegumus un augstaku nodrosinajumu, lestade neuzskata, ka pastav vispargja tirgus
nepilniba saistiba ar lielo uznémumu piekluvi finanséjumam. Iznémuma karta riska finansgjuma pasakums
saskana ar 3.3.1. iedalas a) punktu var bat vérsts uz nelieliem uzpémumiem ar vidgji lielu kapitalu un saskana ar
3.3.1. iedalas b) punktu — uz tadiem inovativiem uzpémumiem ar vid&ji lielu kapitalu, kas veic pétniecibas un
izstrades, un inovaciju projektus.

22)  Oficiala birzas saraksta vai reguléta tirgh ieklautus uzpémumus nevar atbalstit, izmantojot riska finanséjuma
atbalstu, jo tas, ka tie ir ieklauti birZas saraksta, pierada to spéju piesaistit privato finanséumu.

23)  Riska finanséjuma atbalsta pasakumi, kuros vispar netiek iesaistiti privatie iegulditaji, netiek atziti par saderigiem.
Sados gadijumos EBTA valstij jaapsver alternativi politikas risinajumi, kas var biit atbilstosaki, lai sasniegtu tos
pasus mérkus un rezultatus, pieméram, regionalais ieguldijumu atbalsts vai darbibas saksanas atbalsts, kur§ pare-
dzets Vispargja grupu atbrivojuma regula.

24)  Riska finansgjuma atbalsta pasakumi, kuros privatie iegulditaji neuznemas jitamu risku un/vai kuros ieguvums
rodas tikai privatajiem iegulditajiem, netiek atziti par saderigiem. Risku un ieguvumu daliSana ir nosacijums, kas
nepiecie$ams, lai ierobezotu finansu riska darfjumu valstij un nodrosinatu tai godigu pelnu.

25)  Neskarot riska finanséjuma atbalstu aizstaSanas kapitala veida, ka noteikts Visparéja grupu atbrivojuma regula,
riska finans€juma atbalstu nevar izmantot, lai atbalstitu uznémumu parpirksanu.

(") Komisijas 2013. gada 18. decembra Regula (ES) Nr. 1407/2013 par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. un 108. panta pieméro-
$anu de minimis atbalstam, (OV L 352, 24.12.2013., 1. Ipp.). Regula, kura ir jaieklauj EEZ liguma.
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26)  Riska finansgjuma atbalsts netiek uzskatits par saderigu ar EEZ ligumu, ja to pieskir:

a) griitibas nonakusiem uznémumiem, ka definéts lestades pamatnostadnés par valsts atbalstu griitibas nona-
ku$u uzpémumu glab$anai un parstrukturéSanai (') (kas grozitas vai aizstatas). Tomér, piemérojot Sis
pamatnostadnes, MVU, kas septinu gadu laika no to pirma komercialas pardosanas darijjuma péc izvéléta
finansu starpnieka veiktas uzticamibas parbaudes atbilst riska finansgjuma ieguldijumiem, neuzskata par
griitibas nonakusiem uznémumiem, iznemot gadijumos, kad uz tiem attiecas maksatnespgjas procedira vai
kad tie saskana ar valsts tiesibu aktiem atbilst kritérijiem, lai tiem péc kreditoru pieprasijjuma piemérotu
kolektivas maksatnespgjas procediru;

b) uzpnémumiem, kas ir sanémusi nelikumigu valsts atbalstu, kur§ vél nav pilniba atgiits.

27)  lestade $is pamatnostadnes neattiecina uz atbalstu, kas paredzéts darbibam, kuras saistitas ar eksportu uz tresam
valstim vai EBTA valstim, proti, atbalstu, kas tiesi saistits ar eksportéto apjomu, izplatiSanas tikla izveidi un uztu-
réSanu vai jebkadiem citiem kartéjiem izdevumiem, kuri saistiti ar eksporta darbibu, ka ari atbalstu, kas atkarigs
no ta, vai izmantotas viet€ja razojuma, nevis importétas preces.

28)  lestade $is pamatnostadnes nepieméro pasakumiem, kas sava biitiba, ar tiem piesaistitajiem noteikumiem vai
finanséjuma metodi ietver EEZ speka esoso tiesibu aktu nedalamu parkapumu (%), jo ipasi:

a) pasakumiem, kuros atbalsts uzliek pienakumu izmantot valsti raZotas preces vai valsts pakalpojumus;

b) pasakumiem, kas neatbilst EEZ liguma 31. pantam par brivibu veikt uznéméjdarbibu, ja uz atbalstu attiecas
pienakums, ka finansu starpnieku, to parvaldnieku vai galigo sanéméju oficialajai mitnei ir jaatrodas attiecigas
EBTA valsts teritorija vai ka ta japarvieto uz to. Tas neskar prasibu par to, ka finansu starpniekiem vai to
parvaldniekiem ir jabait vajadzigajai licencei, lai veiktu ieguldijumu un parvaldibas darbibas attiecigaja EBTA
valstl, vai ka galigajiem sanéméjiem ir javeic uznémeéjdarbiba un saimnieciska darbiba tas teritorija;

) pasakumiem, kuri parkapj EEZ liguma 40. pantu par kapitala brivu apriti.

2.1. Tirgus ekonomikas dalibnieka parbaude

29)  Riska finanséjuma pasakumiem bieZi ir sarezgits plans, kas rada stimulus vienai ekonomikas dalibnieku (ieguldi-
taju) dalai sniegt riska finanséjumu citai ekonomikas dalibnieku (atbilstigu uzpémumu) dalai. Atkariba no pasa-
kuma plana un arf tad, ja valsts iestazu noliks ir dot ieguvumu tikai otrajai grupai, uznémumi viena vai abos
limenos var gt labumu no valsts atbalsta. Turklat riska finanséjuma pasakumi vienmér ir saistiti ar vienu vai
vairakiem finan$u starpniekiem, kuru statuss var biit atdalits no statusa, kads ir iegulditdjiem un galigajiem sané-
méjiem, kuros tiek veikti ieguldijumi. Sados gadijumos ir ari nepieciesams izvértét, vai var uzskatit, ka finansu
starpnieks sanem valsts atbalstu.

30)  Parasti valsts intervence nav uzskatama par valsts atbalstu, jo ta, pieméram, atbilst tirgus ekonomikas dalibnieka
parbaudei. Saskana ar $o parbaudi saimnieciski darijumi, ko veic publiskas iestades vai uzpémumi atbilstigi para-
stiem tirgus nosacijumiem un kas nerada prieksrocibu to darjjuma partneriem, nav uzskatami par valsts atbalstu.
Neskarot galigo prerogativu, ka EBTA Tiesa lemj par atbalsta pastavéSanu, $aja iedala sniegti papildu noradijjumi
par tirgus ekonomikas dalibnieka parbaudes piemérosanu riska finanséjuma joma.

2.1.1. Atbalsts iegulditajiem

31)  Kopuma lestade uzskata, ka ieguldijjums atbilst tirgus ekonomikas dalibnieka parbaudei un tapéc nav uzskatams
par valsts atbalstu, ja tas ir veikts lidzvértigi (pari passu) starp publiskajiem un privatajiem iegulditajiem (*f). legul-
djjumu uzskata par lidzveértigu, ja publiskie un privatie iegulditaji tos veikusi saskana ar vienadiem noteikumiem,
ja abu kategoriju dalibnieki iesaistas vienlaicigi un ja privata iegulditaja intervencei ir reala ekonomiska nozime.

() OV L 97, 15.4.2005., un EEZ papildindjums Nr. 18. 14.4.2005., 1. lpp. So pamatnostadnu darbibu pagarindja ar Lémumu
Nr. 438/12/COL, 28.11.2012. (OV L 190, 11.7.2013., 91. Ipp. un EEZ papildinajums Nr. 40, 11.7.2013., 15. Ipp.).

(**) Sk., pieméram, spriedumu lieta C-156/98 Vacija/Komisija, 2000, Recueil, I-6857. Ipp., 78. punkts, un spriedumu lietda C-333/07 Régie
Networks/Rhone Alpes Bourgogne, 2008, Krajums, I-10807. Ipp., 94.-116. punkts.

(*%) Privatie iegulditaji parasti ietver EIF un EIB, kas veic ieguldijumus, uznemoties pasu risku un no saviem lidzekliem, bankas, kas veic iegul-
dijumus, uznemoties pasu risku un no saviem lidzekliem, privatus nodibinajumus un fondus, gimenu privato ieguldijumu uznémumus
un komercengelus, korporativos iegulditajus, apdrosinasanas sabiedribas, pensiju fondus, privatpersonas un akadémiskas iestadeés.
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32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

(")

Tiek pienemts, ka darfjums ir veikts saskana ar vienadiem noteikumiem, ja publiskajiem un privatajiem ieguldita-
jiem ir tadi pasi riski un ieguvumi, ka ari vienads subordinacijas limenis attieciba uz to pasu riska kategoriju. Ja
publiskais iegulditajs ir labaka pozicija neka privatais iegulditajs, pieméram, tapéc, ka tas salidzindjuma ar priva-
tajiem iegulditajiem atrak iegtist pelnu, pasakumu var ari uzskatit par normaliem tirgus apstakliem atbilsto3u, ja
vien privatie iegulditaji nesanem nekadu prieksrocibu.

Riska finanséjuma joma publisko un privato iegulditaju darjjumus uzskata par vienlaicigiem, ja privatie un publi-
skie iegulditaji lidziegulda galigajos sanéméjos ar vienu un to pasu ieguldjjuma darfjumu. Ja ieguldjjumus veic,
izmantojot publiskos un privatos finansu starpniekus, publisko un privato iegulditaju ieguldijumus uzskata par
vienlaicigiem.

Papildu nosacijums ir tads, ka tadu privato iegulditaju sniegtais finanséjums, kas ir neatkarigi no uzpémumiem,
kuros tie iegulda, ir ekonomiski nozimigs (*’), nemot véra kopgjo ieguldijuma apjomu. lestade uzskata, ka riska
finanséjuma pasakumu gadijuma 30 % neatkarigu privatu ieguldijumu var uzskatit par ekonomiski nozimigiem.

Ja ieguldijums ir saskana ar tirgus ekonomikas dalibnieka parbaudi, lestade uzskata, ka ieguldijjumu sanéméji
uznémumi nav valsts atbalsta sanéméji, jo tiek uzskatits, ka to sanemtie ieguldijumi ir veikti, pamatojoties uz
tirgus noteikumiem.

Ja pasakums privatajiem iegulditajiem lauj veikt riska finansgjuma ieguldjumus uznémuma vai uzpémumu
kopuma ar izdevigakiem noteikumiem neka publiskajiem iegulditajiem, kas veic ieguldijumus tajos pasos uzne-
mumos, $ie privatie iegulditaji var giit prieksrocibu (nelidzvertigi (non pari passu) ieguldfjumi). Sadai prieksrocibai
var bat dazadi veidi, pieméram, prioritara pelna (stimuls giit prioritaru pelnu — upside incentive) vai samazinats
zaud&umu risks salidzinajuma ar publiskajiem iegulditajiem pamata esosa darfjuma neizdoSanas gadijuma (aiz-
sardziba pret zaud&umu riskiem — downside protection).

2.1.2. Atbalsts finansu starpniekam un/vai ta parvaldniekam

Kopuma lestade uzskata, ka finansu starpnieks ir starpniecibas instruments atbalsta parvesanai uz iegulditajiem
un/vai uznémumiem, kuros tiek veikts ieguldijums, nevis pats atbalsta sanéméjs — neatkarigi no ta, vai finansu
starpnieks ir juridiska persona vai vienkarsi aktivu kopums, ko parvalda neatkariga parvaldibas sabiedriba.

Tomér pasakumi, kas ietver tieSus parvedumus uz finansu starpniekiem vai finansu starpnieku lidzieguldjumu,
var bat valsts atbalsts, ja vien $adi parvedumi vai lidzieguldijumi nav veikti saskana ar noteikumiem, kas batu
pienemami parastam ekonomikas dalibniekam tirgus ekonomika.

Ja riska finansgjuma pasakumu parvalda pilnvarota struktiira, kas ar EBTA valsti neveic lidzieguldijumus, 3o piln-
varoto struktfiru — ja vien ta netiek parlieku atalgota — uzskata par instrumentu finanséjuma novirzisanai, bet ne
par atbalsta sanéméju. Tomér, ja pilnvarota struktiira finansé pasakumu vai ar EBTA valsti veic lidzieguldijumus
lidzigi ka finansu starpnieki, lestade izvérté, vai pilnvarota struktiira sanem valsts atbalstu.

Ja finan$u starpnieka parvaldnieks vai parvaldibas sabiedriba (turpmak — “parvaldnieks”) ir izvéleti atklata, parre-
dzama, nediskrimingjo$a un objektiva atlases procediira vai ja parvaldnieka sapemta atlidziba pilniba atspogulo
pasreizgjos tirgus limenus salidzinamas situacijas, tiek uzskatits, ka Sis parvaldnieks nesapem valsts atbalstu.

Ja finansu starpnieks un ta parvaldnieks ir publiskas struktiras un nav tikusi izvéléti atklata, parredzama, nedi-
skrimingjo$a un objektiva atlases procediira, tos neuzskata par atbalsta sanémgjiem, ja to parvaldibas maksai ir
noteikta maksimala robezvértiba un to atalgojums atspogulo parastus tirgus apstaklus un ir piesaistits darbibai.
Turklat publiskie finanu starpnieki ir japarvalda komerciali, un to parvaldnieki pienem lémumus par ieguldiju-
miem uz pelnu orientéta veida, godigas konkurences apstaklos attieciba uz wvalsti. Turklat privatajiem

Pieméram, Citynet Amsterdam lieta Komisija uzskatija, ka divu privatu dalibnieku ieguldijumi, kas veido vienu tresdaJu no kopgjiem kapi-
talieguldijumiem uznémuma (nemot véra arl akciju paketes kopéjo struktiiru un to, ka ir pietiekami akciju, lai izveidotu blok&joso maza-
kumu jebkura uznémumam stratégiska lémuma), varétu bit uzskatami par ekonomiski nozimigiem (sk. Komisijas lémumu lieta
C53/2006 Citynet Amsterdam, Niderlande (OV L 247, 16.9.2008., 27. Ipp., 96.-100.)). Turpretim Griekijas Lauksaimniecibas bankas
(ATE) lieta N 429/10 (OV C 317, 29.10.2011., 5. Ipp.) privata lidzdaliba veidoja tikai 10 % no ieguldjjumiem — atskiriba no 90 % valsts
lidzdalibas —, tapéc Komisija secinaja, ka nebija izpilditi lidzvertigi noteikumi, jo valsts iegulditajam kapitalam nebija salidzinamas
privatu kapitaldalu turétaju lidzdalibas un tas nebija proporcionals valsts turéto kapitalda]u skaitam.
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iegulditajiem ir jabut atlasitiem atklata, parredzama, nediskrimin€jo$a un objektiva atlases procedira, pamatojo-
ties uz katru darfjumu atseviski. Japastav piemérotiem mehanismiem, lai izslégtu jebkadu valsts iesp&jamo iejauk-
$anos publiska fonda ikdienas parvaldiba.

42)  Ja valsts ieguldijums ir veikts, izmantojot finansu starpnieku, un tas ir aizdevumu vai garantiju — tostarp pretga-
rantiju — veida, un ir ievéroti EBTA nosacfjumi par atsauces likmi (**) un valsts atbalstu garantiju veida (%),
finan$u starpnieku neuzskata par valsts atbalsta saneémeéju.

43)  Tas, ka finan3u starpnieki var palielinat savus aktivus un to parvaldnieki var iegat lielaku apgrozijumu no komi-
sijas maksam, tiek uzskatits tikai par atbalsta pasakuma sekundaru ekonomisku ietekmi, nevis par atbalstu
finansu starpniekiem un/vai to parvaldniekiem. Tomér, ja riska finanséjuma pasakums ir izveidots ta, lai tas savu
sekundaro ietekmi novirzitu atseviskiem iepriek§ apzinatiem finansu starpniekiem, tiek uzskatits, ka ie finansu
starpnieki sanem netiesu atbalstu.

2.1.3. Atbalsts uznemumiem, kuros tiek veikts ieguldijums

44)  Ja atbalsts pastav iegulditaju, finansu starpnieka vai ta parvaldnieku limeni, lestade kopuma uzskata, ka tas
vismaz dalgji tiek nodots mérka uzpémumam. Tas attiecas arl uz gadijumu, kad lémumus par ieguldijumu
pienem finansu starpnieka parvaldnieki, balstoties vienigi uz komercialiem apsvérumiem.

45)  Ja riska finanséjuma pasakuma ietvaros mérka uznémumiem sniegti aizdevumu vai garantiju ieguldijumi atbilst
lestades noteikumiem par atsauces likmi vai noteikumiem par valsts atbalstu garantiju veida, Sos uzpémumus
neuzskata par valsts atbalsta sanéméjiem.

2.2. Riska finanséjuma atbalsts, par kuru jazino

46)  EBTA valstim saskana ar Uzraudzibas iestades un Tiesas noliguma 3. protokola I dalas 1.panta 3. punktam jazino
par riska finansgjuma pasakumiem, kas uzskatami par valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta 1. punkta nozime
(jo ipasi, ja tie neatbilst tirgus ekonomikas dalibnieka parbaudes prasibam) vai neietilpst de minimis regulas
tvéruma un neizpilda visus Vispargja grupu atbrivojuma regulas nosacijumus attieciba uz riska finansgjumu.
lestade novérté $o pasakumu saderibu ar EEZ ligumu saskana ar minéta liguma 61. panta 3. punkta c) apaks-
punktu. Sajas pamatnostadnés uzmaniba pievérsta tiem riska finanséjuma pasakumiem, kas, visticamak, ir sade-
rigi ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta c) apak$punktu, ja ir ievéroti vairaki nosacijumi, kas sikak aprakstiti $o
pamatnostadnu 3. iedala. Sos pasakumus iedala $adas tris kategorijas.

47)  Pirma kategorija ietver riska finansgjuma pasakumus, kuru mérka uznémumi neizpilda visas atbilstibas prasibas,
kas riska finanséjumam paredzétas Visparéja grupu atbrivojuma regula. lestade pieprasa EBTA valstij veikt Siem
pasakumiem visaptvero$u ex ante novértéjumu, jo vairs nevar pienemt, ka pastav tirgus nepilniba, kas ietekme
atbilstigus uznémumus, uz kuriem attiecas Vispargja grupu atbrivojuma regula. Saja kategorija jo ipasi ietverti
pasakumi, kas vérsti uz $adiem uzpémumiem:

a) nelieli uzpémumi ar vidgji lielu kapitalu, kas parsniedz Vispargja grupu atbrivojuma regulas MVU definicija
noteiktas robezvértibas (*);

b) inovativi uzpnémumi ar vidgji lielu kapitalu, kas veic pétniecibas, attistibas un inovacijas darbibas;

¢) uznémumi, kas sanem sakotngjo riska finans¢juma ieguldijumu vairak neka septinus gadus péc to pirma
komercialas pardosanas darfjuma;

d) uzpémumi, kuriem nepiecieSama kopéja riska finansgjuma ieguldijuma apmérs parsniedz Vispargja grupu
atbrivojuma regula noteikto maksimalo robezvertibu;

e) alternativas tirdzniecibas platformas, kas neatbilst Vispargjas grupu atbrivojuma regulas nosacjjumiem.

(*®) Atsauces likmes un diskonta likmes (OV L 105, 21.4.2011., 32. Ipp. un EEZ papildinajums Nr. 23, 21.4.2011., 1. Ipp.).
(**) Valsts atbalsts garantiju veida (OV L 105, 21.4.2011., 32.1pp. un EEZ papildinajums Nr. 23, 21.4.2011., 1. 1pp.).
(*) Regulas (EK) Nr. 800/2008 I pielikums, skatit zemsvitras piezimi Nr. 12.
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48)  Otraja kategorija ietilpst tadi pasakumi, kuru plana parametri ir at3kirigi no Vispargja grupu atbrivojuma regula
noteiktajiem, bet kuri tomér vérsti uz tiem pasiem regula definétajiem atbilstigajiem uznémumiem. Attieciba uz
Siem pasakumiem tirgus nepilnibas pastavésana ir japierada tikai tada meéra, lai pamatotu parametru, kas par-
sniedz Vispargja grupu atbrivojuma reguld noteiktos ierobezojumus, izmantosanu. Saja kategorija ietilpst $adi
gadjjumi:

a) finansu instrumenti ar privato iegulditaju lidzdalibu, kas ir mazaka par Vispar&ja grupu atbrivojuma regula
noteikto ipatsvaru;

b) finansu instrumenti ar plana parametriem, kas ir lielaki par Visparéja grupu atbrivojuma regula noteiktajiem
griestiem;

¢) finan$u instrumenti — iznemot garantijas — gadijumos, kad finansu starpniekus, iegulditajus vai parvaldniekus
atlasa, dodot prieksroku aizsardzibai pret iesp&jamiem zaud&umiem (aizsardziba pret zaud&umu riskiem),
nevis prioritarai pelnai no ienémumiem (stimuli gait prioritaru pelnu);

d) fiskalie stimuli korporativiem iegulditajiem, tostarp finansu starpniekiem vai to parvaldniekiem, kas darbojas

ka lidziegulditaji.

49)  Tresa kategorija ietver lielas shémas, uz kuram Visparéja grupu atbrivojuma regula neattiecas to liela budzeta
apmeéra dé], ka definéts minétaja regula. lestade, veicot $o novértéjumu, parbauda, vai ir ievéroti Visparéja grupu
atbrivojuma regulas nosacfjumi un, ja ta ir, noverté, vai pasakuma plans ir atbilstoss, nemot véra pazinojuma
pamata eso$o ex-ante novértéjumu. Ja liela shéma neatbilst visiem ieprieks minétajos noteikumos noraditajiem
atbilstibas un saderibas nosacijumiem, lestade pienacigi izvérté saistiba ar ex-ante novértéjumu sniegtos pieradi-
jumus gan attieciba uz tirgus nepilnibas pastavésanu, gan pasakuma plana piemeérotibu. Turklat ta veic visaptve-
rodu noveértéjumu par potencialo nelabveligo ietekmi, kas $adam shémam varétu bat uz attiecigajiem tirgiem.

50)  Ja ir atbilsto$s pamatojums, kas balstits uz visaptvero$u tirgus nepilnibas analizi, svarigakas iezimes, kas aprak-
stitas 47. lidz 49. punkta, var apvienot viena riska finans€juma pasakuma.

51)  Iznpemot atkapes, kas ipasi atlautas saskana ar $im pamatnostadném, visi citi Visparéja grupu atbrivojuma regula
riska finanséjuma atbalstam paredzétie saderiguma nosacijumi kalpo par vadliniju, lai novértétu iepriek§ minétas
pazinojamo pasakumu kategorijas.

2.3. Definicijas

52)  Sajas pamatnostadnés:

i) “alternativa tirdzniecibas platforma” ir daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, ka definéts Direktivas
2004/39[EK (*') 4. panta 1. punkta 15. apakSpunkta, kura lielako dalu tirgot atlauto finansu instrumentu
emité MVU;

ii) “godigas konkurences apstakli” ir tadi starp ligumslédzéjam pusém pastavosi ieguldijjuma darfjuma

apstakli, kas neatskiras no tiem apstakliem, kadi biitu starp neatkarigiem uzpémumiem, un kas neietver
valsts ietekmi;

iii)  “izpirkSana” ir uznémgjsabiedribas pasu kapitdla izpirkSana vismaz ta kontroles procentualas dalas
apméra no eso$ajiem akcionariem, lai parnemtu minéta uznémuma lidzeklus un darfjumus;

iv) “atbilstigi uznémumi” ir MVU, nelieli uzpémumi ar vidgji lielu kapitalu un inovativi uzpémumi ar vidgji
lielu kapitalu;

V) “pilnvarota struktaira” ir Eiropas Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, starptautiska finansu iestade,
kura EBTA valsts ir akciju turétaja, vai EBTA valsti izveidota finansu iestade, kuras merkis ir sabiedribas

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis) par finansu instrumenta tirgiem (OV L 145, 30.4.2004.,
1. lpp.). Direktiva EEZ liguma ieklauta ar IX pielikuma (Finansu pakalpojumi) 31.ba punktu ar Apvienotas Komitejas lémumu
Nr. 65/2005, 29.04.2005. (OV L 239, 15.9.2005., 50. Ipp. un EEZ papildinajums Nr. 46, 15.9.2005., 31. lpp.).
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intereSu mérku sasniegSana valsts iestades, publisko tiesibu subjekta vai privato tiesibu subjekta, kas veic
valsts parvaldes uzdevumus, kontrolé. Pilnvaroto struktiiru var atlasit vai tiesi iecelt saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/18/EK (**) noteikumiem vai turpmakiem tiesibu aktiem, kas
pilniba vai dalgji aizstaj minéto direktivu;

vi)  “kapitalieguldijums” ir tie$i vai netiesi ieguldita kapitdla nodro$inajums uznémumam, preti ieglstot
pilnigas vai dalgjas $a uznémuma Ipagumtiesibas;

vi)  “izieSana” ir finansu starpnieka vai iegulditaja lidzdalibas izbeig$ana, kas ietver visa uznémuma vienlaicigu
pardodanu citam uzpnémumam, norakstiSanu, akcijufaizdevumu atmaksasanu, pardoSanu citam finansu
starpniekam vai citam iegulditdgjam, pardoSanu finansu iestadei un pardosanu publiska piedavajuma,
tostarp sakotnéja publiska piedavajuma;

viii)  “godiga pelnas norma” ir paredzama iek3gja pelpas norma, kas lidzvértiga riskam pielagotai diskonta
likmei, kura atspogulo ieguldijjuma riska limeni un privato iegulditaju ieguldama kapitala veidu un
apjomu;

ix)  “galigais sanéméjs” ir atbilstigs uznémums, kas ir sanémis ieguldijumu saskana ar riska finanséjuma valsts
atbalsta pasakumu;

X) “finansu starpnieks” ir jebkura veida finansu iestade neatkarigi no $is finansu iestades formas un ta, ka
ipasuma ta atrodas, tostarp fondu fonds, privatie ieguldijumu fondi, publiskie ieguldijumu fondi, bankas,
mikrofinanséjuma iestades un garantiju sabiedribas;

xi) “pirmais komercialas pardoSanas darfjums” ir pirmais uznémuma veiktais pardosanas darijjums produktu
vai pakalpojumu tirgd, kas neietver ierobezotu pardosanu tirgus parbaudei;

xii)  “pirmas kartas zaudgjumu laidiens” ir zemakas prioritates riska dala, kas saistita ar augstako zaud&jumu
risku un ietver mérka portfela paredzamos zaudéjumus;

xii)  “turpmakie ieguldjjumi” ir tadi papildu ieguldjjumi uzpémuma, kas seko vienam vai vairakiem iepriek-
$€jiem riska finanséjuma ieguldijumu posmiem;

xiv)  “garantija” ir rakstisks apliecinajums uznemties atbildibu par visiem tadiem tresas personas nesen veik-
tiem riska finans€juma aizdevumu darfjjumiem ka parada un nomas instrumenti, ka ar kvazikapitala dari-
jumiem vai dalu no tiem;

xv)  “garantijas maksimala robezvértiba” ir publiska iegulditdja maksimalais riska darfjums, kas izteikts ka
procentuala attieciba no kopgjiem ieguldijumiem garantéta portfels;

xvi)  “garantijas likme” ir publiska iegulditdja zaud&jumu seguma procentuala attieciba katram darjjumam, kas
ir atbilstigs riska finanséjuma valsts atbalstam;

xvil)  “neatkarigs privats iegulditajs” ir privats iegulditajs, kas nav akcionars atbilstigaja uznémuma, kura tas
iegulda, tostarp komercengeli un finansu iestades, neatkarigi no ta, ka ipa§uma tas atrodas, ciktal tas
saistiba ar savu ieguldijumu uzpemas pilnu risku; jauna uzpémuma izveidosanas gadijuma visus privatos
iegulditajus, tostarp dibinatajus, uzskata par neatkarigiem no minéta uznémuma;

xviii) “inovativs uznémums ar vidéji lielu kapitalu” ir tads uznémums ar vidgji lielu kapitalu, kura izmaksas
pétniecibai un izstradei, un inovacijai, ka noteikts Visparéja grupu atbrivojuma regula, ir a) vismaz 15 %
apméra no ta kopgjam darbibas izmaksim vismaz viena no tris gadiem pirms pirma ieguldijuma riska
finanséjuma valsts atbalsta pasakuma ietvaros vai b) vismaz 10 % gada no ta kopéjam darbibas izmaksam
tris gadu laika pirms pirma ieguldjjuma riska finanséjuma valsts atbalsta pasakuma ietvaros;

xix)  “aizdevuma instruments” ir noligums, kur§ aizdevéjam uzliek piendkumu aiznéméjam nodrosinat atru-
natu naudas summu atrunataja laikposma un saskana ar kuru aiznéméjam ir pienakums atmaksat naudas
summu atrunataja laikposma; tas var bat aizdevuma vai cita finan$u instrumenta — tostarp nomas —
veida, kas nodrosina aizdevéjam minimalas atlidzibas galveno dalu;

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 31. marta Direktiva 2004/18/EK, par to, ka koordinét baivdarbu valsts ligumu, piegades
valsts ligumu un pakalpojumu valsts ligumu slégsanas tiesibu pieskir§anas procediiru (OV L 134, 30.4.2004., 114. Ipp.), kura izdariti
labojumi (OV L 351, 26.11.2004., 44. Ipp.). Direktiva EEZ liguma ieklauta ar XVI pielikuma (Publiskais iepirkums) 2. punktu ar Apvie-
notas Komitejas lémumu Nr. 68/2006, 2.6.2006. (OV L 245, 7.9.2006., 22. Ipp. un EEZ papildinajums Nr. 44, 7.9.2006., 18. Ipp.).
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xx)  “uznémums ar vidgji lielu kapitalu” Sajas pamatnostadnés ir uznémums, ka darbinieku skaits neparsniedz
1 500 darbiniekus, kuru skaits aprékinats saskana ar Vispargja grupu atbrivojuma regulas 3, 4.
un 5. pantu. Sajas pamatnostadnés vairakas struktiiras uzskata par vienu uzpémumu, ja ir 1zp11d1ts
jebkurs no Vispargja grupu atbrivojuma regulas I pielikuma 3. panta 3. punkta minétajiem nosacijumiem.
Si definicija neskar citas definicijas, kas izmantotas, lai izvietotu finansu instrumentus saskana ar ES/EEZ
programmam, kuras nav saistitas ar valsts atbalstu;

xxi)  “fiziska persona” ir persona — iznemot juridiskas personas—, kas nav uznémums EEZ liguma 61. panta
1. punkta nozimé;

xxii)  “jauns aizdevums” ir no jauna uzsakts aizdevuma instruments, kas izveidots, lai finansétu jaunus ieguldi-
jumus vai apgrozamo kapitalu, iznemot eso$o aizdevumu refinansé$anu;

xxiii) “aizstasanas kapitals” ir uznémuma esoso akciju parpirk§ana no ieprieksgja iegulditaja vai akcionara;

xxiv) “riska finanséjuma ieguldijums” ir pasu kapitala un kvazikapitala ieguldjjumi, aizdevumi, tostarp nomas,
garantijas vai to apvienojumi atbilstigos uznémumos;

xxv)  ‘“kvazikapitala ieguldjjums” ir finanséjuma veids starp pasu kapitala finanséjumu un aiznémuma finansé-
jumu, kuram ir augstaks risks neka prioritarajam aiznémumam un zemaks risks neka pamata kapitalam
un kura iepémumi turétajam ir galvenokart balstiti uz attieciga mérka uzpnémuma pelpu vai zaudgju-
miem, un kur§ nav nodrosinats saistibu nepildianas gadijuma. Kvazikapitala ieguldijumi var biit struktu-
réti ka nenodrosinats un pakartots aizpémums, tostarp mezanina parads, un dazos gadijumos konverté-
jams pasu kapitala vai prieksrocibu kapitala;

xxvi) “mazi un vidgji uznémumi (MVU)” ir uznémumi saskana ar Visparéja grupu atbrivojumu regulas I pieli-
kuma definiciju;

xxvii) “neliels uzpémums ar vidgji lielu kapitalu” ir uzpémums, ka darbinieku skaits neparsniedz 499 darbi-
niekus, kuru skaits aprékinats saskana ar Visparéja grupu atbrivojumu regulas I pielikuma 3. un 5. pantu,
un ka gada apgrozijums neparsmedz EUR 100 miljonus vai ka gada bilance neparsniedz EUR 86 miljonus.
Sajas pamatnostadnés vairakas struktiiras uzskata par vienu uznémumu, ja ir izpildits jebkur§ no Vispa-
1&ja grupu atbrivojuma regulas I pielikuma 3. panta 3. punkta minétajiem nosacijumiem. Si definicija
neskar citas definicijas, kas izmantotas, lai izvietotu finan$u instrumentus saskana ar ES[EEZ
programmam, kuras nav saistitas ar valsts atbalstu;

xxviii) “kop@jais finanséjums” ir maksimalais kopgja ieguldijuma apjoms, kas ieguldits atbilstiga uzpémuma,
izmantojot vienu vai vairakus riska finansgjuma ieguldjjumus, tostarp turpmakus ieguldijumus, jebkura
riska finanséjuma valsts atbalsta pasakuma ietvaros, iznemot pilniba privatus ieguldijumus, kuri pieskirti
atbilstosi tirgus nosacijumiem un neietilpst riska finansgjuma valsts atbalsta pasakuma tvéruma;

xxix) “nekotéts uznémums” ir uznémums, kas nav ieklauts oficiala birzas saraksta, iznemot alternativas tirdz-
niecibas platformas.

3. RISKA FINANSEJUMA ATBALSTA SADERIBAS NOVERTEJUMS

3.1. Kopgjie novertésanas principi

53)  Lai novértétu, vai pazinoto atbalsta pasakumu var uzskatit par saderigu ar EEZ ligumu, lestade parasti analizg,
vai atbalsta pasakuma plans nodrosina to, ka pozitiva atbalsta ietekme uz kopigo intereSu mérki parsniedz ta
potencialo nelabvéligo ietekmi uz tirdzniecibu starp EEZ liguma ligumslédzéjam pusém (“Ligumslédzgjas puses”)
un konkurenci.

54)  Komisijas 2012. gada 8. maija pazinojuma par valsts atbalstu tika izteikts aicindjums noteikt un definét kopgjus
principus, kas piemérojami, novértéjot atbalsta pasakumu saderibu. Saja nolika lestade uzskatis atbalsta pasa-
kumu par saderigu ar EEZ ligumu tikai tad, ja tas atbildis katram no $iem kriterijiem:

a) ieguldjjums precizi definéta kopigu intereSu mérka sasnieg§and — valsts atbalsta pasikuma mérkim jabat
kopigu intere$u mérkim saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punktu (3.2. iedala);
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b) valsts intervences nepiecieSamiba — valsts atbalsta pasakuma jabat vérstam uz tadas situacijas risinasanu, kura
atbalsts var sniegt biitisku uzlabojumu, ko tirgus pats nespétu nodrosinat, novérSot tirgus nepilnibu
(3.3. iedala);

c) atbalsta pasakuma piemérotiba — ierosinatajam valsts piemérotam pasakumam jabit atbilstoSam politikas
instrumentam, lai sasniegtu kopigu intere$u mérki (3.4. iedala);

d) stimulgjosa ietekme — valsts atbalsta pasakumam jaizmaina attiecigd(-o) uznémuma(-u) riciba, lai ta ietver
papildu darbibu, ko tas (tie) neveiktu bez 33 atbalsta vai veiktu to ierobezota vai citada veida (3.5. iedala);

e) atbalsta samérigums (lidz minimumam ierobeZots atbalsts) — valsts atbalsta pasakumam jabiit ierobezotam
lidz minimumam, kas nepiecieSams, lai simulétu attieciga(-o) uznémuma(-u) papildu ieguldijumu vai darbibu
(3.6. iedala);

f) izvairi§anas no nepamatotas nelabvéligas ietekmes uz konkurenci un tirdzniecibu starp Ligumslédzéjam
pusém — atbalsta nelabvéligajai ietekmei jabat pietickami ierobeZotai, lai pasakuma ietekmes kopgjais sameérs

biitu pozitivs (3.7. iedala);

g) atbalsta parredzamiba — EBTA valstim, lestadei, ekonomikas dalibniekiem un sabiedribai ir jabat vienkarsai
piekluvei visiem attiecigajiem tiesibu aktiem un derigai informacijai par pieskirto atbalstu (3.8. iedala).

55)  Konkrétu shému kategoriju kopgjam sameéram var piemérot ari ex ante novértéjuma prasibas, ka turpmak aprak-
stits 4. iedala. Sados gadijumos lestade var ierobezot $o shému terminus ar iespgju pazinot par to pagarinasanu.

56)  Novértgjot jebkura atbalsta saderibu ar EEZ ligumu, lestade nems véra visus tiesas procesus saistiba ar EEZ
liguma 53. vai 54. panta parkapumiem, kuri var attiekties uz atbalsta sanéméju un kuri var bt batiski saderibas
noveérteésanai saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punktu (¥).

3.2. Ieguldijums kopiga merki

57)  Valsts atbalstam ir japalidz sasniegt vienu vai vairakus kopigu intere$u mérkus EEZ liguma 61. panta 3. punkta
nozimé. Attieciba uz riska finanséjuma atbalstu visparigs politikas mérkis ir uzlabot finansgjuma snieganu
dzivotspéjigiem MVU no to agrinas attistibas lidz izaugsmes posmam un konkrétos apstaklos ari nelieliem uzneé-
mumiem ar vidéji lielu kapitalu un inovativiem uznémumiem ar vidéji lielu kapitalu; lai EEZ teritorija ilgtermina
izstradatu konkurétspéjigu uznémejdarbibas finansu tirgu, kam biitu javeicina kopéja ekonomiska izaugsme.

3.2.1. Konkréti pasakuma politikas mérki

58)  Pasakumam jadefiné konkréti politikas mérki, nemot véra visparigos politikas mérkus, kas ieprieks noraditi
57. punkta. Saja nolika EBTA valstij javeic ex ante novértéjums, lai noteiktu politikas merkus un definétu attie-
cigos darbibas raditajus. Pasakuma apméram un ilgumam vajadzétu bit atbilstigam politikas mérkiem. Principa
darbibas raditaji var ietvert:

a) vajadzigo vai planoto privata sektora ieguldijumu;
b) planoto galigo sanémeju skaitu, kas sanem ieguldijumu, tostarp jaunizveidoto MVU skaitu;

¢) planoto jaunizveidoto uzpémumu skaitu riska finanséjuma pasakuma istenoSanas laika un riska finanséjuma
ieguldjjumu rezultata;

d) radito darbavietu skaitu galigajos sanémejos uzpémumos no dienas, kad veikts pirmais riska finanséjuma
ieguldijums saskana ar riska finanséjuma pasakumu, lidz iziesanai;

e) atbilstiga gadijuma to ieguldjjumu dalu, kas veikti saskana ar tirgus ekonomikas dalibnieka parbaudi;
f) starpposmus un terminus, kados jaiegulda konkrétas ieprieks noteiktas budzeta summas vai dalas;

(*) Sk.lietu C-225/91 Matra/Komisija, Recueil 1993, 1-3203. Ipp., 42. punkts.
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g) pelnu/atdevi, kas gaidima no ieguldijumiem;

h) atbilstiga gadjjuma galigo sanémgju iesniegtos patenta pieprasijumus riska finanséjuma pasakuma Istenosanas
laika.

59)  Raditji, kas minéti 58. punkta, ir batiski, lai izvértétu pasakuma efektivitati un novértétu finansu starpnieka

atlases procediiras konteksta sagatavotas ieguldijumu stratégijas derigumu.

3.2.2. Finansu starpnieki, kas sasniedz politikas mérkus

60)  Lai nodroinatu, ka riska finans€juma pasakuma iesaistitie finan3u starpnieki sasniedz attiecigos politikas mérkus,
tiem jaatbilst turpmak 61. un 62. punkta izklastitajiem nosacfjumiem.

61)  Finanu starpnieka ieguldjjumu stratégijai jabat saskanotai ar pasakuma politikas mérkiem. Atlases procediira
finansu starpniekiem uzskatami japarada, ka to ierosinata ieguldijumu stratégija var palidzét sasniegt politikas
mérkus.

62)  EBTA valstij ir janodro$ina, ka starpnieku ieguldijumu stratégija vienmér paliek saskanota ar apstiprinatajiem
politikas mérkiem, pieméram, izmantojot piemérotus uzraudzibas un zino$anas mehanismus un publisko iegul-
ditaju parstavju lidzdalibu finansu starpnieka parstavibas struktairas, pieméram, uzraudzibas padomé vai konsul-
tativaja padomé. Piemérotai vadibas struktiirai ir janodrosina, ka, lai veiktu batiskas izmainas ieguldjjumu strate-
§ija, ir vajadziga EBTA valsts ieprieksgja piekrisana. Lai novérstu Saubas, EBTA valsts nevar tiesi piedalities indivi-
duala jeguldijuma un lémumu pienemsana par tiesibu atpemsanu.

3.3. Valsts intervences nepiecieSamiba

63)  Valsts atbalsts var biit pamatots vienigi tad, ja tas ir vérsts uz konkrétam tirgus nepilnibam, kas ietekmé kopiga
merka sasniegSanu. lestade uzskata, ka attieciba uz MVU piekluvi finans§jumam nepastav vispargja tirgus nepil-
niba, bet vienigi nepilniba, kas saistita ar konkrétam MVU grupam un kas atkariga no attiecigas EBTA valsts
konkrétas ekonomiskas situacijas. Tas jo ipasi (bet ne tikai) attiecas uz tiem MVU sakotngja posma, kas, neraugo-
ties uz to izaugsmes perspektivam, nespgj iegulditajiem pieradit savu kreditspéju vai uznéméjdarbibas planu
stabilitati. Sadu tirgus nepilnibas apmérs gan ietekméto uznémumu, gan to kapitala prasibu zina var biit atskirigs
atkariba no nozares, kura tie darbojas. Informacijas asimetriskuma dé] tirgum ir griti novértét $adu MVU
riska/pelnas profilu un to spéju radit riskam pielagotus iepémumus. Gritibas, kadas Siem MVU ir dalities ar
informaciju par sava projekta kvalitati, to potencialais risks un zema kreditspéja rada lielas darfjuma un starpnie-
cibas izmaksas un var saasinat iegulditaju nevélésanos uznemties risku. Konkrétos apstaklos nelieli uznémumi ar
vidgji lielu kapitalu un inovativi uzpémumi ar vidgji lielu kapitalu var saskarties ar lidzigam problémam, un tade]
tos var ietekmét ta pati tirgus nepilniba.

64)  Tapéc riska finansgjuma pasakums janosaka, pamatojoties uz ex ante novértéjumu, kas liecina par finansgjuma
nepietiekamibu, kura ietekmé atbilstigos uzpémumus mérka attistibas posma, geografiskaja apgabala un, ja attie-
cinams, tautsaimniecibas nozaré. Riska finansgjuma pasakumam jabat izstradatam ta, lai risinatu tirgus nepil-
nibas, kas pieraditas ex ante novertéjuma.

65)  Jaanalizé gan strukturalas un cikliskas (t. i, ar krizi saistitas) problémas, kuru ietekmé privatais finansgjums ir
zemaks par optimalo limeni. Jo Ipa$i novérté§juma jasniedz vispusiga analize par atbilstigajiem uzpémumiem
pieejama finans€juma avotiem, nemot véra mérka geografiskaja apgabala pastavoso finansu starpnieku skaitu, to
publisko vai privato raksturu, uz attiecigo tirgus segmentu virzito ieguldijumu apméru, potenciali atbilstigo
uznémumu skaitu un atsevisku darfjumu vidéjas vértibas. Si analize javeic, balstoties uz datiem par iepriek3gjiem
pieciem gadiem pirms riska finansu pasakuma pazino$anas, un, pamatojoties uz tiem, biitu jaaplé$ finansgjuma
nepietickamibas veids un apmeérs, proti, limenis, kada netiek apmierinats atbilstigo uzpémumu pieprasijums péc
finanséjuma.

66)  Butu vélams, ka ex ante novértéjumu veic neatkariga struktiira, balstoties uz objektiviem un aktualiem pieradiju-
miem. EBTA valstis var iesniegt pastavoSos noveértéjumus, ja tie ir veikti ne senak ka 3 gadus pirms riska finansé-
juma pasdkuma pazinoSanas. Izskatot ex ante novértéjuma secinajumus, lestade patur tiesibas apSaubit datu deri-
gumu, nemot véra pieejamos pieradijumus.
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67)  Lai nodro$inatu, ka pasakuma iesaistitie finansu starpnieki pievérsas konstatétajam tirgus nepilnibam, veic uztica-
mibas parbaudi ar mérki nodrosinat ekonomiski stabilu ieguldijumu stratégiju, pievérsoties identificétajam poli-
tikas mérkim un ievérojot noteiktas atbilstibas prasibas un finanséjuma ierobezZojumus. EBTA valstim jo ipasi
jaizvélas finansu starpnieki, kas var pieradit, ka to ierosinata ieguldijumu stratégija ir ekonomiski stabila un ietver
atbilstigu riska dazadosanas politiku, kuras mérkis ir panakt ekonomisko dzivotsp&ju un efektivu limeni ieguldi-
jumu apméra un teritorialas darbibas jomas zina.

68)  Turklat ex ante novértéjuma janem veéra konkrétas tirgus nepilnibas, ar kuram saskaras atbilstigie mérka uzne-
mumi, pamatojoties uz papildu vadlinijam, kas noteiktas 69. lidz 88. punkta.

3.3.1. Pasakumi, kas pievérsas uznémumu kategorijam, kuras neietilpst Visparéja grupu atbrivojuma regulas tveruma
a) Nelieli uznémumi ar vidéji lielu kapitalu

69)  Vispargja grupu atbrivojuma regulas tvérums attiecas tikai uz atbilstigajiem MVU. Tomeér dazi uzpémumi, kas
neatbilst cilvéku skaita un/vai finansu robezveértibam, kuras raksturigas MVU jédzienam, var saskarties ar lidzi-
giem finansgjuma ierobeZojumiem.

70)  Riska finans€juma pasakumam atbilstigu uznémumu tvéruma paplasinasana, lai ietvertu nelielus uznémumus ar
vidgji lielu kapitalu, var biit pamatota, ciktal tas privatajiem iegulditdjiem rada stimulu ieguldit dazadotaka port-
feli ar labakam ienaksanas un izieSanas iesp&am. letverot portfeli nelielus uzpémumus ar vidgji lielu kapitalu,
varétu samazinat risku portfela limeni un tadéjadi palielinat pelnu no ieguldijumiem. Tapéc tas var bt ipasi efek-
tivs veids, kada institucionalos iegulditajus piesaistit uznémumiem, kas ir riskantaki un atrodas sakotnéja posma.

71)  Nemot véra iepriek§ minéto un ar noteikumu, ka ex ante novértéjums ietver atbilstosus ekonomiskos pieradi-
jumus, $aja nolika var biit pamatoti sniegt atbalstu nelieliem uzpémumiem ar vidéji lielu kapitalu. lestade sava
novértéjuma nem véra mérka uznémumu darba un kapitala intensitati, ka ari citus kritérijus, kas atspogulo
konkrétus finanséjuma ierobezojumus, kuri ietekmé nelielus uzpémumus ar vidéji lielu kapitalu (piemeéram,
pietickams nodrosinajums lielam aizdevumam).

b) Inovativi uznémumi ar vidéji lielu kapitalu

72)  Konkrétos apstaklos uznémumi ar vidéji lielu kapitalu ari varétu saskarties ar finans€juma ierobezojumiem, kas
ir salidzinami ar tiem, kuri skar MVU. Tas var bit attiecinams uz tadiem uznémumiem ar vidgji lielu kapitalu,
kas papildus pétniecibas un izstrades, un inovaciju darbibam veic sakotnéjos ieguldijumus razosanas iekartas,
tostarp tirgus reprodukcijas projektos, un ka sasniegumi potencialajiem iegulditdjiem nelauj izdarit atbilstigus
pienémumus attieciba uz to, kadas biis $adu pasakumu rezultatu izredzes tirgii. Sada gadijuma riska finanséjuma
valsts atbalsts var biit nepiecie$ams inovativiem uznémumiem ar vidéji lielu kapitalu, lai tie savu razoganas jaudu
varétu palielinat lidz ilgtsp&jigam mérogam, kas tiem lautu piesaistit privato finans§jumu saviem spékiem. Ka
minéts 3.3.1. punkta a) apak$punkta, $adu inovativu uzpémumu ar vidgji lielu kapitalu ieklausana ieguldijumu
portfeli var bat efektivs veids, kada finansu starpnieks var piedavat dazadotaku kopumu ar ieguldjjumu iespéjam,
kas bitu pievilcigakas plasakam potencialo iegulditdju lokam.

¢) Uzpémumi, kas sanem sakotnéjo riska finanséjuma ieguldijumu vairak neka septinus gadus
péc to pirma komercialas pardosanas darijjuma

73)  Vispargja grupu atbrivojuma regula attiecas uz MVU, kas sanem sakotngjo ieguldijumu riska finansgjuma pasa-
kuma ietvaros pirms to pirma komercialas pardosanas darjjuma tirgti vai septinu gadu laika péc to pirma komer-
ciala pardosanas darfjjuma. Péc $a septinu gadu perioda grupu atbrivojums attiecas tikai uz turpmakiem ieguldiju-
miem. Tomér noteiktu veidu uzpémumus var uzskatit par tadiem, kas joprojam atrodas paplasinasanas/agrinas
izaugsmes posma, ja pat péc 3a septinu gadu perioda tie nav pietiekami pieradijusas savu potencialu gat pelnu
un/vai tiem nav pietickami spécigi sasniegumi un nodrosinajums. Tas var attiekties uz augsta riska nozarém,
pieméram, biotehnologiju, kultiiras un radoso nozari, un kopuma uz inovativiem MVU (*). Turklat uzpému-
miem, kam ir pietickams pasu kapitals, lai finansétu sakotnéjo darbibu, aréjais finans€jums var biit nepiecie$ams
tikai velaka posma, pieméram, lai palielinatu jaudu no neliela méroga uznémeéjdarbibas uz lielaka méroga uzne-
méjdarbibu. Tam var biit nepiecieSams lielaks ieguldijumu apmérs, neka tie var nodrosinat no pasu lidzekliem.

(*) Tas, vai MVU ir inovativs, ir jaizvert€, nemot véra Vispargja grupu atbrivojuma regula noradito definiciju.
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74)  Tapéc var pielaut pasakumus, kuros sakotngjo ieguldjjumu veic vairak neka septinus gadus péc meérka uzne-
muma pirma komercialas pardosanas darfjuma. Sados apstaklos lestade var pieprasit, lai pasakums skaidri defi-
nétu atbilstigos uznémumus, nemot véra ex ante novert§juma sniegtos pieradijumus attieciba uz tadas konkrétas
tirgus nepilnibas pastavésanu, kas ietekme $os uznémumus.

d) Uznémumi, kuriem nepiecieSama kopé&ja riska finanséjuma ieguldijuma apmérs parsniedz
Visparéja grupu atbrivojuma regula noteikto maksimalo robezvértibu

75)  Vispargja grupu atbrivojuma regula ir noteikta riska finanséjuma kopéja maksimala summa katram atbilstigajam
uzpémumam, ieklaujot turpmakos ieguldijumus. Tomér dazas nozarés, kur sakotnéjas pétniecibas vai ieguldi-
jumu izmaksas ir salidzino$i augstas, pieméram, dzivibas zinatné vai videi nekaitigas tehnologijas vai energijas
joma, §1 summa var nebit pietickama, lai veiktu visus vajadzigos ieguldijumu posmus un lai uzpémums virzitos
uz ilgtspéjigu izaugsmi. Tapéc konkrétos apstaklos var biit pamatoti atlaut pieskirt lielaku kopéja ieguldijuma
apmeéru atbilstigiem uznémumiem.

76)  Tadgjadi riska finans€juma pasakumi var sniegt atbalstu virs §is maksimalas kop€jas summas, ja paredzéta finan-
séjuma summa atspogulo ex ante novértéjuma attieciba uz mérka nozarém un/vai teritorijam identificéto finansé-
juma nepietickamibas apméru un veidu. Sados gadijumos lestade nem véra mérka nozaru kapitala intensitati un/
vai lielakas izmaksas par ieguldijumiem konkrétos geografiskajos apgabalos.

e) Alternativas tirdzniecibas platformas, kas neatbilst Visparéja grupu atbrivojuma regulas
nosacijumiem

77)  lestade atzist, ka alternativas tirdzniecibas platformas ir svariga MVU finanséSanas tirgus dala, jo tas piesaista
jaunu kapitalu MVU un atvieglo agrako iegulditaju izieSanu (¥). Vispargja grupu atbrivojuma regula ir atzita to
nozime, atvieglojot to darbibu vai nu ar fiskaliem stimuliem, kas vérsti uz fiziskam personam, kuras iegulda $ajas
platformas ieklautos uznémumos, vai ari platformas operatoram sniedzot atbalstu darbibas sakSanai ar nosaci-
jumu, ka platformas operators ir uzskatams par mazu uzpémumu un neparsniedz noteiktas robezvértibas.

78)  Tomér alternativu tirdzniecibas platformu operatori nodibinasanas bridi var arl nebat mazi uznémumi. Tapat
atbalsta maksimala summa, kas saskana ar Vispargja grupu atbrivojuma regulu pielaujama ka atbalsts darbibas
saksanai, var bt nepietickama, lai atbalstitu platformas izveidi. Turklat, lai piesaistitu pietiekamus resursus jaunu
platformu izveidei un izvérSanai, var biit vajadzigs radit fiskalus stimulus korporativajiem iegulditajiem. Visbei-
dzot platforma var bat ieklauti ne tikai MVU, bet arl uznémumi, kas parsniedz MVU definicija noteiktas robez-
vértibas.

79)  Tade] konkrétos apstaklos var bat pamatoti atlaut fiskalus stimulus korporativiem iegulditajiem, lai atbalstitu
platformu operatorus, kas nav mazie uzpémumi, vai atlaut ieguldijumus tadu alternativu tirdzniecibas platformu
izveide, kuru apmers parsniedz Visparéja grupu atbrivojuma regula darbibas sakSanas atbalstam noteiktos ierobe-
zojumus, vai atlaut atbalstu alternativam tirdzniecibas platformam, kuras lielaka dala tirgot atlauto finansu
instrumentu emite MVU. Tas atbilst politikas mérkim atbalstit MVU piekluvi finanséjumam, izmantojot vienmé-
rigu finansgjuma kedi. Tapéc ex ante novértéjuma ir japierada, ka pastav ipasa tirgus nepilniba, kas ietekmé $adas
platformas attiecigaja geografiskaja tirgd.

3.3.2. Pasakumi ar tadiem plana parametriem, kas neatbilst Vispareja grupu atbrivojuma regulas nosacijumiem

a) Finanu instrumenti ar privato iegulditaju dalibu, kas ir mazaka par Visparéja grupu atbri-
vojuma regula noteikto ipatsvaru

80)  Tirgus nepilnibas, kas ietekmé uznémumus konkrétos regionos vai EBTA valstis, var bat izteiktakas, jo MVU
finanséjuma tirgu attistiba Sajos apgabalos salidzinajuma ar citiem regioniem taja pasa EBTA valsti vai citas EBTA
valstis ir relativi nepietiekama. Tas var jo Ipasi attiekties uz EBTA valstim, kuras nav labi izveidoti oficialie riska

(*) lestade atzist kolektiva finans¢juma platformu pieaugoso nozimi finans¢juma piesaistisana jaunizveidotiem uznémumiem. Tapéc apsti-
prinatas tirgus nepilnibas gadijuma un gadijumos, ja kolektiva finanséjuma (crowd funding) platformai ir operators, kas ir atseviska juri-
diska persona, lestade analoga veida var piemérot alternativam tirdzniecibas platformam piemérojamos noteikumus. Tas tapat attiecas
uz fiskaliem stimuliem veikt ieguldijumus, izmantojot §adas kolektiva finanséjuma platformas. Nemot véra, ka Savieniba/EEZ kolektivais
finanséjums paradijies nesen, riska finanséjuma pasakumi, kas saistiti ar kolektivo finanséjumu, varétu tikt izveértéti atbilstigi o pamat-
nostadnu 4. iedala minétajam.
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kapitala iegulditaji vai komercengeli. Tapéc meérkis mudinat Sajos regionos izstradat efektivu MVU finansu tirgu
un noverst strukturalos skérslus, kas varétu kavét efektivu MVU piekluvi riska finans€jumam, var attaisnot labve-
ligaku lestades nostdju pret pasikumiem, kas atlauj privato iegulditaju lidzdalibu ar ipatsvaru, kas ir mazaks par
Visparéja grupu atbrivojuma reguld paredzéto.

81)  Turklat lestade iepem pozitivu nostdju attieciba uz riska finanséjuma pasakumiem ar privato iegulditaju lidzda-
libu, kas ir mazaka par Visparéja grupu atbrivojuma regula noteikto ipatsvaru, jo Ipasi, ja tie ir konkréti vérsti uz
MVU pirms to pirma komercialas pardoSanas darfjuma vai koncepcijas pieradisanas posma, proti, vérsti uz uzné-
mumiem, ko skar daudz izteiktaka tirgus nepilniba, ja dalu no ieguldijuma riska faktiski uzpemas iesaistitie
privatie iegulditaji.

b) Finansu instrumenti ar plana parametriem, kas ir augstaki neka Visparéja grupu atbrivo-
juma regula noteiktie griesti

82)  Vispargja grupu atbrivojuma regula sniedz labumu pasakumiem, kuros nelidzvértigs zaudéumu sadalijums starp
publiskajiem un privatajiem iegulditajiem ir izveidots ta, lai ierobezotu pirmas kartas zaudgjumus, ko uznemas
publiskais iegulditajs. Tapat garantiju gadjjuma Visparéja grupu atbrivojuma regula ir noteikti ierobezojumi attie-
ciba uz garantijas likmi un kopgjiem zaudgjumiem, ko uznemas publiskais iegulditajs.

83)  Tomeér konkrétos apstaklos, ienemot riskantaku finansu poziciju, publiskais finanséjums var Jaut privatajiem
iegulditajiem vai aizdevéjiem sniegt papildu finans€jumu. Novértéjot pasakumus ar finansu plana parametriem,
kas parsniedz Vispargja grupu atbrivojuma regula noteiktos griestus, lestade, ka noradits So pamatnostadnu
3.4.2. iedala, nem véra vairakus faktorus.

¢) Finan$u instrumenti, kas nav garantijas, ja iegulditajus, finan$u starpniekus un to parvald-
niekus izraugas, aizsardzibai pret zaud&umu riskiem dodot prieksroku par asimetrisku
pelnas sadali

84)  Saskana ar Vispargja grupu atbrivojuma regulu finandu starpnieku, ka ari iegulditaju vai fondu parvaldnieku
atlases pamata ir jabat atklatam, parredzamam un nediskriminéjosam konkursam, kura saistiba ar pasakumu ir
skaidri noteikti politikas mérki un finansu raditaji, kas paredzéti o mérku sasniegSanai. Tas nozimé, ka finansu
starpnieki vai to parvaldnieki ir jaizvélas procediira, kas atbilst Direktivai 2004/18/EK (*) vai jebkuram turp-
makam tiesibu aktam, ar kuru $o direktivu aizstaj. Ja $1 direktiva nav piemérojama, atlases procedirai ir jabat
tadai, lai nodrosinatu visplasako iespéjamo iespéju izvéléties kvalificétus finansu starpniekus vai fondu parvald-
niekus. Jo ipasi $ada procediira lauj attiecigajai EBTA wvalstij salidzinat starp finansu starpniekiem vai fondu
parvaldniekiem un potencialajiem privatajiem iegulditajiem saskapotos noteikumus, lai nodrosinatu, ka riska
finanséjuma pasakums piesaista privatos iegulditajus ar péc iespéjas minimalaku valsts atbalstu vai ar minimalam
novirzém no lidzvértibas nosacjjumiem, nemot veéra realistisku ieguldjjumu stratégiju.

85)  Saskana ar Vispargja grupu atbrivojuma regulu piemérojamajiem parvaldnieku atlases kritérijiem jaietver prasiba,
ka attieciba uz instrumentiem, kas nav garantijas, “asimetriskai pelnas sadalei tiek dota prieksroka par aizsar-
dzibu pret zaud&jumu riskiem”, lai ierobeZotu parvaldnieku, kas atlasa uznémumus, kuros tiek ieguldits, aizsprie-
dumus saistiba ar parmérigu riska uznemsanos. Sadi ir paredzéts nodrosinat, ja neatkarigi no pasikuma pa-
redzéta finansu instrumenta jebkads preferencialais reZims, kas pieskirts privatajiem iegulditajiem vai aizdeveé-
jiem, ir jaizverté saistiba ar sabiedribas interesém, kuras veido ieguldita publiska kapitala apgrozamibas un pasa-
kuma ilgtermina finansialas ilgtsp&jas nodrosinasana.

86)  Tomer atseviskos gadjjumos var izradities lietderigi dot prieksroku aizsardzibai pret zaudéjumu riskiem, proti,
gadijumos, kad pasakums ir versts uz konkrétam nozarém, kuras ir augsta MVU saistibu neizpildes likme. Tas
attiecas uz pasakumiem, kas vérsti uz MVU pirms to pirma komercialas pardosanas darfjjuma vai koncepcijas
pieradiSanas posma, nozarém, kuras saskaras ar nozimigiem tehnologiju skeérsliem, vai nozarém, kuras uzpe-
mumi ir liela méra atkarigi no atseviskiem projektiem, kuriem nepiecieSami lieli sakotngjie ieguldijumi un kuri
biezi ir saistiti ar riska darfjumiem, pieméram, kultiras un rado$as nozares. Priek$rokas dosanu mehanismiem,
kas sniedz aizsardzibu pret zaud&umu riskiem, var pamatot ari attieciba uz pasakumiem, kuri darbojas, izman-
tojot fondu fondu, un kuru mérkis ir piesaistit privatos iegulditajus $aja limeni.

(*) Skatit 22. zemsvitras piezimi.
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d) Fiskalie stimuli korporativiem iegulditajiem, tostarp finan$u starpniekiem vai to parvald-
niekiem, kas darbojas ka lidziegulditaji

87)  Lai gan Vispargja grupu atbrivojuma regula attiecas uz fiskalajiem stimuliem, kas pieskirti neatkarigiem privata-
jiem iegulditajiem, kuri ir fiziskas personas, kas tiesi vai netiesi sniedz riska finanséjumu atbilstigajiem MVU,
EBTA valstis var uzskatit par lietderigu ieviest pasakumus, kuri pieméro lidzigus stimulus korporativajiem iegul-
ditajiem. Atskiriba ir tada, ka korporativie iegulditaji ir uznémumi EEZ liguma 61. pants nozimeé. Tade] pasa-
kumam ir japieméro ipasi ierobeZojumi, lai nodrosinatu, ka atbalsts korporativo iegulditaju limeni saglabajas
samérigs un tam ir patiesi stimulgjosa ietekme.

88)  Finansu starpnieki un to parvaldnieki var giit labumu no fiskala stimula tikai tad, ja tie darbojas ka lidziegulditaji
vai lidzaizdevéji. Fiskalos stimulus nevar pieskirt attieciba uz finansu starpnieka vai ta parvaldnieka pakalpoju-
miem, kas sniegti saistiba ar pasakuma isteno$anu.

3.4. Atbalsta pasakuma piemeérotiba
3.4.1. Atbilstiba salidzinajuma ar citiem politikas instrumentiem un citiem atbalsta instrumentiem

89)  Lai risinatu konstatetas tirgus nepilnibas un palidzétu sasniegt pasakuma politikas merkus, ierosinatajam riska
finanséjuma pasikumam ir jablit piemérotam instrumentam, un vienlaikus tam jabiat tadam, kas vismazak
kroplo konkurenci. Konkrétas riska finanséjuma pasakuma formas izvélei ir jabat skaidri pamatotai ex ante
novertéjuma.

90)  Vispirms lestade apsver, vai un kada méra riska finansgjuma pasakums ir uzskatams par piemérotu instrumentu
salidzinajuma ar citiem politikas instrumentiem, kuru meérkis ir veicinat riska finanséjuma ieguldijumus atbil-
stigos uznémumos. Valsts atbalsts nav vienigais EBTA valstim pieejamais politikas instruments, lai veicinatu riska
finansgjuma sniegsanu atbilstigiem uzpémumiem. Dalibvalstis var izmantot citus politikas papildu instrumentus
gan piedavajuma, gan pieprasijjuma joma, pieméram, reglament&josus pasakumus finansu tirgu darbibas sekme-
$anai, uzpéméjdarbibas vides uzlaboSanas pasakumus un konsultaciju pakalpojumus par gatavibu ieguldit
lidzeklus vai par publiskajiem ieguldijumiem saskana ar tirgus ekonomikas dalibnieka parbaudi.

91)  Ex ante novértéjuma jaanalizé eso$as un, ja iesp&jams, paredzamas valsts un EEZ politikas darbibas, kas verstas
uz tam pa$am konstatétajam tirgus nepilnibam, nemot véra citu politikas instrumentu efektivitati un iedarbi-
gumu. Ex ante novértéjuma rezultatiem ir japierada, ka konstatétas tirgus nepilnibas nevar pienacigi atrisinat ar
citiem politikas instrumentiem, kas neietver valsts atbalstu. Turklat ierosinatajam riska finanséjuma pasakumam
ir jabtit saderigam ar attiecigas EBTA valsts vispargjo politiku attieciba uz MVU piekluvi finanséjumam un japa-
pildina citi politikas instrumenti, kas skar tas pasas tirgus vajadzibas.

92) Otrkart, lestade noveérté, vai ierosinatais pasakums ir atbilsto§aks neka alternativi valsts atbalsta instrumenti, kas
pievérsas tai pasai tirgus nepilnibai. Saja saistiba pastav visparéjs pienémums, ka finansu instrumenti ir mazak
kroplojosi neka tiesas dotacijas un tapéc tie ir atbilstodaki instrumenti. Tomér valsts atbalstu, kas atvieglo riska
finanséjuma sniegSanu, var pieskirt dazados veidos, pieméram, ka selektivus fiskalos instrumentus vai subkomer-
cialus finansu instrumentus, tostarp virkni kapitala, parada vai garantiju instrumentu ar dazadam riska un pelnas
iezimém, ka arl dazadiem piegades veidiem un finans§uma struktiram, kuru atbilstiba ir atkariga no mérka
uznémumu un lidzeklu nepietickamibas veida. Tapéc lestade izvérte, vai, nemot véra fonda ieguldjjumu straté-
giju, pasakuma plana paredzéta efektiva finansgjuma struktiira, lai nodrosinatu ilgtspéjigus darijjumus.

93)  Saja sakara lestade pozitivi verté pasakumus, kas saistiti ar pietiekami lieliem fondiem portfela izméra, geogra-
fiska seguma — jo ipasi, ja fondi darbojas vairakas EBTA valstis — un portfela diversifikacijas zina, jo $ie fondi sali-
dzindjuma ar mazakiem fondiem var biit efektivaki un tapéc pievilcigaki privatiem iegulditajiem. Atseviski fondu
fondi var atbilst $iem nosacijumiem, ja vispargjas parvaldibas izmaksas, kas izriet no dazada limena starpnie-
cibas, tick kompensétas ar ievérojamu efektivitates pieaugumu.

3.4.2. Nosacijumi finansu instrumentiem

94)  Attieciba uz finansu instrumentiem, kas neietilpst Vispargja grupu atbrivojuma regulas tvéruma, lestade apsver
95. lidz 119. punkta izklastitos elementus.
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95)  Pirmkart, pasakumam ir japiesaista papildu finansgjums no tirgus dalibniekiem. Minimals privato ieguldijumu
ipatsvars, kas ir mazaks par Vispargja grupu atbrivojuma regula noteikto, ir pamatojams tikai nemot véra izteik-
takas tirgus nepilnibas, kas konstatétas ex ante novértéjuma. Saja sakara ex ante novértéjuma jabfit pamatotam
tadam aplesém par privato ieguldijumu limeni, kas veiktas, nemot véra tirgus nepilnibu, kura ietekmé konkréto
tadu atbilstigo uznémumu virkni, uz kuriem ir vérsts pasakums, proti, apléstajam potencialam piesaistit papildu
privatos ieguldijumus portfelim vai katram atseviskam darfjumam. Turklat ir japierada, ka pasakums palielina
papildu privata finans€juma ipatsvaru, kas citadi netiktu sniegts vai tiktu sniegts cita veida vai apmér3, vai
saskana ar citiem nosacfjumiem.

96)  lestade attieciba uz riska finans€juma pasakumiem, kas konkréti pieveras MVU pirms to pirma komercialas
pardosanas darfjuma, var piekrist, ka privata lidzdaliba ir mazaka par nepiecieSamo ipatsvaru. Alternativa gadi-
juma lestade attieciba uz $adiem ieguldijjumu mérkiem var piekrist, ka privata lidzdaliba nav neatkariga, tas ir, ja
to, pieméram, sniedz sanéméja uzpnémuma iIpasnieks. Nemot véra ex ante novért§juma sniegtos ekonomikas
pieradijumus par attiecigo tirgus nepilnibu, pienacigi pamatotos gadijumos lestade ari attieciba uz atbilstigiem
uzpémumiem, kas tirgd ir darbojusies mazak neka 7 gadus péc to pirma komercialas pardosanas darfjjuma, var
piekrist, ka privata lidzdaliba ir zemaka par Visparéja grupu atbrivojuma regula noteikto limeni.

97)  Riska finans€juma pasakumam, kas vérsts uz atbilstigiem uzpémumiem, kuri pirma riska finanséjuma ieguldi-
juma bridi darbojas tirghi vairak neka septinus gadus péc to pirma komercialas pardosanas darfjuma, ir jaietver
pienacigi ierobeZojumi vai nu terminu zina (pieméram, desmit gadi septinu gadu vieta) vai citu tadu objektivu
kvalitativo kritériju zina, kas attiecas uz mérka uznémumu attistibas posmu. Saistiba ar $adiem ieguldijumu
mérkiem lestade parasti pieprasitu, lai minimala privatas lidzdalibas proporcija bitu 60 %.

98)  Otrkart, lestade papildus ierosinatajam privatas lidzdalibas limenim nem véra ari risku un ieguvumu lidzsvaru
starp publiskajiem un privatiem iegulditajiem. Saja sakara lestade pozitivi vérté pasikumus, kuros iegulditaji lidz-
vértigi dala zaud&umus, un privatie iegulditaji sanem tikai stimulus gat prioritaru pelnu. Principa - jo tuvak
riska un ieguvuma daliSana ir faktiskajai komercpraksei, jo vairak iesp&ju, ka lestade piekrit zemakam privatas
lidzdalibas [imenim.

99)  Treskart, liela nozime ir finansgjuma struktiras limenim, kura pasakuma meérkis ir stimulét privatos ieguldi-
jumus. Fondu fonda limeni spéja piesaistit privato finanséjumu var bit atkariga no plasakas mehanismu, kas
sniedz aizsardzibu pret zaud&umu riskiem, izmantoSanas. Pretstata tam parmeériga palausanas uz $adiem meha-
nismiem var izkroplot atbilstigu uznémumu atlasi un radit neefektivus rezultatus, ja privatie iegulditaji ieguldi-
jumu limeni iesaistas uznémumos un uz katra atseviska darjjuma pamata.

100) Izvertjot ipasa pasakuma plana nepiecieSamibu, lestade var nemt véra to, cik atlasito privato iegulditaju atliku-
Sais risks ir biitisks attieciba pret paredzamajiem un neparedzamajiem zaudéumiem, ko uzpemas publiskais
iegulditajs, ka ari paredzamas pelnas lidzsvaru starp publisko iegulditaju un privatajiem iegulditajiem. Tadejadi
varétu piekrist atskirigam riska un ieguvuma profilam, ja tas palielina privato ieguldijumu apméru, nemazinot
ieguldijumu léemumu patiesi uz pelnu vérsto raksturu.

101)  Ceturtkart, konkrétas stimulu iezimes ir janosaka atklatd un nediskrimingjosa finansu starpnieku, ka ari fondu
parvaldnieku vai iegulditaju atlases procesa. Tapat no fondu fonda parvaldniekiem bitu japieprasa, lai tie ieguldi-
jumu pilnvarojuma ietvaros uznpemtos juridiskas saistibas uz konkurences principiem balstita atbilstigu finansu
starpnieku, fondu parvaldnieku vai iegulditaju atlases procesa noteikt preferencialus noteikumus, kurus varétu
piemérot apaksfondu limeni.

102) Lai pieraditu pasakuma plana pamata eso$o ipaso finansialo nosacijumu nepieciesamibu, EBTA valstim var bt
nepiecieSams sniegt pieradijumus par to, ka privato iegulditaju atlases procesa visi procesa dalibnieki ir pieprasi-
jusi nosacjjumus, uz kuriem nav attiekusies Visparéja grupu atbrivojuma regula, vai ka konkurss ir bijis neparlie-
Cinoss.

103)  Piektkart, finansu starpnieks vai fonda parvaldnieks var lidzieguldit paraleli EBTA valstij, ciktal tas nerada iespe-
jamu intere$u konfliktu. Finansu starpniekam jauznemas vismaz 10 % no pirmas kartas zaudéjumu laidiena. Sadi
lidzieguldijumi varétu palidzét nodrosinat, ka ieguldjjumu lémumi ir saskanoti ar attiecigajiem politikas mérkiem.
Parvaldnieka spéja sniegt ieguldijumu no pasu lidzekliem var bat viens no atlases kritérijiem.
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104)  Visbeidzot, riska finanséjuma pasakumiem, kuros tiek izmantoti parada instrumenti, ir japaredz mehanisms, kas
nodrosinatu, ka finansu starpnieks galigajiem sanéméjiem uznémumiem nodod no valsts sanemto prieksrocibu,
pieméram, zemaku procentu likmju vai samazinatu nodro$inajuma prasibu veida vai ka abu kombinaciju.
Finansu starpnieki prieksrocibu var arT nodot, ieguldot uznémumos, kas, lai gan ir potenciali dzivotspéjigi, atbil-
stosi finansu starpnieka iek3gjiem reitinga kritérijiem batu riska kategorija, kura starpnieks neiegulditu, ja nebatu
riska finans€juma pasakuma. NodoSanas mehanismam ir jaietver atbilstigi uzraudzibas pasakumi un atgti$anas
mehanisms.

105)  EBTA valstis var izmantot virkni finan$u instrumentu ka dalu no riska finanséjuma pasakuma, pieméram, pasu
kapitala un kvazikapitala ieguldjumu instrumentus, aizdevumu instrumentus vai garantijas uz nelidzveértiga
pamata. Turpmak 106. lidz 119. punkea ir izklastiti aspekti, ko lestade nem véra, izveértéjot $adus Ipasus finansu
instrumentus.

a) Kapitalieguldijumi

106) Kapitalieguldijumu instrumenti var bat tadi pasu kapitala vai kvazikapitala ieguldijumi uzpémuma, ar kuriem
iegulditajs pérk (dalu) $a uznémuma ipasumtiesibu.

107) Kapitala instrumentiem var biit dazadas asimetriskas Ipasibas un tie var radit atkirigu attieksmi pret ieguldita-
jiem, jo dazi no tiem var bt iesaistiti lielaka riska un ieguvumu dala neka citi. Lai mazinatu privato iegulditaju
riskus, pasakums var sniegt stimulu gait prioritaru pelnu (publiskais iegulditajs atsakas no dalas pelpas) vai aizsar-
dzibu pret dalu zaud&jumu (privata iegulditdja zaudéjumu ierobezo$ana), vai abu apvienojumu.

108) Tomer lestade uzskata, ka stimuli gt prioritaru pelpu rada labaku intere$u saskanotibu starp publiskiem un
privatiem iegulditajiem. Savukart aizsardziba pret zaud&umu riskiem, ar kuru valsts iegulditajs var tikt paklauts
vajas darbibas riskam, var radit intere$u nesaskanoSanu un nelabvéligi ietekmét finansu starpnieku vai iegulditaju
veikto atlasi.

109) Ilestade uzskata, ka pasu kapitdla instrumenti ar pelpu, kam noteikta maksimala robezvértiba (¥), pirk$anas
iespgju (**) un asimetrisku ienakumu un ieguldamo lidzeklu sadalfjumu (**) sniedz labus stimulus, jo pasi situa-
cijas, kuram raksturiga mazak nopietna tirgus nepilniba.

110) Padu kapitala instrumenti ar nelidzvértigam zaudéjumu sadales iezimém, kas parsniedz Vispargja grupu atbrivo-
juma regula noteiktos ierobeZojumus, var biit pamatoti tikai pasakumiem, kuri pievérsas nopietnam tirgus nepil-
nibam, kas konstatétas ex ante novértéjuma, pieméram, pasakumiem, kas pievérsas galvenokart MVU pirms to
pirma komercialas pardoSanas darfjuma vai koncepcijas pieradiSanas posma. Lai novérstu plasu aizsardzibu pret
zaudéumu riskiem, pirmas kartas zaudéumu laidienam, ko uzpemas publiskais iegulditajs, jabait noteiktai
maksimalajai robezvertibai.

b) Finanséti parada instrumenti — aizdevumi

111) Riska finans€juma pasakums var attiekties uz aizdevumu pieskirsanu finansu starpnieku vai galigo atbalsta sane-
méju l[imeni.

112) Finanséti parada instrumenti var bat dazadu veidu, tostarp pakartoti aizdevumi un portfela riska daliSanas aizde-
vumi. Pakartotus aizdevumus var pieskirt finansu starpniekiem, lai stiprinatu to kapitala struktGru ar mérki
sniegt papildu finanséjumu atbilstigiem uznémumiem. Portfela riska daliSanas aizdevumi ir paredzéti, lai sniegtu
aizdevumus finan$u starpniekiem, kuri lidz noteiktai lidzfinanséuma likmei apvienojuma ar portfela kreditriska
dalisanu attieciba uz katru aizdevumu (vai — katru nomu) appemas lidzfinansét jaunu aizdevumu vai nomu port-
feli atbilstigiem uzpémumiem. Abos gadijumos finansu starpnieks rikojas ka lidziegulditajs atbilstigos uzné-
mumos, bet salidzindgjuma ar publisko iegulditaju/aizdevéju tam pieméro preferencialu reZimu, jo instruments
mazina ta paklautibu kreditriskiem, kas rodas saistiba ar pamata esoso aizdevumu portfeli.

(¥) Publiska iegulditaja pelna, kam noteikta maksimala robezvertiba ar konkrétu, ieprieks noteiktu rentabilitates likmi — ja tiek parsniegta
ieprieks noteikta pelnas norma, visu pelnu, kas So normu parsniedz, sadala tikai privatajiem iegulditajiem.

(**) Publiska iegulditaja akciju pirk3anas iesp&jas — privatiem iegulditdjiem ir dotas tiesibas izmantot pirkSanas iespéju, lai par ieprieks
noteiktu norunas cenu izpirktu publiska iegulditaja akcijas.

(*) Asimetrisks pelnas un ieguldamo lidzek]u sadalijjums — ieguldamie lidzekli tiek iegati lidzvértigi gan no publiskiem, gan no privatiem
iegulditajiem, bet pelna, kad ta rodas, tiek sadalita asimetriski. Privatie iegulditaji lidz ieprieks noteiktai rentabilitates likmei sanem
lielaku sadalijuma ienakumu dalu, neka tiem biitu jasanempro ratasaviem atbilstigajiem turéjumiem.
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113)  Parasti gadijumos, kad instrumenta riska mazinasanas iezimes liek publiskajam iegulditajam/aizdevéjam attieciba
uz pamata eso$o aizdevumu portfeli uznemties pirmas kartas zaudéumu poziciju, kas parsniedz Vispargja grupu
atbrivojuma regula noteikto maksimalo robezvértibu, pasakums var bat pamatots tikai tad, ja pastav nopietna
tirgus nepilniba, kurai ir jabat skaidri identificétai ex ante novértgjuma. lestade pozitivi vérté pasakumus, kuros
attieciba uz pirmajiem zaud&umiem, ko uznemas publiskais iegulditajs, skaidri noteikta maksimala robezvértiba,
jo Ipasi gadijumos, kad $ada maksimala robezvértiba neparsniedz 35 %.

114)  Portfela riska dali§anas aizdevumu instrumentiem biitu janodrosina biitiska izraudzito finansu starpnieku lidzfi-
nansgjuma likme. Tas ir gadijumos, kad $i likme nav zemaka par 30 % no attieciga aizdevumu portfela vertibas.

115) Ja finansétus parada instrumentus izmanto, lai refinansétu esosos aizdevumus, tos nevar uzskatit par tadiem, kas
rada stimulgjo$u ietekmi, un nevienu atbalsta elementu $ados instrumentos nevar uzskatit par saderigu ar EEZ
ligumu saskana ar EEZ liguma 61. panta 3. punkta c) apakspunktu.

¢) Nefinanséti parada instrumenti — garantijas

116) Riska finansgjuma pasakums var attiekties uz garantiju vai pretgarantiju sniegdanu finansu starpniekiem un/vai
garantiju sniegSanu galigajiem sanéméjiem. Atbilstigi darfjumi, ko sedz garantija, ir nesen veikti atbilstigi riska
finansgjuma aizdevuma darfjumi, tostarp nomas instrumenti, ka ari kvazikapitala ieguldijumu instrumenti,
iznemot pasu kapitala instrumentus.

117)  Garantijas jasniedz uz portfela pamata. Finan$u starpnieki var izvéléties darfjumus, ko tie vélas ieklaut garantijas
segtaja portfeli, ja vien ieklautie darfjumi izpilda riska finanséjuma pasakuma atbilstibas kritérijus. Garantijas
bitu japiedava ar likmi, kas nodrosina piemérotu riska un ieguvuma daliSanu ar finansu starpniekiem. Konkréti,
attiecigi pamatotos gadijumos un ievérojot ex ante novértéjuma rezultatus, garantijas likme var bat lielaka par
Visparé€ja grupu atbrivojuma regula noteikto maksimalo likmi, tacu ta nedrikst parsniegt 90 %. Tas ta var bat
attieciba uz garantijam aizdevumiem vai kvazikapitala ieguldijumiem MVU pirms to pirma komercialas pardo-
$anas darfjjuma.

118)  Attieciba uz garantijam, kam noteikta maksimala robezvertiba, neparsniedzamajai likmei principa biitu jaattiecas
tikai uz paredzamajiem zaudgjumiem. Ja ta attiecas ari uz neparedzamajiem zaudéumiem, to cenai vajadzétu bt
noteiktai tada limeni, kas atspogulo papildu riska segumu. Kopuma neparsniedzamajai likmei nevajadzétu pars-
niegt 35 %. Garantijas, kuram nav noteikta neparsniedzama likme (garantijas ar garantijas likmi, bet bez nepar-
sniedzamas likmes), var sniegt pienacigi pamatotos gadjjumos, un to noteiktajai cenai jaatspogulo garantijas
sniegtais papildu riska segums.

119)  Garantijas ilgums biitu jaierobezo — parasti ar maksimalo terminu 10 gadi —, neskarot atsevisku garantijas segtu
parada instrumentu terminu, kas var bat garaks. Garantiju samazina, ja finansu starpnieks konkréta laika posma
portfeli neietver minimalu ieguldijumu summu. Par neizmantotam summam tiek pieprasitas saistibu maksas.
Tadas metodes ka saistibu maksas, izraisitajnotikumi vai starpposma meérki var izmantot, lai stimulétu starp-
niekus sasniegt saskanoto apjomu.

3.4.3. Nosacijumi fiskalajiem instrumentiem

120) Ka noradits 3.3.2. iedalas d) punkta, Visparéja grupu atbrivojuma regulas tvérums attiecas tikai uz fiskaliem
stimuliem, kas vérsti uz iegulditajiem, kuri ir fiziskas personas. Tade|] par pasakumiem, kuros izmanto nodoklu
stimulus, lai mudinatu korporativos iegulditajus atbilstigiem uznémumiem pieskirt finansgjumu — vai nu tiesi,
vai ari netiesi, iegadajoties akcijas §im vajadzibam paredzéta fonda vai cita veida ieguldijumu instrumentos, kas
veic ieguldijumus $ados uznémumos —, ir jazino lestadei.

121)  Parasti EBTA valstim fiskalo pasikumu pamata ir jaizmanto ex ante novértéjuma konstat€jumi par tirgus nepil-
nibu un tapéc javirza to instrumenti uz noteiktu atbilstigo uzpémumu kategoriju.

122) Nodoklu stimuli korporativajiem iegulditdjiem var bat ienakumu nodokla atvieglojumu veida un/vai ka nodoklu
atvieglojumi attieciba uz kapitala pieaugumu un dividendém, tostarp nodoklu atlaides un atlikti nodoklu maksa-
jumi. Saistiba ar tas istenoSanas praksi lestade parasti par saderigiem uzskata ienakuma nodokla atvieglojumus,
kas ir izstradati ta, lai tie ietvertu Ipasus ierobeZojumus attieciba uz iegulditas summas maksimalo procentualo
attiecibu, ko iegulditdjs var pieprasit nodoklu atvieglojuma noliikos, ka arT maksimalo nodokla atlaides summu,
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ko var atskaitit no iegulditaja nodoklu saistibam. Turklat kapitala pieauguma nodokla saistibas, kas rodas no
akciju atsavinaSanas, var atlikt, ja noteikta laikposma kapitala pieaugums tiek atkartoti ieguldits atbilstigos iegul-
djjumos, savukart zaudgjumus, kuri rodas no $adas akciju atsavinasanas, var atskaitit no pelnas, ko dod citas
akcijas, kuram pieméro to pasu nodokli.

123) Kopuma lestade uzskata, ka $ada veida nodoklu pasakumi ir pieméroti un tade| tiem ir stimulgjosa ietekme, ja
EBTA valsts var sniegt pieradijumus tam, ka atbilstigo uzpémumu atlases pamata ir labi strukturéts ieguldjjumu
prasibu kopums, kur§ publicéts ar atbilsto§u publicitati un kura izklastitas to atbilstigo uznémumu ipasibas, uz
ko attiecas noradita tirgus nepilniba.

124)  Neskarot iespéju pagarinat pasakumu, finanu shémas maksimalais ilgums ir 10 gadi. Ja péc 10 gadiem shéma
tieck pagarinata, EBTA valstij ir javeic jauns ex ante novértéjums, ka ari shémas efektivitates novértéjums tas iste-
nosanas laikposma.

125)  Veicot analizi, lestade nem véra attiecigo valsts fiskalo sistému un fiskalos stimulus, kas jau pastav EBTA valst],
ka ari mijiedarbibu starp Siem stimuliem cinu pret krap$anu nodoklu joma un izvairi§anos no nodoklu maksa-
Sanas. Biitu ari janodrosina, ka nolika novérst krap§anu nodoklu joma un izvairisanos no nodoklu maksasanas
tiek pienacigi pieméroti noteikumi par informacijas apmainu starp nodoklu administracijam.

126)  Fiskalajai prieksrocibai jabit pieejamai visiem iegulditajiem, kas atbilst izvirzitajiem kritérijiem, neatkarigi no to
uzpémeéjdarbibas vietas un ar nosacijumu, ka attieciga EBTA valsts atbilst obligatajiem standartiem attieciba uz
labu parvaldibu nodoklu jautajumos. Tapéc EBTA valstim janodrosina atbilstosa publicitate attieciba uz pasa-
kuma darbibas jomu un tehniskajiem parametriem. Tiem bitu jaietver nepiecieSamie griesti un maksimalas
robezvértibas, kas nosaka maksimalas prieksrocibas, ko katrs atsevisks iegulditajs var giit no pasakuma, ka ari
maksimalo ieguldijumu summu, ko var ieguldit atseviskos atbilstigajos uznémumos.

3.4.4. Nosacijumi pasakumiem, kas atbalsta alternativas tirdzniecibas platformas

127)  Attieciba uz atbalsta pasakumiem, kas atbalsta alternativas tirdzniecibas platformas, parsniedzot Vispargja grupu
atbrivojuma regula noteiktos ierobezojumus, platformas operatoram ir jaiesniedz uznémeéjdarbibas plans, kura
pieradits, ka atbalstita platforma var klat paspietickama mazak neka 10 gadu laika. Turklat pazinojuma ir
jasniedz ticami hipotétiski scenariji, kuros salidzinatas situacijas, ar ko nepiecie$ama finanséjuma pieejamibas
zina saskartos tirgojamie uznémumi, ja nebitu platformas.

128)  lestade labveéligi verté alternativas tirdzniecibas platformas, ko izveidojuSas vairakas dalibvalstis un kas darbojas
vairakas EBTA valstis, jo $adas platformas var bt ipasi efektivas un piesaistit privatos — un jo ipasi institucio-
nalos — iegulditajus.

129)  Attieciba uz pastavosajam platformam ierosinatajai uznéméjdarbibas stratégijai ir japarada, ka pastaviga birzas
saraksta ieklautu uznémumu trikuma un tade] likviditates deficita dé] attiecigajai platformai — neraugoties uz tas
ilgtermina dzivotsp&ju — ir nepiecieSams Istermina atbalsts. Iestade pozitivi vérté atbalstu alternativu tirdzniecibas
platformu izveidei EBTA valstis, kuras nepastav $adas platformas. Ja atbalstama alternativa tirdzniecibas plat-
forma ir jau pastavosas birZas apaksplatforma vai meitasuznémums, lestade pievér§ ipasu uzmanibu tam, lai
tiktu noveértéts lidzeklu trikums, ar ko saskartos sada apak$platforma.

3.5. Atbalsta stimul&josa ietekme

130)  Valsts atbalstu var atzit par saderigu ar EEZ ligumu tikai tad, ja tam ir stimulgjosa ietekme, kas mudina atbalsta
sanémeéju mainit ta ricibu, veicot darbibas, kuras tas neveiktu bez atbalsta vai veiktu ierobezotaka veida tapéc, ka
pastav tirgus nepilniba. Atbilstigu uznémumu limeni stimulgjosa ietekme pastav tad, ja galigais sanémejs var
piesaistit finanséjumu, kas citadi nebatu pieejams formas, apmeéra vai laika zina.

131) Riska finansgjuma pasakumiem ir jastimulé tirgus iegulditaji potenciali dzivotspéjigiem uzpémumiem sniegt
finanséjumu virs pasreizéjiem limeniem unfvai uznemties papildu risku. Uzskata, ka riska finanséjuma pasa-
kumam ir stimuléjosa ietekme, ja tas piesaista ieguldijumus no tirgus avotiem ta, ka kopgjais atbilstigajiem uzné-
mumiem pieskirtais finansgjums parsniedz pasakuma budzetu. Tadgjadi galvenajam aspektam saistiba ar finansu
starpnieku un fondu parvaldnieku atlasi vajadzétu biit to spgjai piesaistit papildu privatos ieguldijumus.
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132)  Stimulgjosas ietekmes novért&jums ir ciedi saistits ar 3.3. iedalda minéto tirgus nepilnibas noveért&umu. Turklat
pasakuma piemerotiba, lai sasniegtu sviras efektu, visbeidzot ir atkariga no pasakuma plana attieciba uz risku un
ieguvumu lidzsvaru starp publiskajiem un privatajiem finans€juma nodrosinatajiem, kas ir ari ciesi saistits ar
jautdgjumu par to, vai riska finanséjuma valsts atbalsta pasakuma plans ir piemérots (sk. 3.4. iedalu). Tapéc var
uzskatit, ka pastav stimul&josa ietekme, kad ir pienacigi apzinata tirgus nepilniba un pasakumam ir atbilstoss
plans.

3.6. Atbalsta samérigums

133) Lai sasniegtu attiecigos politikas mérkus, valsts atbalstam ir jabit samérigam attieciba uz risinamo tirgus nepil-
nibu. Tam jabat veidotam izmaksu zina efektiva veida saskana ar pareizas finansu parvaldibas principiem. Lai
atbalsta pasakumu uzskatitu par samérigu, atbalstam jabat stingri ierobezotam lidz vajadzigajam minimumam,
lai no tirgus piesaistitu finanséjumu apzinatas finansgjuma nepictickamibas novérSanai, neradot nepamatotas
prieksrocibas.

134) Parasti gala sanéméju limeni riska finanséjuma atbalsts tiek uzskatits par samérigu, ja sindicéta finans€juma
(publiska un privata) kopé&ja summa, kas sniegta riska finanséjuma pasakuma ietvaros, ir ierobezota atbilstigi ex
ante novértgjuma konstatétajai finanséjuma nepietickamibai. legulditdju liment atbalstam jabat ierobezotam lidz
vajadzigajam minimumam, lai piesaistitu privato kapitdlu minimala sviras efekta sasniegSanai un finanséjuma
nepietiekamibas novérsanai.

3.6.1. Nosacijumi finansu instrumentiem

135) Pasakumam jabit tadam, kas nodro$ina lidzsvaru starp preferencialajiem nosacjjumiem, ko piedava finansu
instruments, lai maksimali palielinatu sviras efektu, vienlaikus risinot konstatéto tirgus nepilnibu, un vajadzibu,
ka instruments rada pietiekamu finansialu ieguvumu, lai saglabatu operacionalu dzivotspéju.

136)  Konkrétas stimulu iezimes un vértiba ir janosaka atklata un nediskrimingjo3a atlases procedira, kuras ietvaros
finansu starpniekiem, ka arT fondu parvaldniekiem vai iegulditajiem ir jaiesniedz piedavajumi konkursam. Iestade
uzskata, ka, ja $ada procedira tiek konstatéta asimetriska, riskam pielagota pelpa vai zaud&umu sadale, tad
finan$u instruments ir uzskatams par samérigu un tadu, kas atspogulo godigu pelnas normu (GPN). Ja fondu
parvaldnieki ir atlasiti atklata, parredzama un nediskrimingjo$a konkursa, kura pieteikuma iesniedzéjiem atlases
procediira ir jauzrada informacija par savu iegulditaju loku, tiek uzskatits, ka privatie iegulditaji ir pienacigi atla-
SIti.

137)  Attieciba uz lidzieguldijumu, kura publisks fonds un privati iegulditaji piedalas katra atseviska darfjuma, privatie
iegulditaji batu jaatlasa, katram darfjumam izmantojot atsevisku uz konkurences principiem balstitu procesu, kas
ir vislabakais veids, ka noteikt GPN.

138) Ja privatie iegulditaji nav atlasiti $ada procesa (pieméram, tapéc, ka atlases procedira ir izradjjusies neefektiva vai
neparliecino$a), GPN nosaka neatkarigs eksperts, pamatojoties uz tirgus standartu un tirgus risku analizi un
izmantojot diskontétas naudas pliismas novértéSanas metodi, lai nepielautu parmerigu iegulditaju atalgosanu.
Pamatojoties uz to, neatkarigajam ekspertam jaaprékina minimalais GPN limenis un tam japieskaita piemeérota
marZa, lai atspogulotu riskus.

139) Sada gadijuma ir japastav piemérotiem noteikumiem attieciba uz neatkariga eksperta iecelsanu. Minimalas
prasibas ir tadas, ka ekspertam ir jabiit licencétam sniegt $adu konsultaciju, registrétam attiecigas profesionalajas
asociacijas, jaievéro $o apvienibu izdotie €tikas un profesionalie noteikumi, jabat neatkarigam un jauzpemas
atbildiba par sava eksperta atzinuma pareizibu. Principa neatkarigie eksperti jaatlasa atklata, parredzama un nedi-
skrimingjosa atlases procedfira. Viena un ta pasa neatkariga eksperta pakalpojumus nevar izmantot divas reizes
tris gadu laika.

140) Nemot véra iepriek§ minéto, pasakuma plans var ietvert dazadus asimetriskus pelnas sadales vai asimetriski
laikiestatitus publiskos un privatos ieguldijumus, ja vien paredzama privato iegulditaju riskam pielagota pelna ir
ierobezota lidz GPN limenim.
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141) Kopuma lestade uzskata, ka ekonomiska interesu saskanoSana starp EBTA valsti un finanSu starpniekiem vai —
attieciga gadijuma — to parvaldniekiem var lidz minimumam samazinat atbalstu. Intereses ir jasaskano gan attie-
ciba uz konkrétu politikas mérku sasniegSanu, gan attieciba uz finansu rezultatiem, ko sniedz publiskie ieguldi-
jumi instrumenta.

142)  Finansu starpnieks vai fonda parvaldnieks var lidzieguldit paraleli EBTA valstij, ciktal $ada lidzieguldjjuma notei-
kumi izslédz jebkadu iespéjamo interesu konfliktu. Sads lidzieguldfjums varétu stimulét parvaldnieku saskanot
savus ieguldfjumu lémumus ar noteiktajiem politikas mérkiem. Parvaldnieka spéja sniegt ieguldijjumu no pasu
lidzekliem var biit viens no atlases kritérijiem.

143)  Finandu starpnieku vai fondu parvaldnieku atalgojuma atkariba no riska finansejuma veida jaietver ikgadéja
parvaldibas maksa, ka arf ar darbibas rezultatiem saistiti stimuli, pieméram, pelnas procentuala dala.

144)  Ar darbibas rezultatiem saistito stimulu dalai atalgojuma ir jabiit nozimigai un izveidotai ta, lai atalgotu finansu
darbibas rezultatus, ka ari iepriek$ noteiktu, konkrétu politikas mérku sasniegsanu. Ar politiku saistitajiem stimu-
liem jabat lidzsvarotiem ar finansu darbibas stimuliem, kas nepiecie$ami, lai nodrosinatu to atbilstigo uzneé-
mumu efektivu atlasi, kuros tiks veikti ieguldijumi. Turklat lestade nem véra iesp&jamas sankcijas, kas paredzétas
finansé$anas noliguma starp EBTA valsti un finansu starpnieku un kas piemérojamas, ja noteiktie politikas mérki
netiek sasniegti.

145)  Ar darbibas rezultatiem saistita atalgojuma limenim vajadz&tu biit pamatotam ar attiecigo tirgus praksi. Parvald-
nieki ir jaatalgo ne tikai par veiksmigu izmaksu un piesaistito privata kapitala apjomu, bet arl par pelnu no
ieguldjjumiem, pieméram, ienémumiem un kapitala ienémumiem, kas parsniedz noteiktu minimalo pelnas
normu vai rentabilitates likmi.

146) Kopgjas parvaldibas maksas nedrikst parsniegt darbibas un parvaldibas izmaksas, kas ir nepiecieSamas, lai Iste-
notu attiecigo finansu instrumentu, pieskaitot sapratigu pelnu, kas atbilst tirgus praksei. Maksas nedrikst ietvert
ieguldfjumu izmaksas.

147)  Ta ka finan$u starpnieki vai — attieciga gadijuma — to parvaldnieki ir jaizvélas saskapa ar atklatu, parredzamu un
nediskrimingjosu konkursu, kop&jo maksu struktiiru var vértét ka dalu no minétas atlases procediiras vértésanas,
un $adas atlases rezultata var noteikt maksimalo atlidzibu.

148) Ja pilnvaroto struktiiru iece] tiesi, lestade uzskata, ka gada parvaldibas maksai principa nevajadzétu parsniegt
3 % no struktiiras iemaksajama kapitala, iznemot ar darbibas rezultatiem saistitos stimulus.

3.6.2. Nosacijumi fiskalajiem instrumentiem

149) Kopgjais ieguldijums katram uzpémumam, kas sanem atbalstu, nedrikst parsniegt maksimalo summu, kura
noteikta Visparéja grupu atbrivojuma regulas noteikuma par riska finanséjumu.

150) Neatkarigi no nodoklu atvieglojuma veida atbilstigajam akcijam jabat pilna riska parastam akcijam, ko nesen
emitgjis atbilstigs uznémums, ka noteikts ex ante novért§juma, un tas jatur vismaz 3 gadus. Atvieglojums nevar
biit pieejams iegulditajiem, kas nav neatkarigi no uznémuma, kura veikts ieguldijums.

151)  Attieciba uz ienakumu nodokla atvieglojumu iegulditaji, kas finansé atbilstigus uznémumus, var sanemt atvieglo-
jumu lidz pat sapratigai procentualai attiecibai no atbilstigajos uznémumos iegulditas summas ar nosacijumu, ka
netiek parsniegtas iegulditdja maksimalas ienakuma nodokla saistibas, kas noteiktas pirms fiskala pasakuma.
lestade uzskata, ka ir sapratigi nodokla atvieglojumam noteikt maksimalo robezvértibu 30 % apmeéra no iegul-
ditas summas. Zaudéjumus, kas rodas no akciju atsavinasanas, var atrékinat no ienakuma nodokla.

152) Gadijuma, ja nodoklu atvieglojumu piemero attieciba uz dividendém, visas dividendes, kas sanemtas saistiba ar
kvalificétam akcijam, var tikt pilniba atbrivotas no ienakumu nodokla. Lidzigi kapitala pieauguma nodoklu atvie-
glojuma gadjjuma visa pelna no kvalificétu akciju pardosanas var tikt pilniba atbrivota no kapitala pieauguma
nodokla. Turklat kapitala pieauguma nodokla saistibas, kas rodas no akciju atsavinasanas, var atlikt, ja viena gada
laika kapitala pieaugums tiek atkartoti ieguldits atbilstigas akcijas.
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3.6.3. Nosacijumi alternativam tirdzniecibas platformam

153)  Ar mérki veikt pienacigu analizi par alternativas tirdzniecibas platformas operatora atbalsta sameérigumu valsts
atbalstu var pieskirt, lai segtu lidz pat 50 % no ieguldijjumu izmaksam, kas radusas no $adas platformas izveido-
Sanas.

154)  Saistiba ar fiskalo stimulu radiSanu korporativajiem iegulditajiem lestade pasakumu novérté attieciba pret $ajas
pamatnostadneés fiskalajiem instrumentiem noteiktajiem nosacijumiem.

3.7. IzvairiSanas no nepamatotas nelabveligas ietekmes uz konkurenci un tirdzniecibu

155)  Valsts atbalsta pasaikumam ir jabiit veidotam ta, lai tas ierobezotu konkurences izkroplojumus EEZ teritorija.
Nelabvéliga ietekme ir jalidzsvaro ar pasakuma visparéjo labveligo ietekmi. Riska finansgjuma pasakumu gadi-
juma potencidla nelabvéliga ietekme ir janovérté katra limeni, kurd atbalsts ir klatesoss — iegulditaju, finansu
starpnieku un to parvaldnieku, un gala sapéméju limen.

156) Lai lestade varétu novértét iespé&jamo nelabveligo ietekmi, EBTA valsts ka dalu no ex ante novértégjuma var
iesniegt jebkadu pétijumu, kas ir tas riciba, ka ar ex post novértéjumus, kuri veikti par lidzigam shémam attieciba
uz atbilstigajiem uznémumiem, finanséjuma struktiiram, plana parametriem un geografisko apgabalu.

157)  Pirmkart, riska finansgjuma piedavajuma tirgus [imeni pastav iespéja, ka valsts atbalsts “izstumj” privatos ieguldi-
tajus. Tas var samazinat privato iegulditaju stimulus sniegt finanséjumu atbilstigiem uzpémumiem un mudinat
tos gaidit, lidz valsts sniedz atbalstu $adiem ieguldijumiem. Sads risks klist biitiskaks proporcionali kopéja gali-
gajiem sanéméjiem sniegta finansgjuma apméram, $o sanéméju uzpémumu apjomam un uznémumu attistibas
limenim, jo privatais finanséjums $ados apstaklos ir arvien vairak pieejams. Turklat valsts atbalstam nevajadzétu
aizstat to ieguldijumu parasto uzpémejdarbibas risku, ko iegulditaji batu veikusi ari bez valsts atbalsta. Tomer, ja
tirgus nepilniba ir atbilstosi apzinata, ir mazak ticams, ka riska finanséjuma pasakuma rezultata radisies $ada
izstumsSana no tirgus.

158)  Otrkart, finan$u starpnieku limeni atbalstam var bt kroplojosa ietekme saistiba ar starpnieka tirgus ietekmes
palielinaanu vai saglabasanu, pieméram, konkréta regiona tirgii. Pat tad, ja atbalsts tie$i nenostiprina finansu
starpnieka ietekmi tirgdi, tas $adu efektu var radit netie$i, nemotivéjot esoSos konkurentus paplainat darbibu,
veicinot to izieSanu no tirgus vai atturot jaunu konkurentu ienakSanu tirga.

159) Riska finanséjuma pasakumiem jabat verstiem uz uzpémumiem, kas orientéti uz izaugsmi un kas nespgj
piesaistit pietiekamu finans€jumu no privatiem lidzekliem, bet var klat dzivotspéjigi ar riska finansgjuma valsts
atbalstu. Tomeér pasakums, ar ko paredzéts izveidot publisku fondu, kura ieguldijumu stratégija pietickami nelie-
cina par atbilstigo uznémumu potencialo dzivotspéju, visticamak neatbilst saméra parbaudei, jo $ada gadjjuma
riska finans€juma ieguldijums var izradities dotacija.

160) Ta ka komercialas parvaldibas un uz pelnu orientétas lémumu pienemsanas nosacijumi, kas paredzeti Visparéjas
grupu atbrivojuma regulas riska finanséjuma noteikumos, ir batiski, lai nodrosinatu, ka galigo sanéméju uzne-
mumu atlase tiek veikta, pamatojoties uz komercialiem apsvérumiem; no $iem nosacijumiem nevar atkapties
$ajas pamatnostadnés pat tad, ja pasakums ietver publiskus finan$u starpniekus.

161) Maza méroga ieguldjjumu fondus ar ierobezotu regionalo pieeju un bez atbilstosiem parvaldibas pasakumiem
analizg, lai izvairitos no neefektivu tirgus struktiru saglabasanas. Regionalam riska finansgjuma shémam var
nebiit pietickams apmérs un tvérums tadeél, ka tritkst dazadosanas, kas saistita ar to, ka triikst pietickama skaita
atbilstigu uznémumu, kuros ieguldit, un tas varétu samazinat $adu fondu efektivitati, ka rezultata atbalsts tiktu
pieskirts mazak dzivotspéjigiem uznémumiem. Sadi ieguldfjumi varétu radit konkurences izkroplojumus un
sniegtu nepamatotas prieksrocibas konkrétiem uzpémumiem. Turklat $adi fondi var bt mazak pievilcigi priva-
tiem — un jo ipasi institucionaliem — iegulditajiem, jo minétie fondi var tikt uzskatiti drizak par instrumentiem,
kas kalpo regionu politikas mérkiem, nevis par dzivotspéjigu uznémejdarbibas iespéju, kura sniedz piepemamu
pelnu no ieguldjjumiem.

162)  Treskart, galigo sanémeju limeni lestade novérté, vai pasakumam ir kroplojosa ietekme uz produktu tirgiem,
kuros Sie uznémumi konkuré. Pieméram, pasakums var izkroplot konkurenci, ja tas pievérsas uznémumiem
nozarés, kuru darbiba nav efektiva. Jo ipasi valsts atbalsta stimuléta batiska kapacitates palielinasanas tirgd, kura
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darbiba nav efektiva, varétu parmérigi izkroplot konkurenci, jo parmérigas kapacitates radiSana vai saglabasana
varétu samazinat pelnas dalu un konkurentu ieguldijumus vai pat veicinat to izieSanu no tirgus. Tas var arl
atturét uznémumus no ienaksanas tirgdi. Tas rada neefektivas tirgus struktiiras, kuras ilgtermina ir ari nelabvéligas
patérétajiem. Ja mérka nozares tirgus aktivitate palielinas, parasti ir mazak iemeslu raizéties par atbalsta negativu
ietekmi uz dinamiskiem stimuliem, vai ka tas radis parmérigus $kérslus izieSanai no tirgus vai ienaksanai tirga.
Tapéc lestade analizé raZoSanas jaudas limeni attiecigaja nozar€, nemot véra potencialo pieprasijumu. Lai lestade
varétu veikt $adu novértgjumu, EBTA valstij ir janorada, vai riska finans§juma pasakums ir paredzéts konkrétai
nozarei vai konkrétam nozarém dod prieksroku par citam.

163)  Valsts atbalsts var nelaut tirgus mehanismiem sniegt efektivus rezultatus, pieskirot atlidzibu efektivakajiem razo-

tajiem un izdarot spiedienu uz mazak efektivajiem razotajiem uzlabot un parstrukturét savu darbibu vai iziet no
tirgus. Ja neefektivi uznémumi sanem atbalstu, tas var traucét par€jiem uznémumiem ienakt vai paplasinaties
tirgd un var mazinat konkurentu motivaciju ieviest inovacijas.

164) lestade novérté ari iespéjamu nelabvéligu delokalizacijas ietekmi. Saja saistiba lestade analizé, vai ir ticams, ka

regionalie fondi stimulé delokalizaciju EEZ teritorija. Ja finansu starpnieka darbibas ir vérstas uz regionu, kam
netiek sniegts atbalsts un kas robeZojas ar atbalstitiem regioniem, vai vérstas uz regionu ar lielaku regionala
atbalsta intensitati neka meérka regionam, $adas kroplosanas risks ir izteiktaks. Regionalam riska finansgjuma
pasakumam, kas vérsts tikai uz konkrétam nozarém, arl varétu bit negativa delokalizacijas ietekme.

165) Ja pasakumam ir nelabveliga ietekme, EBTA valstij jaapzina lidzekli $adu kroplojumu mazinaanai. Pieméram,

EBTA valsts var pieradit, ka nelabveliga ietekme bis ierobezota lidz minimumam, nemot véra, pieméram, kopéjo
ieguldjjuma apmeéru, sanéméju veidu un skaitu, un mérka nozaru iezimes. Lidzsvarojot pozitivo un nelabvéligo
ietekmi, lestade nem véra ari $adu seku nozimigumu.

3.8. Parredzamiba

166) EBTA valstim visaptverosa valsts vai regionala limena valsts atbalsta timekla vietné japublicé $ada informacija:

i) atbalsta shémas un tas istenoSanas noteikumu teksts;

i) atbalsta pieskirgjas iestades identitate;

iii) kopgjais EBTA valsts lidzdalibas apmérs pasakuma;

iv) attieciga gadijuma — pilnvarotas struktiiras identitate un izraudzito finansu starpnieku nosaukumi;

v) ar pasakumu atbalstita uznémuma identitate, tostarp informacija par uzpémuma veidu (MVU, neliels uzne-
mums ar vidgji lielu kapitalu, inovativs uzpémums ar vidgji lielu kapitalu); regions (statistikas regionu
2. limeni) (*°), kur atrodas uznémums; galvena tautsaimniecibas nozare, kurd uzpémums veic ta darbibas
NACE grupas liment; ieguldijuma veids un summa. Sadu prasibu var neievérot attieciba uz MVU, kas nav
veikusi komercialus pardosanas darfjumus neviena tirgt, un attieciba uz ieguldijumiem, kas galigaja sanéméja
uznémuma neparsniedz EUR 200 000;

vi) attieciba uz fiskala riska finansgjuma atbalsta shémam - sanéméju korporativo uznémumu identitate (') un
sanemto fiskalo prieksrocibu summa, ja ta ir lielaka par EUR 200 000. Sadu summu var sniegt EUR 2 miljonu
diapazonos. Sada informacija japublicé péc tam, kad ir pienemts lémums par atbalsta pieskirsanu, ta jasa-
glaba vismaz 10 gadus un tai bez ierobeZojumiem jabiit pieejamai plasai sabiedribai (*?).

(*) Saisinajuma “NUTS” vieta, kas lictots attiecigajas Komisijas pamatnostadnés, lieto terminu “statistikas regions”. Saisinagjums “NUTS” ir

(32

>

atvasinats no nosaukuma “Statistiski teritorialo vienibu nomenklatiira” saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 26. maija
Regulu (EK) Nr. 1059/2003 par kopéjas statistiski teritorialo vienibu klasifikacijas (NUTS) izveidi (OV L 154, 21.6.2003., 1. Ipp.). Si
regula nav iestradata EEZ liguma. Tacu, lai panaktu kopéjas definicijas aizvien pieaugosajam pieprasijumam péc statistiskas informacijas
regionu limeni, Eiropas Savienibas Statistikas birojs (Eurostat), kandidatvalstu nacionalie institGiti un EBTA vienojas, ka statistiskos
regionus noteikts lidzigi ka NUTS klasifikacija.

Tas neattiecas uz privata sektora iegulditajiem, kas ir fiziskas personas.

Siinformacija biitu regulari jaatjaunina (pieméram, ik péc sesiem ménesiem), un tai biitu jabiit pieejamai formata, uz ko neattiecas autor-
tiesibas.
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3.9. Kumulacija
167) Riska finansgjuma atbalstu kumulg ar citu valsts atbalsta pasakumu ar identificéjamam attiecinamam izmaksam.

168) Riska finans€juma atbalstu var kumulét ar citiem valsts atbalsta pasakumiem bez identificéjamam attiecinamam
izmaksam vai ar de minimis atbalstu lidz pat augstakajiem attiecigajiem kopgja finanséjuma griestiem, kas katra
gadijuma Ipasajiem apstakliem noteikti grupu atbrivojuma regula vai lestades pienemta lemuma.

169) EBTA finansgjums, ko centralizéti parvalda iestades, agentiiras, kopuznémumi vai citas iestades EBTA teritorija,
par kuru EBTA valstim nav tieSas vai netiesas kontroles, nav uzskatamas par valsts atbalstu. Ja $adu EBTA finan-
s€jumu apvieno ar valsts atbalstu, tikai valsts atbalstu nem véra, lai noteiktu, vai ir ievérotas pazinoSanas robez-
vértibas un atbalsta maksimalas summas, ja kopéja attieciba uz tam pasam attiecinamajam izmaksam pieskirta
publiska finanséjuma summa neparsniedz visizdevigako finanséjuma likmi, kas noteikta EBTA tiesibu aktu
piemeérojamajos noteikumos.

4, NOVERTEJUMS

170) Lai turpmak nodroinatu, ka konkurences un tirdzniecibas kroplojumi ir ierobeZoti, lestade var pieprasit, lai
konkrétas shemas bitu ierobeZota ilguma un lai tas tiktu noveértétas, pievérSoties $adiem jautajumiem:

a) atbalsta pasakuma efektivitate, nemot véra ta ieprieks noteiktos visparéjos un ipaos mérkus un raditajus; ka
arl

b) riska finanséjuma pasakuma ietekme uz tirgiem un konkurenci.
171)  Novértgjums var bit nepiecie$ams $adam atbalsta shémam:

a) lielam shémam;

b) shémam ar regionalu ievirzi;

¢) shémam ar Sauru nozares ievirzi;

d) shémam, kas ir grozitas, ja grozjjumi ietekmé atbilstibas kritérijus, ieguldijuma apméru vai finansu plana
parametrus; noveértéjumu var iesniegt ka dalu no pazinojuma;

¢) shémam, kam ir jaunas ipasibas;

f) shémam, kuras Iestade pieprasa novértét pasakuma apstiprinasanas lémuma, nemot veéra ta iesp&jamo nelab-
véligo ietekmi.
172)  Novértejums javeic no valsts atbalsta pieskirejas iestades neatkarigam ekspertam, pamatojoties uz vienotu meto-
diku (**), un tas ir japublisko. Novertéums jaiesniedz lestadei pietickami laicigi, lai varétu izvertét atbalsta pasa-
kuma darbibas iespéamo pagarinasanu, un jebkura gadijuma péc shémas darbibas beigam. Veicama noveértéjuma

precizu darbibas jomu un metodiku nosaka lémuma, ar kuru apstiprina atbalsta shému. Sa novertgjuma rezultati
janem vera turpmakos atbalsta pasakumos ar lidzigu meérki.

5. NOBEIGUMA NOTEIKUMI
5.1. Riska kapitala pamatnostadnu speka esibas pagarinaSana

173) lestades pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldijumus mazos un vidgjos uzne-
mumos, pieméros 2014. gada 30. janijam.

5.2. Noteikumu piemérojamiba

174)  Iestade pieméro $ajas pamatnostadnés noteiktos principus, veicot atbilstibas novértéjumu par visu riska finansé-
juma atbalstu, ko planots pieskirt no 2014. gada 1. jalija lidz 2020. gada 31. decembrim.

(*) Iestade var nodrosinat 3o visparéjo metodiku.
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175)  Nelikumigi pieskirto vai pirms 2014. gada 1. julija pieskiramo riska finanséjuma atbalstu noveérté saskana ar
noteikumiem, kas ir spéka atbalsta pieskirsanas diena.

176)  Lai saglabatu privato iegulditaju tiesisko palavibu attieciba uz riska finansgjuma shémam, kuras publiskais finan-
séjums tiek ieguldits privata kapitala ieguldijjumu fondos, ar dienu, kura nosaka saistibas publisko finans€jumu
pieskirt privata kapitala ieguldjjumu fondiem — kas ir finansé$anas noliguma parakstisanas diena —, tiek noteikta
noteikumu piemérojamiba riska finanséuma pasakumam.

5.3. Attiecigi pasakumi

177)  lestade uzskata, ka pasreizéjo pamatnostadnu istenoSana izraisis butiskas parmainas EBTA valstu riska kapitala
atbalsta novértéjuma principos. Turklat, npemot véra ekonomisko un socialo apstaklu parmainas, skiet, ir nepie-
cieSams parskatit, vai joprojam ir pamatotas un iedarbigas visas riska kapitala atbalsta shémas. Minéto iemeslu
dé] lestade saskana ar Uzraudzibas iestades un Tiesas izveidoSanas noliguma 3. protokola I dalas 1. panta
1. punktu EBTA valstim ierosina $adus pasakumus:

a) EBTA valstim vajadzibas gadjjuma batu javeic grozijumi savas esosajas riska kapitala atbalsta shémas, lai
panaktu to atbilstibu §im pamatnostadném se$u ménesu laika péc to publicésanas dienas;

b) EBTA wvalstis ir aicinatas sniegt skaidru beznosacijuma piekri§anu $iem ierosinatajiem atbilstosajiem pasaku-
miem divu méne$u laika péc So pamatnostadnu publicésanas dienas; ja atbilde netiks sanemta, lestade
uzskatis, ka attieciga EBTA valsts ierosinatajiem pasakumiem nepiekrit.

178) Lai nodro$inatu privato iegulditaju tiesiskas palavibas principu, EBTA valstim nav javeic attiecigi pasakumi
saistiba ar riska kapitala shémam MVU, ja saistibas (uznemoties tas finanséjuma noliguma parakstisanas diena)
publisko finanséjumu pieskirt privata kapitala ieguldjjumu fondiem tika noteiktas pirms $o pamatnostadnu
publicéanas dienas un ja visi finanséjuma noliguma minétie nosacijumi paliek nemainigi. Sie finansu starpnieki
var turpinat péc tam darboties un veikt ieguldijumus saskana ar savu sakotngjo ieguldjjumu stratégiju lidz finan-
s€juma noliguma paredzéta termina beigam.

5.4. Zigojumu sniegs$ana un uzraudziba

179)  Saskana ar Uzraudzibas iestades un Tiesas noliguma 3. protokola II dalas 21. pantu saistiba ar 5. un 6. pantu
Lémuma Nr. 195/04/COL EBTA valstim jaiesniedz Iestadei gada zinojumi.

180)  EBTA valstim javeic visu atbalsta pasakumu sika uzskaite. Sada uzskaité jabit ietvertai visai vajadzigajai informa-
cijai, lai nodrosinatu, ka ir ievéroti nosacijumi attieciba uz atbilstibu un maksimalajam ieguldijjuma summam. Si
uzskaite jaglaba 10 gadus péc atbalsta pieskirSanas dienas un péc pieprasijuma jaiesniedz lestadei.

5.5. ParskatiSana

181) lestade var jebkura laika piepemt lémumu parskatit vai mainit §is pamatnostadnes, ja tas ir nepiecie$ams ar
konkurences politiku saistitu iemeslu dél, vai lai nemtu véra citas EEZ politikas iestradnes un starptautiskas saisti-
bas, norises tirgai vai jebkada cita pamatota iemesla dé].
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