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(Tiestbu akti, kas pienemti pirms 2009. gada 1. decembra saskana ar EK ligumu, ES ligumu un Euratom [igumu)

EBTA UZRAUDZIBAS IESTADES LEMUMS
Nr. 205/09/COL
(2009. gada 8. maijs)

par biitiba drosu banku pagaidu rekapitalizicijas shému ar mérki veicinat finan$u stabilitati un
aizdevumus realajai ekonomikai (Norvégija)

EBTA UZRAUDZIBAS IESTADE (),

NEMOT VERA Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu (%) un jo
ipasi ta 61.-63. pantu un 26. protokolu,

NEMOT VERA Noligumu starp EBTA valstim par Uzraudzibas
iestades un Tiesas izveidi () un jo ipasi ta 24. pantu,

NEMOT VERA Uzraudzibas un Tiesas noliguma 3. protokola I
dalas 1. panta 3. punktu un II dalas 4. panta 3. punktu (¥,

NEMOT VERA lestades pamatnostadnes par EEZ Liguma 61. un
62. panta pieméroSanu un interpretaciju (°) un jo seviski ta
nodalu “Finansu {estazu rekapitalizacija pasreizgas finansu
krizes apstaklos — atbalsta ierobezosana lidz nepiecieSamajam
minimumam un aizsardzibas lidzek]i pret parmérigiem konku-
rences traucgjumiem” (°),

NEMOT VERA 2004. gada 14. julija Lémumu Nr. 195/04/COL
par 3. protokola II dalas 27. pantd minétajiem IstenoSanas
noteikumiem (7),

TA KA:

I. FAKTI
1. Procediira

Saskana ar 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu Norvégijas
iestades 2009. gada 28. aprill informéja par bitiba drosu banku

(") Turpmak — “lestade”.

(®) Turpmak — “EEZ ligums”.

() Turpmak — “Uzraudzibas un Tiesas noligums”.

(% Turpmak - “3. protokols”.

(°) EEZ liguma 61. un 62. panta un Uzraudzibas un Tiesas noliguma 3.
protokola 1. panta pieméroSanas un interpretacijas pamatnostadnes,
ko lestade pienéma un izdeva 1994. gada 19. janvari, publicétas
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest (turpmak - “OV”) L 231,
3.9.1994., 1. Ipp., un ta EEZ pielikuma Nr. 32, 3.9.1994., 1. Ipp.
Turpmak — “Valsts atbalsta pamatnostadnes”. Valsts atbalsta pamat-
nostadnu atjauninata redakcija ir publicéta lestades timekla
vietné:  http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-
guidelines|

Turpmak — “Rekapitalizacijas pamatnostadnes”.

Lémums Nr. 195/04/COL (2004. gada 14. jalijs), kas publicéts OV
L 139, 25.5.2006., 37. lpp., un EEZ pielikuma Nr. 26, 25.5.2006.,
1. lpp., un kas grozits ar Lémumu Nr. 319/05/COL (2005. gada
14. decembris), kur§ publicéts OV C 286, 23.11.2006., 9. Ipp., un
EEZ pielikuma Nr. 57, 23.11.2006., 31. Ipp.

<
=

pagaidu rekapitalizacijas shemu ar mérki veicinat finansu stabi-
litati un aizdevumus realajai ekonomikai (Notikums Nr.
516522) (9).

2. Atbalsta pasakuma meérkis

Norvégijas iestades paskaidroja, ka pastav batiskas neskaidribas
attieciba uz Norvégijas ekonomikas attistibu un banku aizde-
vumu politikas un aktivita§u tendencém. Pastav izteikta mijie-
darbiba starp realo ekonomiku un finansu sistému. Vélme sama-
zinat riskus, npemot véra pieaugo$os zaud&jumus, var bankam
likt ierobezot kreditu izsnieg8anu. Samazinata aréja pieprasijuma
ietekmi uz Norvégijas ekonomiku saasina uznéméjdarbibas un
privatpersonu kreditéSanas prasibu paaugstinasana, kas tadgjadi
kavé investicijas un aktivitates realaja ekonomika, ka ari pa-
stiprina visparéjas ekonomiskas lejupslides negativas sekas.

Norvégijas iestades noradija, ka Norvégijas Centralas bankas
(Norges Bank) un Finan$u uzraudzibas iestades (Kredittilsynet)
veiktas kreditéSanas aptaujas liecina, ka bankas ievérojami
paaugstina kreditéSanas noteikumus, seviski attieciba uz korpo-
rativajiem aizdevumiem. Aptaujas ar liecina, ka, nosakot kredi-
téSanas politiku, bankas pievers lielu uzmanibu kapitala
segumam. Norvégijas bankas Sobrid ir finansiali droas, tacu
tam janostiprina savs pamatkapitals, lai varétu uzturét normalu
kreditésanas piedavajumu.

Norges Bank 2008. gada decembri valdibai ieteica veikt pasa-
kumus banku stabilitates uzlabosanai, lai veicinatu aizdevumu
pieskirsanu realajai ekonomikai. So ieteikumu atbalstija Finansu
uzraudzibas iestade.

Norvégijas iestades paskaidroja, ka dazam Norvégijas lielakajam
bankam ir salidzino$i zems pamatkapitdla segums un ka, lai
turpinatu aizdot realajai ekonomikai, tam nepiecieSama rekapi-
talizacija (°). Mazakam bankam ar augstu kapitala segumu ari
var blit nepiecieSams papildu pamatkapitals, lai saglabatu vai
palielinatu to kreditéSanas spéju saskana ar iesniegtas shémas
mérki. Norvégijas iestades paredz, ka dazam mazajam bankam

(%) Turpmak — “Rekapitalizacijas shéma”.

(°) Norvégija 2008. gada beigas bija 121 krajbanka un 18 komerc-
bankas. Aptuveni 77 % Norvégijas banku pamatkapitala segums
bija virs 12 %. Tas gan parsvara bija nelielas krajbankas, kas parstav
tikai aptuveni 11 % no kopgjiem banku aktiviem. No otras puses,
loti nedaudzam bankam pamatkapitala segums bija zem 7 %.
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var biit ierobezotas iespéjas sevi finansét un visai neliels kredit-
portfelis. Lidz ar to tas ir neaizsargatakas pret likvidacijas risku
banku kapitala segums ir augstaks, iepriek$minétie faktori var
liecinat, ka to pamatkapitals ir sagraujams vieglak neka citam
bankam. Nemot véra Sos apstaklus, Norvégijas iestades uzskata,
ka gan banku nozares situicijas, gan Norvégijas ekonomikas
izredZu uzlabosanai ir nepiecie$ams valsts pasakums, kas pieda-
vatu batiba dro§u banku rekapitalizaciju ar mérki atjaunot
finansu stabilitati un veicinat aizdevumu pieskirsanu realajai
ekonomikai.

Shémas merkis ir ieguldit bankas 1. limena kapitalu (19), lai tas
nostiprinatu un uzlabotu to sp&ju turpinat normalu kreditéSanu.
Shéma ir pieejama vienigi batiba drosam bankam, un saskana ar
Norvégijas iestadem ta ir izveidota ar mérki nodrosinat aizde-
vumu pieSkirSanu realajai ekonomikai, vienlaikus minimizgjot
konkurences traucgjumus.

Rekapitalizacijas shémas ietvaros tika nodibinats Valdibas
finansu fonds (Statens finansfond) ('), kura uzdevums ir uz
laiku Norvégijas bankas (1?) ieguldit 1. limena kapitalu: Fonds
iegadajas hibrida vértspapirus vai privilegétos kapitala instru-
mentus, pamatojoties uz attiecigas bankas pieteikumu. Notei-
kumus izklasta Fonda un attiecigas bankas starpa noslégta
liguma, noradot ari precizus rekapitalizacijas principus (t. i,
nominalo veértibu, apmeru, atlidzibu un izieSanas stimulus).

3. Atbalsta pasaikuma valsts limena juridiskais pamats

Valsts limena juridiskais pamats Fonda dibinasanai ir Lov 6. mars
2009 nr. 12 om Statens finansfond. Pienems ari Istenoanas noli-
kumu attieciba uz Fondu un ta darbibu (*3).

4. BudZets un ilgums

Norges Bank 2008. gada veica makroekonomiska stresa testu
Norvégijas sesam lielakajam bankam. Tests attéloja negativu
scenariju, kura rezultata banku zaud&umi sasniegtu vidgji lidz
2,3% no to riska svérto aktivu vértibas. Pamatojoties uz $o
testu, Norges Bank noteica, ka desmit lielako banku rekapitaliza-

(9 1. limena kapitals ir bankas finansu stabilitates galvenais raditajs no
regulatora viedokla. Tas sastav no pamatkapitala, kur§ galvenokart
sastav no parastajam akcijam un rezerves kapitala (vai nesadalitas
pelnas), bet var ietvert arl neizpérkamas nekumulativas privilegétas
akcijas.

(")) Turpmak — “Fonds”.

('?) Termins “Norvégijas bankas” ietver Norvégijas bankas, kas pieder
arvalstu bankam, bet neietver Norvégija esosas arvalstu banku
filiales, citas kreditiestades, kas nav bankas, un citu veidu finansu
iestades.

(¥) Turpmak — “Nolikums”.

cijai nepiecieS$ami 34 miljardi Norvégijas kronu. Saskana ar testa
rezultatiem Fondam tika pieskirti pietickami lidzekli (50 miljardi
Norvégijas kronu, t. i, aptuveni 5,1 miljards euro).

Shéma ir pagaidu pasakums, un tas noteikumiem paredzéts
staties speka 2009. gada maija, dodot Fondam se$us ménesus
laika vienoties ar rekapitalizacijas pieteikumus iesniegusajam
bankam. Termins, lidz kuram varés Fondam iesniegt pietei-
kumus, tiks noteikts 6 nedélas pirms So 6 méneSu perioda
beigam, lai dotu Fondam laiku noslégt ligumus ar pieteikumus
iesniegusajam bankam pirms perioda beigam 2009. gada
novembri. Saja laika perioda Norvégijas iestides novértds, vai
pasakums bitu nepiecieSams ilgaku laiku; tada gadjjuma tiks
iesniegts atkartots pazinojums par shemu.

5. Rekapitalizacijas shema
5.1. Sanemeji

Norvégijas iestades paskaidroja, ka pazinotas shémas ietvaros uz
atbalstu var pretendét tikai tas Norvégijas bankas, kas ir finan-
siali drogas.

Norvégijas Finan§u uzraudzibas iestade veiks parbaudes funk-
cijas un noteiks, vai banka var pretendét uz atbalstu shémas
ietvaros (14). Veicot parastas uzraudzibas funkcijas, Finansu
uzraudzibas iestade no katras bankas sanem informaciju par
tas kreditportfeliem un citiem bilances raditajiem, biznesa
planus un nakotnes riska faktoru pasnovértejumu. Kad banka
Fondam iesniegs kapitala ieguldijuma pieteikumu, Finansu
uzraudzibas iestadei ltigs novertét, vai banka var piedalities
atbalsta shéma. Saskana ar Nolikuma 2. nodalu izskirosa
nozime ir tam, vai “banka ar labu rezervi atbilst 1. limena
kapitala seguma prasibam ari, ja pem véra tuvakaja nakotné
iespgjamas tendences”. Saskapa ar Norvégijas iestazu sniegto
informaciju Finanu uzraudzibas iestade uzskatis, ka $I prasiba
ir izpildita, ja attiecigas bankas pamatkapitala segums bis
vienads vai lielaks par 6 %, t. i, 2 procentu punktus lielaks
par normativo minimumu. Finan$u uzraudzibas iestade visos
gadijumos analizi veiks, pamatojoties uz aktualu informaciju,
nemot véra bankas dazados riska faktorus, aktivu kvalitati un
uznéméjdarbibas perspektivas, ka arl formalos kapitala pietieka-
mibas raditajus, lai noteiktu, vai banka ir batiba drosa ari tuva-
kaja nakotné paredzamo attistibas tendencu aspekta.

5.2. Maksimalais kapitala palielingjums

Pamatkapitala seguma palielinajumam, izmantojot Fonda kapi-
tala ieguldijumus, ir paredzeti $adi maksimuma ierobeZojumi:

a) banku ar pamatkapitala segumu zem 7 % drikst rekapitalizét,
lidz pamatkapitala segums sasniedz maksimums 10 %;

("*) Nolikuma 2. nodala.
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b) banku ar pamatkapitala segumu starp 7 % un 10 % drikst
rekapitalizét par maksimums 3 procentu punktiem, tacu
pamatkapitala segums nedrikst parsniegt 12 %;

¢) banku ar pamatkapitala segumu virs 10 % drikst rekapitalizét
par maksimums 2 procentu punktiem ('%).

Bankam, kuru pamatkapitala segums péc valsts kapitala ieguldi-
juma parsniegtu 12 %, vajadziba péc kapitala ieguldijuma jado-
kumenté, un Fonds attiecigos gadijumus izvértés bankas situa-
cijas aspekta un aizdevumu realajai ekonomikai veicinasanas
iesp&ju aspekta.

Tapat ari pieteikumos palielinat pamatkapitalu par vairak neka 2
procentu punktiem jaieklauj attiecigi dokumenti, kas pierada tik
liela kapitala ieguldijuma nepiecieSamibu.

Fonds lems par faktiski pieskiramo summu, pamatojoties uz
dazadu riska faktoru, biznesa planu un perspektivu noverte-
jumu. Norvégijas iestades paskaidroja, ka gadijumos, kad
Fonds, pamatojoties uz iesniegto informaciju, uzskatis, ka
bankai nekads atbalsts shémas ietvaros nav nepiecieSams, tas
bankas pieteikumu noraidis. Bankas ar augstako riska kategoriju,
kuras lags palielinat kapitalu par vairak neka 2 procentu punk-
tiem, tiks vértétas seviski rpigi.

Par gadijumiem, kad rekapitalizacija veidos vairak neka 2 % no
pamatkapitala seguma, tiks zinots lestadei.

5.3. Riska klases pieskirSana

Pamatojoties uz objektiviem kritérijiem, Fonds katru banku
iedalis viena no trim riska klasém (1°). Riska klase noteiks
kuponus, kas izmaksajami par Fonda ieguldito kapitalu, un ta
paliks nemainiga visu bankas un Fonda noslégta liguma

darbibas laiku.

Nolikuma noteikts, ka saskana ar autorizétas kreditvértéjuma
agentliras sniegtu argjo veért§jumu bankam pieskir $adas riska
klases.

Riska klase 1 2 3
Vertgjums AA- vai No A- lidz A+ BBB+ vai
augstaks zemaks

Norvégijas iestades paskaidroja, ka tikai dazam Norvégijas
bankam ir starptautisku kreditvért§juma agentiru vertgjums.

() Nolikuma 2. nodala.
() Nolikuma 10. nodala.

Norvégijas lielakas bankas regulari vérté paréjas bankas. Bankas,
kuram nav autorizétas kreditvértéjuma agentiiras noveértéjuma,
vértés saskapa ar principiem, kas lidzinas tiem, ko izmanto
oficialas kreditvértégjuma agentiras (17).

Norvégijas iestades uzskata, ka tikai dazas Norvégijas bankas
atbildis 1. riska klasei, vairakas bankas atbildis 2. riska klasei
un lielakajai dalai banku tiks pieskirta 3. riska klase (aptuveni
trim ceturtdalam Norvégijas banku).

5.4. Rekapitalizacijas instrumenti

Tiesibu akti nosaka divus alternativus kapitala instrumentus — 1.
limena hibrida vértspapirus (“fondsobligasjon”) un 1. limena privi-
legeta kapitala instrumentu (“preferansekapitalinstrument”). Abi
instrumenti skaitisies 1. limena kapitals, un tiem nebis piesais-
titas nekadas balsosanas tiesibas. Instrumentiem biis privilegétas
tiesibas uz nekumulativu prasibu sanemt ikgad&us procentu
maksajumus tada gadijuma, ja ir bijusi pelna un ja kapitala
pietickamibas koeficients ir par vismaz 0,2 % augstaks par mini-
malo normali prasito kapitala pietickamibas koeficientu.
Procenti jamaksa, lidz tie pilniba nomaksati vai lidz bridim,
kad iztéréta giita pelna.

Rekapitalizacijas maksu noteiks atseviski katrai bankai, pamato-
joties uz piemérojamo procentu likmi. Bis arl papildu nosaci-
jumi atkariba no bankas riska kategorijas un izvéleta instru-
menta veida.

Norvégijas iestades uzskata, ka sistéma, péc kuras aprekina atli-
dzibas likmi katrai bankai un katram instrumentam, atbilst
Eiropas Centralas bankas ('%) 2008. gada 20. novembra ietei-
kumos (%) noteiktajai metodologijai un tadé] atbilst arT Rekapi-
talizacijas pamatnostadném.

Norvégijas iestades paskaidroja, ka Norvégijas banku aktivi liela
méra ir mainigas likmes aktivi. Lai mazinatu procentu likmju
riskus, bankam visparigi jamégina abas bilances puses ievérot
vienadus procentu likmju ligumu terminus. Lai varétu 3adi
saskanot terminus, Norvégijas bankam jauzpemas lielakoties
mainigas likmes saistibas. Nemot véra Sos apstaklus, Norvégijas

(") Tas nozimé, ka vértés vairakus kritérijus, ka pamatkapitala segumu,
kopégjos ienakumus, kreditportfela saturu un kreditu kvalitati, nogul-
dijumu-aizdevumu attiecibu, zaud&umus un riska izpausmes (kre-
ditrisku, likviditates risku, tirgus risku un darbibas risku). Ka izejas
punktu piemérotas riska klases noteikSanai Fonds vai Fonda noligtie
eksperti var izmantot ari lielako Norvégija darbojoos banku
sniegtos novértéjumus, pieméram, DnB NOR (Norvégijas lielakas
finansu pakalpojumu grupas) veikto kreditu analizi.

(*®) Turpmak — “ECB”.

() Turpmak — “ECB leteikumi”.
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iestades iesaka rekapitalizacijas atlidzibu pamatot uz ienaku-
miem vai nu no valdibas seSu ménesu istermina sertifikatiem,
vai valdibas piecu gadu obligacijam.

Norvégijas iestades paskaidroja, ka neatkarigi no bankas izvéleta
instrumenta banku rekapitalizacijas izmaksas piecu gadu perioda
bis vienadas. lestades $o uzskatu ilustré, piecu gadu perioda
salidzinot rekapitalizacijas pasreizéjas tirds izmaksas tam
bankam, kuras izvelgjusas piecgadigo valdibas obligaciju iena-
kumu variantu, un tam, kuras izvélgjusas valdibas seSu ménesu
sertifikatu ienakumu variantu (2°).

Tade] Norvégijas iestades uzskata, ka, lai gan Sobrid ienakumi
no valdibas se$u ménesu sertifikatiem ir zemaki neka no
valdibas piecu gadu obligacijam, piecu gadu laika banku reka-
pitalizacijas izmaksas bas vienadas neatkarigi no izvéléta
varianta.

5.4.1. Hibrida 1. limena vértspapiri

Hibrida 1. limena vértspapiri lidzsvaros zaud&umus péc parasto
akciju kapitala (prieksroka attieciba uz zaud&umu lidzsvaro-
Sanu). Tie ir veidoti ka pieprasamais pamatresurss, un tiem ir
paredzéta nemainiga kuponu likme, ko nosaka ka Norvégijas
valdibas obligaciju likmi, ar $adiem papildu procentiem:

— 5,0% 1. riska klases bankam,
— 5,5% 2. riska klases bankam,
— 6,0 % 3. riska klases bankam (21).

Saskana ar ECB Ieteikumiem minimalos papildu procentus apré-
kina ka izdevéjbankas piecu gadu kreditsaistibu nepildisanas
mijmainas ligumu (CDS) iegades un pardosanas cenu starpibu
subordinétajam paradam atskaites periodi no 2007. gada
1. janvara lidz 2008. gada 31. augustam, pieskaitot 200 bazes
punktus par darbibas izmaksam un vél papildu 100 bazes
punktus, lai atspogulotu hibrida vertspapiru prioritati attieciba
pret subordinéto paradu. Bankam, kas ir 2. un 3. riska klasg,
pieméro uzcenojumu.

Norvégijas iestades noradija, ka Norges Bank ir noteikusi vidgjo
iegades un pardosanas cenu starpibu subordinétajiem kreditsais-
tibu nepildiSanas mijmainas ligumiem DnB NOR bankai (2?), kas
ir vienigd Norvégijas banka, kurai tiek tirgoti kreditsaistibu
nepildiSanas mijmainas ligumi, un perioda no 2007. gada
1. janvara lidz 2008. gada 31. augustam tas ir 100 bazes
punkti (23).

Lai veicinatu izpirkSanu, péc 4. un péc 5. gada kuponu likmi
paaugstina par 1 procentu punktu. Instruments saglabas sadas

(%) Pamatojoties uz ienakumiem no valdibas sesu ménesu sertifikatiem,
kas iegadati nestandartizétu nakotnes ligumu tirgd.

() Nolikuma 11. nodala.

(%) Norvegijas iestades aprékinaja $o skaitli, pamatojoties uz visu star-

pibu summu parastajam prioritarajam bankas obligacijam attieciba

pret valdibas obligacijam un kreditsaistibu nepildisanas mijmainas

ligumu iegades un pardosanas cenu starpibu subordinétajiem kredi-

tiem attieciba pret prioritarajam bankas obligacijam.

Turpreti euro zona ECB ir noteikusi, ka vidgja visu kreditsaistibu

nepildiSanas mijmainas ligumu iegades un pardoSanas cenu starpiba

subordinétajam paradam ir 73 bazes punkti.

(23

paaugstinatas nemainigas kuponu likmes lidz izpirkSanas
bridim. Izpirk$ana ir iesp&jama, sapemot atlauju no Finansu
uzraudzibas iestades, kurai japarliecinas, ka ari péc izpirkSanas
tiks pilditas kapitala pietickamibas prasibas.

54.2.1. limena privilegéta kapitala instru-
ments

1. limena privilegéta kapitala instruments bis lidzvértigs (lidz-
svaros zaudgjumus vienlaikus ar) parastajam akcijam. To var
pieprasit péc 3 gadiem. Instruments ir veidots ka obligati
konvertgjams, un péc pieciem gadiem tas konvertésies uz paras-
tajam akcijam, ja netiks izpirkts vai ari nebls konvertéts jau
agrak. Instrumentam bis 3adas nemainigas kuponu likmes,
kas noteiktas ka Norvégijas valdibas obligaciju likme, ar $adiem
papildu procentiem:

— 6,0 % 1. riska klases bankam,
— 6,5 % 2. riska klases bankam,
— 7,0 % 3. riska klases bankam (24).

Saskana ar ECB leteikumiem minimalie papildu procenti ir
noteikti 600 bazes punktu apméra (500 bazes punkti pasu
kapitala riska prémijai un 100 Bazes punkti darbibas izmaksu
segSanai). Bankam, kas ir 2. un 3. riska klasé, pieméro uzceno-
jumu.

Ka iepriek§ minéts, instrumentu var pieprasit péc trim gadiem.
IzpirkSanas vértibas aprékina metode janosaka liguma ar banku,
un §i vertiba nedrikst bit zemaka par nominalvértibu (*°).
Agrinu izpirk$anu ar veicinat, pieméram, liguma nosakot izpirk-
Sanas likmes pieaugumu ceturtaja un piektaja gada, ka rezultata
agrina izpirkSana bitu létaka salidzinajuma ar vélinu.

Lai veicinatu izpirkSanas iniciativu, nevis pielautu obligato
konversiju, piecu gadu perioda beigas noteiks tadu konversijas
likmi, kas Fondam ir izdevigaka neka konversija par speka eso3o
tirgus cenu, ka ari Fondam izdevigaka neka izpirkSana pirms
piekta gada beigam (citiem vardiem, pienemta metode batiski
izmainis eso$o akcionaru sastavu).

Norvégijas iestades paskaidroja, ka Fondam bis tiesibas
konvertet instrumentu parastajas akcijas vai pamatkapitala serti-
fikatos, ja privilegétais kapitals veido nozimigu bankas iegrama-
tota kapitala dalu. Liguma ar katru atsevisku banku Fonds
precizés, kas ir nozimiga dala. Nozimigas dalas slieksnis nedrik-
stés but augstaks par 50 % (%9).

Individualaja liguma var ieklaut ar noteikumu, kas bankai Jauj
konvertét instrumentu parastajas akcijas vai pamatkapitala serti-
fikatos, ja ir batiska meéra (par vairak neka 20 %) norakstits
“pasu kapitals”. Liguma ar banku janosaka metode, péc kuras
aprékinat akciju skaitu, kas pienakas Fondam péc konversijas,

(**) Nolikuma 12. nodala.
(?*) Nolikuma 13. nodala.
(%) Nolikuma 12. nodala.
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un tai janodrosina sapratiga attieciba starp izpirkSanas maksu
un potencialo ieguvumu, no vienas puses, un konversiju un
potencialo zaud&umu, no otras puses (¥/).

5.5. Ridbas aizsardzibas pasakumi

Saskana ar Norvégijas iestadem shému papildina vairaki ricibas
aizsardzibas pasakumi.

Fonds veiks kapitala ieguldjjumus ar noteikumu, ka tos izmanto
saskana ar shémas mérkiem, neizmanto pretruna tas mérkiem
un ka banka atturas kapitala ieguldijumus izmantot tirgvedibas
vai agresivu komercstratégiju istenosanai (2%).

Noteikti arT tadi papildu ierobezojumi ka i) aizliegums palielinat
vadibas personala algas un citus pabalstus lidz 2010. gada
31. decembrim; ii) gandriz pilnigs prémiju aizliegums 2009.
un 2010. finan§u gadam ar aizliegumu uzkratas prémijas
izmaksat veélak; iii) aizliegums vadibas personalam sanemt
akcijas vai citus vértspapirus ar labakiem nosacijumiem; un iv)
aizliegums uzsakt jaunas akciju iespéjas ligumu programmas, ka
arl pagarinat vai atjaunot jau esosas.

1. NOVERTEJUMS
1. Valdibas atbalsts
EEZ liguma 61. panta 1. punkta teikts:

“Ja vien $is ligums neparedz ko citu, ar ligumu nav saderigs
nekads atbalsts, ko pieskir EK dalibvalsts vai EBTA valsts vai
ko jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada
vai draud radit konkurences traucgjumus, dodot prieksroku
konkrétiem uzpémumiem vai konkrétu precu razosanai,
ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp Ligumslédzéjam
pusem.”

Lai atbalstu uzskatitu par valsts atbalstu, pasakumam ir, pirm-
kart, jabat valsts vai ar valsts lidzekliem finansétam. Pazinoto
shému veido kapitala ieguldijumi, ko veic Fonds, izmantojot
valsts budZeta lidzeklus. Sim mérkim Fondam pieskirts kopéjais
budZets 50 miljardi Norvégijas kronu.

Rekapitalizacijas pasakumi turklat Jauj atbalsta sanéméjiem iegait
nepiecieSamo kapitalu ar labveligakiem nosacijumiem, neka tas
bitu iespéams finansu tirgos domingjoso apstaklu aspekta.
lestade uzskata, ka, pemot veéra kapitala tirgu pasreizéjas
gritibas, valsts investé tadé], ka ar lidzigiem noteikumiem

(¥) Ja konversijas likmi nosaka nemainigu un aprékina ka vidgjo starp
sakotnéjo tirgus veértibu un tirgus vertibu konversijas bridi, palieli-
najumu Fondam nodrosina, atbilstosi paaugstinot izpirkSanas
veértibu, tadgadi lidzsvarojot samazinajuma risku un potencialo
ieguvumu. Ja konversijas likmi nosaka nemainigu un aprékina péc
tirgus cenas konversijas bridi, Fonds neuznemas segt akciju veértibas
zaudgjumus pirms konversijas. Tada gadijuma vairak jaierobezo ari
Fonda palielinajums.

(%%) Nolikuma 8. nodala.

neviens tirgus ekonomikas dalibnieks investet nebtu velgjies.
Pazinotais pasakums turklat ir selektivs, jo attiecas tikai uz
batiba drosam Norvégijas bankam, bet nav piemérojams citam
finansu iestadém un citiem uznémumiem. Tas sniedz ekonomis-
kas prieksrocibas atbalsta sapémeéjiem un nostiprina to poziciju
salidzinagjuma ar to konkurentiem Norvégija un citas EBTA
dalibvalstis, un tadé] ir uzskatams par konkurenci traucgjosu
un Ligumslédzgu pusu savstarpgjo tirdzniecibu ietekméjosu
faktoru.

So iemeslu dé| lestaide uzskata, ka pazinota rekapitalizicijas
shéma ir uzskatama par valsts atbalstu EEZ liguma 61. panta
1. punkta izpratng.

2. Procediiras prasibas

Saskana ar 3. protokola I dalas 1. panta 3. punktu “EBTA
Uzraudzibas iestade ir pietickami savlaicigi jainformé, lai ta
varétu iesniegt savus komentarus par jebkadiem planiem pieskirt
vai izmainit atbalstu (..). Attieciga valsts nedrikst istenot savus
ierosinatos pasakumus, kamér procediira nav beigusies ar galigu
lemumu.”

Pazinojot par rekapitalizacijas shému 2009. gada 28. aprili,
Norvégijas atbildigas iestades ir izpildjusas pazinoSanas
prasibas. Tas ir appémusas neistenot shému lidz bridim, kad
lestade pasakumu bis apstiprindjusi, tada veida izpildot arl
nogaidiSanas prasibu.

lestade var secinat, ka Norvégijas atbildigas iestades ir ievéro-
juSas uz tam attiecinatos noteikumus saskana ar 3. protokola I
dalas 1. panta 3. punktu.

3. Atbalsta saderigums

3.1. EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspunkta un Rekapita-
lizacijas pamatnostadnu piemerosana

EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apak$punkts paredz, ka
“atbalstu, kas veicina kada svariga projekta istenojumu visas
Eiropas interesés vai novér§ nopietnus traucgjumus kadas EK
dalibvalsts vai EBTA wvalsts tautsaimnieciba” (izc€lums pievie-
nots), var uzskatit par saderigu ar EEZ liguma darbibu.

lestade neapstrid Norvégijas iestazu veikto analizi, ka pasreizéja
globala finansu krize ir ierobeZojusi aizdevumu pieskirSanu
realajai ekonomikai valsts méroga. Ja $o situaciju nerisinatu, ta
sistematiski iespaidotu visu Norvégijas ekonomiku. Tadé] lestade
uzskata, ka pazinotas shémas mérkis ir novérst nopietnus trau-
céjumus Norvégijas ekonomika.

Pamatojoties uz EEZ liguma 61. panta 3. punkta b) apakspun-
ktu, lestade 2009. gada janvari pienéma Rekapitalizacijas pamat-
nostadnes, kuras paredzgja noteikumus tada atbalsta novérte-
Sanai, kas pieskirts rekapitalizacijas veida saistiba ar pasreizgjo
finansu krizi. Attiecigi lestade $o pazinojumu novértés, pamato-
joties uz Rekapitalizacijas pamatnostadnu noteikumiem.
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Rekapitalizacijas pamatnostadnes paredz, ka “saistiba ar pasrei-
z§jo situaciju finansu tirgos banku rekapitalizacija var palidzét
istenot vairakus mérkus. Pirmkart, rekapitalizacija palidz
atjaunot finansialo stabilitati un uzticibu, kas nepieciesama
starpbanku aizdevumu atjauno$anai. () Otrkart, rekapitalizacija
var palidzét nodrosinat aizdevumus redlajai ekonomikai (>%).”
Turklat, “lai rekapitalizaciju padaritu péc iespéjas efektivaku,
bankam ir vajadzigi pietickami labvéligi kapitala pieejamibas
nosacijumi. No otras puses, nosacfjumiem saistiba ar rekapitali-
zacijas pasakumiem biitu janodro$ina lidzvértigi konkurences
apstakli un ilgaka laika posma — atgrieSanas pie normaliem
tirgus apstakliem. Tadgjadi valsts intervencei ir jabat proporcio-
nalai un islaicigai, ka ari planotai tada veida, lai bankam dotu
stimulu atlidzinat valstij, tiklidz to atlauj tirgus apstakli (..).
Jebkura gadijjuma EBTA valstim ir janodro$ina, lai ikvienas
bankas rekapitalizacijas pamata bitu reala vajadziba” (izc€lums
pievienots) (3).

Tade] pazinotajiem pasakumiem jaatbilst $adiem nosacijumiem:

— atbilstiba (pasakuma piemérotiba nosprausta mérka sasnieg-
$anai) — atbalsta pasakumam jabat loti mérktiecigam, lai
efektiva veida izpilditu uzdevumu veicinat finansu stabilitati
un aizdevumu izsniegSanu reilajai ekonomikai,

— nepiecieS$amiba — atbalsta pasikuma apmeéram un veidam
jabtt tadam, kads nepiecieSams noradita merka sasnieg-
Sanai (31),

— proporcionalitite — atbalsta pasakuma labvéligajai ietekmei
jabut pienacigi samérotai ar konkurences traucgjumiem, lai
Sie traucéjumi biitu ierobezoti lidz minimumam, kads nepie-
cieSams pasakumu mérku sasniegSanai.

3.2. Atbilstiba

lestadei vispirms janoveérté, vai ierosinatais pasakums, t. i,
batiba dro$u banku valsts rekapitalizacija, ir atbilsto$s pasa-
kums, lai sasniegtu noraditos mérkus veicinat finansu stabilitati
un aizdevumu pieskirsanu realajai ekonomikai.

lestade atzist, ka pasreiz€jos tirgus apstaklos kreditiestadém var
bit nepieciesams papildu kapitals, lai nodro$inatu pietickamu
kreditu plasmu uz visu ekonomiku, tadéadi noversot krizes
padzilinasanos. Turklat neskaidras ekonomikas perspektivas ir
mazinajusas ticibu finansu iestazu ilgtermina stabilitatei. Biitiba
drosu banku rekapitalizacijai ir janodroSina tas, ka finansu
iestadém ir pietiekams kapitals, lai tas varétu izturét iesp&amos
zaud@jumus un turpinat normalu aizdevumu pieskir§anas praksi.

(*%) Rekapitalizacijas pamatnostadnu 4. un 5. punkts.

(*% Rekapitalizacijas pamatnostadnu 11. punkts.

(*') 2008. gada 15. aprila spriedums lieta C-390/06 Nuova Agricast pret
Ministero delle Attivita Produttive (vél nav publicéts), 68. punkts. Tiesa
uzskatija, ka “saskana ar spriedumu lieta 730/79 ir skaidrs, ka (..)
atbalsts, kas uzlabo atbalstu sanemosa uznémuma finansialo situa-
ciju un nav nepieciesams EK liguma 87. panta 3. punkta paredzéto
mérku sasniegSanai, nevar tikt atzits par saderigu ar kopgjo tirgu”.

Tade] kapitdla nodrodinasanu batiba dro$am bankam var
uzskatit par atbilstosu pasakumu, lai raditu labveligus apstaklus
aizdevumu pieskirSanai realajai ekonomikai saskana ar Rekapi-
talizacijas pamatnostadném.

3.3. NepiecieSamiba

Atbalsta pasakuma apméram un veidam ir jabat tadam, kas
nepiecieams noradito mérku sasniegsanai, nemot véra pasrei-
z&jos arkartgjos apstaklus. Tade] var uzskatit, ka atbalsts batiba
drosam bankam ir nepiecieSsams tikai noradito mérku sasnieg-
$anai.

Norvégijas iestades paredz, ka pazinotd shéma stasies speka
2009. gada maija un darbosies 6 ménesus. Kapitala ieguldijumu
pieteikumu iesniegSanas termina beigas tiks noteiktas 6 nedélas
pirms minéta 6 meénesus ilga perioda beigam (aptuveni 2009.
gada septembra beigas).

Turklat ir paredzéts, ka § kapitala ieguldiSana ir pagaidu pasa-
kums. Shéma ir paredzeti stimuli, lai bankas mudinatu atmaksat
ieguldito kapitalu, un tiek noteikti vairaki nopietni ricibas iero-
bezojumi, kas vél vairak mudinas atjaunot normalus tirgus ap-
stak]us.

lestade uzskata, ka, nosakot laika ierobezojumu shémas
darbibai, Norvégijas iestades iesp&jamo valsts atbalstu ir pare-
dzgjusas tikai saistiba ar pasreiz€jo situaciju finansu tirgos un
paslaik esoSajiem pastavoSajiem nopietnajiem traucéjumiem
Norvégijas ekonomika.

Rekapitalizacijas pamatnostadnés ir uzsverts, ka ir svarigi iedalit
bankas batiba drosas bankas ar labiem raditagjiem un grutiba
nonakusas, vajakas bankas (32).

Norvégijas iestades ir paskaidrojusas ka tikai batiba droas
bankas var pretendét uz dalibu pazinotaja shéma. Pamatojoties
uz informaciju, ko bankas sniegs, piesakoties kapitalieguldi-
jumam, un pamatojoties uz objektiviem kritérijiem (kapitala
pietickamibas raditaji, katras bankas dazado riska faktoru
analize, aktivu kvalitate, uznéméjdarbibas perspektivas u. c.),
Norvégijas Finansu uzraudzibas iestade veiks parbaudes funk-
cijas un novértes, vai attiecigd banka ir batiba drosa. Shéma
biis piecjama tikai tam bankam, kuras Finan$u uzraudzibas
iestade atzis par atbilstosam 1. limena kapitala prasibam “ar
labu rezervi ari tad, ja nem veéra tuvakaja nakotné iesp&jamas
tendences” (*3).

Tadé] var secinat, ka pazinotaja shéma ir ievérots Rekapitaliza-
cijas pamatnostadn@s paredzétais iedaljjums un ta netiks izman-
tota, lai rekapitalizétu bankas, kas nav batiba drosas.

(*?) Rekapitalizacijas pamatnostadnu 12. punkts.
(**) Nolikuma 2. nodala.
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EBTA valstim janodroSina, lai jebkuras bankas rekapitalizacija
tiktu veikta tikai redlas vajadzibas gadjjuma (**). 2008. gada
decembri Norges Bank veica stresa testu se§am lielakajam Norve-
gijas bankam. Tests atkartoti paradija negativu scenariju, kura
rezultata banku zaud&umi sasniegtu vidgji lidz 2,3 % no to
riska svérto aktivu vertibas. Péc $adas simulétas negativas noti-
kumu attistibas tendences iegfiSanas Norges Bank aprekinaja, ka
desmit lielako banku rekapitalizacijai nepiecieSami aptuveni 34
miljardi Norvégijas kronu. Pamatojoties uz $iem secindjumiem,
Norvégijas iestades ir aprékinajusas, ka 50 miljardi Norvégijas
kronu biitu pietieckami, lai visas Norvégijas bankas palielinatu
savu pamatkapitalu par vidgji 2,3 %. Tadé] shémas budzets ir 50
miljardi Norvégijas kronu.

Tadgjadi Norvégijas iestaZu ierosinatais kapitalieguldijuma
apmeérs ir saistits ar IpaSajiem apstakliem Norvégijas banku
tirgli. Norvégijas iestades pamatkapitala palielindgjumam, kas
tiek veikts ar Fonda kapitalieguldijumu palidzibu, ir noteikusas
maksimalo ierobezojumu, kas saistits ar bankas pamatkapitalu
lidz valsts intervencei. Tada veida bankas, kuru pamatkapitala
segums ir mazaks neka 7 %, var pieteikties rekapitalizacijai, lai
$o pamatkapitala segumu palielinatu ne vairak ka lidz 10 % (*°).
Bankas, kuru pamatkapitala segums ir robezas no 7 % lidz
10 %, drikst rekapitalizét ne vairak ka par 3 procentu punktiem,
tacu pamatkapitala segums nedrikst parsniegt 12 %. Bankas,
kuru pamatkapitala segums parsniedz 10 %, var pieteikties kapi-
talieguldijumam lidz 2 procentu punktu apmeéra.

Saskana ar iepriek§ minéto Fonds lems par faktiski pieskiramo
kapitalieguldijuma apmeru un to noradis liguma, ko slégs indi-
viduali ar katru pieteikumu iesnieguso banku. Pie tam par prio-
ritariem uzskatami sistémiski nozimigu banku pieteikumi, tadeé-
jadi nodrosinot, ka tiek nemts véra arf mérkis atjaunot finansu
stabilitati (*). Turklat Fonds pieprasis papildu pamatojumu
saistiba ar visiem pieteikumiem kapitalieguldjumam vairak
neka 2 procentu punktu apmeéra, lai parliecinatos par tik liela
kapitalieguldijuma nepiecieSamibu.

Par visiem gadjjumiem, kad kapitalieguldijums bis veikts vairak
neka 2 % apmeéra, tiks zinots lestadei.

Fonds pieprasis papildu pamatojumu ari visu to pieteikumu
gadijumos, kuros pieteikumu iesniegusas bankas pamatkapitala
segums péc ierosinata kapitalieguldijuma parsniegtu 12 %. Sada
veida Fonds varés parliecinaties, vai tie§am ir nepiecieSama valsts
intervence, neskatoties uz augsto kapitalizacijas limeni. Iestade
atzimé, ka $1 situdcija attiecas galvenokart uz mazajam kraj-
bankam, kurdm ir ierobezotas iespéjas pasam sevi finansét. Sis
bankas veido nelielu dalu no tirgus (tikai 11 % no kopgjiem
banku aktiviem) un galvenokart aktivi darbojas vietgjos tirgos.
Ja banka pietickami nepamatos savu ipaSo nepiecieSamibu,
Fonds tas pieteikumu noraidis.

(> Rekapitalizacijas pamatnostadnu 11. punkts.

(**) Ta ka bankas, kuru pamatkapitala segums biis mazaks neka 6 %,
parasti nevarés pretendét uz atbalsta sanemSanu saskana ar 3o
shému, tad maksimalais palielinajums bankam 3aja kategorija bis
4 procentu punkti. Saskana ar 9. zemsvitras piezimi tikai loti
nedaudzam bankam pamatkapitala segums ir mazaks neka 7 %.

(**) Nolikuma 2. nodala.

Pamatojoties uz iepriek§ minétajiem apsverumiem, Iestade
secina, ka pazigota shéma ir izstradata ta, lai nodro$inatu, ka
kapitalieguldijumus veic tikai realas vajadzibas gadijuma.

3.4. Proporcionalitate

Visbeidzot lestadei janoverte, vai kapitalieguldijumi tiek veikti ta,
ka atbalsta apmérs tiek samazinats lidz minimumam, lai iero-
bezotu konkurences traucéjumus lidz minimumam, kads nepie-
cieams noradito merku sasniegSanai.

Saskana ar Rekapitalizacijas pamatnostadném cenu noteiksana
tuvu tirgus cenam ir vislabaka garantija konkurences traucgjumu
ierobezosanai (*’). Tas nozimé, ka rekapitalizacija javeido ta, lai
nemtu vera katras iestades situaciju tirgi un raditu bankai
stimulu atmaksat valsts pieskirtos lidzeklus, cik driz vien iespé-
jams. Tadel, novértgjot rekapitalizacijas pasakumus, janem véra
sadi elementi: rekapitalizacijas mérkis, sanéméjas bankas
drogiba, atlidziba, izieSanas stimuli un drosibas pasakumi pret
atbalsta Jaunpratigu izmantoSanu un konkurences traucéjumiem.

Pasakuma objektivitate un banku drosiba ir aplikota ieprieks
$aja dokumenta. Nosakot kopgjo atlidzibas likmi, pienacigi
janem véra $adi elementi:

— sapéméja riska profils,

— izveléta instrumenta pazimes,

— izieSanas stimuli un

— piemérots bezriska procentu likmes salidzinogais raditajs (%).

Pamatnostadnés ir noradita atbilsto§a metode rekapitalizacijas
cenas noteiksanai, atsaucoties uz ieprieckminétaja ECB leteikuma
izklastito metodi. ST metode ietver cenu diapazona aprékina-
§anu, pamatojoties uz dazadiem elementiem, kur apaksgja
robeza ir nepiecieSama subordinéta parada pelpas norma, bet
augséja robeza — nepiecie$ama parasto akciju pelpas norma. Gan
apaksgjo, gan augs€jo robezu veido valsts obligaciju ienesigums,
kam pievienoti papildu elementi. Aprekinot cenu diapazonu
konkréta situacija, jaatspogulo atsevisku iestazu un EBTA dalib-
valstu ipatnibas. lestade pienems ari alternativas cenu noteik-
Sanas metodes ar nosacijumu, ka tas nodrosinas augstaku atli-
dzibas likmi salidzinagjuma ar to, ko iegfitu, izmantojot ECB
metodi (>).

Tadé] nepieciesamo subordinéta parada pelnas normu aprékina
ka valsts obligaciju ienesigumu, kam pieskaitita izdevejbankas
kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu iegades un pardo-
§anas cenu starpiba un 200 bazes punktu darbibas izmaksu

(*’) Rekapitalizacijas pamatnostadnu 19. punkts.
(*®) Rekapitalizacijas pamatnostadnu 23. punkts.
(*%) Rekapitalizacijas pamatnostadnu 30. punkts.
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seganai un izieSanas stimula radiSanai. Citiem hibrida instru-
mentiem, kuru ekonomiskas ipasibas ir lidzigas subordinéta
parada ipasibam, prioritati atspogulo, pievienojot vél papildu
100 bazes punktus.

Norvégijas iestades ir noradijusas, ka iepriek§ izklastitajam
aprakstam atbilst 1. limena hibrida veértspapiri, un ir aprékina-
jusas, ka atlidziba par $o instrumentu ir valsts obligaciju iene-
sigums, kam 1. riska klases banku gadijuma pieskaita 5,0 % (2.
un 3. riska klases bankam piemérojamie papildu procenti ir
attiecigi 5,5 % un 6,0 %). Tas ir noradijusas, ka saskapa ar
Norges Bank aprékiniem kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas
ligumu (CDS) iegades un pardosanas cenu starpiba DnB NOR
bankai (lielaka Norvégijas banka un vieniga banka, par kuru ir
CDS dati) ir 100 bazes punkti. T2 ka par paréjam Norvégijas
bankam neeksisté atbilstosi dati, iestades o pasu palielingjumu
ir piemérojusas visam bankam. Tade], piemérojot ECB metodi,
iegtist, ka palielinajums ir vismaz 400 bazes punkti. Saskana ar
ieprieksteikto minimalais palielingjums atbilstosi pazinotajai
shémai ir 500 bazes punkti, un tatad 3aja zina ta atbilst pamat-
nostadném.

Ir aprékinats, ka nepiecieSama parasto akciju pelpas norma ir
valsts obligaciju ienesigums, kam pieskaita kapitala riska prémiju
500 bazes punktu apméra un 100 bazes punktus darbibas
izmaksu segSanai un izie$anas stimula radiSanai. Citiem instru-
mentiem, kuru ekonomiskas ipasibas ir lidzigas parasto akciju
ipasibam (tostarp nenoteikta termina instrumentiem, ko
konverte parastajas akcijas), nepiecieSamajai pelnas normai
jabtit tuvai parasto akciju pelpas normai.

Norvégijas iestades ir noradijusas, ka iepriek§ izklastitajam
aprakstam atbilst 1. limepa privilegéta kapitala instruments,
un ir aprékinajusas, ka atlidziba par $o instrumentu ir valsts
obligaciju ienesigums, kam 1. riska klases banku gadijuma
pieskaita 6,0 % (2. un 3. riska klases bankam piemérojamie
papildu procenti ir attiecigi 6,5 % un 7,0 %). Piemérojot ECB
metodi, ieghitu, ka minimalais palielindgjums ir tuvu 600 bazes
punktiem, un tade] var secinat, ka privilegéta kapitala instru-
mentiem piemérojamais palielinajums atbilst Rekapitalizacijas
pamatnostadném.

Cits atlidzibas elements ir valdibas obligaciju ienesigums (*).
Pazinota shéma ir pamatota uz Norvégijas valsts 5 gadu obli-
gacijas ienesigumu. Tomér pazinotd shéma paredz iespéju, ka
pieteikumus iesniegusas bankas atlidzibas likmi var piesaistit
valsts 6 méneSu sertifikatiem. lestade atzimé, ka paslaik 6
méne$u mainigd procentu likme ir aptuveni par 1 procentu
punktu zemaka neka 5 gadu nemainiga obligaciju procentu
likme. Tada veida patlaban banka, kas par pamatu atlidzibas
likmei biitu izvelgjusies 6 méne$u mainigo likmi, maksatu aptu-
veni par 1 procentu punktu mazaku atlidzibu.

Norvégijas iestades apgalvoja, ka parasti Sie abi kapitalieguldi-
juma cenas aprékinasanas veidi ir lidzvértigi. Tas $o apgalvo-
jumu ilustré, aprékinot atlidzibu, kas pamatota uz Norvégijas
valsts 5 gadu obligaciju pasreizéjo likmi un tiro pasreizgjo

(49) ECB Ieteikuma tiek definéts $adi: “summa, ko veido i) Ekonomikas
un monetaras savienibas (EMS) salidzinosas 5 gadu obligacijas vide-
jais ienesigums 20 darbdienu laika pirms kapitala ieguldiSanas un ii)
vidgja neatkariga ienesiguma starpiba finansu iestades mitnes zemé
atskaites perioda no 2007. gada 1. janvara lidz 2008. gada 31. au-
gustam”.

vértibu valsts 6 ménesu sertifiktiem standartizétu nakotnes
ligumu tirgh piecu gadu perioda. Tas pamatojas uz teoriju, ka
ar laiku tiks garantéts nemainigas un mainigas procentu likmes
analogiskums.

Lai gan Sie aprékini pamatojas uz prognozém un negaranté, ka
procentu likmes vienmér biis tadas, ka prognozéts, lestade
secina, ka, nemot véra pieejamos datus, ir iesp&jams, ka atli-
dziba, kas piesaistita valsts 6 meénesu sertifikatam, bis taja
cenu diapazond, kas noteikts, izmantojot iepriek§ aprakstito
metodi. Turklat lestade ir némusi véra faktu, ka palielinajums
ir lielaks neka Rekapitalizacijas pamatnostadnés noraditais mini-
mums.

Ta ka ir atbilstosas likmes salidzino$ais raditdjs un piedavato
instrumentu ipasibas ir aplikotas, nakamais izskatamais atli-
dzibas elements ir sanémgja riska profils.

Saskana ar iepriek§ minéto Fonds katru banku pieskaita kadai
no tris riska klasém, pamatojoties uz objektiviem kritérijiem (*!).
Atbilstosi riska klasei tiks noteikta kupona summa, kas izmak-
sdjama par ieguldito kapitalu. Rekapitalizacijas pamatnostadnu
1. pielikuma sniegta sikaka informacija par to, ka janoverté
sanéméja riska profils, un noradits, kada pieteikumu iesniegusas
bankas kapitala pietickamiba, rekapitalizacijas apjoms, pasrei-
z€jas kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu iegades un
pardoSanas cenu starpibas, kreditvértgjums un perspektivas
batu uzskatami par atbilstosiem raditajiem.

lestade uzskata, ka iepriek§ I nodalas 5.3. punkta aprakstitas
Fonda novértéSanas metodes pietieckami nem véra Sos dazados
raditajus un tade] ieghta pieteikumus iesniegu$o banku riska
klasifikacija ir atbilstosa.

Norvégijas iestades atlidziba, ko maksa 2. riska klases bankas, ir
ieklavusas papildu 50 bazes punktus, bet atlidziba, ko maksa 3.
riska klases bankas, papildu 100 bazes punktus. Tika paskaid-
rots, ka pamatojums tam ir starpiba, kas novérota starp DnB
NOR bankas un pargjo Norvégijas banku subordinéta parada
kreditlikmju starpibu, kas tiek rékinata ka DnB NOR kreditsais-
tibu nepildisanas mijmainas ligumu iegades un pardosanas cenu
starpiba, kurai pieméroti palielindgjumi. Tika novérots, ka star-
piba starp mazako un lielako ienesigumu neparsniedz aptuveni
100 bazes punktus, un tadél vidgja un lielaka riska klasei
noteiktais palielinajums bija attiecigi 50 un 100 bazes punkti.

Beidzamais Pamatnostadnés noraditais atlidzibas elements ir
shéma iestradatie izieSanas stimuli. Saja zina lestdde norada,
ka 4. un 5. gada atlidziba par 1. limena hibrida vértspapiru
(ko var izpirkt jebkura laika) palielinas par 1 procentu punktu
gada un saglaba So augstako kupona vértibu lidz izpirkSanas
bridim. 1. limena privilegéta kapitala instrumenta izpirksana ir
iespgjama tikai péc tam, kad pagajusi 3 gadi, un 5. gada beigas
instruments automatiski konvertéjas uz parastajam akcijam.
Tomér Nolikuma ir noteikts, ka 1) izpirksana javeic vismaz
nominalvértibas apméra un 4. un 5. gada ta palielinas un 2)
konversija akcijas 5. gada beigas notiek ar tadiem nosacijumiem,

(*1) Sk. ieprieks teksta 17. zemsvitras piezimi.
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lai bankai rastos stimuls instrumentu izpirkt pirms automatiskas
konversijas. Norvégijas iestades noradija arf, ka papildu stimuls
izpirkSanai ir konversijas mehanisms, kas Fondam ir izdevigaks
neka konversija par spéka esoo tirgus cenu un kas paredz
bitiski izmainit esoSo akcionaru sastavu.

lestade uzskata, ka, nemot véra visus Sos elementus, pazinotas
shémas paredzétais atlidzibas limenis ir saskana ar Rekapitaliza-
cijas pamatnostadnés noteiktajiem principiem.

Papildus atlidzibai un izieSanas stimuliem Rekapitalizacijas pa-
matnostadnés minéti ari aizsardzibas pasakumi pret Jaunpratigu
atbalsta izmanto$anu un konkurences traucgjumiem, un tas
paredz, ka EBTA valstim saistiba ar rekapitalizaciju ir janosaka
savi efektivi un izpildami aizsardzibas pasakumi, kas nodrosi-
natu, ka iegulditais kapitals tiek izmantots, lai atbalstitu aizde-
vumu pieskirSanu realajai ekonomikai, tadéjadi efektivi sasnie-
dzot mérki finansét realo ekonomiku (*2). Saja saistiba lestade
atzimé, ka pazinota shéma paredz ricibas ierobezojumus, kas
noteikti bankam, kuras giist labumu no kapitalieguldjjuma, lai
nodrosinatu, ka sie lidzekli netiek izmantoti citiem noltikiem ka
tikai, lai atbalstitu aizdevumu izsniegSanu realajai ekonomikai.
Nolikuma 6. nodala paredz, ka Fonds tiks regulari informeéts par
sanéméju banku istenoto aizdevumu izsniegSanas politiku, 8.
nodala pieprasits bankam, kuras gtist labumu no kapitalieguldi-
juma, apnemties to izmantot saskana ar shémas mérkiem, neri-
koties pret tas noliku veicinat aizdevumu pieskirSanu realajai
ekonomikai, bet saskana ar 14. nodalu Fondam tiek pieskirtas
tiesibas veikt pasakumus, lai nodrosinatu kapitalieguldijumus
regulgjoso noteikumu ievérosanu.

Visbeidzot lestade atzimé, ka Norvégijas iestddes neisteno
nevienu citu valsts atbalsta pasakumu, kas batu paredzéts
banku nozarei.

4. Secinajums

Pamatojoties uz ieprieks izklastito noveértéjumu, lestade uzskata,
ka shéma, ko Norvégijas iestades plano istenot bitiba drosu
banku islaicigai rekapitalizacijai, lai veicinatu finansu stabilitati

un aizdevumu pieskirSanu realajai ekonomikai, ir saderiga ar
EEZ liguma darbibu ta 61. panta izpratné, to skatot kopa ar
Rekapitalizacijas pamatnostadném.

Norvégijas iestadem atgadina par pienakumu saskana ar 3.
protokola II dalas 21. pantu, to skatot kopa ar 6. pantu
Lémuma Nr. 195/04/COL, sniegt gada parskatus par shémas
istenoSanas gaitu.

Norvégijas iestadem atgadina ari, ka lestadei ir jazino par jebka-
diem planiem mainit $o shému,

IR PIENEMUSI SADU LEMUMU.

1. pants

EBTA Uzraudzibas iestade ir nolémusi neiebilst pret batiba
drosu banku islaicigas rekapitalizacijas shému, kuras noliks ir
veicinat finan$u stabilitati un aizdevumu pieskirsanu realajai
ekonomikai un kura pamatojas uz EEZ liguma 61. pantu, to
skatot kopa ar Rekapitalizacijas pamatnostadném.

2. pants

Sis lemums ir adreséts Norvégijas Karalistei.

3. pants

Autentisks ir tikai teksts anglu valoda.

Briselé, 2009. gada 8. maija

EBTA Uzraudzibas iestades varda —

Kolegijas loceklis
Kurt JAGER

prieksedetajs
Per SANDERUD

(*2) Rekapitalizacijas pamatnostadnu 39. punkts.



