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W Judikatiras krajums

TIESAS SPRIEDUMS (devita palata)

2021. gada 28. oktobri*

Lagums sniegt prejudicialu nolémumu — Direktiva 2014/65/ES — Finan$u instrumentu tirgi —
Delegéta regula (ES) 2017/565 — Ieguldijumu brokeru sabiedriba — 56. pants —
Piemeérotibas novértésana un saistitie uzskaites pienakumi — 72. pants — Uzskaites datu
saglabasana — Saglabasanas kartiba — Visparéjas prasibas informacijai, ko sniedz klientiem —
Informacija par izmaksam un maksam, kas saistitas ar ieguldijumu pakalpojumiem

Lieta C-95/20

par liagumu sniegt prejudicialu nolémumu atbilstosi LESD 267. pantam, ko iesniegusi
Administrativen sad Varna (Varnas Administrativa tiesa, Bulgarija) ar 2020. gada 11. februara
lémumu un kas Tiesa registréts 2020. gada 25. februari tiesvediba

“Varchev Finans” EOOD

pret

Komisia za finansov nadzor,

piedaloties

Okrazhna prokuratura — Varna,

TIESA (devita palata)

sada sastava: tresas palatas priekssédétaja K. Jirimée [K. Jiirimde], kas pilda devitas palatas
prieksseédétaja pienakumus, tiesnesi S. Rodins [S. Rodin] (referents) un N. Pisarra [N. Pi¢arral,

generaladvokats: Z. Risars Delatdrs [J. Richard de la Tour],
sekretars: A. Kalots Eskobars [A. Calot Escobar],

nemot véra rakstveida procesu,

nemot véra apsvérumus, ko sniedza:

— “Varchev Finans” EOOD varda — M. Valchanova, advokat,

— Komisia za finansov nadzor varda — B. Gercheva, L. Valchovska un M. Vasileva,

* Tiesvedibas valoda — bulgaru.
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— Vacijas valdibas varda — J. Moller un R. Kanitz, parstaviji,

— Eiropas Komisijas varda — sakotnéji Y. Marinova, ka aril J. Rius un T. Scharf, vélak —
Y. Marinova un T. Scharf, parstavji,

nemot véra péc generaladvokata wuzklausiSanas pienemto lémumu izskatit lietu bez
generaladvokata secinadjumiem,

pasludina $o spriedumu.

Spriedums

Lagums sniegt prejudicialu nolémumu ir par to, ka interpretét Komisijas Delegétas regulas
(ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2014/65/ES attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam un
darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas mérkiem (OV 2017, L 87,
1. Ipp.), 56. panta 2. punktu un 72. panta 2. punktu, lasot tos kopsakara ar $is delegétas regulas
I pielikumu.

Sis liagums ir iesniegts tiesvediba starp “Varchev Finans” EOOD un Komisia za finansov nadzor
(Finansu uzraudzibas komisija, Bulgarija; turpmak teksta — “KFN”) par finansialam sankcijam,
kas uzliktas $ai sabiedribai par to, ka ta nav ievérojusi pienakumu uzturét registru par klientu
sadalijumu kategorijas un par informaciju, kas tiem sniegta par izmaksam un maksam saistiba ar
ieguldijumu pakalpojumiem.

Atbilstosas tiesibu normas

Savienibas tiesibas

Direktiva 2014/65/ES

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV 2014,
L 173, 349. Ipp.) 16. panta “Organizatoriskas prasibas” 6. punkta ir minéts:

“Ieguldijumu brokeru sabiedriba nodro$ina visu savu veikto pakalpojumu, darbibu un darijumu
uzskaiti, kas ir pietiekama, lai kompetenta iestade varétu veikt savus uzraudzibas uzdevumus un
kontroles darbibas, kas paredzétas $aja direktiva, [Eiropas Parlamenta un Padomes] Regula (ES)
Nr. 600/2014 [(2014. gada 15. maijs) par finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV 2014, L 173, 84. lpp.)], [Eiropas Parlamenta un Padomes] Direktiva 2014/57/ES
[(2014. gada 16. aprilis) par kriminalsodiem par tirgus launpratigu izmantosanu (tirgus launpratigas
izmantosanas direktiva) (OV 2014, L 173, 179. lpp.)] un [Eiropas Parlamenta un Padomes] Regula
(ES) Nr. 596/2014 [(2014. gada 16. aprilis) par tirgus launpratigu izmanto$anu (tirgus launpratigas
izmantosanas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un
Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK (OV 2014, L. 173, 1. Ipp.)], un jo ipasi
parliecinaties par to, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba ir izpildijusi visus pienakumus, tostarp
pienakumus attieciba uz klientiem un potencialiem klientiem, un tirgus integritati.”
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Direktivas 2014/65 25. panta “Piemérotibas un atbilstibas novértésana un zinosana klientiem” 2.,
3., 5. un 8. punkta ir noteikts:

“2. Sniedzot konsultacijas par ieguldijumiem vai nodrosinot ieguldijumu portfela parvaldi,
ieguldijumu brokeru sabiedriba iegiist vajadzigo informaciju par klienta vai potenciala klienta
zinasanam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar konkréta veida produktu vai pakalpojumu,
minétas personas finansialo stavokli, tostarp ta spéju ciest zaudéjumus, un ieguldijumu mérkiem,
nemot véra arl ta noturibu pret risku, lai ieguldijumu brokeru sabiedriba varétu ieteikt klientam
vai potencialajam klientam ieguldijjumu pakalpojumus un finan$u instrumentus, kas ir tam
piemeéroti un jo Ipasi atbilst ta noturibai pret risku un spéjai ciest zaudéjumus.

Dalibvalstis nodrosina, lai gadijumos, kad ieguldijumu brokeru sabiedribas sniedz ieguldijumu
konsultacijas, iesakot pakalpojumu paketi vai produktu kopumu saskana ar 24. panta 11. punktu,
kopéja piedavajuma pakete atbilstu klienta interesém.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, sniedzot ieguldijumu
pakalpojumus, kas nav 2. [punkta] minétie, lidz klientam vai potencialajam klientam sniegt
informaciju par minétas personas zinasanam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar piedavata
vai pieprasita pakalpojuma konkréta veida produktu vai pakalpojumu, lai ieguldijumu brokeru
sabiedriba varétu novértét, vai paredzétais ieguldijjumu pakalpojums vai produkts ir piemérots
klientam. Ja ir paredzéts piedavat pakalpojumu vai produktu kopumu saskana ar 24. panta
11. punktu, veicot novértéjumu, biitu jaapsver visparéjas apvienotas paketes lietderiba.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba, pamatojoties uz informaciju, kas guta saskana ar iepriekséjo
dalu, uzskata, ka attiecigais produkts vai pakalpojums nav piemérots klientam vai potencialajam
klientam, ieguldijumu brokeru sabiedriba bridina klientu vai potencialo klientu. Minéto
bridinajumu var sniegt standarta formata.

Ja klienti vai potencialie klienti nesniedz informaciju, kas minéta pirmaja dala, vai ja vini sniedz
nepietiekamu informaciju par savam zinasanam un pieredzi, ieguldijumu brokeru sabiedriba
bridina vinus par to, ka tas nelauj ieguldijumu brokeru sabiedribai noteikt, vai paredzétais
pakalpojums vai produkts ir viniem piemérots. So bridindjumu var sniegt standarta formata.

(]

5. leguldijumu brokeru sabiedriba izveido uzskaiti, kas ietver dokumentu vai dokumentus, kuri
saskanoti starp ieguldijumu brokeru sabiedribu un klientu un kuros norada pusu tiesibas un
pienakumus un paréjos nosacijumus, ar kadiem ieguldijumu brokeru sabiedriba sniedz
pakalpojumus klientam. Liguma pusu tiesibas un pienakumus var ietvert, izdarot atsauci uz
citiem dokumentiem vai juridiskiem tekstiem.

[.]

8. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 89. pantu, lai nodrosinatu, ka
ieguldijumu brokeru sabiedribas ievéro principus, kas noraditi $a panta 2. lidz 6. punkta, sniedzot
ieguldijumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus saviem klientiem, tostarp nosaka informaciju,
kas ir jaiegust, lai novértétu pakalpojumu un finan$u instrumentu piemérotibu vai lietderibu $o
brokeru sabiedribu klientiem [..].”
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Delegéeta regula 2017/565

Delegéta regula 2017/565 tika pienemta, pamatojoties it ipasi uz Direktivas 2014/65 25. panta
8. punktu.

Sis delegétas regulas 92. apsvéruma ir noteikts:

“Uzskaitei, kura ieguldijumu brokeru sabiedribai ir jakarto, jaatbilst saimnieciskas darbibas
veidam, sniegto ieguldijumu pakalpojumu un veikto darbibu klastam ar noteikumu, ka tiek
ievéroti uzskaites kartosanas pienakumi, kuri ir paredzéti Direktiva [2014/65], Regula
[Nr. 600/2014], Regula [Nr. 596/2014], Direktiva [2014/57] un $aja regula, un ka kompetentas
iestades spéj pildit savus uzraudzibas uzdevumus un piemérot sankcijas, lai nodrosinatu gan
iegulditaju, gan tirgus integritates aizsardzibu.”

Delegétas regulas 2017/565 50. panta “Informacija par izmaksam un saistitam izmaksam”
2. punkta ir paredzeéts:

“Lai klientiem izpaustu ex ante un ex post informaciju par izmaksam un maksam, ieguldijjumu
brokeru sabiedribas apkopo noraditos elementus:

a) visas izmaksas un maksas, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba vai citas puses, ja klients ir
nosutits pie $adam citam pusém, uzliek par klientam sniegtajiem ieguldijumu pakalpojumiem
un/vai papildpakalpojumiem;

b) visas izmaksas un saistitas maksas, kas attiecas uz finansu instrumentu izstradi un parvaldibu.

[.]”

Sis delegétas regulas 56. panta “Piemérotibas novértésana un saistitie dokumentacijas pienakumi”
ir noteikts:

“1. Ieguldijumu brokeru sabiedribas, saskana ar Direktivas [2014/65] 25. panta 3. punktu
novértéjot ieguldijumu pakalpojuma piemérotibu klientam, nosaka, vai klientam ir vajadziga
pieredze un zinasanas, lai apzinatos ar piedavato vai pieprasito produktu vai ieguldijumu
pakalpojumu saistitos riskus.

Ieguldijumu brokeru sabiedribai ir tiesibas pienemt, ka profesionalam klientam ir vajadziga
pieredze un zinasanas, lai saprastu riskus, kas saistiti ar Siem ipaSajiem pakalpojumiem vai
darfjumiem vai darjjumu vai produktu veidiem, attieciba uz kuriem klients ir klasificéts ka
profesionals klients.

2. leguldijumu brokeru sabiedribas dokumenté veiktos piemérotibas novértéjumus, ierakstot
noraditos elementus:

a) piemeérotibas novértéjuma rezultatus;
b) visus klientam izteiktos bridinajumus gadijumos, kad ieguldijumu pakalpojums vai produkta
iegade novértéti ka potenciali nepieméroti klientam, ja klients prasijis turpinat darijumu, lai

gan sanémis bridindjumu, un ja sabiedriba apstiprinajusi klienta pieprasijumu turpinat
darjjumu;
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c) visus klientam izteiktos bridindjumus gadijumos, kad klients nav sniedzis pietiekamu
informaciju, lai sabiedriba varétu veikt piemérotibas novértéjumu, ja klients prasijis turpinat
darfjumu, lai gan sanémis $adu bridinajumu, un ja sabiedriba apstiprinajusi klienta
pieprasijumu turpinat darfjjumu.”

Minétas delegétas regulas 72. panta “Piegadataju pienakumi” ir paredzéts:

“l. Uzskaites datus uzglaba informacijas neséja, kas nodros$ina informacijas uzglabasanu ta, lai
nakotné to varétu izmantot kompetenta iestade un tiktu ievéroti $adi nosacijumi:

a) kompetenta iestade var viegli pieklat siem datiem un spéj rekonstruét katru butisko apstrades
posmu visiem darijumiem;

b) iespéjams viegli atklat visus labojumus vai citus grozijumus, ka ari uzskaites datu saturu pirms
labojumiem vai grozijumiem;

c) uzskaites datus nav iespéjams citadi parveidot vai mainit;

d) iespéjams izmantot IT vai citas efektivas metodes, ja datu apjoma un specifikas dél datu analizi
nav iespéjams viegli izpildit; un

e) neatkarigi no izmantotas tehnologijas sabiedribas uzskaites kartiba atbilst uzskaites prasibam.

2. leguldijumu brokeru sabiedribas, nemot véra savu darbibu specifiku, uzglaba vismaz sis regulas
I pielikuma noraditos uzskaites datus.

Sis regulas I pielikuma noradito uzskaites datu saraksts neietekmé citus uzskaites pienakumus, kas
noteikti citos tiesibu aktos.

3. leguldijumu brokeru sabiedribas veic rakstisku uzskaiti par politiku un procedaram, kas tam
jadokumenté saskana ar Direktivu [2014/65], Regulu [Nr. 600/2014], Direktivu [2014/57] un
Regulu [Nr. 596/2014] un saistitajiem istenosanas pasakumiem.

Kompetentas iestades var pieprasit ieguldijumu brokeru sabiedribam veikt uzskaiti papildus $is
regulas I pielikuma minétajiem uzskaites datiem.”

Delegétas regulas 2017/565 I pielikuma “Uzskaite” ir ietverta minimala uzskaite, ko veic
ieguldijumu brokeru sabiedribas atkariba no to veiktajam darbibam. Saskana ar $o uzskaiti
registréjama informacija tostarp sadala “Klienta izvértéjums” ietver informaciju, kas saistita ar
“piemérotibas un atbilstibas novértésanu”, un sadala “Sazina ar klientiem” — “informaciju par
izmaksam un saistitam maksam”.

Bulgarijas tiesibas

Saskana ar Zakon za pazarite na finansovi instrumenti (Likums par finan$u instrumentu tirgiem;
2018. gada 16. februara DV Nr. 15) 71. panta 2. punkta 4) apak$punktu ieguldijumu brokeru
sabiedribas laikus un piemérota veida, nemot véra prasibas sniegt taisnigu un skaidru
informaciju, kas nav maldino$a, nodrosina saviem klientiem un potencialajiem klientiem piekluvi
informacijai par dazadam izmaksam un maksam, ka ari to apméru.
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Saskana ar $a likuma 290. panta 9. punkta 16) apakspunkta pirmo alternativu, skatitu kopa ar sa
panta 1. punkta 16) apak$punktu, juridiskim personam un individualiem komersantiem
piemérojamo no Eiropas Savienibas regulas izrietoSo prasibu parkapuma gadijuma, ja nav
paredzéts citadi, uzliek naudas sodu no 5000 lidz 1 000 000 levu (BGN) (aptuveni no 2500 lidz
510000 EUR) un atkartota parkapuma gadijuma — no 10000 lidz 2 000 000 BGN (aptuveni no
5000 lidz 1 020 000 EUR).

Pamatlieta un prejudicialie jautajumi

Varchev Finans ir ieguldijumu brokeru sabiedriba ar KFN izsniegtu licenci, kas tai lauj sniegt
ieguldijumu pakalpojumus un veikt ieguldijumu darbibas.

Piemérojot KFN priekssédétaja vietnieka 2018. gada 20. augusta rikojumu, Varchev Finans tika
veikta parbaude, un taja tai tika uzdots nodrosinat piekluvi visai uzskaitei, kuru ta ved atbilstosi
normativajam prasibam. Tika konstatéts, ka Varchev Finans neglaba ne registru, kura batu
ietverti dati par tas klientiem veikto ieguldijumu produktu un ieguldijumu pakalpojumu atbilstibas
noveértésanu, ne ari registru, kura tiktu saglabata klientiem sniegta informacija par ieguldijumu
pakalpojumu izmaksam un maksam.

Lidz ar to ar 2019. gada 20. maija lémumu Varchev Finans tika noteiktas divas finansialas
sankcijas, pirmkart, par Delegétas regulas 2017/565 56. panta 2. punkta, lasot to kopsakara ar sis
delegétas regulas 72. panta 2. punktu un I pielikumu, parkdpumu un, otrkart, par minétas
delegétas regulas 72. panta 2. punkta, lasot to kopa ar I pielikumu, parkapumu.

Varchev Finans céla prasibu par $o lémumu Rayonen sad Varna (Varnas rajona tiesa, Bulgarija),
kura So prasibu noraidija un apstiprindja, ka Varchev Finans neuztur registru, tadéjadi
neievérojot no Delegétas regulas 2017/565 izrietosas prasibas.

Varchev Finans par Rayonen sad Varna (Varnas rajona tiesa) spriedumu iesniedza kasacijas
studzibu Administrativen sad Varna (Varnas Administrativa tiesa, Bulgarija), it ipasi noradot, ka
KFN esot kludaini interpretéjusi un piemérojusi Delegéto regulu 2017/565. lepazistoties ar §is
delegétas regulas vacu, anglu un francu valodas versijam, Varchev Finans nav pienakuma uzturét
registru formala nozimé, bet gan tikai saglabat “uzskaiti”, jo saskana ar KFN noradito ta
uznémuma ir pieejama.

KFN savukart apgalvo, ka no $is delegétas regulas normu bulgaru valodas versijas izriet, ka
prasitajai pamatlieta ir jauztur registri formala nozimeé.

Iesniedzéjtiesa uzskata, ka, nemot véra Sos argumentus un salidzinot Delegétas
regulas 2017/565 56. panta 2. punkta un 72. panta 2. punkta ietverto jédzienu bulgaru, vacu,
anglu un franc¢u valodas versijas, ir nepieciesams prejudicials nolémums, lai noteiktu, vai saskana
ar $im tiesibu normam pietiek ar to, ka tajas minéta informacija ir ierakstita ieguldijumu brokeru
sabiedribas klientu lietas, vai ari sistematiski ir jafiksé atseviskos registros.

Sados apstaklos Administrativen sad Varna (Varnas Administrativa tiesa) noléma apturét
tiesvedibu un uzdot Tiesai $adus prejudicialus jautajumus:

“1) Vai atbilstosi [Delegétas regulas 2017/565] 56. panta 2. punktam, skatitam kopa ar 72. panta
2. punktu un [$is delegétas regulas] I pielikumu, tiek prasits, lai:
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— ieguldjjumu brokeru sabiedribas ved (aktualizé) patstavigu vienotu registru (ka
elektronisku datubazi) ar uzskaites datiem par katra klienta interesés veiktajiem
piemérotibas un samériguma novértéjumiem ar Direktivas [2014/65] 25. panta 2. un
3. punkta, ka ari Delegétas regulas [2017/565] 50. panta paredzéto saturu;

— vai ari pietiek ar to, ja ieprieks minétie dati ieguldijumu brokeru sabiedribas ir pieejami un
tiek pievienoti attieciga klienta dokumentacijai saskana ar Direktivas [2014/65] 25. panta
5. punktu un §1 informacija tiek uzglabata ta, lai nakotné to varétu izmantot kompetenta
iestade, un tada veida, lai tiktu ievéroti [minétas] delegétas regulas 72. panta 1. punkta
izvirzitie nosacijumi?

2) Vai atbilstosi [Delegétas regulas 2017/565] 72. panta 2. punktam, skatitam kopa ar [Sis
delegétas regulas] I pielikumu, tiek prasits, lai:

— ieguldijumu brokeru sabiedribas ved (aktualizé) patstavigu vienotu registru (ka
elektronisku datubazi) ar uzskaites datiem par attiecigajam klientam sniegto informaciju
par izmaksam un saistitajam maksam ar Delegétas regulas [2017/565] 45. panta paredzéto
saturu attieciba uz visiem klientiem;

— vai ari pietiek ar to, ja ieprieks minéta dokumentacija ieguldijumu brokeru sabiedribas ir
pieejama un tiek pievienota attieciga klienta uzskaites datiem saskana ar
Direktivas [2014/65] 25. panta 5. punktu un §i informacija tiek uzglabata ta, lai nakotné to
varétu izmantot kompetenta iestade, un tada veida, lai tiktu ievéroti [minétas] delegétas
regulas 72. panta 1. punkta izvirzitie nosacijumi?”

Par prejudicialajiem jautajumiem

Ar abiem jautajumiem, kas ir jaizskata kopa, iesniedzéjtiesa butiba jauta, vai Delegétas
regulas 2017/565 56. panta 2. punkts un 72. panta 2. punkts, lasot tos kopsakara ar $is delegétas
regulas I pielikumu, ir jainterpreté tadéjadi, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam patstavigos
vienotos registros, tostarp elektroniskas datubazes forma, ir jaglaba uzskaite par ieguldijumu
produktu vai pakalpojumu, kas veikti par katru klientu, piemérotibas un atbilstibas novértésanu,
ka arl informaciju, kas katram klientam sniegta par ieguldijjumu pakalpojumu izmaksam un
saistitajam maksam.

Vispirms ir janorada — pat pienemot, ka to uzsver KFN, ka $o noteikumu bulgaru valodas versija,
ciktal taja ir lietots termins “registri”, ir jasaprot ka tada, kas attiecas uz pienakumu uzturét
registru formala nozimé, ka to ir noradijusi gan iesniedzéjtiesa, gan visi pamatlietas dalibnieki,
tomeér starp dazadajam minéto noteikumu valodu versijam ir atskiribas.

Proti, kaut ari dazas Delegétas regulas 2017/565 56. panta 2. punkta un 72. panta 2. punkta, ka ari
tas I pielikuma valodu versijas, tapat ka bulgaru valodas versija, ir atsauce uz “registru”, pieméram,
spanu valodas (“registros”), anglu valodas (“records”), italu valodas (“registrazioni”) vai portugalu
valodas (“registos”) versija, savukart citu valodu versijas drizak ir atsauce uz vienkarsu “uzskaiti”,
pieméram, ki 3$o noteikumu vacu valodas (“Aufzeichnungen”) vai francu valodas
(“enregistrements”) versija, no ta tomér viennozimigi nevar izsecinat, ka ar $iem terminiem ir
jasaprot registri formala nozimé, nevis vienkarsa “uzskaite”.
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Saja zina jaatgadina, ka saskana ar pastavigo judikatiiru viena no Savienibas tiesibu normas valodu
versijam lietotais formuléjums nevar bat vienigais pamats $is tiesibu normas interpretacijai vai ari
tam nevar pieskirt prioritaru nozimi salidzinajuma ar paréjo valodu versijam. Proti, Savienibas
tiesibas ir jainterpreté un japieméro vienveidigi, nemot véra visas Savienibas valodas sagatavotas
versijas, un gadijuma, kad pastav atSkiribas starp §im versijam, attiecigd norma ir jainterpreté,
nemot véra ta tiesiska reguléjuma visparéjo sistému un mérki, kura $i norma ir ietverta
(spriedums, 2018. gada 25. julijs, Teglgaard un Flojstrupgdard, C-239/17, EU:C:2018:597, 37. un
38. punkts, ka ari tajos minéta judikatara).

Saja sakara janorada, ka ar Delegéto regulu 2017/565 noteiktie uzskaites pienakumi ieguldijumu
brokeru sabiedribam ir precizi minéti ne vien atseviskos $is delegétas regulas noteikumos, proti,
attieciba uz veikto ieguldijumu produktu un pakalpojumu atbilstibas novértésanu minétas
delegétas regulas 56. panta 2. punkta, bet arl visparigi §is pasas delegétas regulas III nodalas
8. iedala “Uzskaite”.

Saja iedala ir ietverts Delegétas regulas 2017/565 72. pants “Uzskaites datu saglabagana”. Pirmkart,
ta 1. punkta ir noteikts, ka tas ir javeic tada forma un veida, kas atbilst $a punkta a)—e) apak$punkta
izklastitajiem nosacijumiem, it ipasi tam, ka kompetentajai iestadei ir javar viegli pieklat
attiecigajiem datiem.

Otrkart, $is delegétas regulas 72. panta 2. punkta ir paredzéts pienakums saglabat vismaz minétas
delegétas regulas I pielikuma atrodamaja saraksta ieklauto uzskaiti, tostarp to, par kuru ir runa
pamatlietd un kura attiecas uz ieguldijumu produktu vai pakalpojumu, kas veikti par katru
klientu, piemérotibas un atbilstibas novértésanu un informaciju, kas katram klientam sniegta par
ieguldijumu pakalpojumu izmaksam un saistitajam maksam.

Ka izriet no $is pasas delegétas regulas 92. apsvéruma, $o prasibu par uzskaites saglabasanu mérkis
ir nodrosinat, lai kompetentas iestades varétu pildit savus uzraudzibas uzdevumus un piemérot
sankcijas, lai nodro$inatu gan iegulditaju, gan tirgus integritates aizsardzibu.

Tadéjadi no Delegétas regulas 2017/565 noteikumu par uzskaites pienakumiem visparéjas
sisttmas un meérka izriet, ka ar to ir paredzéts definét informaciju, kas ieguldijumu brokeru
sabiedribam vismaz ir jasaglaba, $is informacijas saglabasanas formas un veida aspekta
aprobezojoties ar konkrétu prasibu izvirziSanu, kuram $ai uzglabasanai ir jaatbilst, tostarp
kompetentajam uzraudzibas iestaddém nodrosinat vieglu piekluvi.

No ta izriet — ta ka $ajas dazadajas valodu versijas ir atsauce uz “uzskaiti”, §is tiesibu normas nevar
tikt interpretétas tadéjadi, ka ar tam ieguldijumu brokeru sabiedribam tiek noteikts ipass attiecigas
informacijas glabasanas veids, pieméram, izveidot patstavigu vienotu registru elektroniskas
datubazes forma.

Sadas interpretacijas rezultata zustu jéga definét tas prasibas, kuram uzskaites saglabasanai ir
jaatbilst un kuras ir ietvertas Delegétas regulas 2017/565 72. panta 1. punkta a)—e) apak$punkta.

It ipasi no $is delegétas regulas 72. panta 1. punkta e) apak$punkta izriet, ka ieguldijumu brokeru
sabiedribas noteikumos ir jaievéro uzskaites pienakumi “neatkarigi no izmantotas tehnologijas”.
No ta izriet, ka minétas delegétas regulas pamata ir noteikta “tehnologijas neitralitate” ta, ka taja
ieguldijumu brokeru sabiedribas var izvéléties uzskaites saglabasanas veidu, ar nosacijumu, ka
izvélétais veids atbilst visam Delegétas regulas 2017/565 72. panta 1. punkta paredzétajam
prasibam.
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Delegétas regulas 2017/565 56. panta 2. punkta un 72. panta 2. punkta, ka ari tas I pielikuma
interpretacija tada zina, ka tajos lietotie formuléjumi attiecas drizak uz registriem formala
izpratné, nevis vienkarsi uz “uzskaiti”, neizriet ari no Direktivas 2014/65, uz kuras pamata si
delegéta regula ir pienemta.

Proti, ne Direktivas 2014/65 16. panta 6. punkts — kura dalibvalstim ir noteikts pienakums
nodros$inat, lai visas ieguldijumu brokeru sabiedribas saglaba visu savu veikto pakalpojumu,
darbibu un darijumu uzskaiti, kas ir pietiekama, lai kompetenta iestade varétu veikt savus
uzraudzibas uzdevumus un kontroles darbibas —, ne $is direktivas 25. panta 5. punkts — saskana
ar kuru ieguldijumu brokeru sabiedriba izveido uzskaiti, kas ietver dokumentu vai dokumentus,
kuri sagatavoti starp ieguldijumu brokeru sabiedribu un klientu un kuros norada pusu tiesibas un
pienakumus un paréjos nosacijumus, ar kadiem ieguldijumu brokeru sabiedriba sniedz
pakalpojumus klientam, — nenosaka tehnisku formu, kada ieguldijumu brokeru sabiedribai ir
jaglaba uzskaite.

Nemot véra iepriek§ minéto, uz uzdotajiem jautajumiem ir jaatbild, ka Delegétas
regulas 2017/565 56. panta 2. punkts un 72. panta 2. punkts, lasot tos kopsakara ar $is delegétas
regulas I pielikumu, ir jainterpreté tadéjadi, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam nav jaglaba
uzskaite par ieguldijumu produktu vai pakalpojumu, kas veikti par katru klientu, piemérotibas un
atbilstibas novértésanu, ka arl par informaciju, kas katram klientam sniegta par ieguldijumu
pakalpojumu izmaksam un saistitajam maksam, it ipasi patstavigos vienotos registros
elektroniskas datubazes forma; $o uzskaites veidu var brivi izvéléties, tacu ar nosacijumu, ka tas
atbilst minétas delegétas regulas 72. panta 1. punkta paredzétajam prasibam.

Par tiesasanas izdevumiem

Attieciba uz pamatlietas pusém $i tiesvediba ir stadija procesa, kuru izskata iesniedzéjtiesa, un ta
lemj par tiesa$anas izdevumiem. Izdevumi, kas radusies, iesniedzot apsvérumus Tiesai, un kas
nav minéto pusu izdevumi, nav atlidzinami.

Ar $adu pamatojumu Tiesa (devita palata) nospriez:

Komisijas Delegetas regulas (ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivua 2014/65/ES attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu
organizatoriskam prasibam un darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minetas
direktivas mérkiem, 56. panta 2. punkts un 72. panta 2. punkts, lasot tos kopsakara ar sis
delegetas regulas I pielikumu, ir jainterpreté tadéejadi, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam
nav jaglaba uzskaite par ieguldijumu produktu vai pakalpojumu, kas veikti par katru
klientu, piemérotibas un atbilstibas novertésanu, ka ari par informaciju, kas katram
klientam sniegta par ieguldijumu pakalpojumu izmaksam un saistitajam maksam, it ipasi
patstavigos vienotos registros elektroniskas datubazes forma; $o uzskaites veidu var brivi
izveléties, tacu ar nosacijumu, ka tas atbilst minétas delegétas regulas 72. panta 1. punkta
paredzétajam prasibam.

[Paraksti]
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