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GENERALADVOKATA IVA BOTA (YVES BOT)
SECINAJUMI,
sniegti 2015. gada 12. novembri'

Lieta C-483/14

KA Finanz AG
pret
Sparkassen Versicherung AG Vienna Insurance Group

(Oberster Gerichtshof (Augstaka tiesa, Austrija) laigums sniegt prejudicialu noléemumu)

Lagums sniegt prejudicialu nolémumu — Uznémumu tiesibas — “Sabiedribu tiesibu” jédziens —
Sabiedribu parrobezu apvienosanas — Kreditoru aizsardziba — Piemérojamas tiesibu normas un
koliziju normas sabiedribu parrobezu apvienosanas gadijuma — Veértspapiru, kas nav akcijas, ar kuriem
saistitas ipasas tiesibas, turétaju tiesibas

1. Saja lieta Oberster Gerichtshof (Augstaka tiesa) vélas uzzinat, kadas tiesibu normas ir piemérojamas
tiesvediba starp iegiistoso sabiedribu un pievienojamas sabiedribas kreditoru un vai parrobezu
apvieno$anas gadijuma ieglstosajai sabiedribai ir tiesibas vienpuséji izbeigt tiesiskas attiecibas ar
subordinétu obligaciju parakstitaju un pilniba atmaksat tam pienakosas naudas summas.

2. Sajos secinajumos es skaidro$u iemeslus, kadé] es uzskatu, ka tad, ja apvienosanas laika pievienojama
sabiedriba ir emitéjusi subordinétas obligacijas, kadas tas tiek aplikotas pamatlieta, pédéjas minétas
ieglistosajai sabiedribai tiek nodotas tikai, ciktal apvienosanas diena tadéjadi veidotais pasu kapitals vél
pastav, kas valsts tiesai ir japarbauda. Ja ta ir, es skaidrosu, kadél es uzskatu, ka Direktivas 2005/56/EK*
14. panta 1. punkts ir jainterpreté ta, ka parrobezu apvienosanas konteksta tadi ligumi, kadi tiek
aplakoti pamatlieta, kurus ir noslégusi pievienojama sabiedriba, tiek nodoti ieglstosajai sabiedribai un
tadél tiem ir piemérojamas tiesibu normas, kuras liguma dalibnieki ir izvéléjusies sakotnéjo ligumu
noslégsanas bridi. Vél es noradisu iemeslus, kadé] uzskatu, ka $is direktivas 4. panta 1. un 2. punkts,
lasot tos kopa ar Direktivas 78/855/EEK® 13. panta 1. punktu, ir jainterpreté ta, ka paradiem, kas
radusies no finan$u instrumentiem, pieméram, subordinétam obligacijam, kadas tiek aplakotas
pamatlieta, péc savas butibas var but vien tada aizsardziba, kas ir lidzvértiga tai, kada ta bijusi pirms
parrobezu apvienosanas.

1 — Originalvaloda — francu.
2 — Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 26. oktobra Direktiva par kapitalsabiedribu parrobezu apvienosanos (OV L 310, 1. lpp.).

3 — Padomes 1978. gada 9. oktobra Direktiva, kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apak$punktu un attiecas uz akciju sabiedribu
apvieno$anos (OV L 295, 36. lpp.).
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I — Atbilstosas tiesibu normas

A — Romas konvencija

3. 1980. gada 19. junija Roma parakstitas Konvencijas par tiesibu aktiem, kas piemérojami
ligumsaistibam*, 1. panta ir noteikts $adi:

“1. Sis konvencijas normas pieméro ligumsaistibam jebkura situacija, kura ir izvéle starp dazadu valstu
tiesibu aktiem.

2. Tas nepieméro:

[]

e) jautdjumiem, ko reglamenté tiesibu akti par uznéméjsabiedribam un citam struktaram, kas ir vai
nav juridiskas personas, pieméram, to izveide, registréjot vai citadi, tiesibspéja, uznémeéjsabiedribu
un citu struktaru, kas ir vai nav juridiskas personas, iek$éja organizacija vai likvidacija un
amatpersonu un dalibnieku ka tadu personiska atbildiba par uznéméjsabiedribas vai struktaras
saistibam;

[.].”
4. Romas konvencija tika aizstata ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2008. gada 17. janija Regulu (EK)

Nr. 593/2008 par tiesibu aktiem, kas piemérojami ligumsaistibam (Roma I)°.

B — Savienibas tiesibas

1) Tresa direktiva 78/855

5. Tresa direktiva 78/855 bija paredzéta, lai akciju sabiedribu apvienosanas gadijuma visas dalibvalstis
garantétu to loceklu un tre$o personu intereSu minimalo aizsardzibu®. It ipasi ta bija paredzéta, lai
raudzitos, lai apvieno$anas neraditu kaitéjumu kreditoriem, ieskaitot paradzimju turétajus, un
personam, kuram ir citas prasibas pret sabiedribam, kuras gatavojas apvienoties’.

6. Tadéjadi Tresaja direktiva 78/855 bija paredzéts sadi:
“[n]
13. pants

1. Dalibvalstu tiesibu aktiem japaredz piemérota sistéma to apvieno$ana iesaistito sabiedribu kreditoru
interesu aizsardzibai, kuru prasijumi pieteikti pirms apvienos$anas noteikumu projekta publicésanas un
publicésanas bridi vel nav japilda.

2. Sim nolikam dalibvalstu tiesibu akti paredz vismaz to, ka $adiem kreditoriem ir tiesibas uz
pietickamam garantijam, ja apvieno$ana iesaistito sabiedribu finansialais stavoklis ir tads, ka $ada
aizsardziba ir vajadziga, un ja siem kreditoriem jau nav $adu garantiju.

— OV 1980, L 266, 1. Ipp.; turpmak teksta — “Romas konvencija”.
OV L 177, 6. Ipp., un labojumi OV 2009, L 309, 87. Ipp.; turpmak teksta — “Regula Roma I”.
— Skat. $is direktivas preambulas treso un ceturto apsvérumu.

NN U
|

— Skat. minétas direktivas preambulas sesto apsvérumu.
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3. Sada aizsardziba var bt atikiriga ieguvéjas sabiedribas kreditoriem un iegiistamas sabiedribas
kreditoriem.

14. pants

Neierobezojot noteikumus par kolektivu savu tiesibu izmantosanu, 13. pants attiecas uz paradzimju
turétdjiem apvieno$ana iesaistitajas sabiedribas, iznemot gadijumus, ja apvieno$anos apstiprinajusi
paradzimju turétdju sapulce, ja $ada sapulce paredzéta valsts tiesibu aktos, vai paradzimju turétaji
individuali.

15. pants

Tadu vértspapiru turétajiem, kas nav akcijas, ar kuram saistitas Ipasas tiesibas, ieguvéja sabiedriba jadod
vismaz lidzvértigas tiesibas tam, kadas tiem bija ieglistamaja sabiedriba, ja vien parmainas Sajas tiesibas
nav apstiprinajusi $adu vértspapiru turétaju sapulce, ja sada sapulce paredzéta valsts tiesibu aktos, vai

Sie vértspapiru turétdji individuali, vai, ja vien turétajiem nav tiesibu, kas garanté, ka parpérk vinu
vértspapirus, ieguvéja sabiedriba.

[.]
19. pants
1. Apvieno$anas ipso jure un vienlaikus rada sadas sekas:

a) iegustamas sabiedribas aktivi un pasivi tiek nodoti ieguvéjai sabiedribai gan starp iegastamo
sabiedribu un ieguvéju sabiedribu, gan attieciba uz tresajam personam;

b) ieglstamas sabiedribas akcionari klast par ieguvéjas sabiedribas akcionariem;
c) iegustama sabiedriba parstaj pastavét.
2. leguvéjas sabiedribas akcijas nemaina pret iegiistamas sabiedribas akcijam, kas pieder vai nu:

a) ieguvéjai sabiedribai pasai, vai ar tadas personas starpniecibu, kas darbojas pati ar savu vardu, bet
tas interesés;

b) ieglstamajai sabiedribai pasai vai ar tadas personas starpniecibu, kas darbojas ar savu vardu, bet tas
interesés.

3. Ieprieks minétais neiespaido dalibvalstu tiesibu aktus, kas pieprasa pabeigt specialas formalitates
konkrétu iegadatas sabiedribas aktivu, tiesibu un pienakumu nodosanai, lai tas batu spéka pret tresajam
personam. Sabiedriba, kas veic iegadi, var pati kartot $is formalitates; tomér dalibvalstu tiesibu akti var
atlaut ieglistamajai sabiedribai turpinat kartot $is formalitates ierobezota laika, ko, iznemot arkartéjus
gadijumus, nevar noteikt ilgaku par seSiem ménesiem no datuma, kad apvieno$anas stajas spéka.

[.]"

7. Tresa direktiva 78/855 ir aizstata ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 5. aprila
Direktivu 2011/35/ES par akciju sabiedribu apvienosanos ®.

8 — OV L 110, 1. lpp.
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2) Direktiva 2005/56

8. Direktivas 2005/56 meérkis ir atvieglot tadu dazadu veidu kapitalsabiedribu parrobezu apvienosanos,
kuram piemeérojami dazadu dalibvalstu tiesibu akti’.

9. Minétas direktivas preambulas 3. apsvéruma ir noteikts:

“Lai atvieglotu parrobezu apvienos$anos, butu japaredz, ka, ja vien $aja direktiva nav paredzéts citadi,
katrai sabiedribai, kas piedalas parrobezu apvieno$anas procesa, un katrai iesaistitajai treSajai personai
pieméro valsts tiesibu aktos ieklautos noteikumus un formalitates, kas butu piemérojamas valsts
méroga apvienos$anas gadijuma. Valsts tiesibu aktos ieklautiem noteikumiem un formalitaitém, uz
kuram atsaucas $1 direktiva, nebatu nekadi jaierobezo briviba veikt uznéméjdarbibu vai kapitala briva
aprite, ja vien $adus ierobezojumus nevar attaisnot atbilstigi Eiropas [Savienibas] Tiesas praksei, jo
ipasi ar visparéjo intere$u prasibam, un tie nav nepiecieSami $adu seviski svarigu prasibu isteno$anai
un nav samérigi ar to.”

10. Direktivas 2005/56 4. panta ir noteikts sadi:
“1. Ja $i direktiva neparedz neko citu:

a) parrobezu apvienos$anas var notikt tikai starp tadu veidu sabiedribam, kas drikst apvienoties saskana
ar attiecigas valsts tiesibu aktiem;

b) parrobezu apvieno$anas procesa iesaistita sabiedriba ievéro tajos valsts tiesibu aktos ietvertos
noteikumus un formalitates, kas uz to attiecas. [..]

2. Sa panta 1. punkta b) apak$punkta minétajiem noteikumiem un formalitatém it ipai pieskaitami
noteikumi, kas attiecas uz léemumu pienemsanas procesu saistiba ar apvieno$anos un, nemot véra
apvienosanas parrobezu mérogu, uz apvienojosos sabiedribu kreditoru, obligaciju turétaju un kapitala
vertspapiru vai dalu turétaju tiesibu aizsardzibu, ka ari darbinieku aizsardzibu attieciba uz tiesibam, uz
kuriem neattiecas 16. pants. Dalibvalsts attieciba uz parrobezu apvienosanas procesa iesaistitam
sabiedribam, kas ir paklautas $is dalibvalsts tiesibu aktiem, var pienemt noteikumus par to dalibnieku
mazakuma atbilstigu aizsardzibu, kuri ir bijusi pret parrobezu apvieno$anos.”

11. Sis direktivas 14. panta ir paredzéts $adi:

“1. Parrobezu apvienosanas, kas istenota atbilstigi 2. panta 2. punkta a) un c) apak$punktam, no
12. panta minéta datuma rada $adas sekas:

a) visi parnemamas sabiedribas aktivi un saistibas pariet iegistosajai sabiedribai;
b) pievienojamas sabiedribas dalibnieki klast par iegiistosas sabiedribas dalibniekiem;
c) pievienojama sabiedriba parstaj eksistét.

L]

9 — Skat. sis direktivas preambulas 1. apsvérumu.
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C — Austrijas tiesibas

12. 1965. gada 31. marta Likuma par akciju sabiedribam (Aktiengesetz)'’ redakcija, kas piemérojama
faktiem, kuri aplukojami pamatlieta (turpmak teksta — “AktG”), 226. panta 1. punkta ir paredzéts, ka,
ja attiecigo sabiedribu kreditori piesakas sesu ménesu laika péc apvienosanas registracijas publicésanas,
tiem, ja vini nevar pieprasit saistibu atmaksu, ir jasanem garantijas. Tomér $adas tiesibas kreditoriem ir
pieskiramas vienigi tad, ja tie ticami var pieradit, ka apvienosanas rada risku vinu parada atmaksai.
Kreditori par $im tiesibam ir jainformé publikacija par registraciju.

13. AktG 226. panta 2. punkta ir precizéts, ka tiesibas pieprasit garantijas nav kreditoriem, kuriem
maksatnespéjas procesa ir tiesibas uz preferencialu atmaksu no lidzekliem, kas veidoti atbilstosi tiesibu
aktu noteikumiem to aizsardzibas nolikos un kurus uzrauga kompetenta iestade.

14. Saskana ar AktG 226. panta 3. punktu lidzvértigas tiesibas ir japieskir obligaciju turétajiem un
kapitala vértspapiru turétajiem vai jaizmaksa tiem atbilstiga kompensacija par tiesibu grozijumiem vai
par pasam tiesibam.

15. Iesniedzéjtiesa  precizé, ka Sis noteikums ir paredzéts, lai transponétu  Tre$as
direktivas 78/855 15. pantu.

II — Pamatlieta

16. 2005. gada Sparkassen Versicherung AG Vienna Insurance Group (turpmak teksta — “Sparkassen
Versicherung”), kas registréta Austrija, parakstijas uz obligacijam divu subordinéto aizdevumu ietvaros,
ko emitéja Kommunalkredit International Bank Ltd (turpmak teksta — “emitétaja sabiedriba”), kas
registréta Kipra.

17. Atbilstosi $o divu aizdevumu emisijas noteikumu 3. panta 1. punktam vértspapiru procentu likmes
ir attiecigi 4,01 % un 3,84 %. Turklat saskana ar abu $o noteikumu 2. pantu paradi atbilstosi Siem
vértspapiriem ir negarantéti paradi un ir subordinéti emitétajai sabiedribai, kuri ir vienlidzigi sava
starpa un vienlidzigi visiem paréjiem $is sabiedribas subordinétajiem paradiem. Minétas sabiedribas
darbibas izbeig$anas, likvidésanas vai maksatnespéjas gadijuma paradus, kas izriet no Siem
vértspapiriem, var atmaksat vienigi péc tam, kad ir atmaksati paradi, kuri nav subordinéti. Tapéc nevar
tikt izmaksatas nekadas summas par vértspapiriem, kamér nav pilniba atmaksati visi emitétajas
sabiedribas kreditoru, kuri nav subordinéti, aizdevumi vai kamér nav paredzéti pietiekami lidzekli so
summu apmaksai. Turklat turétdjs nevar savus paradus saskana ar veértspapiriem kompensét ar
emitétajas sabiedribas paradiem. Saja abu noteikumu 2. pantd ir ari paredzéts, ka neviena bridi
nakotné $§i sabiedriba vai tre$a persona nevar nodro$inat un nenodro$ina ligumisku drosibu, lai
garantétu turétaju tiesibas saskana ar Siem vértspapiriem. Neviena nakotnes vieno$anas nevar
ierobezot subordinéto raksturu, kads tas ir aprakstits minétaja 2. pantd, ne ari noteikt agraku
vértspapiru termina beigu datumu vai saisinat piemérojamo uzteikuma terminu.

18. Abu aizdevumu emisijas noteikumu 4. panta 1. punkta b) apak$punkta par procentu maksajumiem
ir paredzéts, ka nominala vértiba nav atmaksijama un ka procenti tiek maksati vienigi tad, ja véra
nemamais emitétajas sabiedribas pasu kapitals $a maksajuma dé] nesamazinas zemak par minimalajam
robezam, kadas ir noteiktas pamatnostadnés par banku pasu kapitala aprékinasanu, ko ir paredzéjusi
Kipras Centrala banka.

10 — BGBL 1, 98/1965, 1089. Ipp.
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19. So noteikumu 9. panta 1. punkta ir noradits, ka emitétajas sabiedribas likvidésanas vai darbibas
partrauksanas gadijuma (izpemot apvieno$anas, parstrukturésanas vai atveselosanas gadijuma vai to
rezultata, ja sabiedriba ir maksatspéjiga, kad sabiedriba, kura turpina pastavét, péc biutibas parnem
visus emitétajas sabiedribas aktivus un saistibas) ikviens turétajs var pazinot par savu vértspapiru
termina beigdm un pieprasit talitéju atmaksu iepriekséjas atmaksas summas lieluma, ka arl iespéjamos
procentus, kas pienakas atmaksas diena.

20. Atbilstos$i minéto noteikumu 12. panta 1. punktam vérstpapiru formu un saturu, ka ari turétaju un
emitétajas sabiedribas visas tiesibas un pienakumus parvalda Vacijas tiesibu akti.

21. 2008. gada beigas emitétaja sabiedriba vairs neatbilda minimalajam prasibam par pasu kapitalu,
kadas ir noteiktas atbilstosi Kipras Centralas bankas pamatnostadném. Tadé] ta vairs nemaksaja
procentus, kadi ir paredzéti abos emitésanas noteikumos.

22. 2010. gada 18. septembri Sabiedribu komercregistra tika registréta emitétajas sabiedribas
(pievienojama sabiedriba) apvienosanas ar KA Finanz AG (turpmak teksta — “KA Finanz”) (iegistosa
sabiedriba), kas registréta Austrija. Tapat iesniedzéjtiesa un Sparkassen Versicherung precizé, ka KA
Finanz ir vienpuséji izbeigusi abus subordinétos aizdevumus, uz kuriem parakstijas Sparkassen
Versicherung. Pédéja minéta it ipasi precizé, ka 2010. gada 27. aprila kopéja apvienosanas projekta esot
noradits, ka Sie aizdevumi ir uzskatami par ipasam tiesibam, ka to turétdja nav KA Finanz, ka Sis
tiesibas ir tikusas vértétas un ka vértésanas beigas ir noteikts, ka $o tiesibu summa ir nulle. Tadéjadi
$aja projekta ir noradits, ka minétas tiesibas tiek izbeigtas diena, kad stajas spéka parrobezu
apvienos$anas, un ka par tam netiek izmaksata nekada atlidziba.

23. Ta ka emitétaja sabiedriba ari nemaksaja procentus, Sparkassen Versicherung iesniedza prasibu
Austrijas tiesas, pieprasot, lai KA Finanz samaksatu EUR 1,57 miljonus procentos, kas par diviem
subordinétajiem aizdevumiem netika samaksati 2009. un 2010. gada. Faktiski Sparkassen Versicherung
uzskata, ka KA Finanz ka iegusto$a sabiedriba, kurai tiek pievienota emitétaja sabiedriba, ir visu tas
tiesibu parnéméja. Pakartoti ta pieprasa, lai tiktu konstatéts KA Finanz pienakums pieskirt tai
lidzvértigas tiesibas AktG 226. panta 3. punkta izpratné un atlidzinat visu kaitéjumu, kas radies tadél,
ka tas nav ticis izdarits. Savukart KA Finanz uzskata, ka ta nav parnémusi emitétajas sabiedribas
saistibas un ka, gluzi pretéji, apvienosanas §is saistibas ir izbeigusi. Ta uzskata, ka, ciktal procentu
maksajumi un kapitala atlidzinasana ir bijusi atkariga no emitétajas sabiedribas pasu kapitala dotacijas,
attiecigajam obligacijam ir bijis pasu kapitala raksturs, kas ir saistits ar pilniga zaudéjuma risku. Lidz ar
to $a noteikuma izpratné runa esot par kapitala vértspapiriem. Tadél KA Finanz ladza, lai saistiba ar
emitétajas sabiedribas pievienosanu tiktu konstatéts, ka divi subordinétie aizdevumi ir tikusi izbeigti
un, pakartoti, ka $is sabiedribas saistibas tai nav tikusas nodotas.

24. Pirmaja instancé Handelsgericht Wien (Vines Komerctiesa) 2012. gada 26. jinija starpposma
sprieduma noléma noraidit KA Finanz prasibu par iepriek$éju konstatésanu, ka ari tas pakartoto
prasibu. Ta noléma, ka attiecigas obligacijas neesot ne kapitala vértspapiri, ne ari citi akcijam
pielidzinami vértspapiri tadeé], ka tie neesot bijusi saistiti ar pasu kapitalu, ka arl nav bijusi atkarigi no
sabiedribas pelnas. Tadél, ka norada Handelsgericht Wien (Vines Komerctiesa), KA Finanz neesot
bijusas tiesibas apvieno$anas ietvaros izbeigt attiecigas saistibas. Gluzi pretéji, ta uzskatija, ka
aizdevumi ir tikusi nodoti KA Finanz lidz ar visiem paréjiem ipasumiem. lesniedzéjtiesa precizé, ka
Handelsgericht Wien (Vines Komerctiesa) neesot lémusi par to, kadi tiesibu akti esot piemérojami
tiesvediba, kura taja ierosinata.

25. 2013. gada 26. aprila sprieduma Oberlandesgericht Wien (Vines Apelacijas tiesa) apelacijas kartiba
apstiprinaja Handelsgericht Wien (Vines Komerctiesa) lémumu. It ipasi ta uzskatija, ka apvienosanas
tiesiskas sekas esot ietvertas personiskaja statusa un ka tadél ipaSumu nodo$ana apvienosanas ietvaros
esot javérté, nemot véra tiesibu aktus, kas parvalda iegtstosas sabiedribas KA Finanz statatus, proti,
Austrijas tiesibu aktus.
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26. KA Finanz kasacijas kartiba iesniedza prasibu iesniedzéjtiesa. Pédéja minéta precizé, ka s1 kasacijas
sidziba ir saistita ar jautdjjumu par to, vai AktG 226. panta 3. punkts ir piemérojams Sparkassen
Versicherung parakstitajam subordinétajam obligacijam.

IIT — Prejudicialie jautajumi

27. Rodoties $aubam par to, ka ir interpretéjamas Savienibas tiesibas, Oberster Gerichtshof (Augstaka
tiesa) noléma apturét tiesvedibu un uzdot Tiesai $adus prejudicialus jautajumus:

“1) Vai Romas konvencijas 1. panta 2. punkta e) apak$punkts ir jainterpreté tadéjadi, ka:
a) uz parstrukturésanas darbibam, pieméram, apvienosanos un sadali, un

b) noteikumu par kreditoru aizsardzibu $adas parstrukturé$anas ietvaros, kas minéts Tresas
direktivas 78/855 15. panta,

attiecas minétas konvencijas piemeéro$anas jomas iznémums “sabiedribu tiesibas”?
2) Vai atbilde ir tada pati, ja pieméro Direktivas 2011/35 15. pantu?

3) Ja uz pirmo un otro jautajumu tiek sniegta apstiprinosa atbilde: vai Regulas Roma I 1. panta
2. punkta d) apak$punkta piemérosanas jomas iznémums ka Romas konvencijas 1. panta 2. punkta
e) apak$punktam sekojosais tiesiskais reguléjums ir par iemeslu tadam pasam risinajumam vai ari
tas ir jainterpreté citadi? Ja ja, tad kada veida?

4) Vai no Savienibas primarajam tiesibam un it ipasi brivibas veikt uznéméjdarbibu saskana ar LESD
49. pantu, pakalpojumu sniegsanas brivibas saskana ar LESD 56. pantu vai arl brivas kapitala un
maksajumu aprites saskana ar LESD 63. pantu var izsecinat norades attieciba uz koliziju normam,
kas japieméro apvienosanas gadijuma, it ipasi jautdjuma par to, vai ir piemérojamas pievienojamas
sabiedribas valsts tiesibas vai arl ieglistosas sabiedribas valsts tiesibas?

5) Ja atbilde uz ceturto jautdjumu ir noliedzosa: vai no Eiropas atvasinatajam tiesibam, it Ipasi
Direktivas 2005/56, Direktivas 2011/35 vai Padomes 1982. gada 17. decembra Sestas
direktivas 82/891/EK, kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apakS§punktu un attiecas uz
akciju sabiedribu sadali$anu [ '], var izsecinat principus par piemérojamam koliziju normam, it ipasi
par to, vai ir japieméro pievienojamas sabiedribas valsts tiesibas vai tomeér ieglstosas sabiedribas
valsts tiesibas, vai ari saskana ar valsts starptautisko privattiesibu normam var izvéléties, kuras
valsts materialo tiesibu normam attieciga situacija ir piesaistita?

6) Vai Tresas direktivas 78/855 15. pants ir jainterpreté tadéjadi, ka emitentam kapitalsabiedribu
parrobezu apvienosanas gadijuma attieciba pret vértspapiru, kas nav akcijas, uz kuriem attiecas
ipasas tiesibas, turétajiem, it ipasi saistiba ar subordinétu aizdevumu, ir tiesibas izbeigt tiesiskas
attiecibas un atmaksat pienakosas naudas summas?

7) Vai atbilde ir tada pati, ja pieméro Direktivas 2011/35 15. pantu?”

IV — Mana analize

28. Saskana ar Regulas Roma I 28. pantu un 29. panta otro dalu ta ir piemérojama ligumiem, kas
noslégti sakot no 2009. gada 17. decembra.

11 — OV L 378, 47. Ipp.
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29. Saskana ar tas 33. pantu Direktiva 2011/35 ir stajusies spéka 2011. gada 1. jalija.
30. Tapéc sie abi dokumenti nav piemérojami pamatlieta aplukotajai situacijai.

31. Sesta direktiva 82/891 regulé jautdjumus par akciju sabiedribu sadalisanu. Tiesvediba pamatlieta ir
par $adu sabiedribu apvienos$anu, tadél i direktiva $is tiesvedibas izskatiSana nav buatiska.

32. Tapéc es uzskatu, ka nav nepieciesams atbildét uz otro, treSo un septito jautdjumu, ka ari uz piekto
jautajumu, ciktal tas attiecas uz Sesto direktivu 82/891 un Direktivu 2011/35.

33. Runajjot par materialajam tiesibam, par kuru interpretésanu Tiesai tiek uzdots jautajums, man skiet,
ka risinajums ir atkarigs no ta, kada patiesiba ir §i uznémumu finansé$anas konkréta forma, kas veido
subordinétas obligacijas.

34. Attiecigais subordinéto vértspapiru princips personai, kura veic investicijas, nozimé to, ka $i
persona emitétaja riciba nodod lidzeklus uz ipasi ilgu laika periodu, $aja gadijuma uz 25 gadiem ™.
Atlidziba, kuras summa ir lielaka par to, kada tiek maksata par parastu aizdevumu, ir paredzéta, lai
kompensétu gan investéta kapitala imobilizacijas apméru, gan risku, kas saistits ar ta atmaksu. Faktiski
kapitala maksajums var tikt veikts vienigi péc tam, kad visi paréjie kreditori, tostarp nenodrosinatie, ir
sanémusi paradu atmaksu.

35. Lidzeklu blokésanas ilgums, par kuru ir notikusi vieno$anas, protams, rada risku saistiba ar
sabiedribas nakotnes situaciju saméra garos, reizém pat nenoteiktos laikposmos.

36. Manuprat, no ta izriet divas atskirigas, bet viena otru papildinosas sekas — vienas attieciba uz
investoru, otras attieciba uz emitétaju. Attieciba uz investoru ligums neapstridami ir loti riskants. Kurs
var zinat, vai sabiedriba péc 25 gadiem vél pastavés un vai ta vél bas in bonis? Attieciba uz emitétaju
sadi ieguti lidzekli ilgstosi bus blokéti un tadéjadi tie bas aizturéti. Ta ka tas nav istermina parads, tas
lautu emitétdjam uzlabot savu bilances struktiiru, izmantojot to ka pasu kapitalu, lai gan tas neatbilst
ta juridiskajai definicijai.

37. Atsaucoties uz visparéjo nostaju, var uzskatit, ka doktrinas dazadie apsvérumi noved pie
konstatéjuma, ka joma, kas nebut nav pietiekami saskanota, trikst konceptualas vienotibas.

38. Sa iemesla dé] es uzskatu, ka faktiski ir jabalstas uz $i konkréta liguma batibu sui generis un
janorada, ka, pirmkart, ieguldijuma ilgums un, otrkart, riskantais raksturs pieskir attiecigajiem
lidzekliem pasu kapitala raksturu, lai gan precizitates labad tos batu vélams kvalificét ka “papildu pasu
kapitalu”, aizgustot kvalifikaciju, kadu ir izmantojusi Bazeles komiteja **.

39. Faktiski savos rakstveida apsvérumos, kuri $aja sakara tiesas sédes laika netika apstridéti,
Sparkassen Versicherung norada, ka “no [panta par maksajumu], ka arl citiem emisijas noteikumu
nosacijumiem izriet, ka attiecigie vértspapiri ir pasu kapitals Lower Tier 2 banku uzraudzibas prakses
izpratné un emisijas, piemérojot ligumus Bazele I un II”'". Vértspapirus Lower Tier 2 Bazeles banku
uzraudzibas komiteja uzskata par papildu pasu kapitalu .

12 — Skat. Sparkassen Versicherung rakstveida apsvérumu pielikumus.

13 — Bazeles komiteja ir izveidota 1974. gada. Tas uzdevums ir stiprinat pasaules finansu sistému, ka ari preventivas kontroles efektivitati un
sadarbibu starp banku regulatoriem
(https://acpr.banque-france.fr/international/la-cooperation-au-niveau-international/les-instances-internationales/secteur-banque/le-comite-de-
bale.html).

14 — Skat. $o apsvérumu 5. punktu.

15 — Skat. 15. Ipp. Bazeles banku uzraudzibas komitejas dokumenta ar nosaukumu “Convergence internationale de la mesure et des normes de
fonds propres”, kas pieejams vietné http://www.bis.org/publ/bcbs128fre.pdf.
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40. Apstakli, ka tam ir pasu kapitala raksturs, pastiprina parakstiSsanas liguma riskantais raksturs, ciktal
gadijuma, ja maksajumi tiktu partraukti un notiktu likvidacija, $is pasu kapitals nebutu jaatmaksa,
kamér nebutu atmaksati visi paradi paréjiem kreditoriem.

41. Ja sabiedriba atrodas situacija, kad minéta pasu kapitala atmaksasana nav iespéjama, ta zaudéjums
investoram nozimés riska, kads ietverts pasa liguma bitiba, isteno$sanos un péc definicijas vinam
nebis iespéjas neko pieprasit. Lidzeklu izzusana, kas saistita ar noslégto riska ligumu, faktiski raditu
parada izzusanu, kas nozimé, ka nav vairs aktuals ari jautajums par piemérojamam tiesibu normam.

42. Galvenais jautdjums ir par to, vai apvienoSanas diena veél ir pastavéjis parads Sparkassen
Versicherung, kas saistits ar parakstiSanos uz subordinétajam obligacijam, un tadéjadi ari par to, vai
apvieno$anas diena emitétajas sabiedribas situacija bija tada, ka attiecigie lidzekli vél pastavéja.
Faktiski, pat ja acimredzami apvieno$anas nenozimé apvienojamas, tomér darbibu izbeigusas
sabiedribas likvidésanu, skiet, ka ir nepieciesams, lai saplisanas-apvienosanas bridi tiktu konstatéta
ieglstosajai sabiedribai nodoto aktivu un saistibu summa, kas parasti ir rapigi jaizvérté revidentiem.
Manuprat, $aja gadijuma butu loti lietderigi veikt reviziju, kaut vai tikai lai izvairitos no ta, ka véra tiek
nemti nevértigi elementi, kas patiesiba veidotu fiktivus aktivus.

43. Parada izzusana, kas sabiedribas pastavésanas laika nav paredzama un kuras istenosanas noved pie
nelabvéliga iznakuma, turklat ari atrak, neka ieprieks ir bijis paredzéts, man $kiet, ir dala no riska, kas
raksturigs $ada tipa ligumiem.

44. Ka tas ir noradits $o secindjumu 22. punkta, Skiet, ka sads vértéjums ir bijis par pamatu
secinadjumam, ka attiecigo investiciju vértspapiru vértiba ir vienada ar nulli.

45. Tomér, rundjot par fakta jautajumu, valsts tiesai butu jakonstaté, vai apvieno$anas diena
pievienojamai sabiedribai ir bijis $adi veidots papildu pasu kapitals.

46. Tacu ir japaredz ari iespéja, ka pievienojama sabiedriba ir bijusi in bonis.

47. Ja ta ir, tad tomér butu jauzdod jautdjums par tiesibu normam, kas piemérojamas pamatlieta. Ciktal
saskana ar Direktivas 2005/56 14. panta 1. punktu parrobezu apvieno$anas gadijuma, sakot ar datumu,
kura ta stajas spéka, visi pievienojamas sabiedribas aktivi un saistibas pariet iegiistosajai sabiedribai ',
pédéja minéta klast par pirmas minétas visu tiesibu parnéméju, tadéjadi parpemot visus ligumus,
kurus ta noslégusi pirms apvienosanas, neveicot tajos grozijumus. Tadéjadi tiesibu normas, kuras ir
izvelétas, noslédzot Sos ligumus, ir piemérojamas ari tiesvediba, proti, $aja gadijuma tas ir Vacijas
tiesibas.

48. Attiecigi $i tiesibu norma ir jainterpreté ta, ka parrobezu apvienos$anas konteksta tadi ligumi, kadi
tiek aplakoti pamatlieta, kurus ir noslégusi pievienojama sabiedriba, tiek nodoti iegtstosajai sabiedribai
un tadé] tiem ir piemérojamas tiesibu normas, kuras liguma dalibnieki ir izvéléjusies sakotnéjo ligumu
noslégsanas bridi.

49. Turklat, ja pastav summas, kas jamaksa par procentiem, kuru termin$ ir pienacis, bet kuri nav
izmaksati pirms emitétajas sabiedribas pasu kapitala un papildu pasu kapitala izzusanas, paradam, kas
no ta izriet, ir jabuat tadai pasai aizsardzibai, kada ir noteikta sakotnéja liguma, un tam jabut paklautam
tiem pasiem riskiem. Saskana ar Direktivas 2005/56 4. panta 1. un 2. punktu sabiedribam, kuras
piedalas parrobezu apvienosana, ir jaatbilst to valstu tiesibu aktu prasibam un formalitatém, kuras

16 — Skat. ari $is direktivas 2. panta 2. punkta a) apak$punktu, kura it ipasi ir noteikts, ka ar terminu “apvienos$anas” ir jasaprot darbiba, ar kuru
viena vai vairakas sabiedribas bridi, kad to darbiba tiek izbeigta bez likvidacijas, nodod visus savus aktivus un saistibas citai pastavosai
sabiedribai.
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attiecas it ipasi uz apvienojamo sabiedribu kreditoru aizsardzibu'. Ciktal dalibvalstim ir jaievéro Tre$as
direktivas 78/855 13.—15. pants par kreditoru aizsardzibu valsts méroga apvienos$anas gadijuma, es
secinu, ka Direktiva 2005/56 atsaucas uz S$iem noteikumiem un ka kreditoriem parrobezu
apvieno$anas gadijuma ir jabut tadai pasai aizsardzibai ka kreditoriem, uz kuriem attiecas valsts méroga
apvieno$anas. Precizak, es uzskatu, ka no minétajiem noteikumiem attiecigajam obligaciju veidam ta
originalas butibas dé] ir piemérojams tikai Tresas direktivas 78/855 13. pants. Faktiski §is direktivas
14. pants paplasina §1 13. panta iedarbibu lidz vienkarSajiem obligaciju turétajiem, kuri nav
pielidzinami subordinéto obligaciju turétajiem.

50. Savukart minétas direktivas 15. pants attiecas uz vértspapiriem, kas nav akcijas, uz kuriem attiecas
ipasas tiesibas. Sadu veértspapiru turétijiem ir atzistamas tiesibas uz aizsardzibu, kas ir vismaz
lidzvertiga tai, kada tiem ir bijusi pirms apvieno$anas, un tatad, iespéjams, plasaka. Attiecigo
vértspapiru butibas dé] $is noteikums tiem nav piemeérojams. Faktiski es uzskatu, ka $ada veida
obligacijas nav kvalificéjamas ka “vértspapiri, uz kuriem attiecas Ipasas tiesibas”, jo to Ipatnibas dél
ipasi labveligas tiesibas ir paredzétas emitétajam, nevis parakstitajam. Apvérsot So lidzsvara trakumu,
kaut vai tikai attieciba uz procentu maksajumiem, kuru sanemsanas kartiba ir atkariga no pasa liguma
strukturas, tas liktu pédéjo minéto parveidot.

51. Ir loti batiski, lai tada veida sakotnéja liguma, kadi Seit tiek vértéti, batiba tiktu precizi saglabata,
citadi tiktu ieviests grozijums, kas péc definicijas apvieno$anas gadijuma nav pielaujams, jo tas nav
saderigs ar ieglstosas sabiedribas visu tiesibu parnémeéjas lomu.

52. Faktiski, ta ka tas ir augsta riska ligums un risks pastav tiesi investoram, jebkura parada garantija
mazinatu vai vispar novérstu risku un tadéjadi grozitu sakotnéja liguma un ari tadéjadi iegato lidzeklu
batibu un ar to saistitas tiesibas.

53. Tadéjadi, pieméram, lai ari kada butu piemérota tiesibu akta koliziju norma, ta nenovestu pie
rezultata, kadu rada AktG 226. panta 1. punkts, noteiktos gadijumos paredzot, ka kreditors, kur$ nav
sanémis parada atmaksu, var pieprasit garantijas, ja vin$ pierada, ka apvieno$anas apdraud iespéju
vinam sanemt parada atmaksu.

54. Tapat, ja tiek pievienota sabiedriba in bonis, iespéja kadai no emisijas liguma pusém to izbeigt
turpmakas apvieno$anas gadijuma var buat tikai saskana ar nosacijumu, kas $aja liguma skaidri
paredzéts ta noslégSanas bridi, proti, ar nosacijumu, kur§ katra zina nav istenojams, kamér pirms
attiecigas apvieno$anas nav apzinata situacija, ka pasu kapitals ir zaudéts.

55. Tadeél, nemot véra visu ieprieks minéto, es uzskatu, ka Direktivas 2005/56 4. panta 1. un 2. punkts,
lasot tos kopa ar Direktivas 78/855 13. panta 1. punktu, ir jainterpreté ta, ka paradiem, kas radusies no
finan$u instrumentiem, pieméram, subordinétam obligacijam, kadas tiek aplikotas pamatlieta, péc
savas butibas var bat vien tada aizsardziba, kas ir lidzvértiga tai, kada ta bijusi pirms parrobezu
apvieno$anas.

17 — Sis direktivas preambulas 3. apsvéruma ir noradits, ka “katrai sabiedribai, kas piedalas parrobezu apvienosanas procesa, un katrai iesaistitajai
tresajai personai pieméro valsts tiesibu aktos ieklautos noteikumus un formalitates, kas butu piemérojamas valsts méroga apvieno$anas
gadijuma”.
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V - Secinajumi

56. Nemot véra iepriek$ minéto apsvérumu kopumu, ierosinu Tiesai uz Oberster Gerichtshof (Augstaka
tiesa) jautajumiem atbildét sadi:

Tad, ja apvieno$anas laika pievienojama sabiedriba ir emitéjusi subordinétas obligacijas, kadas tiek
aplakotas pamatlieta, pédéjas minétas ieghstosajai sabiedribai tiek nodotas tikai, ciktal apvienosanas
diena tadéjadi veidotais pasu kapitals vél pastav, kas ir japarbauda valsts tiesai.

Ja tas tiek apstiprinats, Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 26. oktobra Direktivas 2005/56/EK
par kapitalsabiedribu parrobezu apvieno$anos 14. panta 1. punkts ir jainterpreté ta, ka parrobezu
apvieno$anas konteksta tadi ligumi, kadi tiek aplakoti pamatlieta, kurus ir noslégusi pievienojama
sabiedriba, tiek nodoti ieglsto$ajai sabiedribai un tadé] tiem ir piemérojamas tiesibu normas, kuras
liguma dalibnieki ir izvéléjusies $o sakotnéjo ligumu noslég$anas bridi.

Direktivas 2005/56 4. panta 1. un 2. punkts, lasot tos kopa ar Padomes 1978. gada 9. oktobra Tresas
direktivas 78/855/EEK, kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apak$punktu un attiecas uz
akciju sabiedribu apvienosanos, 13. panta 1. punktu, ir jainterpreté ta, ka paradiem, kas radusies no
finan$u instrumentiem, pieméram, subordinétam obligacijam, kadas tiek aplukotas pamatlieta, péc
savas butibas var but vien tada aizsardziba, kas ir lidzvértiga tai, kada ta bijusi pirms parrobezu
apvienos$anas.
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