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Lieta C-248/11

Kriminalprocess
pret
Rares Doralin Nilas u.c.

(Curtea de Apel Cluj lagums sniegt prejudicialu nolémumu)

Direktiva 2004/39/EK — Finan$u instrumentu tirgi — 4. panta 1. punkta 14) apakSpunkts — “Reguléta
tirgus” jédziens — Atlaujas pieskirsana — Prasibas attieciba uz darbibu — Tirgus, kura juridiskais
statuss nav noteikts, bet kuru vada juridiska persona, kas péc apvienosanas vada ari kadu regulétu

tirgu — 47. pants — Neieklausana regulétu tirgu saraksta — Direktiva 2003/6/EK —
Piemérosanas joma — Tirgus manipulacijas

Sprieduma kopsavilkums

1. Briviba veikt uznéméjdarbibu — Pakalpojumu sniegsanas briviba — Finansu instrumentu tirgus —
Direktiva 2004/39 — Reguléts tirgus — Jédziens

(Eiropas  Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/39, kura grozijumi izdariti ar
Direktivu 2007/44, 4. panta 1. punkta 14) apakspunkts)

2. Briviba veikt uznéméjdarbibu — Pakalpojumu sniegsanas briviba — Finansu instrumentu tirgus —
Direktiva 2004/39 — Reguléts tirgus — Kvalifikacijas nosacijums

(Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/39, kurda grozijumi izdariti ar
Direktivu 2007/44, 47. pants)

1. Direktivas 2004/39, kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivas 85/611,
93/6 un 2000/12 un atcel Direktivu 93/22, redakcija ar grozijumiem, kas izdariti ar Direktivu 2007/44,
4. panta 1. punkta 14) apak$punkts ir jainterpreté tadéjadi, ka finansu instrumentu tirgus, kas neatbilst
$is direktivas III sadala noteiktajam prasibam, neietilpst jédziena “reguléts tirgus”, kads tas ir definéts
minétaja tiesibu norma, lai gan ta organizétajs ir apvienojies ar $ada reguléta tirgus organizétaju. Proti,
iespéjamiba, lai tirgus varétu tikt kvalificéts ka reguléts tirgus $adas apvieno$anas dél, nav paredzéta ne
$is direktivas III sadala, ne ari citas tas sadalas.

(sal. ar 44. un 49. punktu un rezolutivas dalas 1) punktu)

2. Direktivas 2004/39, kas attiecas uz finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivas 85/611,
93/6 un 2000/12 un atcel Direktivu 93/22, redakcija ar grozijumiem, kas izdariti ar Direktivu 2007/44,
47. pants ir jainterpreté tadéjadi, ka tirgus ieklausana $aja panta paredzétaja reguléto tirgu saraksta nav
nepieciesams priek$noteikums $i tirgus ka reguléta tirgus kvalifikacijai $is direktivas izpratné.

Proti, ieklausana $aja sarakstd nav finan$u instrumentu tirgus ka reguléta tirgus kvalifikacijas
Direktivas 2004/39 izpratné elements. Tadéjadi ar to vien, ka konkrétais tirgus nav ieklauts $aja

saraksta, nevar but pietiekami, lai izslégtu iespéju, ka tas ir reguléts tirgus.

(sal. ar 54. un 55. punktu un rezolutivas dalas 2) punktu)
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