SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

GENERALADVOKATA NILO JESKINENA [NIILO JAASKINEN]
SECINAJUMI,
sniegti 2010. gada 16. decembri’

1. Sis lagums sniegt prejudicialu nolémumu
ir par parakstiSanas garantijas pakalpojumu
kvalifikaciju saistiba ar PVN.

2. Akciju parakstisanas garantijas pakalpo-
jumi parasti attiecas uz situaciju, kad paraks-
titajs par noteiktu samaksu garanté, ka vins
nopirks vai pieteiksies (akciju jaunas emisijas
gadijuma) uz akciju, kas nevar tikt pardotas
vai uz kuram nevar pieteikties tirgti, dalam.
Tadéjadi $adu pakalpojumu mérkis ir nodro-
$inat, ka akciju izdo$ana vai pardosana bus
pilniba nodrosinata ar pieteikumiem vai pir-
céjiem un ka emitents sanems noteiktu kapi-
tala summu.

3. Saja lieta noteiktas sabiedribas ar ierobe-
zotu atbildibu véléjas sanemt parakstisanas
garantijas pakalpojumus ar $adu meérki. Pa-
rakstitajs (Skandinaviska Enskilda Banken
(“SEB”)) uznémas par samaksu iegadaties
akcijas, uz kuram laika, kad bija japabeidz
pieteik$anas akcijam, vél neviens nebija
pieteicies,

1 — Originalvaloda — anglu.

4. Galvenais jautajums ir par to, vai paraksti-
$anas garantijas pakalpojums ir klasificéjams
saskana ar Sestas PVN direktivas 13. panta
B dalu? un, ja ja, tad saskana ar kuru i panta
punktu. Sis direktivas 13. panta B dalas tris
noteikumi ir ipasi batiski, proti, apdrosinasa-
nas darijumi 13. panta B dalas a) punkta, kre-
dita pieskirsana un kredita garantijas 13. pan-
ta B dalas d) punkta 1. un 2. apak$punkta, un
darjjumi ar akcijam un citiem vértspapiriem
13. panta B dalas d) punkta 5. apak$punkta.

5. Paraksti$anas garantijas pakalpojumu kla-
sifikacija ir zinama meéra sarezgits uzdevums,

2 — Padomes 1977. gada 17. maija Sesta direktiva 77/388/EEK
par to, ka saskanojami dalibvalstu tiesibu akti par apgrozi-
juma nodokliem — Kopéja pievienotas vértibas nodoklu sis-
téma: vienota aprékinu baze (turpmak teksta — “Sesta PVN
direktiva”) (OV L 145, 1. Ipp.). Tagad Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas a) un d) punkts ir Padomes 2006. gada
28. novembra Direktivas 2006/112/EK par kopéjo pievieno-
tas vertibas nodokla sistemu (OV L 347, 1. Ipp.) (turpmak
teksta — “PVN direktiva”), kas no 2007. gada 1. janvara aiz-
staj Sesto PVN direktivu, 135. panta 1. punkts (skat. Atbils-
tibas tabulu PVN direktivas XII pielikuma). PVN direktivas
meérkis ir skaidri un racionali izklastit piemérojamos notei-
kumus atbilstigi labaka likumdo$anas procesa principam
(preambulas 3. apsvérums).
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nemot véra to, ka finansu tirgus piedavato pa-
kalpojumu, kas attiecas uz korporativajam fi-
nansém, ekonomiska realitate, kas sava batiba
ir dinamiska, vienkarsi neatbilst statiskajam,
ieprieks noteiktam likumdos$anas normam.

I — Atbilstosas tiesibu normas

Sesta PVN direktiva

6. Sestas PVN direktivas 2. panta 1. punkts
attiecas uz direktivas robezam. Taja noteikts,
ka pievienotas vértibas nodoklis jamaksa “par
precu piegadi vai pakalpojumu sniegsanu, ko
par atlidzibu attiecigas valsts teritorija veicis
nodoklu maksatajs, kas ka tads rikojas”

7. 13. panta B dala attiecas uz atbrivojumiem
no PVN. Ciktal tas ir svarigi $ai lietai, miné-
taja panta noteikts, ka $adus [pakalpojumus]
atbrivo no PVN:

a) apdrosinasanas un parapdrosinasanas da-
rljumus, ieskaitot saistitos pakalpojumus, ko
veic apdrosinasanas makleri un apdrosinasa-
nas agenti.

d) 1. Kredita pieskir$anu un kredita starp-
niecibu, ka ari kredita parvaldi, ko veic
persona, kura pieskir kreditu.

2. Starpniecibu vai jebkurus darijumus
ar kreditu garantijam vai jebkuru citu
naudas nodro$inajumu, ka ari kredita
garantiju parvaldi, ko veic persona, kura
pieskir kreditu.

5. Darljumus, ieskaitot starpniecibu, iz-
nemot parvaldi un uzraudzibu, ar akci-
jam un dalam sabiedribas vai apvienibas,
bezseguma paradzimém un citiem vérts-
papiriem, iznemot:

— dokumentus, kas rada ipasumtiesi-
bas uz precém,

— 5. panta 3. punkta minétas tiesibas
vai vértspapirus. 3”

3 — Sestas PVN direktivas 5. panta ir atsauce uz tiesibam rikoties
ar materialu ipaSumu ka ipasniekam, un 5. panta 3. punkta
ir uzskaitits, kas uzskatams par materialu ipasumu, ieskaitot
akcijas vai tam lidzvértigas dalas, kas to turétajam de jure vai
de facto dod nekustama ipasuma vai ta dalas ipagumtiesibas
vai valdijuma tiesibas.
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Valsts tiesibu akti

8. Saskana ar mervdrdesskattelagen (Likums
par pievienotas vértibas nodokli) (1994:200)
(turpmak teksta — “ML”) 1. sadalas 1. punktu
PVN ir jamaksa valstij par tadam precu piega-
dém vai pakalpojumu snieg$anu valsts terito-
rija, kas tiek apliktas ar nodokli un tiek veiktas
ka uznéméjdarbiba. Normas mérkis ir istenot
Sestas PVN direktivas 2. panta 1. punktu un
Padomes Direktivas par kopéjo pievienotas
vértibas nodokla sistému 2. panta 1. punktu.

9. Saskana ar ML 3. sadalas 9. punktu banku
un finansu pakalpojumu snieg$ana un dariju-
mu veiksana ar vértspapiriem ir atbrivotas no
nodokla. Darfjumi ar vértspapiriem tostarp
ietver akciju, da]u vai citu prasijumu tirdznie-
cibu. Saskana ar 10. pantu apdros$inasanas un
parapdrosinasanas pakalpojumu snieg$ana ir
atbrivota no nodokla. Noteikumu meérkis to-
starp ir istenot Sestas PVN direktivas 13. pan-
ta B dalas a) punktu un d) punkta 1., 2. un
5. apak$punktu un Padomes Direktivas par
kopéjo pievienotas vértibas nodokla sistému
135. panta 1. punkta a)—c) un f) apakspunktu.

II — Fakti un uzdotie jautajumi

10. Lieta  attiecas uz PVN  grupu
SEB AB Momsgrupp (turpmak teksta —
“SEB Momsgrupp”), no kuram SEB banka ir
grupas lidere. Lietas faktu rasanas laika SEB
un cita SEB Momsgrupp sabiedriba sniedza
pakalpojumus akciju sabiedribam, kuras ga-
tavojas emitét jaunas akcijas. SEB sniegtais
pakalpojums ietvéra parakstiSanas garantijas
sniegSanu.

11. SEB Momsgrupp uzskatija, ka parakstisa-
nas garantijas pakalpojumi bija atbrivoti no
nodokla un tapéc par tiem neiekaséja PVN,
nedz ari attieciba uz tiem atskaitijas par PVN.
Skatteverket (Zviedrijas nodoklu inspekcija)
velak veica grupas auditu un uzlika papildu
maksdjamo PVN par attiecigo laika perio-
du. SEB Momsgrupp parsiudzéja $o lemumu
un zaudéja gan Ldnsrdtten i Stockholms ldn
(Stokholmas rajona administrativa tiesa), gan
Kammarrdtten i Stockholm (Stokholmas Ad-
ministrativa apelacijas tiesa).

12. Strids Regeringsrditten (Augstaka admi-
nistrativa tiesa) batiba ir par to, vai paraks-
tiSanas garantijas var but atbrivotas no no-
dokla. Atbilstosi $is tiesas uzskatam $adas
garantijas var tikt sniegtas vai nu neatkarigi,
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vai ari kopa ar pakalpojumiem saistiba ar ak-
ciju izdosanu.

13. Sados apstaklos Regeringsréitten ladz Tie-
su sniegt prejudicialu noléemumu, atbildot uz
$adu jautdjumu:

“Vai Sestas PVN direktivas 13. panta B dala
ir jainterpreté tadéjadi, ka taja paredzétie at-
brivojumi no nodokliem ir piemérojami ari
tadiem pakalpojumiem (paraksti$anai), kuri
nozimé, ka kreditiestade par atlidzibu sniedz
sabiedribali, kas gatavojas emitét akcijas, tadu
garantiju, saskana ar kuru kreditiestade uz-
nemas iegadaties tas akcijas, uz kuram lidz
pieteik$anas perioda beigam neviens nebus
pieteicies?”

III — Analize

A — Parakstisanas garantijas pakalpojuma
bitiba

14. Vairakas ES normas klasificé parakstisa-
nas pakalpojumus ka finansu pakalpojumus.
Ta Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz
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finan$u instrumentu tirgiem, parakstiSanu
$is direktivas izpratné kvalificé ka ieguldiju-
mu pakalpojumu®. Turklat Direktiva 2006/49
noteikts, ka kreditiestadei jabut noteikta lie-
luma kapitalam attieciba pret parakstitajiem
riskiem, ko ta uznémusies®. Tomér darbibas
klasificésana par finan$u pakalpojumu at-
bilstosi iekséja tirgus tiesibu aktiem ka tada
nenosaka PVN piemérojamibu attiecigajiem
darijumiem.

15. Tiesas sédé notika zinamas debates par
parakstisanas pakalpojuma garantijas buti-
bu un to, vai ta ir visparigas akciju emisijas

4 — Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila
Direktivas 2004/39/EK, kas attiecas uz finan$u instrumentu
tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK
un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direk-
tivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK
(OV L 145, 1. Ipp.) I pielikuma A iedalas 6. punkts (turpmak
teksta — “Direktiva 2004/39”). Noradi$u, ka dazadas $is
direktivas valodu versijas ir izmantoti izteicieni, kas nozi-
mes zina mazliet at$kiras no jédziena “underwriting” anglu
valoda. Lingvistiskas problémas $aja tiesibu joma tika mine-
tas Pirmaja zinojuma, kura bija noteikts, ka, “ta ka Padomes
direktivas ir autentiskas to dalibvalstu valodas, kuram tas ir
adresétas, tad tajas péc iespéjas ir jacensas izvairities no ta,
ka tiek izmantoti juridiski jédzieni vai izteicieni, kas dazadas
valstis nozimé dazadas lietas. Diemzél $o noteikumu ne vien-
mér var ievérot; katra zina parak strikta ievéros$ana varétu
radit grati saprotamu frazeologiju, kas pati par sevi veici-
natu dazadas interpretacijas” (Skat. Komisijas Pirmo pazi-
nojumu Padomei par kopéjas pievienotas vértibas nodokla
sistémas piemérosanu, kas tika iesniegts saskana ar Padomes
1977. gada 17. maija Sestas direktivas 77/388/EEK 34. pantu
(COM(83) 426, galiga redakcija).

5 — Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. janija Direk-
tivas 2006/49/EK par ieguldijumu sabiedribu un kredities-
tazu kapitala pietiekamibu (parstradata versija) (OV L 177,
201. lpp.) I pielikuma ar nosaukumu “ParakstiSanas”
41. punkts (turpmak teksta — “Direktiva 2006/49”). Si direk-
tiva ietver tas pasas lingvistikas problémas, kadas ir Direk-
tiva 2004/39 (skat. 4. zemsvitras piezimi).
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sastavdala vai papildu elements, un tapéc, vai
pret to nodoklu zina jaattiecas tapat vai ka
pret neatkarigu pakalpojumu.

16. Noskaidrojas, ka dalibvalstis parakstisa-
nas pakalpojumi tiek saprasti dazadi. Dazas
[valstis], ka, pieméram, Irija, par parakstisa-
nu uzskata vairaku pakalpojumu snieg$anu,
ieskaitot ieteikumus par akciju izdo$anu,
marketingu un akciju izplatisanu, un garan-
tiju, ka finan$u iestade ari parakstis akcijas.
Tomér Zviedrija parakstiSanas garantijas pa-
kalpojumi var notikt un notiek neatkarigi no
citiem pakalpojumiem, kas ir saistiti ar akciju
izdosanu.

17. SEB, Zviedrija un Skatteverket vienprati-
gi uzskata, ka parakstiSanas garantija var tikt
sniegta neatkarigi. To pasu sava rikojuma no-
teica ari iesniedzéjtiesa. Papildus tam, tiesas
sédé SEB apstiprinaja, ka $aja lieta SEB snie-
dza garantiju parakstit akcijas, kaut ari akcijas
emitéja cits uznémums.

18. Tapéc, manuprat, nav Ssaubu, ka paraks-
tiSanas garantijas pakalpojums $aja lieta ap-
lakojams atseviski un nevis ka papildinajums
citiem pakalpojumiem, kas tiek sniegti, emi-
téjot akcijas.

B — Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas
interpretacija

19. Pirms uzsakt tris attiecigo noteikumu
analizi, ir jaizdara dazas piezimes.

20. Pirmkart, attiecigie jédzieni ir no ES tie-
sibam neatkarigi jédzieni un tapéc tie inter-
pretéjami vienveidigi, lai izvairitos no PVN
sistému piemérosanas atskiribam starp dalib-
valstim . Tie ari ir aplakojami visparéja kopé-
jas PVN sistémas konteksta’.

21. Otrkart, atbilstosi Tiesas judikatarai
Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas iz-
némumi ir interpretéjami sasaurinati, jo tie
ir iznémumi no visparigas normas, ka PVN
tiek ieturéts par visam precu un pakalpojumu
piegadém®.

22. Treskart, nav skaidrs, kads ir iemesls
atbrivot finan$u darijumus, jo travaux pre-
paratoire neapliko $o aspektu. Tacu saska-
na ar Tiesas judikataru finansialu darijumu

6 — 1997. gada 5. junija spriedums lieta C-2/95 SDC (Recueil,
1-3017. Ipp., 21. punkts), 2005. gada 3. marta spriedums
lieta C-472/03 Arthur Andersen (Krajums, 1-1719. Ipp.,
25. punkts) un 2001. gada 8. marta spriedums lieta C-240/99
Skandia (Recueil, 1-1951. Ipp., 23. punkts).

7 — Sestas PVN direktivas preambulas 11. apsvérums. Skat. ari
2009. gada 22. oktobra spriedumu lieta C-242/08 Swiss Re
Germany Holding (Krajums, 1-10099. Ipp., 33. punkts un taja
minéta judikatara).

8 — Spriedums lieta Skandia (minéts 6. zemsvitras piezimeé,
32. punkts), spriedums lieta Arthur Andersen (minéts
6. zemsvitras piezimé, 24. punkts) un spriedums lieta SDC
(minéts 6. zemsvitras piezimé, 20. punkts un taja minéta
judikatara).
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atbrivo$anas no nodokla mérkis ir atvieglot
gratibas saistiba ar nodokla bazes un atskaita-
ma PVN summas noteik$anu, ka ariizvairities
no patérina kreditu izmaksu palielinajuma’.

1) Apdros$inasanas darijumi

23. Apdrosinasanas darfjjumi ir atbrivoti
saskana ar Sestas PVN direktivas 13. panta
B dalas a) punktu. Saja panta ir noteikts, ka
“dalibvalstis atbrivo [...] apdrosinasanas un
parapdrosinasanas darijumus, ieskaitot sais-
titus pakalpojumus, ko veic apdrosinasanas
makleri un apdrosinasanas agenti”.

24. “Apdro$inasanas darijjumi” nav definé-
ti Sestaja PVN direktiva vai apdrosinasanas
direktivas . Pirmo reizi Tiesa $o jédzienu

9 — 2007. gada 19. aprila spriedums lieta C-455/05 Velvet
& Steel Immobilien (Krajums, 1-3225. Ipp., 24. punkts) un
2008. gada 14. maija rikojums apvienotajas lietas
C-231/07 un C-232/07 Tiercé Ladbroke (24. punkts).

10 — Skat., pieméram, Padomes 1984. gada 10. decembra Direk-
tivu 84/641/EEK, ar ko groza, it ipasi attieciba uz palidzibu
taristiem, Padomes Pirmo direktivu (73/239/EEK) par
normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba
uz uznéméjdarbibas saksanu un veik$anu tiesas apdrosi-
nasanas nozaré, kas nav dzivibas apdrosinasana (OV L 339,
21. Ipp.).
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definéja lieta CPP", nospriezot, ka apdrosi-
nasanas darijuma butiskas pazimes ir tas, ka
apdrosinatajs apmaina pret apdro$inasanas
prémijas maksajumu apnemas sniegt apdro-
$inatajam gadijuma, ja iestasies apdrosina-
mais risks, pakalpojumu, par kuru panakta
vieno$anas, noslédzot ligumu ™.

25. Tadéjadi “apdrosinasanas darfjuma” de-
finicija bija pietiekami plasa, lai ietvertu pa-
kalpojumus, ko sniedza nodoklu maksat3js,
kas nebija apdrosinatajs, bet kas izmantoja
apdrosinataja, kur§ uznémas apdrosinasanas
risku, pakalpojumus 2.

26. No ta més varam secinat, ka uzmaniba
tiek vérsta uz darijuma buatibu, nevis uz per-
sonu, kas sniedz pakalpojumu, kas nozimé,
ka apdrosinasanas pakalpojumus var sniegt
persona, kas nav apdrosinasanas sabiedriba.

27. SEB, no vienas puses, apgalvo, ka $ie kri-
tériji $aja lieta ir izpilditi un ka darijumi batu
jauzskata par atbrivotiem no nodokla saska-
na ar Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas
a) punktu.

11 — Lieta C-349/96 (Recueil, 1-973. 1pp.).

12 — Spriedums lieta CPP (minéts 11. zemsvitras piezimé,
17. punkts). Ta palidzibas uz cela pakalpojumi, ko sabied-
riba apnemas sniegt saviem biedriem par noteiktu ikgadéju
abonésanas maksu, tika atziti par apdro$inasanas darijjumu
Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas a) punkta izpratne.
Skat. 2006. gada 7. decembra spriedumu lieta C-13/06
Komisija/Griekija (Krajums, I-11563. Ipp.).

13 — Spriedums lieta CPP (minéts 11. zemsvitras piezimé,
22. punkts).
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28. Skatteverket, no otras puses, uzskata, ka
apdrosinasanas darijumam obligats ir zaudé-
jumu kompensacijas elements. Ta uzskata,
ka, ta ka $aja lieta nav zaudéjumu kompen-
sacijas, tad attiecigie pakalpojumi nevar tikt
atbrivoti saskana ar Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas a) punktu.

29. “Zaudéjuma” elements bija ietverts ge-
neraladvokata Fenelija [Fennelly] apdro$ina-
$anas darfjjuma definicija lieta CPP, bet Tiesa
sava sprieduma to neizmantoja '*.

30. Manuprat, batiska atskiriba starp apdro-
$inasanas darijumu un $o lietu ir situacija péc
riska iestasanas.

31. Apdrosinasanas darijuma viss, kas ir va-
jadzigs péc riska iestasanas, ir summas, par
ko panakta vieno$anas, izmaksa vai ipass iz-
pildjjums — tads ka palidziba apdrosinatajai

14 — Generaladvokata Fenelija secinajumi lieta CPP (minéta
11. zemsvitras piezimé, 34. punkts).

personai’® par apdro$inataja lidzekliem. To
darot, apdrosinatajs neiegist neko jaunu'S.
Vina ieguvums rodas fazé pirms riska.

32. Turpretim $aja lieta, iestajoties riskam,
banka iegust ipasuma tiesibas uz akcijam par
cenu, par kuru panakta vienosanas. Tas rada
risku, ka samazinasies akciju vértiba un akti-
vizésies finan$u izmaksas saistiba ar [dalu] ie-
gasanu. TacCu attieciba uz $adu situaciju nevar
jau a priori pienemt, ka ta noslégsies ar zau-
déjumiem. Si atskiriba, manuprat, nozime,
ka, $1 situacija nav analogiska apdrosinasanas
darjjumam.

33. Tapéc parakstiSanas garantijas pakalpo-
jumus $aja lieta nevar uzskatit par apdrosi-
nasanas darijjumiem Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas a) punkta izpratné.

15 — Attieciba uz $o konkréto pakalpojumu skat. spriedumu lieta
Komisija/Griekija (minéts 12. zemsvitras piezimé).

16 — Atzimeésu, ka dazos apdro$inasanas liguma veidos apdrosi-
natajam var but tiesibas parnemt bojatas lietas, kas saskana
ar ligumu ir apdro$inatas. Pieméram, apdro$inasanas
sabiedriba var izvéléties parnemt norakstitu masinu un
sniegt apdrosinatajai pusei kompensaciju tas veértiba, ja ir
parak dargi labot sabojato masinu. Manuprat, $adai dar-
bibai ar meérki ierobezot zaudéjumus buatiba ir gadijuma
raksturs, un ka tada ta juridiski at$kiras no parakstitaja pie-
nakuma iegadaties parakstitas akcijas par ieprieks$ noteiktu
cenu.
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2) Kredita pieskir$ana un kredita garantijas

34. Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 1. un 2. apak$punkts atbrivo no no-
dokla “kredita pieskirsanu” un “jebkurus dari-
jumus” ar kreditu garantijam vai jebkuru citu
naudas nodros$inajumu.

35. SEBapgalvo, ka tas sniegtie parakstisanas
pakalpojumi saskana ar Siem noteikumiem
ir atbrivojami, jo tiem ir tads pats meérkis ka
garantijai, proti, savakt noteiktu summu pasu
kapitala, un ka no aizdevéja vai galvotaja po-
zicijam tie ietver tos pasus riskus, ko kredita
pieskirsana.

36. Skatteverket apgalvo, ka eso$ajai situacijai
nav piemérojami $ie noteikumi, jo tas batiba
ir atskiriga. Saskana ar tas viedokli, Sestas
PVN direktivas 13. panta B dalas d) punkta
1. apak$punkts parasti attiecas uz aizdevumu
vai maksajumu, par kuru tiek ieturéta atli-
dziba procentu veida. Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas d) punkta 2. apak$punkts
ir piemérojams tikai finan$u darjjumiem, ar
kuriem Skatteverket saprot pienakumu mak-
sat naudas summu, pieméram, atmaksu kre-
ditoram. Saskana ar tas teikto, $aja lieta nav
tikai runa par pienakumu izmaksat noteiktu
naudas summu, un tapéc tas nav finansu dari-
jums Sestas PVN direktivas izpratné.
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37. Attieciba uz Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas d) punkta 1. apak$punktu
Tiesa ir skaidri noteikusi, ka $is pants nav
tikai par banku vai finansu iestazu izsniegta-
jiem aizdevumiem vai kreditiem 7. Turklat ta
noteica, ka definicija ir pietiekami plasa, lai
aptvertu precu piegadataja pieskirto kreditu
atlikta maksajuma veida '®.

38. Manuprat, §I situacija nav vértéjama ka
kredita pieskirsana, jo darijuma butiba ir
atskiriga.

39. Kad kredits tiek pieskirts, aizdevéjs sagai-
da aizdotas naudas atmaksu kopa ar procen-
tiem, kas veido vina atlidzibu. Saja situacija
banka nepieskir sabiedribai naudu, ja risks
neiestajas. Gadijuma, ja tas iestajas, ta noteik-
ti neprasa pieskirtas naudas un procentu at-
maksu. Ta vienkarsi veic maksajumu apmaina
pret akcijam, kuras ta iegtst un péc tam par-
dod, lai atgiitu naudu . Sis fakts atkal piera-
da, ka $i savstarpéja akciju un naudas apmai-
na butiski atskiras no kredita pieskirsanas.

17 — Spriedums lieta SDC (minéts 6. zemsvitras piezimé,
34. punkts).

18 — Spriedums lieta SDC (minéts 6. zemsvitras piezimé,
34. punkts).

19 — Tiesas sédé SEB apgalvoja, ka juridiski parakstitajam ir

pienakums cik atri vien iespéjams pardot dalas, kas iegi-
tas paraksti$anas garantijas pakalpojuma dél, lai gan bez
zaudéjumiem.
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40. Runajot par Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas d) punkta 2. apak$punktu,
pastav atskiribas starp $i noteikuma valodu
versijam. Sestas PVN direktivas anglu valo-
das versija atsaucas uz “credit guarantees”
(kredita garantijas), savukart francu versija,
kura teksts ir plasaks, ir runa tikai par ga-
rantijam *. Lidz ar to, lai noskaidrotu patieso
nozimi, ir jaskatas konteksts, kada izteiciens
tiek lietots, nemot véra Sestas PVN direktivas
uzbavi?!

41. Travaux preparatoires nav minéts, kura
valodu versija labak paskaidro $i noteikuma
mérki. Priekslikuma Sestajai PVN direktivai
ir tikai noteikts, ka citi B dala minétie izné-
mumi attiecas uz konkrétam jomam — tadam
ka apdros$inasana, kredita izsnieg$ana un da-
rijumi ar valatu un birzu, kur tie ir pamatoti
ar visparéjas politikas iemesliem, kas ir kopigi
visas dalibvalstis .

20 — Zviedru, somu, slovénu un igaunu valodu versijas atbilst
anglu valodas versijai, savukart spanu, vacu, portugalu un
danu valodu versijas atbilst fran¢u valodas versijai.

21 — Pécanalogijas skat. spriedumu lieta SDC (minéts 6. zemsvit-
ras piezimé, 22. punkts un taja minéta judikatira).

22 — Priekslikums Sestajai direktivai par to, ka saskanojami dalib-
valstu tiesibu akti par apgrozijuma nodokliem — Kopéja
pievienotas vértibas nodoklu sistéma: vienota aprékinu
baze (Komisija iesniedza Padomé 1973. gada 29. junija),
Bulletin des Communautés européennes [Kopienas Precu
Zimju Biletens], pielikums Nr. 11/73, 15. Ipp.

42. Par spiti iepriek§ minétajam — es nere-
dzu iemeslu ierobezot Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas d) punkta 2. apak$punktu
tikai ar kreditu garantijam. Sestas PVN direk-
tivas 13. panta B dalas d) punkts attiecas uz
banku un finansu pakalpojumiem un atbrivo
gandriz visas darbibas, ko veic iestades, kas
sniedz $adus pakalpojumus. Ta ka §is iesta-
des var sniegt gan kredita garantijas, gan ari
garantijas plasaka nozimé, Sestas PVN di-
rektivas 13. panta B dalas d) punkta 2. apaks-
punkts batu jaskata plasak. Anglu valodas
versija minétas kredita garantijas ir tikai pie-
meérs vai “securities for money” kategorija,
kas ari ir mineéts $aja panta?. Sis secinajums
nemainas tapéc, ka attiecigais noteikums ir
iznémums, un tapéc ir jainterpreté Sauri, jo
$auri ne vienmér nozimé ierobezoti*".

43. So potenciali plaso interpretaciju iero-
bezo Tiesas judikatara paredzétie ierobezo-
jumi $im noteikumam. Atbilstosi judikatirai,
lai sniegto pakalpojumu varétu uzskatit par
darijumu, kas atbrivojams no nodokla, tam,
vértéjot visparigi, ir jabat atseviskam kopu-
mam, kas pilda ipasus un butiskus $aja no-
teikuma minéta pakalpojuma uzdevumus?®.

23 — Skat. Terra, B. un Kajus, J., A guide to European VAT Direc-
tive (CD Rom), IBFD, 2004-, 9.3.3.2., “Credit Guarantees or
any other security for money”.

24 — Generaladvokata Dzeikobsa [Jacobs] secinajumi lieta
C-267/00 Zoological Society of London (Recueil, 1-3353. Ipp.,
19. punkts).

25 — Spriedums lieta Swiss Re Germany Holding (minéts
7.zemsvitras piezimé, 45. punkts un taja minéta judikatira).
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Tas nozimé, ka attiecigajam pakalpojumam
visam kopuma ir jaattiecas uz finansu dariju-
mu jomu?.

44. Tapéc rodas jautajums, vai pienémums
par pienakumu pieteikties uz nepardotajam
akcijam, kas ir emitétas pirmo reizi, viss ko-
puma attiecas uz finan$u darijumu jomu.

45. Tiesa vél nav sniegusi nekadas norades
par nozimi, kas tiesi veido finansu darjjumu.
Lieta Velvet & Steel pienakuma uznemsanas
atjaunot éku batiba nebija finansu darijums.
Lieta Tiercé Ladbroke un Derby deribu no-
slégsana principala varda, kas darbojas deri-
bu sléegsanas komercdarbiba, netika atzita par
finansu darijumu. Visbeidzot, lieta Swiss Re
Germany Holding dzivibas parapdros$inasa-
nas ligumu portfela nodo$ana netika atzita
par finan$u darjjumu?.

46. Definicija tam, kas ir finansu darijums,
jaapliko, nemot véra darfjuma ekonomisko
kontekstu. Ja lieta Velvet & Steel darijums

26 — Spriedums lieta Velvet & Steel Immobilien (minéts
9. zemsvitras piezimé, 22. punkts), spriedums apvienota-
jas lietas Tiercé Ladbroke (minéts 9. zemsvitras piezimé,
17. punkts un taja minéta judikatara).

27 — Spriedums lieta Swiss Re Germany Holding (minéts
7. zemsvitras piezimé, 48. punkts).
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nenotika finansu tirgus joma, tad $aja lieta
parakstisanas pakalpojumu snieg$ana acim-
redzami notiek. i viedokla atbalstu var atrast
Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz finansu
instrumentu tirgiem, kas kvalificé parakstisa-
nu ka ieguldijumu pakalpojumu $is direktivas
nozimé*. Manuprat, finansu iestades darbi-
bas saistiba ar sabiedribas finansém uzskata-
mas par tadam, kas notiek finansu darijumu
joma, ar iespéjamu iznémumu attieciba uz
tadiem papildu pakalpojumiem, kas var tikt
sniegti tadas ar finansu darijumiem nesaisti-
tas jomas ka marketings vai juridiskas konsul-
tacijas. Paraksti$anas garantija ka tada attie-
cas uz finan$u darijumu jomu.

47. Turpinajuma ir jaizverté, vai parakstisa-
nas garantijas pakalpojumi izpilda garanté-
$anas nosacijumus. Sis jédziens nav definéts
direktiva un ari Tiesas judikatara nav ticis
izskatits.

48. Manuprat, garantija butiba ir nodrosi-
najums, ka tre$as personas zaudéjumus iz-
raisosas ricibas gadijuma persona — garan-
tétajs uznemsies nepieciesamo izpildijumu,
kas parasti ir samaksa, ko nav veicis sub-
jekts — zaudéjumu izraisitajs. Garantijas var

28 — Direktivas 2004/39/EK I pielikuma A iedalas 6) punkts.
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bat arl autonomas, t.i., neatkarigas no tresas
personas izpildijuma, pieméram, garantijas
attieciba uz projekta ekonomisko iznakumu
(“garantijas pret zaudéjumiem”). Tomeér $adas
garantijas pilniba neatspogulo jédzienu.

49. Saja lieta nav konkrétas “tresas personas’,
kuru varétu identificét ka personu, kuru ga-
ranté SEB, kaut ari garantija acimredzami at-
tiecas uz situacijam, kur sakotnéjo apsolijumu
pieteikties uz akcijam neveic investors. Sub-
jekts — zaudéjumu izraisitajs ir tirgus ka tads.
Manuprat, Sestas PVN direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 2. apak$punkta paredzétais
garantijas jédziens nevar tikt paplasinats, lai
tas aptvertu $adas jomas.

50. Tapéc, manuprat, uz $aja lieta minétajiem
parakstisanas garantijas pakalpojumiem nav
attiecinams Sestas PVN direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 1. un 2. apak$punkts un tie
nevar tikt atbrivoti no nodokla.

3) Darijumi ar akcijam

51. Visbeidzot, saskana ar Sestas PVN di-
rektivas 13. panta B dalas d) punkta 5. apaks-
punktu dalibvalstim jaatbrivo no nodokla
darijumi ar akcijam. Lidz $im jédziens “dari-
jumi ar akcijam” ir interpretéts tris lietas?,
no kuram neizrietéja, kads tiesi kritérijs jaiz-
manto, lai noteiktu, vai darijums ir darijjums
ar akcijam. Pirmoreiz lieta SDC Tiesa notei-
ca attieciba uz darfjumiem ar vértspapiriem,
ka darbibam jamaina tiesiska un finansu si-
tudcija starp pusém®. Péc tam lieta CSC Fi-
nancial Services Tiesa nosprieda attieciba uz
darijjumiem ar akcijam, péc analogijas, ka ta
pati izteicas, piemérojot lieta SDC izmantoto
kritériju, ka darijjumam ir pienakums radit,
grozit vai izbeigt pusu tiesibas un pienaku-
mus attieciba uz vértspapiriem®. Visbeidzot,
lieta AB SKF Tiesa, atsaucoties uz $§im abam

29 — 2009. gada 29. oktobra spriedums lieta C-29/08 AB SKF
(Krajums, 1-10413. Ipp.), 2001. gada 13. decembra sprie-
dums lieta C-235/00 CSC Financial Services (Recueil,
1-10237. Ipp.) un spriedums lieta SDC (minéts 6. zemsvitras
piezimé).

30 — Lieta SDC Tiesa analizéja darijumus, kas ietekmé parskai-
tijumus Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas d) punkta
5. apak$punkta nozimé, un nosprieda, ka darijumi ar akci-
jam ietver darijumus tirgu ar apgrozamiem vértspapiriem
un ka vértspapiru pardosana ietver darbibas, kas maina tie-
sisko un finansialo situaciju starp pusém. Skat. sprieduma
lieta SDC 72. un 73. punktu.

31 — Spriedums lieta CSC Financial Services (minéts 29. zemsvit-
ras piezimé, 33. punkts). Generaladvokats Kolomers [Colo-
mer] $aja lieta (vina secinajumu 29. punkts) izskaidroja, ka
tas notiktu, ja darbiba tiesi ietekmétu tiesiskas attiecibas,
kas ietvertas vertspapira, un tas var ietekmét ta butibu.
Ka piemérus vin$ noradija vértspapiru emisiju, nodo$anu,
indosésanu, iegadi un izpirksanu.
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lietam, nosprieda, ka akciju pardosana mai-
na darijjuma dalibnieku tiesisko un finansialo
stavokli un ka tapéc tai var piemérot Sestas
PVN direktivas 13. panta B dalas d) punkta
5. apak$punkta paredzéto atbrivojumu*.

52. Manuprat, lieta CSC Financial Services
noteiktais kritérijs ir labak piemeérots, lai at-
spogulotu darijumu ar akcijam komercialo un
ekonomisko realitati, jo darbibam galvenaja
tirga vienmeér ir potencials raksturs tapéc, ka
akcijas juridiski rodas tikai péc to emisijas.

53. Atbilstosi kritérijam lieta CSC Financial
Services — izmainam nav janotiek faktiski,
bet darijjumam jabut atbildigam par izmai-
nam attiecibas. Tapéc tas, ka SEB varétu
tikt aicinata iegadaties akcijas, ja tas netiktu
parakstitas, ir pietiekami, lai batu atbilstiba
kritérijam un lai rastos atbrivojums no no-
dokla Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 5. apak$punkta izpratné.

32 — Minéts 29. zemsvitras piezimé, 50. punkts.
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54. Ja Tiesa izvélétos nepiemérot lietas CSC
Financial Services kritériju un uzskatitu, ka
darfjjumam jamaina finansialas un tiesiskas
attiecibas starp pusém, par galveno jautaju-
mu klatu tas, vai var apgalvot, ka ir notikusas
$adas izmainas attiecibas pat tad, ja bankai
akcijas faktiski nekad nebus jaiegadajas.

55. Manuprat, $adas izmainas ir notikusas,
jo tiesiskas un finansialas situacijas izmainas
ir jainterpreté plasi, ietverot darijumus, kas
rada likumigu avotu pienakumiem *.

56. Saja lieta SEB rodas likuma paredzétais
pienakums bridi, kad ta sniedz parakstisa-
nas garantijas pakalpojumu, t.i., apsolijjumu
iegadaties akcijas. Sis pienikums maina tie-
sisko stavokli starp pusém, jo, ja rodas si-
tuacija un SEB atsakas nopirkt akcijas, tad
sabiedribai, kas izdod akcijas, bis pamatota
prasiba pret SEB. Tas ari maina finansialo si-
tuaciju starp pusém, jo SEB janodrosina, ka
tai ir pietiekami finansu lidzekli, lai nopirktu

33 — Saja zina es piekritu generaladvokata Kolomera [Colomer]
definicijai lieta CSC Financial Services (minéta 29. zemsvit-
ras piezimé, 23. punkts).
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akcijas, ja rastos tada situacija®. Tapéc SEB
situacija neap$aubami mainas parakstisa-
nas garantijas pakalpojumu dél, ko ta sniedz
sabiedribai — emitentei.

57. Turklat no finan$u neitralitates viedokla
ir ieteicams aplakot parakstiSanas garantijas
pakalpojumus ka darjjumus ar akcijam, ka to
dara vairums dalibvalstu. Tadu pasu rezulta-
tu, kads ir atbrivojumam no PVN, var panakt,
izmantojot citus lidzeklus. Sabiedriba var
palielinat kapitalu, izmantojot akcijas, divos
veidos: i) emitéjot bankai paredzétas akcijas
un pie vieno$anas par cenu nemot véra ban-
kas komisiju, vai ii) (ka tas ir $aja gadijuma)
emitéjot akcijas tirga situacija, kad banka
garanté, ka ta iegadasies akcijas gadijuma, ja
pardotas netiks visas akcijas vai ja pieteiku-
mi nebts uz visam akcijam. Otraja situacija
netiks piemérots PVN, jo $i situacija ir arpus
Sestas PVN direktivas pieméro$anas jomas ™.
Atskiriga pieeja $im divam situacijam batu
pretruna finansu neitralitates principam, kura
saglabasana ir Sestas PVN direktivas mérkis.
Tapéc tas ir vél viens iemesls, kapéc paraks-
tiSanas garantijas pakalpojumi butu jaatbrivo
no nodokla saskana ar Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas d) punkta 5. apak$punktu.

34 — Skat. Direktivas 2006/49 I pielikuma 41. punktu (minéta
5. zemsvitras piezimé).

35 — 2005. gada 26. maija spriedums lieta C-465/03 Kretztech-
nik AG (Krajums, 1-4357. Ipp.). Ka pareizi noradija Irija,
daudzi, ja ne lielaka dala no darijjumiem, kas minéti Sestas
PVN direktivas 13. panta B dala, tiek veikti arpus $is direk-
tivas piemérosanas jomas, jo tie neatbilst Sestas PVN direk-
tivas 2. panta 1. punkta minétajam prasibam. Tas, ka $ie
darijumi ir minéti Sestas PVN direktivas 13. panta B dala,
neko nenozimé.

58. SEB noradija, ka $i lieta ir analogiska
opciju pardo$anai otrreizéja vértspapiru
tirgd. Tomér, manuprat, ta nav, jo Regulas
Nr. 1777/2005%* 3. panta 1. punkta ir noteikts,
ka:

“opcijas pardosana, ja $ada pardosana ir dari-
jums Direktivas 77/388/EEK 13. panta B da-
las d) punkta 5. apak$punkta nozimé, ir pakal-
pojuma sniegsana minétas direktivas 6. panta
1. punkta nozimé. Si pakalpojumu snieg$ana
ir noskirta no pamatdarbibam, ar kuram ta ir
saistita”

Tapéc parakstiSanas garantijas pakalpojumu
atbrivo$ana no nodokla nevar tikt pamato-
ta péc to analogijas ar akciju pardosanas ie-
spéjas ligumu, jo pardo$anas iespéjas ligumi
ietilpst Sestas PVN direktivas piemérosanas
joma, savukart akciju pardosana neietilpst.

59. Lidz ar to parakstiSanas garantijas
sniegSana ir darijums ar akcijam un tapéc
ir atbrivojama no PVN saskana ar Sestas
PVN direktivas 13. panta B dalas d) punkta
5. apak$punktu.

36 — Padomes 2005. gada 17. oktobra Regula (EK) Nr. 1777/2005,
ar ko nosaka istenosanas pasakumus Direktivai 77/388/
EEK par kopéju pievienotas vértibas nodoklu sistému
(OV L 288, 1. Ipp.). Protams, §i regula $aja lieta nav piemeé-
rojama ratione temporis.
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IV — Secinajumi

60. Ieprieks minéto iemeslu dé] es ierosinu Tiesai atbildét, ka:

Padomes 1977. gada 17. maija Sestas direktivas 77/388/EK par to, ka saskanojami
dalibvalstu tiesibu akti par apgrozijuma nodokliem — Kopéja pievienotas vértibas
nodoklu sistéma: vienota aprékinu baze, 13. panta B dalas d) punkta 5. apak$punkts
ir jainterpreté tadéjadi, ka tas ietver parakstiSanas garantijas pakalpojumus, kuri no-
zimé, ka kreditiestade par atlidzibu sniedz sabiedribai, kas gatavojas emitét akcijas,
tadu garantiju, saskana ar kuru kreditiestade uznemas iegadaties tas akcijas, uz kuram
lidz pieteik$anas perioda beigam neviens nebus pieteicies.
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