J. KOKOTT SECINAJUMI — LIETA C-169/04

[GENERALADVOKATES JULIANAS KOKOTES JULIANE KOKOTT]

SECINAJUMI,
sniegti 2005, gada 8. septembri*

I — Ievads

1. Ko ietver kopigu ieguldijumu fonda “par-
valdes” jédziens? Tads ir VAT and Duties
Tribunal [PVN un citu nodoklu tiesa]
(Londona, Apvienotd Karaliste) liguma
sniegt prejudicidlu nolémumu centralais
jautdjums. Saskand ar Padomes Sesto direk-
tivu par pievienotas vértibas nodokli 77/388/
EEK (turpmék teksta — “Sesta direktiva”) 2
darfjumus, kas saistiti ar kopiga ieguldijumu
fonda parvaldi, atbrivo no pievienotas veérti-
bas nodokla (turpmik teksta — “PVN”).
Pamata prava aplikotie kopigu ieguldijumu
fondi, proti, Abbey National VAT koncerna
ieguldijumu sabiedribas, vélas panakt, lai
atbrivojums no nodokla tiktu piemérots ari
noteiktiem pakalpojumiem, ko tas sniegu3as
tre$am personam.

1 — Originalvaloda — vacu.

2 — Padomes 1977. gada 17, maija Sesta direktiva 77/388/EEK par
to, ki saskanojami dalibvalstu tiesibu akti par apgrozijuma
nodokjiem — Kopéja pievienotds vértibas nodoklu sistéma:
vienota aprékinu bize (OV L 145, 1. Ipp.).
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2. Turklat ir janoskaidro, ciktal, interpretéjot
pievienotas vértibas nodokla tiesibas, ne-
mama véra Padomes 1985. gada 20. decembra
Direktiva 85/611/EEK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba
uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldi-
jumu uzpémumiem (PVKIU)?. Direktiva
85/611 harmonizé valstu tiesibas attieciba
uz noteiktiem kopigu ieguldijumu fondiem
un jetver it ipadi fonda parvaldes definiciju.

3. Direktiva 85/611 ietver ari vairakas nora-
des par PVKIU struktiru, kas ir svarigs
pamats izpratnei par $o naudas ieguldifanas
instrumentu uzdevumiem un darbibas veidu.
Pamata Direktiva 85/611 atzist divas PVKIU
formas. Viena ir ieguldijumu fondi, kas
izveidoti ar ligumu un kas nav juridiskas
personas (kopigu ieguldijumu fonds). Apvie-

3 —QV L 375, 3. Ipp; turpmak tekstd — “Direktiva 85/611"
pédéjas izmainas veiktas ar Eiropas Parlamenta un Padomes
20(1)4. )gada 21, aprifa Direktivu 2004/39/EK (OV L 145,
L. lpp.).
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notaja Karalisté Siem fondiem bieZi piemit
unit trust tiesiska forma®, Otra ir ieguldi-
jumu sabiedribas, kas dibinatas ka juridiskas
personas atbilstosi sabiedribu tiesibu nor-
mam.

4. Ta ka kopigu ieguldijumu fondi nav
juridiskas personas, tiem ir nepiecietama
parvaldibas sabiedriba, kas vada fonda saim-
niecisko darbibu. Turpreti ieguldijumu sa-
biedribas ir juridiskas personas, kas var pasas
sevi parvaldit, un atsevi§ka parvaldibas sa-
biedriba nav obligiti nepieciedama. Tac¢u
saskana ar Apvienotas Karalistes noteiku-
miem tas vada licencéts sabiedribas adminis-
trators (Authorised Corporate Director, turp-
mak teksta — “ACD"). Parasti §o uzdevumu
veic sabiediibas, tadgadi ta struktara ir
lidziga kopigu ieguldijumu fonda, kam ir
parvaldibas sabiedriba, struktiirai.

5. Fonda parvaldes svarigakais uzdevums ir
ieguldijumu politikas noteikdana, tostarp
lémumu par konkrétu vértspapiru pirksanu
un pardo$anu pienemsana. Turklat parvaldi-

4 — Kad turpmik runa iv tikai pav kopigu icguldijumu fondu, tad ar
to ir domits ari nuit trust forma dibinats fonds.

bas sabiedribai jakarto gramatvedibas un
norgkinu jautajumi. Liguma sniegt prejudi-
cidlu nolémumu tiek jautats, vai pédéjas
minétds darbibas, ja tas veic tre$a persona,
arl var uzskatit par atbrivojamiem dariju-
miem ki kopigu ieguldijumu fonda vai
ieguldijumu sabiedribas parvalde.

6. Nakamais jautajums attiecas uz depozita-
rija darbibas Kklasificédanu. Gan kopigu ie-
guldijumu fondiem, gan ieguldijumu sabied-
ribam ® ipagums janodod parvaldianai trefai
personai. Unit trust gadijuma depozitarija
uzdevumus veic tristee. Praksé parasti ka
depozitariji darbojas bankas. Depozitarijs
izpilda péarvaldibas sabiedribas dotos uzde-
vumus. Turkldt tam ir arf noteiktas kontroles
un lidzdarbo$anas pilnvaras. It ipasi tam ir
jauzranga, lai darfjumi ar td glabagana
nodotajiem Ipa§umiem tiktu atbilstodi iegra-
matoti, Al attieciba uz depozitarija sniegta-
jiem pakalpojumiem rodas jautajums, vai geit
ir runa par kopigu ieguldijumu fonda par-
valdi, kas atbrivojama no PVN,

5 — Birza kotétam ieguldijumu sabiedribam ir daZi izpémumi no §i
piendkuma,
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II — Atbilstosas tiesibu normas 3.

A — Kopienu tiesiskais reguléjums

7. Sestas direktivas 13. panta B dala paredz:

“Ciktal tas nav pretruna ar citiem Kopienas
noteikumiem, dalibvalstis atbrivo talak mi-
nétas darbibas atbilstigi noteikumiem, ko tas
pienem, lai nodro$inatu pareizu un godigu So
atbrivojumu pieméro$anu un lai nepielautu
nekddu nodoklu nemaksasanu, apieSanu vai
launpratigu izmantosanu:

d) $adus darjjumus:

]
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darfjumus, ieskaitot starpniecibu, kas
skar noguldijumu un norékinu kontus,
maksajumus, parskaitijumus, paradus,
¢ekus un citus tirgojamus dokumentus,
bet iznemot paradu piedzinu un fakto-
ringu;

darfjumus, ieskaitot starpnieciby, izne-
mot parvaldi un uzraudzibu, ar akcijam
un dalam sabiedribas vai apvienibas,
bezseguma paradzimém un citiem
vértspapiriem, iznemot:

— dokumentus, kas rada ipaSumtiesi-
bas uz precém,

— 5. panta 3. punktd minétas tiesibas
vai vértspapirus;

ipasu dalibvalstu noteiktu [kopigu] ie-
guldijumu fondu vadianu [parvaldi;
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[.l.”

8. Direktivas 85/611 1. panta 2. un 3. pun-
kta ® kopigi ieguldijumu fondi ir definéti gadi:

“2. Saja direktiva, ievérojot 2. pantu, PVKIU
ir uznémumi:

—  kuru vienigais meérkis ir publiski iegiita
kapitala kolektiva ieguldi$ana parveda-
mos vértspapiros un kuri darbojas péc
dalita riska principa,

un

—  kuru sertifikati péc turétaju laguma tiesi
vai netiesi tiek atpirkti vai izpirkti no $o
wzpémumu  aktiviem. Pasakumus, ko
veic PVKIU, lai nodro$inatu, ka to
sertifikitu fondu birZas cena bitiski

6 — $aji lieta noteico 1. panta vedakcija ir izteikta ar Parlamenta
un Padomes 2002. gada 21. janvara Direktivu 2001/108/EK
(OV L 41, 35. Ipp.).

neatskiras no to tirds aktivu vértibas,
uzskata par lidzvértigiem $adai atpirk-
Sanai vai izpirksanai.

3. Saskana ar tiesibu aktiem $adus uznému-
mus drikst nodibint vai nu atbilstigi ligum-
tiestbam (k& kopigu [ieguldijumu] fondus, ko
parvalda parvaldibas sabiedribas) vai trasta
tiesibam (ka ieguldijumu fondus), vai saskana
ar statiitiem (ka ieguldijumu sabiedribas).

Saja direktiva “kopigu [ieguldijumu] fondi” ir
arf ieguldijumu fondi.”

9. Direktivas 85/611 4. pants regulé PVKIU
registraciju dalibvalsts kompetentas iestidés.
No tiesibu normas 2. punkta izriet, ka kopigu
ieguldijumu fondam liguma forma ir jano-
sauc parvaldibas sabiediiba un no tas atse-
visks depozitarijs. Ieguldijumu sabiedribai ir
janosauc tikai depozitarijs.

10. Direktivas 85/611 5. panta 2, punkta
2. dala, raksturojot kopigu ieguldijumu fonda
un ieguldijumu sabiedribas parvaldi, ir nori-
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dits uz neizsmelo$o uzdevumu sarakstu
I pielikuma?, kas ir $ads:

“Kolektivd portfela parvaldi$ana ieklautas
funkcijas:

- investiciju parvaldiSana;

— administrativa vadiba:

a) juridiskie un lidzeklu parvaldi$anas
gramatvedibas pakalpojumi,

b) klienta pieprasijumi,

c) vértéSana un cenas noteik$ana (to-
starp nodoklu deklaracijas),

7 — 5. panta redakcija, kas ir noteicosa $aja lieta, noteikta Direktiva
2001/107/EK (OV 2002, L 41, 20, Ipp.), ar kuru tika iek]auts ari
Seit izmantotais II pielikums.
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d) reglamentéjo$a atbilstibas uzraudzi-
ba,

e) sertifikdtu turétdju registra kérto-
$ana,

f) ienakuma sadale,

g) sertifikatu emisija un dzé$ana,

h) liguma norékini (tostarp sertifikatu
nositisanu),

i) lietvediba;

— realizécija.”

11. Direktivas 85/611 5.g pants noteic, ka
dalibvalstis var atlaut parvaldes sabiedribam
nodot vienu vai vairdkus tds uzdevumus



ABBEY NATIONAL

tre§am personam, ja ir izpilditi noteikti
nosacijumi. It ipasi janodro$ina, lai uzde-
vumu nodoSana neapdraudétu parvaldibas
sabiedribas veikto uzraudzibu un lai uzdevu-
mi tiktu atbilstodi veikti.

12, Saskana ar Direktivas 85/611 7. panta
1. punktu kopigu ieguldijumu fondu aktivi
janodod glabasana depozitarijam. Sis iestades
pienakumi definéti 7. panta 3. punkta:

“Turklat depozitarijam:

a) janodrodina, ka sertifikitu pardosana,
emisija, atpirk$ana, izpitk$ana un atcel-
8ana, ko veic [kopigu] ieguldijumu
fonda varda vai parvaldibas sabiedriba,
tiek veikta saskand ar tiesibu aktiem un
fonda nolikumu;

b) janodrodina, ka sertifikitu vértiba tiek
aprékinata saskana ar tiesibu aktiem un
fonda nolikumu;

c) jaizpilda parvaldibas sabiedribas noradi-
jumi, ja vien tie nav pretruna tiesibu
aktiem vai fonda nolikumam;

d) janodrofina, ka darfjumos ar ieguldi-
jumu fonda aktiviem atlidziba tiek
sniegta parastaja termina;

e) janodrodina, ka [kopigu] ieguldijumu
fonda ienémumus izmanto saskana ar
tiestbu aktiem un fonda nolikumu.”

13. Atbilstosi Direktivas 85/611 9. pantam
depozitdrijs saskani ar tis valsts tiesibu
aktiem, kura ir parvaldibas sabiedribas juri-
diska adrese, atbild par pienakumu parkapu-
miem, kuros tas vainojams.

14. Teguldijumu sabiedribas depozitarijam
Direktivas 85/611 14. un 16. panta ir noteikts
lidzigs reguléjums ka 7. un 9. panta.

15. Saskana ar Direktivas 85/611 10, pantu
neviena sabiediiba nedrikst darboties gan ka
parvaldibas sabiedriba, gan ka depozitarijs.
Tas pats 17. pantd noteikts attieciba uz
ieguldijumu sabiedribam un to depozitariju,
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B — Valsts tiesiskais reguléjums

16. Apvienotaja Karalisté Sestaja direktiva
paredzétais kopigu ieguldijumu fondu un
ieguldijumu sabiedribu atbrivojums no no-
dokla ir ieviests ar Value Added Tax Act 1994
(1994. gada Pievienotds vértibas nodokla
likums) 9. pielikuma 5. grupas 9. un
10. punktu. Reguléjums attiecas uz authori-
sed unit trusts (registréti ieguldijumu fondi)
jeb Trust based schemes (ieguldijumu fondi)
(9. punkis) un Open-ended investment com-
panies (atvérto ieguldijumu sabiedribas,
turpmak teksta — “AIS”) (10. punkts).

17. Turklat 1994. gada Pievienotas veértibas
nodokla likums $o organizaciju definicija
ietver atsauci uz Financial Services and
Markets Act 2000 (2000. gada Finandu
pakalpojumu un tirgu likums, turpmak
teksta — “FSMA”) 236. un 237. pantu. Ar
FSMA valsts tiesibas ir transponéta Direktiva
85/611. Papildu noteikumi atrodami Collec-
tive Investment Schemes Sourcebook (turp-
mak tekstda — “CIS Sourcebook”). Visbeidzot,
ir ari ipajs reguléjums attieciba uz ieguldi-
jumu sabiedribam Open-Ended Invesiment
Companies Regulations 2001 (2001. gada
Atvértu ieguldijumu sabiedribam pieméroja-
mie noteikumi, turpmak teksta — "AIS
noteikumi”).

18. CIS Sourcebook uzliek depozitarijam, ti,
trustee, uzdevumus, kas papildina Direktivu.
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So noteikumu centralais mérkis ir aizsargit
patérétiju un jegulditdju intereses. Ilesnie-
dzéjtiesa min konkréti $adus uzdevumus:

1) trustee péc vienosanas ar parvalditaju var
piekrist nelielam jzmaindm prospekta (ie-
skaitot izmainas, kas skar ieguldijumu mér-
kus);

2) vinam jarada dalas nekavéjoties péc
parvalditdja noradijumu sanems3anas;

3) vinam ir jaizsaka savi apsvérumi parvaldi-
tajam un janoraida dalu radi$ana vai izpirk-
fana, ja vin§ uzskata, ka tas varétu bit
pretruna izpirk$anas ierobeZojumam un ne-
atbilst dalu ipa$nieku interesém;

4) pastavot arkartas apstakliem, vin$ var
pilnvarot vai dot rikojumu péarvalditajam
partraukt daju radi$anu, izpirk$8anu, pardo-
$anu vai izmaksuy;
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5) vipam ar pienacigu rupibu janosaka, vai
atlidziba par daju, kas nepastiv skaidra
nauda, radi$anu var kaitét jau eso3ajiem vai
potencialajiem daju ipadniekiem;

6) vin$ kada daju ipadnieka dalas var
pasludinat par spéka neeso$am, ja 3is dalib-
nieks neatmaksd parvalditijam vai trustee
paradus;

7) vinam javeido dalu ipainieku saraksts;

8) vins var sasaukt dalu ipagnieku sapulci;

9) vinam ir jabit informétam par to, kadi
tirgi arpus Eiropas Savienibas ir pieméroti
ieguldijumiem;

10) vinam ir jaakcepté fondu parvalditija
ieteiktie Stock lending transactions nosaciju-
mi un jarQpéjas par to, lai pirms to
nobeiguma tiktu sniegtas piemérotas papildu
garantijas;

11) vinam ir japienem atvasinatu arpusbirzas
darfjumu nosacijumi;

12) ar parvalditajja starpniecibu vip$ var
piekrist tiesibu istenoanai, kas ir saistitas
ar registréta ieguldijumu fonda ieguldijumu
(pieméram, tiesibas piedalities emisija), ja
citadi tiktu parkapti daju vértibu ierobeZoju-
mi;

13) péc vienofanas ar parvalditiju vin$ var
lemt par to, vai vin§ vélas izmantot balsstie-
sibas, kas ir saistitas ar citis kopéju ieguldi-
jumu programmu dalas ieguldite ipa§umuy,
ko parvalda vai citadi apripé parvalditajs vai
ta dalibnieki, vai arl citu registvétu ieguldi-
jumu fondu dajas, kas pieder pie Feeder
Fund, ko parvalda vai citadi aprapé parval-
ditdjs vai ta dalibnieks;

14) vinam ar pienicigu ripibu jikonstaté, ka
parvalditajs, veicot atskaitijumus Dilution
Levies un Stainp Duty Reserve Tax, ir némis
véra visus batiskos aspektus;
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15) péc parvalditaja norddijuma vins var
fonda vajadzibam izmantot sve$us lidzeklus;

16) vinam ir javeic pieméroti pasakumi, lai
konstatétu, ka dalu cenas aprékinasanas
procediras un metode ir pareizi noteiktas
un ka tiek uzglabati nepiecieSamie doku-
menti;

17) vipam iesp&jamu intere$u konfliktu
gadjjuma tirdznieciba ar fonda ipaSumu
jaizvélas vai jaapstiprina neatkarigs vértétajs;

18) péc parvalditaja laiguma vip$ var piekrist
ipaSuma vérté8anai izmantot citu mainas
kursu, nekd paredzéts CIS Sourcebook, ja
pretéja gadijuma tas tiktu vértéts cita valata
un péc citam Ipaguma vérté$anas metodém;

19) péc vienodanas ar parvalditaju vin$ var
nolemt neveikt ikgadéjo ienakumu sadali, ja
vin$ uzskata, ka vidéja pieskirama vértiba
bitu mazaka par GBP 10;

20) vinam, ievérojot trastu tiesibas, jiizlemj,
vai aiznémuma procentu maksajumi un
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izdevumi, kas saistiti ar ieguldito kapitalu, un
ar ieguldito kapitalu saistitas nodevas un
nodokli jamaksa no kapitila konta vai
ienakumu konta;

21) ja registrétam ieguldijumu fondam pieder
vairik par vienu daJu kategoriju un dalu
ipagnicks prasa parcelanu no vienas dalu
kategorijas uz otru, parvalditajs nosaka dalu
ipadniekam izsniedzamo jaunas kategorijas
atbilstodu dalu skaitw; taca parvalditajam
vispirms jakonsultéjas ar trustee;

22) ja kads no daju ipa$niekiem prasa dalu
izmaksa8anu vai izpirk§anu, parvalditajs var
ierosinit, ka attiecigas dalas izpérk par fonda
ipaguma dalu ka atlidzibu skaidras naudas
samaksas vieta. Sados gadijumos jakonsulté-
jas ar trustee par parvedamo ieguldijumu
izvéli;

23) trustee var prasit parvalditdjam Ipasumu
atsavinat (vai pardot), ja noteikta ipa$uma
pirkana vai pardofana parsniedz pilnvaras,
ko parvalditdjam pieskir CIS Sourcebox, vai
arl ja IpaSumtiesibu dokumentu glabdjuma
ligumi ir neatbilstosi;
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24) trustee japiekrit izmainam dalu skaita, ko
izdod vai izpérk, lai precizétu dalu skaitu, ko
parvalditajs tur sava “Box” %

25) vinam nekavéjoties jainformé FSA par
rupjiem CIS Sourcebook normu parkapu-
miem;

26) noteiktos apstaklos ving var atlaist
parvalditaju ar rakstisku paskaidrojumu,
tostarp, ja parvalditajs bankroté vai ari tam
iecelts likvidators, vai “frustee pamatotu un
pietiekamu iemeslu dél uzskata un rakstiski
izklasta, ka parvalditija maina ir véelama daju
ipadnieku interesés”. Péc parvalditaja atlaiga-
nas trustee ir jaiece] cits parvalditajs;

27) vinam ir jadod sava piekri$ana gadijuma,
ja parvalditajs vélas atkapties cita parvalditaja
laba,

8 — Ar “Box” Scit ir apzimétas kopigu ieguldijuinu fonda dalas, ko
tur pati §i fonda parvaldibas sabiedriba.

19. CIS Sourcebook nosaka ieguldijumu sa-
biedribas depozitarijam (depositary) tidus
pasus pienakumus, turkiat kontroli un lidz-
dalibu veic ACD. Twrklat atkeit uzdevumi,
kas saistiti ar units radisanu.

III — Pamata priava un prejudicidlie jau-
tajumi

20. Prasitajs pamata prava Abbey National
ple (turpmalk teksta — “Abbey National”) ar
mérki palielindt PVN veido kopa ar vaira-
kiem tas meitas uznémumiem grupu Abbey
national's VAT Group. Sis grupas dalibnieki
ir Abbey National Unit Trust Managers
Limited (turpmak tekstda — “ANUTM"),
Scottish Mutual Investmeni Managers Lini-
ted (turpmak teksta — “SMIM"), Abbey
National Asset Managers Limited (turpmak
teksta — “ANAM”) un Inscape Investments
Limited (turpmak teksta — “Inscape”). Sis
sabiediibas ir PVKIU parvalditajas.

21. So PVKIU trustees (depozitariji) ir Cly-
desdale Bank plc (turpmaik teksta — “CB”),
Citicorp Trustee Company Limited (turpmak
teksta — “CTCL") un HSBC Bank plc
(turpmak teksta — “HSBC”). Tas par savu
trustees darbibu aprékina visparigu trustee
atlidzibu, ieskaitot PVN. Saja atlidziba ne-
jetilpst maksa par depozitbankas darbibu
(custodian). Par to CB un HSBC izraksta
atseviskus rékinus. CTCL pati nepilda %o
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uzdevumu, bet gan ki depozitbanku izmanto
treo personu. Abbey National vérSas pret
PVN uzlikSanu trustees atlidzibai, jo ta
uzskata trustee darbibu par darbibu, kas
atbrivota no PVN saskana ar Sestas direkii-
vas 13. panta B dajas d) punkta 6. apak-
$punktu.

22. Atklata ieguldijumu sabiedriba Inscape
Investment Fund, kuras ACD ir Inscape, ari
sidzas par to, ka tas depozitarija CTCL
sniegtajiem pakalpojumiem tiek uzlikts
PVN. Turklat ari $eit strids nav par atlidzibu
par depozitbankas funkciju pildiSanu Saura
nozimé, ko nesniedz CTCL, bet kas uzticétas
starptautiskai apaksdepozitbankai (global
subcustodian). Apak$depozitbanka nepastar-
pinati sanem no Inscape par saviem pakal-
pojumiem atsevis$ku samaksu.

23. Turklat dazas funkcijas, kas saskana ar
likamu Inscape bija javeic ka parvaldibas
sabiedribai, td nodeva Bawnk of New York
Europe Limited (turpmak teksta — “BNYE”)
un velak — Bank of New York (turpmak
teksta — “BNY”). BNYE un BNY rékina par
$iem pakalpojumiem Inscape ieklava PVN.
Abbey National apstrid ari to.

24. Saskana ar starp Imuscape un BNYE
noslégto ligumu BNYE, pirmkart, bija japar-
nem fonda gramatvediba, tatad taja skaita ari
fonda dalu aktualas vértibas aprékinasana,
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dividenZu un pelnas no vértspapiriem sada-
lidana, graimatvedibas uzskaite, informacijas
periodiskiem publiskiem pazinojumiem un
norékiniem sagatavo$ana, nodoklu doku-
mentu sastadi$ana un deklaraciju iesnieg$ana
statistikas parvaldei un Anglijas bankai.
Otrkart, BNYE bija jasniedz vairaki citi
pakalpojumi, ka, pieméram, apak$fondu iz-
veido$ana un novértéfana, kontu un fonda
maksijumu noteikana un parvalde, ka ari
parvaldibas izdevumu novértésana, kurus ka
ta saukto dilution levy maksa dalu ipasnieki,
kuri izstajas vai pievienojas.

25. Londonas VAT and Duties Tribunal, kas
izskata $o pravu, ar 2004. gada 29. marta
lémumu noléma saskani ar EK liguma
234. pantu uzdot Tiesai $adus prejudicialos
jautagjumus:

“1) Vai “dalibvalstu noteiktu [kopigu] iegul-
dijumu fondu vadianas [pérvaldes]”
atbrivojums no nodokla, kas noteikts
Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apak$punktd, nozimé, ka
dalibvalstis var noteikt, kadas darbibas
ietilpst kopigu ieguldjjumu fondu “par-
valdé”, un definét, kadi kopigu ieguldi-
jumu fondi var tikt atbrivoti no
nodokla?
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2) Ja atbilde uz pirmo jautijumu ir nolie-
dzosa un jédziens “parvalde”, kas minéts
Sestas PVN direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apak$punkis, ir jainterpreté
ka autonoms Kopienu tiesibu jédziens
atbilsto§i Padomes Direktivai 85/611/
EEK par normativo un administrativo
aktu koordinaciju attiecibd uz parve-
damu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU direktiva) ar
grozijumiem, vai samaksa par pakalpo-
jumiem, ko depozitarijs vai trustee
iekjavudi rékina par pakalpojumiem,
kas sniegti saskana ar PVKIU direktivas
7. un 14. pantu, valsts tiesibu normam
un piemérojamiem fondu nolikumiem,
ir no nodok]a atbrivoti “[kopigu] iegul-
dijumu fondu vadifanas [parvaldes]”
pakalpojumi Sestas PVN direktivas
13. panta B dalas d) punkta 6. apaks-
punkta nozimé?

3) Ja atbilde uz pirmo jautijumu ir nolie-
dzo$a un jédziens “parvalde” ir jainter-
preté ka autonoms Kopienu tiesibu
jédziens, vai Sestis PVN direktivas
13. panta B dajas d) punkta 6. apaks-
punkta noteiktais “[kopigu] ieguldijumu
fondu vadidanas [parvaldes]” atbrivo-
jums no nodokla japieméro tresas per-
sonas—parvalditaja sniegtajiem fondu
administrativas vadibas pakalpoju-
miem?”

26. Saja tiesvediba Abbey National, Apvie-
notas Karalistes un Luksemburgas valdiba un

Komisija sniedza Tiesa savus apsvérumus.
Minéto dalibnieku izteikumi tiktal, ciktal tas
ir nepiecieSams, atspoguloti juridiskaja pa-
matojuma.

IV — Juridiskais pamatojums

A — lepriekiéja piezime par Sestds direkii-
vas 13. panta B dalas d) punkia 6. apak-
Spunkta  pieméroSanu  attiecibd  uz
ieguldijumu sabiedribim

27, Kopigu ieguldijumu fonda tiek apvienoti
liela iegulditdju skaita naudas lidzek]i un
iegulditi ne vien daZida veida vértspapiros,
bet arl citos ipagumos, tados ka nekustamais
ipadums vai preces. Atskiriba no tiefas
vértspapiru iegides tas iegulditijiem dod
tadu prieksrocibu, ka risks ir vairak izkliedéts
un ieguldijumu izvéli izdara augsti kvalificéti
specidlisti,. Ta¢u par pakalpojumiem, kas
tiek sniegti, ieguldot naudu $ada forma, ir
jamaksa.

28. Atlidziba par kopigu ieguldijumu fondu
parvaldi ir atbrivota no PVN. Tadgjadi pieeja
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$ai ieguldijjumu formai ipa$i tiek atvieglota
maziem iegulditajiem ®, Neliela ieguldijumu
apjoma dél $adiem iegulditajiem ir loti
ierobeZotas iespéjas vipu riciba esofos li-
dzeklus nepastarpinati ieguldit vértspapiros
plasi izkliedéta veida. Turklat viniem biezi
vien nav nepiecie$amo zinaganu, lai vértspa-
pirus salidzinitu un izvélétos.

29. Turklat atbrivojums no nodokla kalpo
tam, lai novérstu konkurences izkroplosanu
starp ieguldijumu fondiem, ko pdrvalda
tresas personas, un pasu parvalditam iegul-
dijumu sabiedribam '°, Ta ka ieguldijumu
fondi nav juridiskas personas, tie nevar pasi
sevi parvaldit, un tadé] tos apkalpo aréjas
parvaldibas sabiedribas. Pakalpojumiem, ko
parvaldibas sabiedribas sniedz ieguldijumu
fondiem, péc visparigajiem noteikumiem ir
uzliekams nodoklis. Turpreti pasu parvaldi-
tai ieguldijumu sabiedribai parasti saskana ar
Sestas direkiivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apaks$punktu nav darijumu, kam uzliekams
PVN, jo parvaldes darbiba, ko viena patsta-
viga nodoklu maksatdja sniedz otrai, nav
pakalpojums. Tatad, ja nebiitu 6. apak$pun-
kta, ieguldijumu fondiem, ko parvalda tresas

9 — Skat. generdladvokita Pojarefa Maduru [Poiares Maduro]
2004. gada 18, maija secinajumus lieta C-8/03 BBL (2004. gada
21. oktobra spriedurmns, Krajums, I-10157. Ipp., 26. punkts).
10 — Generdladvokata Pojarela Maduru secindjumi lieta BBL
(ieprieks minéti 9. zemsvitras piezimé, 26. punkts).
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personas, biitu papildu izdevumi, tadéjadi tie
atrastos neizdevigaka situacija ka pasu par-
valditas ieguldijumu sabiedribas.

30. Tadéjadi Sestas direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 6. apak$punkts péc sava
satura attiecas tikai uz kopigu ieguldijumu
sabiedribu ipa$u ieguldijumu fondu (angliski:
special investment funds) parvaldi un nemin
pa$u parvalditas ieguldijumu sabiedribas.

31. Tadél rodas jautajums, vai i tiesibu
norma vispar attiecas uz ieguldjjumu sabied-
ribam, ja tas sniedz parvaldes pakalpojumus.
Ja atbilstodi $is normas tekstam tas batu
janoraida, $aja gadijuma Abbey National
varétu atsaukties uz atbrivojumu no nodokla
tikai unit trusts ', bet ne Inscape Investment
Fund sniegtajiem pakalpojumiem, kas ir
ieguldijumu sabiedriba.

32. Aplikojot tuvak $o jautijumu, Sestas
direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apak$punktu nepieméro tikai tad, ja
jieguldijumu sabiedriba patieSam pati sevi
parvalda. Turpretim, ja ieguldjjumu sabied-
riba parvaldi uztic tresai personai, ta atrodas

11 — Atbilstodi Direktivas 85/611 1. panta 3, punktam wunit trusts
pielidzindmi kopigu ieguldijumu fondiem liguma forma.
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tada pa$a situdcija ka kopigu ieguldijumu
fonds, kam piemit liguma forma, un konku-
rences neitralitates ievéro$anai ta bitu attie-
cigi atbrivojama no nodokla tida paa

apjoma 2,

33. Ja pienem, ka sniegtajiem parvaldes
pakalpojumiem vispar ir piemérojams Sestas
direktivas 13. panta B daJas d) punkta
6. apal$punkts, tad faktiski nevar noskirt,
vai Sos pakalpojumus tre$a persona sniedz
pasu parvalditai jeguldijumu sabiediibai vai
kopigu ieguldijumu fonda parvaldibas sa-
biedribai. Ja turpmak ir runa par ieguldijumu
fondiem bez tuvakiem ierobeZojumiem, tad
tas attiecas arf uz ieguldijumu sabiedribam.

B — Par pirino prejudicidlo jautdjumu

34. Av pirmo jautdjumu VAT and Duties
Tribunal jauta, vai kopigu fondu “parvaldes”
jédziens, kas noteikts Sestds direktivas
13. panta B dajas d) punkta 6. apak$punkta,
ir autonoms Kopienu tiesibu jédziens, kura
saturu dalibvalstis nevar grozit.

12 — Ta par Belgijas sociétds d'investissement & capital variable
(turpmik teksti — “SICAV") ari generdladvokats Pojaress
Maduru savos secindjumos lieta BBL (iepricks minéti
9. zemsvitras piezimé, 8. punkts).

35. Vienigi Apvienotas Karalistes valdiba
uzskata, ka $is atbrivojums no nodokla ne
tikai pieskir dalibvalstim tiesibas noteikt,
kurus kopigu ieguldijumu fondus var atbri-
vot no nodokliem, bet uztic tam ari kopigu
ieguldijumu fondu parvaldes jédziena defi-
nésanu. Pargjie lietas dalibnieki turpreti
parvaldes jédzienu uzskata par Kopienu
tiesibu jedzienu.

36. Atbilsto$i pastavigajai jucikatirai Sestéis
direktivas 13. pantad paredzétie atbrivojumi
no nodokla ietver autonomus Kopienu tiesi-
bu jédzienus un tie jidefiné saskana ar
Kopienu tiesibam ', Tomér tas neattiecas
uz gadijumiem, kad Padome ir dalibvalstim
tieSi uzticejusi definét noteiktus atbrivoju-
mus no nodokla'*, Saja gadijuma nav Isti
skaidrs, kiadus Sestas direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 6. apaképunkta definicijas
elementus Padome ir gribgjusi atstat dalib-
valstu parzina.

37. Apvienotas Karalistes interpretacijai zi-
nama méra pieturas punkts ir tiesibu normas
anglu valodas redakcija: “manageiment of

13 — 1989. gada 15. janija spriedums lietd 348/87 Stichting
Uitvoering Financiéle Acties (Recueil, 1737. Ipp., 13. punkts),
2000. gada 12, septembra spriedums leta C-358/97 Komisija/
Trija (Recueil, 1-6301. Ipp., 51. punkts) un 2005, gada 3. marta
spricdus licta C-428/02 Fonden Marselisborg Lystbadehavn
(Krajums, 1-1527. 1pp,, 27, punkts).

14 — 1996. gada 28. marta spricdums licti C-168/93 Gemeente
Enmen (Recucil, 1-1721. 1pp., 24. punkts).
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special investment funds as defined by
Member States”. Lidzigi ari holandie$u valo-
das redakeija *° o jédzienu var saprast ta, ka
“as defined” attiecas ne tikai uz “special
investment funds”, bet gan uz visu izteicienu
“management of special investment funds’.

38. Citu valodu redakcijas ' tomér nepama-
to Apvienotas Karalistes interpretaciju. Tas
vairdk norada uz dalibvalstu tiesibam definét
vienigi kopigu ieguldijumu fonda jédzienu,
turklat §is tiesibas citastarp nosaka Direktiva
85/611.

39. Ja kada tiesibu akta redakcijas dazadas
valodas ir at8kirigas vai vismaz pastav iespéja
to interpretét atSkirigi, attiecigd tiesibu
norma interpretéjama atbilstosi pastavigajai

15 — “Het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen, als
omschreven door de Lid-Staten.”

16 — Ka pieméri jamin $adas valodu versijas:
ES: “la gestion de fondos comunes de inversién definidos
como tales por los Estados miembros”;
DK: “forvaltning af investeringsforeninger, saaledes som disse
er fastsat af mediemsstaterne”;
DE; “die Verwaltung von durch die Mitgliedstaaten als solche
definierten Sondervermiogen durch Kapitalanlagegesellschaf-
ten”;
FR: “la gestion de fonds communs de placement tels qu'ils
sont définis par les Etats membres”;
IT: “la gestione di fondi comuni d'investimento quali sono
definiti dagli Stati membsi”.
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judikatirai, nemot véra attieciga reguléjuma
kopsakaribas un merki '’

40. Sestas direktivas meérkis ir valsts tiesibu
PVN joma saskanoSana. Lai izvairitos no
konkurences izkroplojumiem, Ipadi ir jano-
drogina, ka Kopiena darbojas vienoti nosaci-
jumi atbrivosanai no nodokla. Sis mérkis ir
apdraudéts, ja, iespéjams, jédziens “atbrivo-
$ana” valstu tiesibas ir definéts dazadi'®.

41. Izdodot Sesto PVN direktivu, kad kopigu
ieguldijumu fondu tiesibas vél nebija saska-
notas ar Direktivu 85/611, bija lietderigi
ieguldjumu fonda definiciju pamatot ar
valsts tiesisko reguléjumu. Tadéjadi tika
nodroinats, ka atbrivojums tiek piemérots
tikai skaidri definétos gadijumos, proti,
kopigu ieguldijumu fondu, kas ka tadi ir
registréti dalibvalsti, parvaldei. Bet uz kopigu
ieguldijumu fondu parvaldes definiciju attie-
cas visparigais princips, ka priek$nosacijumi
atbrivojumam ietver Kopienu tiesibas defi-
nétus jédzienus.

17 — 1990, gada 27. marta spriedums lieta C-372/88 Milk
Marketing Board (Recueil, 1-1345, Ipp,, 19. punkts), 1997. ga-
da 5. jiinija spriedums lieta C-2/95 SDC (Recueil, 1-3017. Ipp.,
22. punkts) un 2000. gada 14. septembra spriedums lieta
C-384/98 D. (Recueil, 1-6795. Ipp., 16, punkis).

18 — Skat. 1999. gada 25. februara spriedumu lietd C-349/96 CPP
(Recueil, 1-973. lpp., 15. punkts) un spriedumu lietai SDC
(mingts ieprieks 17. zemsvitras piezimé, 52. punkis).
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42. Apvienotas Karalistes valdiba norada, ka
atkariba no ta, ka valsts tiesibds ir reguléti
kopigu ieguldijumu fondi, parvaldes uzdevu-
mi var atSkirties. Tapéc, definégjot atbalsti-
mos fondus, jadod ari parvaldes definicija.

43. Tacdu §is arguments nav pamatots. Pirm-
kart, at$kirtbas kopigu ieguldijumu fondu
valstu tiesiskajos reguléjumos nediikst bat
tik bitiskas, ka Kopienas limeni nav iespa-
jams vienoti definét kopigu ieguldijumu
fondu parvaldi PVN uzlikanai. Vél jo vairak
tapéc, ka Direktiva 85/611 pa to laiku ir
formuléjusi kopigus noteikumus vairakiem
jeguldijjumu fondu veidiem. Otrkart, tiei
tapéc, ka, jau defingjot struktiru, ko valsts
tiesiskais reguléjums atzist par kopigu iegul-
dijumu fondu, pastav atgkiribas, ir jauzsver
nepiecieSamiba vismaz “parvaldes” jédzienu
interpretét vienadi visa Kopiena.

44. Tatad uz pirmo jautijumu ir jaatbild, ka
“parvaldes” jédziens, kas minéts Sestas di-
rektivas 13. panta B dajas d) punkta 6. apaks-
punktd, ir autonoms Kopienu tiesibu jé-

dziens, kura saturu dalibvalstis nevar gro-
T
zit .

C — Par otro un treso prejudicialo jauta-
Jumuy

45, Otrais un trefais jautijums attiecas uz
parvaldes jédziena interpreticiju Sestis di-
rektivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apaks-
punkta nozimé, un tapéc tie ir japarbauda
kopa. Tiesai ir lagts paskaidrot, vai jédziens
“parvalde” ietver:

— depozitarija pakalpojumus un

— tredas personas-pirvalditijas sabiedii-
bas sniegtos administrativos pakalpoju-
mus.

19 — Pie §ida secindjuma nondk aii fieneriladvokits Pojaress
Maduru savos secindjumos lieta BBL (iepricks minéti
9. zemsvitras piezing, 25, punkis).
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46. Abbey National un Luksemburgas valdi-
ba apgalvo, ka abos gadijumos kopigu
ieguldijumu fonda parvalde ir atbrivota no
nodokla, jo attiecigajiem uzdevumiem ir
batiska nozime ieguldjumu fonda vadidana
un tiem nav tikai tehnisks raksturs. Tie $aja
sakara ipa$i nordda uz parvaldibas sabied-
ribas un depozitirija veicamo uzdevumu
definicijam Direktiva 85/611 un valstu tiesi-
bas.

47. Apvienotas Karalistes valdiba un Komi-
sija turpreti “parvaldes” jédzienu saprot
gaurak. Ta ietver tikai tas darbibas, kas tiesi
ietekmé kopigu ieguldijumu fonda aktivu un
pasivu stavokli, tatad faktiskos lemumus par
ieguldjjumiem, bet ne atseviskus depozitarija
pakalpojumus un gramatvedibas un noréki-
nu darbibas.

48. Sestas direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apak$punkts, ipai pats “parval-
des” jédziens, nerada skaidru prieksstatu par
to, ciktal tas ietver pakalpojumus, kas ir $is
pravas priek$mets. Analize, kas noteiktu, ko
“pérvaldes” jédziens nozimé valoda visparigi
vai noteiktas tiesibu nozarés, $aja gadijuma
nepalidz %°.

49, Ipadi tiesibu normas vacu valodas redak-
cija rada jautdgjumu, vai uz minétajiem
pakalpojumiem vispar var attiecinét atbrivo-
jumu no nodokla. Sis tiesibu normas tekstu
varétu saprast ari tadéjadi, ka no nodokla
atbrivojami tikai tie parvaldes pakalpojumi,
ko sniedz pati kapitélieguldijjumu sabiedriba.

1. Nekadu ierobezojumu atbrivojumam no
nodokla attieciba uz pakalpojumiem, ko veic
pati kapitalieguldijumu sabiedriba

50. Saskana ar Sestas direktivas 13. panta
B dalas d) punkia 6. apak§punkta tekstu vacu
valoda atbrivojums no nodokla attiecas tikai
uz kopigu ieguldijumu fondu parvaldi, ko
veic kapitalieguldijumu sabiedribas. Turklat
kapitalieguldijjumu sabiedribas jédziens pre-
cizak netiek definéts un nav atrodams ne
Direktiva 85/611, ne citos Kopienu tiesibu
aktos. Vacijas likumdo$ana $o jédzienu lieto
attieciba uz kopigu ieguldijumu fondu par-
valdibas sabiedribam >, No ta var secinat, ka
atbrivofanas nosacijums ir personiga rak-

21 — Sal. ar Kopigu ieguldijumu fonda likuma 2. panta 1, punktw:
“Kopigu ieguldijurnu fonds ir kapitalieguldijumu sabiedribas
parvaldits sabiedrisks jeguldijumu fonds, kas atbilst Direkti-
vas 85/611/EEK prasibam.” [Neoficials tutkojums] un Kopigu
ieguldijumu fonda likuma 6. panta 1. punkta pirmo teikumu:

20 — Sal. ar 31 sprieduma 9, zemsvitras piezimé minétajiem
generdladvokata Pojarefa Maduru secinajumiem lieta BBL
30. punkts),

I - 4046

“Kapitalieguldijumu sabledsibas ir kreditiestades, kuru saim-
nieciska darbiba ir vérsta uz to, lai parvalditu ieguldijumu
fondus.” [Neoficials tulkojums]
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stura un tapéc tas jau sikotnéji neattiecas uz
parvaldes pakalpojumiem, ko sniedz tresa
persona.

51. Tomeér ir jakonstaté, ka neviena no citu
valodu redakcijam neietver atbilstodu skaidru
formuléjumu, kas noraditu konkrétu parval-
des subjektu?, Citas redakcijas vismaz no
pada “parvaldes” jédziena (inanageinent, ges-
tion) var secinat, ka atbrivojums no nodokla
attiecas tikai uz pakalpojumiem, ko sniedz
parvaldibas sabiedvibas (rmanagement coin-
pany, société de gestion).

52, Tadu tas neparprotami ir pretruna tam,
ko Tiesa ir attistijusi sava judikatira citos
lidzigos gadijumos attiecibd uz atbrivojumu
no nodok|a saskapa ar Sestds direktivas
13. panta B daJu. Ta ir pamatojusies uz
attiecigd pakalpojuma rakstury, nevis uz to,
kas $o pakalpojumu sniedz. Pieméram, sprie-
duma SDC Tiesa ir konstatéjusi 2

“Darijumi, kas atbrivoti no nodok]a saskana
ar 13. panta B dalas d) punkta 3, un
5. apalépunktu, jadefiné atkariba no sniegto
pakalpojumu veida, nevis atkariba no pakal-

22 — Sal. tikai ar 37. punkid minéto anglu valodas redakciju un
paréjim 15. un 16. zemsvitras piczimé minétajam redakcijam.

23 — Spriedums licta SDC (iepricks mindts 17. zemsvitras piezimé,
32. punkts). Skat. ari 1993. gada 27. oktobra spricdumu licti
C-281/91 Muys” en De Winter’s Bouw- en Aannentingshedrijf
(Recueil, 1-5405. lpp., 13. punkts) atticciba uz Sestas
dircktivas 13. panta B dalas d) punkta 1. apaképunktu,

pojuma sniedzéja vai sanéméja. Sis tiesibu
normas nekadd veida neattiecas uz péde-
jlem.” [Neoficials tulkojums]

53. Lidziga interpreticija atrodama ari sprie-
dumos par apdro$inaganas darfjumu atbri-
vojumu saskana ar Sestas direktivas 13. panta
B dalas a) punktu*,

54. Ja nem veéra tikai vacu valodas redakciju,
Sestds direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apak$punkta, tapat ka 3. un 5. apakipunkta
nav skaidri noradits uz noteiktiem pakalpo-
jumu sniedzéjiem. Tas, ka attiecigos pakal-
pojumus nav sniegusi pati parvaldibas sa-
biedriba, bet gan depozitarijs vai gramatve-
diba un norékinos specializéjusies tresa
persona, nav pamats, lai Siem pakalpoju-
miem nevarétu piemérot atbrivojumu sa-

24 — Spriedums licta CCP (icprieks minéts 18, zemsvitras piczimg,
22. punkts), 2001. gada 8. marta spriedums licta C-240/99
Skandia (Recueil, 1-1951. Ipp., 41. punkts) un 2003. gada
20. novembra spricdums lieta C-8/01 Tuksatorringen (Re-
cueil, 1-13711. Ipp., 40. punkis). Tomér faji lieta Tiesa par
izikirodu uzskatija, ka nodokla maksatijs pakalpojumu sniedz
npdroéinﬁmgnm igumatticcibu ietvaros, tadéjadi tresds per-
sonas pakalpojumi, ko izmanto apdroiinasanas sabiedriba,
nepastavot ligumatticcibam ar np(lmiinﬁto, netiek atbrivoti
no nodokla. &q domas attiecinasanu uz citiem atbrivojumiem
no nodokla (ierosinajis generatadvokats Ruiss-Harabo [Ruiz-
Jarabo] 1996, gada 4. julija sccindgjumos licta SDC, 31. un
turpmakie punkti) ‘Tiesa noraidija (spricdums licta SDC,
ieprickd mindts 17. zemsvitras piezimé, 39. un turpmakie
punkti, it ipasi 57. punks), par to skat. ari spricdumu licta
Skandia (35. un turpmakic punkti).
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skand ar 6. apak$punktu. 6. apak$punkta
atbrivojuma no nodokla pieméro$ana diizak
ir janosaka atkariba no pakalpojumu veida.

55. Tomér ne katrs uzdevums, kas butu
atbrivojams no nodokla, ja to veic kopigu
ieguldijumu fonda parvaldibas sabiedriba vai
pati ieguldijumu sabiedriba savas darbibas
ietvaros, ir jauzskata par atbrivotu no no-
dokla, ja to veic tresa persona.

56. Kopigu ieguldijumu fonda parvaldes
uzdevumos ietilpst gan specifiski uzdevumi,
kas ir noteicodi kopigu ieguldijumu fonda
parvaldé, pieméram, izvéléties vértspapirus,
kuros ieguldit iegulditdgju naudas lidzeklus,
gan visparigas darbibas, kadas veicamas
jebkura komercuzpémuma, pieméram, gra-
matvediba, personala vadiba, datoru apriipe
un biroja telpu uzturésana.

57. Ja parvaldibas sabiedriba vai ieguldijumu
sabiedriba visus uzdevumus pilda pati, tad §
darbiba kopuma uzskatama atbilstosi pamat-
darbibai par kopigu ieguldijjumu fonda par-
valdi, kas atbrivojama no nodokla **. Turpre-
tim tai neraksturigie papilda pakalgojumi
uzskatami par pamatpakalpojumiem 6. Tur-
klat, ja parvaldibas sabiedriba atsevi$kus

25 — Tikai tadi pakalpojumi, ko parvaldibas sabiedriba papildus
kopigu ieguldijumu fonda parvaldei sniedz ki atseviskus
pamatgakalpojumus, pieméram, trefo personu konsultédana,
attieciba uz PVN maksaSanu vértéjami atseviski.

26 — 1989. gada 13. julija spriedums lieta 173/88 Henriksen
(Recueil, 2763. Ipp., 14. un 16, punkts), 1998. gada 22, oktobra
spriedums apvienotajas lietds C-308/96 un C-94/97 Madgett
un Baldwin (Recueil, 1-6229. lpp., 24. punkts) un spriedums
lieta CPP (iepriek§ minéts 18. zemsvitras piezimé,
30. punkts).
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pakalpojumus uzdod veikt citiem, tad par
giem pakalpojumiem ir atseviski janoskaidro,
vai tie ir raksturigi kopigu ieguldijumu fonda
pirvaldei vai nav. Tas, kadiem kritérijiem ir
nozime $aja sakard, ir apskatits turpmak,

2. Visparigi apsvérumi par Sestas direktivas
13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punkta
“parvaldes” jédziena interpreticiju

58. Lidz &im Tiesa vél nav izteikusi savu
viedokli par Sestas direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 6. apak$punkta interpre-
taciju. Tadu ari $eit ir janorada uz visparigu
konstatéjumu, ka jédzieni, ar kuriem Sestas
direktivas 13, panta ir aprakstiti atbrivojumi
no nodokla, ir interpretéjami Sauri, jo tie ir
iznémumi no vispariga principa, ka katram
pakalpojumam, ko nodoklu maksatajs sniedz
pret atlidzibu, ir uzliekams PVN ¥, Vienlai-
cigi janem véra pamatprincips, ka atbrivo-
jumu jédzieni tiek interpretéti, nemot véra

27 — Spriedumi lieta Stichting Uitvoering Financiéle Acties (je-
rick§ minéts 13, zemsvitras piezimé, 13, punkts), lieta SDC
iepriekd minéts 17. zemsvitras piezimé, 20. punkts) un lieta

Taksatorringen (iepriek§ minéts 24. zemsvitras piezime,
36. punkts).
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attieciga reguléjuma kopsakaribas un meér-
ki®®, un ka interpretacija atbilst nodoklu
neitralitaites pamatprincipam, uz ko balstas
visa kopiga PVN sistema >°.

59. Generaladvokats Pojaress Maduru seci-
najumos lieta BBL ir noteicis $adus kritérijus,
lai noskirtu faktiski tuvus darijumus, uz ko
attiecinams atbrivojums no nodokla saskana
ar Sestdas direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apakipunktu, no papildu
darfjumiem, uz ko $is nosacijums vairs
neattiecas. Saskana ar tiem atbrivojami no
nodok|a ir darfjjumi, “kas ir cie$i saistiti ar
fonda parvaldi, t.i., ar ieguldijjumu politikas
noteiksanu, aktivu pirksanu un pardos$anu.
Tatad atbrivojami no nodokla ir ne tikai
darijumi, attieciba uz ko ir japienem lémums,
bet ari tie, kas vismaz ir tie$i saistiti ar
vértspapiru darijumiem. Atbrivojums no
nodokla ir piemérojams tikai tad, ja ir
pieradits, ka attiecigie pakalpojumi ir tiesi
saistiti ar darijumiem, kas skaidri ir atbrivoti
no nodokla Sestaja direktiva. Turpreti pakal-
pojumiem, kas no fonda parvaldes butiba ir
vienkar$i atdalami, uzliekams PVN.”3° [Ne-
oficials tulkojums]

28 — Sal. ar 17. zemsvitras piezimé minétajam noradém.

29 — 2003. gada 6. novembra spriedums lieta C-45/01 Dornier
(Recreeil, 1-12911. Ipp., 42. punkts).

30 — Secinajumi lieta BBL (ieprieks minéti 9. zemsvitras piezimg,
33. punkts). Tiesa sprieduma lieta BBL (ieprieki minéts
9. zemsvitras piezimé) neinterpretéja Sestas direktivas
13. panta B dalas d) punkta 6. apakipunktu.

60. Vins uzskata, ka svarigi ir tas, vai
attiecigie pakalpojumi tiesi ietekmé fonda
finansialo stavokli un tadéjadi izskirosi ie-
tekmé finansu risku noveértéjumu vai lému-
mus par lidzeklu ieguldijjumiem un izvieto-
jumu. Lieta BBL izvértétie pakalpojumi un
informacijas un konsultaciju pakalpojumi, ko
§i banka sniedza ieguldijjumu sabiedribam
(SICAV), nebija $ada rakstura.

61. Sie generaladvokata konstatéjumi ir pa-
matoti ar Tiesas jurisdikciju par lidzigiem
atbrivojumiem no nodokla, pamatojoties uz
Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta
3. un 5. apakS$punktu. Ta Tiesa, ipasi
sprieduma lieta SDC, konstatéja, ka attieci-
gajiem darijumiem ir patstavigs raksturs ka
atseviSkam darijumu kopumam un dariju-
miem, kas atbrivoti no nodokla, ir jabit
raksturigiem un batiskiem ', Turklat attie-
ciba uz atbrivojumiem no nodokla, pamato-
joties uz 3. apak$punktu, parskaitijumiem un
attieciba uz atbrivojumiem, pamatojoties uz
5. apak$punktu, tirdzniecibai ar vértspapi-
riem Tiesa ir uzskatijusi par bitisku, lai
vértéjamie pakalpojumi raditu izmainas tie-
siskaja un finansu stavokli *2,

62. Jautijums ir, ciktal Sie Tiesas konstate-
jumi — ka generaladvokata Pojare$a Maduru
piedavatie — var tikt attiecinati uz kopigo

31 — Spriedums lietd SDC (iepriek$ minéts 17. zemsvitras piezimé,
66. un 68. punkts) un 2001. gada 13. decembra spriedums
lieta C-235/00 CSC (Recueil, 1-10237. Ipp., 25. punkts).

32 — Spriedums lieta SDC (iepriek$ minéts 17. zemsvitras piezimé,
53, 66. un 73. punkts) un spriedums lieta CSC (ieprieks
minéts 31. zemsvitras piezimé, 26.-28. punkts).
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jeguldijumu fonda parvaldes atbrivo$anu no
nodokla 6. apak$punkta izpratné un kadi
secinajumi no ta izriet attieciba uz pakalpo-
jumiem, kas $ai tiesai ir jaizvérté $aja lieta.

63. Es uzskatu, ka darfjumiem ir patstavigs
raksturs, t.i, tiem javeido atseviks kopums,
un no nodokla atbrivojamiem darfjumiem
jabuit raksturigiem un bitiskiem, lai uz tiem
varétu attiecinat atbrivojumu no nodokla
saskana ar 6. apak$punktu. Turklat tiesiskas
un finansialas situacijas izmainas, ko Tiesa ir
izklastijusi saistiba ar darfjjumiem 3. un
5. apakSpunkta izpratng, nav noteicogas, lai
noteiktu, vai darfjums ir atbrivojams no
nodokla, pamatojoties uz 6. apak$punktu.

64. Darfjumi saskana ar 3. apakdpunktu at-
tiecas uz norékinu attiecibam un parskaiti-
jumiem, ka ari lidzigiem darfjumiem, proti,
darfjumiem saskapa ar 5. apak$punktu —
tirdzniecibu ar vértspapiriem. Tatad abi
nosacijumi attiecas uz noteiktdm operacijam
finansu joma. Tapéc $eit tiesiska un finan-
siala stavokla izmainas ir jauzskata par
iz8kiroSo kritériju, jo par $adiem darijumiem
var runat tikai tad, ja tas tie§am ir attiecigi
mainijudas stavokli.
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65. Parvaldes jédziens 6. apak$punkta ir
visparigaks un neattiecas uz konkrétiem
darfjumiem. Kopigu ieguldijumu fonda par-
valdes ietvaros, protams, tiek veiktas attieci-
gas operacijas, bet tas nav obligati. Tiesi
ilglaicigu ieguldijumu vai noteiktu - fondu
veidu, tddu ka nekustamo ipaSumu fonds,
gadijuma tirgus varétu tikt pétits ilgaka laika
perioda, neizdarot jaunus ieguldijumus. Ari
$aja laika ir javeic noteikti uzdevumi, kas
pieder kopigu ieguldijumu fonda parvaldei.

66. Samazinot no nodok]a atbrivojamo dar-
bibu loku, kas ietekmé vértspapiru portfela
veido$anu, tikai atlikusi dala no kopigu
ieguldijumu fonda darbibam bitu atbrivo-
jama no nodokja. Tadgjadi tiktu ap$aubita
Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apakspunkta praktiska iedarbiba. Praksé
tiedi cita veida darbibas, tadas ka $aja prava
aplikotas, veido ievérojamu darijumu dalu,
kas javeic, parvaldot kopigu ieguldijumu
fondu. Turklat parak $aura parvaldes je-
dziena izpratne novestu pie ti, ka pakalpo-
jumu dalas sniegSana kliatu nepievilciga,
tadéjadi apgratinot ekonomiski lietderigu
darba dali$anu.

67. Titad, lai piemérotu atbrivojumu no
nodok]a, pamatojoties uz 6. apak$punktu,
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iz8kiro§i ir tikai tas, vai attiecigajam pakal-
pojumam ir patstavigs raksturs un vai tas
kopigu ieguldijumu fonda parvaldé ir rak-
sturigs un batisks. Sie kritériji jakonkretizé,
nemot véra tiesibu normas mérkus un
sistémas kopsakaribu ar atbrivojumiem lidzi-
giem darfjumiem, kas noteikti Sestas direkti-
vas 13. panta B dalas d) punkta, Talak vél ir
janoskaidro, kada nozime $aja sakara ir
Direktivai 85/611.

— Atbrivojuma no nodokla saskana ar Sestas
direktivas 13, panta B dalas d) punkta
6. apakspunktu mérki un sistémas kopsaka-
ribas

68. Darfjumu, kas saistiti ar kopigu ieguldi-
jumu fondu parvaldi, atbrivoianas no PVN
mérkis ir arT atvieglot maziem iegulditajiem
naudas lidzeklu izvietodanu kopigu ieguldi-
jumu fondos®®. Lai sasniegtu %o mérki,
kopigu ieguldijumu fonda parvaldes izdevu-
mi jaatbrivo no nodokjiem. Ja atbrivojuma
nebitu, kopigu ieguldijumu fonda daju
turétdjiem bitu lielaka nodoklu nasta neka
iegulditajiem, kas savus lidzek]us akcijis vai
citos vértspapiros iegulda nepastarpinati un
kuriem nerodas izdevami par fondu parvaldi.

69. Lai nodro$initu vienddu attieksmi no-
dokl]u zina dazadam ieguldijumu formam, ka

33 — Skat. ieprieks 27. un nikamo zemsvitras piezimi.

to paredz PVN neitralitates princips, ari
ieguldijumus kopigu ieguldijumu fondos
tomér nevajadzétu nostadit izdevigaka situa-
cija salidzindjuma ar tieiem ieguldijumiem
vértspapiros. Ta ka 5. apak§punktid minétais
atbrivojums neattiecas uz depozitarijiem un
vértspapiru parvaldi, attiecigajiem pakalpo-
jumiem ir jauzliek nodok]i, ja tos kopigu
ieguldijumu fondam sniedz tre3a persona.

70. Tomér janem véra, ka parvaldes jédzie-
nam 5. un 6. apak$punkta nav vienida
nozime®*, Ka Tiesa ir paskaidrojusi sprie-
duma lieta CSC, atbilstogi 5. apakipunktam
glabadana un parvalde ir “administrativa
veida pakalpojumi, kas nemaina tiesisko un

™ - . = . - 5
finansialo stavokli dalibnicku starpa” 3°,

71. Praksé iznémums attiecibd uz glabaganu
un parvaldi 5. apak$punkta ipadi attiecas uz
depozitbankas darbibu. Bez vértspapiru gla-
basanas tas parvaldes darbiba galvenokart
izpauzas tehnisku procesu veik$ana, tadu ka
depozitu izrakstu izsniegiana, dividenzu
sapem3ana, informacijas nodofana starp
akciju sabiedribam un to akcionariem, ka
arT nodoklu no iendkumu avota atskaitijumi
un nodoklu atskaigu snieggana. .

34 — Sal, ar generdladvokita Pojareia Maduru secindgjumicm lieta
BBL (icpricks minéti 9. zemsvitras piezimé, 38. punkts),

35 - Spriedums lietd CSC (icpricks minéts 31. zemsvitras piczimg,
30. punkts).
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72. Turpreti atbilstosi 6. apak$punktam ko-
pigu ieguldijumu fonda parvaldes jédzienam
ir pavisam cita nozime. Sikik neanalizéjot,
fonda parvalditaja lomu var salidzinat, pirm-
kart, ar paSu naudas iegulditiju, kas tiesi
iegulda lidzeklus vértspapiros. Tatad Seit
parvalde neattiecas tikai uz tiri tehniskiem
procesiem, ko visparigi veic depozitbanka,
bet gan ietver ar naudas lidzeklu ieguldiganu
saistitu [émumu pienemsanu. Papildu uzde-
vums ir radit, pardot un sanemt atpakal
fonda dalas un ar to saistitie administrativie
uzdevumi (dalu vértibas noteik$ana, gramat-
vediba un maksajumi).

— Par Direktivas 85/611 nozimi kopigu
ieguldijumu fonda parvaldes jédziena inter-
pretacija Sestas direktivas izpratné

73. Direktiva 85/611 harmonizé dalibvalstu
tiesibas par noteiktiem kopigiem ieguldijumu
fondiem un ieguldijumu sabiedribam. Kopa
ar noteikumiem par PVKIU registraciju un
to ieguldijumu politiku noteikumi par par-
valdiSanas sabiedribu un depozitariju piena-
kitmiem ir Direktivas 85/611 galvena dala. It
ipadi II pielikums, uz ko atsaucas 5. panta
2. punkts, ietver uzdevumu sarakstu, kas nav
izsmeJoss un kas $is direktivas mérku reali-
z€8anai tiek uzskatiti “par kopigu ieguldi-
jumu fondu un ieguldijumu sabiedribu par-
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valdi”. No §is tiesibu normas var izdarit
secindjumus Sestds direktivas 13. panta
B dalas d) punkta 6. apak$punkta interpre-
tacijai.

74. Principa batu vélams vienoti interpretét
vienus un tos pasus jédzienus dazados tiesibu
aktos. Tiedi interpretéjot Sestas PVN direkti-
vas autonomos jédzienus, svarigs paligli-
dzeklis ir ta ipa$d Kopienu tiesiska regulé-
juma, kas attiecas uz darijumiem, kam uzliek
nodokli, ievéro$ana, Bet bieZi vien pa$a
Sestaja direktiva nav preciziku nordzu par
tas neskaidrajiem tiesibu jédzieniem.

75. Sprieduma lieta BBL Tiesa uz jautajumu,
vai SICAV darbiba ir saimnieciska darbiba
Sestas direktivas izpratné, noradda uz Direk-
tiva 85/611 dotajam definicijam ®, Attiecigas
atsauces ir ari saistiba ar citiem atbrivo$anas
no nodokla nosacijumiem, pamatojoties uz
Sestas direktivas 13. pantu. Apdrodinaganas
pakalpojumu snieg§anu 13. panta B dalas
a) punkta Tiesa, pieméram, ir interpretéjusi,
atsaucoties uz Direktiva 73/239/EEK par
tieSo apdroginasanu *, Generaladvokats Mi-
$o [Mischo] apdroginaganas maklera definé-

36 — Spriedums lietd BBL (iepriek§ minéts 9. zemsvitras piezimé,
42, punkts),

37 — Spriedums lieta CPP (iepriek§ minéts 18. zemsvitras piezimé,
18. punkts).
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Sanai saistiba ar o pasu atbrivojumu no
nodokla ir noradijis uz Direktivu3®, kas
attiecas uz $o profesiju grupu>°,

76. Generaladvokats Pojaress Maduru jau ir
vérsies pret parvaldes uzdevumu apraksta
Direktiva 85/611 izmanto$anu Sestas direk-
tivas 13. panta B daJas d) punkta 6. apaks-
punkta interpretacijai, }'o §im tiesibu normam
ir atgkirigi priekémeti .

77. Faktiski Tiesa ar $o argumentu jau ir
noraidijusi atsauces uz citiem tiesibu aktiem,
interpretéjot Sesto PVN direktiva, T3, pie-
méram, par nederigu tika atzita drsta sniegto
pakalpojumu izpratne Sestas direktivas
13. panta A dalas 1. punkta c) apak$punkta
atbilsto$i Direktivai par arstu brivo parvieto-
$anos ',

38 — Padomes 1976. gada 13. decembra Direktiva 77/92/EEK par

Easﬁkumicm, lai veicinatu uznéméjdarbibas veikianas brivi-

as un pakalpojumu sniegianas brivibas cfektivu istenoanu

apdrodinadanas afientu un brokeru darbibas joma (ex ISIC

Group 630), un jo ipadi par parejas posma pasikumiem
attiecibi uz $o darbibas jomu (OV 1977, L 26, L4, Ipp.).

39 — 2002. gada 3. oktobra secindjumi lieta Taksatorringen
(ieprickd minéta 24. zemsvitras piczime, 88. un turpmikic
punkli). Ticsa 3aubijis par to, ciktal Direktiva 77/92 ir
attiecinama, tomér parbaudija 3is direktivas normas (sprie-
duma 45. punkts),

40 — Sccindjumi licta BBL (ieprick§ minéti 9. zemsvitras piezimé,
39. punkts).

4t — Padomes 1993. gada 5. aprila Dircktiva 93/16/EEK par arstu
brivas parvietofanas veicinaganu un vinu diplomu, sertifikata
un citu kvalifikiciju apliccinodu dokumentu savstarpéju
atzidanu (OV L 165, 1. Ipp.).

42 — 2003. gada 20. novembra spriedums lieta C-212/01 Unter-
pertinger (Recueil, 1-13859. tpp., 37. punkts).

78. Direktivas 85/611 mérkis ir vienotu
noteikumu radi$ana kopigu ieguldijumu fon-
diem. Ar to jarada vienadi konkurences
noteikumi un janovér§ skérdli dalu starp-
valstu tirdzniecibai, vienlaicigi nodrosinot
iegulditju aizsardzibu®. Ar jaunajam tiesi-
bu normam par parvaldibas sabiedribu
darbibu (taja skaita II pielikumu), kas ievies-
tas ar Direktivu 2001/107 **, harmonizacija ir
jaturpina. Jo vairak Direktiva 85/611 ir
precizéti parvaldes uzdevumi, jo pilnigaka ir
tiesibu harmonizécija.

79. Si Direktivas 85/611 virziba zinima méra
ir pretruna piendkumam Sestds direktivas
normas, kas paredz atbrivojumus no PVN,
aja gadijuma — tiedi kopigu ieguldijumu
fondu parvaldes jédzieny, interpretét $auri.
Bet abu tiestbu aktu nosacijumi tomér ir
savienojami, ja  Direktivas  85/611
II pielikuma jédzienus neuzskata par kopigu
ieguldijumu fondu parvaldes pakalpojumu
definicijam, bet gan par parvaldibas sabied-
ribai tipisku uzdevumu aprakstu®®, Sada
pieeja Jauj Direktivas 85/611 II pielikuma
nosauktos parvaldes uzdevumus Sestis di-
reltivas ietvaros nemt véra tikai ka pazimes,

43 — Sal. ar pirmo, ofro un trefo apsvérumu,
44 — lepricks minéts 7. zemsvitras piezimé.

45 — Saja nozimé sal. ari ar Komisijas priekslikumu COM(98) 451,
galiga redakcija, 8. Ipp.

I - 4053



J. KOKOTT SECINAJUMI — LIETA C-169/04

ka tiek veiktas kopigu ieguldijumu fondu
parvaldes darbibas. Turklat vienlaicigi, ciktal
tas ir nepiecieSams, var ievérot prasibu Sauri
interpretét iznémumu noteikumus.

80. Ja Direktivas 85/611 5. panta 2. punkta
un II pielikuma tiesisko regulégjumu uzskatitu
par pilnigu kopigu ieguldijjumu fonda par-
valdes definiciju, kas ir piemérojama ari
attieciba uz Sesto direktivu, $is jédziens jau
sakotnéji neietvertu depozitarija sniegtos
pakalpojumus. To uzdevumi ir atsevigki
reguléti Direktivas 85/611 7. un 14. panta.

81. Parvaldibas sabiedribas un depozitarija
uzdevumu stingrais dalijums atbilst Direkti-
vas 85/611 ipasajiem mérkiem un sistémai 6,
II pielikuma ir aprakstiti viena dalibnieka,
proti, parvaldibas sabiedribas uzdevumi, ne-
ietverot depozitarija uzdevumu kvalifikaciju.
Turpreti 13. panta B dalas d) punkta 6. apaks-
punkts attiecas visparigi uz kopigu ieguldi-
jumu fonda parvaldi, to neiedalot atkariba no
noteiktiem dalibniekiem *’, Tiktal parvaldes
jédziens Sestaja direktiva ir plasaks neka

46 — Skat. par to sikik 85, un turpmakajos punktos.
47 — Skat. par to ieprieks 50. un turpmakajos punktos.
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Direktivas 85/611 II pielikuma un principa
lauj ari depozitarija uzdevumus uzskatit par
parvaldi.

82. Apvienotas Karalistes valdiba pamatoti
uzsver, ka Direktivd 85/611 nav ietverti
noteikti kopigu ieguldijumu fondu veidi*®,
uz kuriem ari attiecas Sestas direktivas
13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punks,
Sis apstaklis nekavé, atbildot uz jautdjumu,
kadas kopigu ieguldijumu fonda parvaldes
darbibas $aja gadijuma ir raksturigas un
bitiskas, nemt véra Direktivu 85/611, jo
pamata priva minétie fondi vai attiecigi
ieguldijumu sabiedribas ietilpst Direktivas
85/611 piemérosanas joma.

— Starpsecinajums

83. Kopigu ieguldijumu fonda parvaldes
jédziens Sestas direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 6. apak$punkta izpratné ietver ari
pakalpojumus, ko nesniedz pati parvaldibas
sabiediiba. Vai delegéta darbiba uzskatama
par parvaldi $aja izpratné, nav atkarigs no ta,
vai § darbiba ietekmé fonda ieguldijumu
politiku. Atbrivojuma no nodokla nosacijumi

48 — Direktiva 85/611 nav piemérojama, pieméram, slégtajiem
fondiem un fondiem, kas lidzekjus neiegulda vértspapiros.
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ir jainterpreté saistiba ar meérki atvieglot
mazajiem iegulditajiem lidzeklu izvieto$anu
kopigu ieguldijumu fonda un nenostadit %o
ieguldijumu formu neizdevigaka stavokli
salidzindjuma ar tie§iem ieguldijumiem citos
vértspapiros. Interpretéjot Sesto PVN direk-
tivu, var nemt véra Direktivu 85/611; tomér
Direktivas 85/611 II pielikuma uzskaititas
parvaldes darbibas nav izsmelosa fonda
parvaldes definicija, ko var bez grozijumiem
attiecindt uz Sestas divektivas 13. panta
B dajas d) punkta 6. apaképunktu. Drizak
noteico$a nozime ir tam, vai tre$ds personas
veiktais uzdevums veido atsevidku darijumu
kopumu un ir rakstwrigs un biatisks fonda
parvalde.

84. Pamatojoties uz $iem konstatg&jumiem,
tagad janoskaidro, vai pakalpojumi, kas
janoverté iesniedzéjtiesai, uzskatimi par at-
brivojamiem no nodokla ka kopigu ieguldi-
jumu fonda parvalde.

3. Par depozitarija darbibas kvalifikaciju

85. Depozitarijs, ki apgalvo Komisija, lidzis
fondam un ta menedzerim ir trefais tiesibu

ietvara pilars, ko kopigu ieguldijumu fondam
nosaka Direktiva 85/611 "%, Bitiba ta uzde-
vumi ir uzglabat kopigu ieguldijumu fonda
ipaSumu un kontrolét parvaldisanas sabied-
ribu. Turklat tas darbojas vienigi daju
ipasnieku interesés*® un atbild to prieksa
par savu saistibu nepildiganu %!, Iegulditiju
aizsardzibai direkliva ir ieviesusi ta dévéto
“Cetru acu principu”.

86. Saja sakara Abbey National norada uz
Direktivas 2001/107 ceturto apsvérumu,
kura ir minéta “divu cilvéku vadiba” (anglis-
ki — two-man management). No ta izriet, ka
art depozitarijs piedalas parvalde, Tacu Eeit
Abbey National kludas. Minétais apsvérums
neattiecas uz uzdevumu sadali starp parval-
dibas sabiedribu un depozitariju, bet gan uz
reguléjumu Direktivas 85/611 5.a panta 1. da-
las b) punkta, saskana ar kuru parvaldibas
sabiedribas vadiba jabat vismaz divam per-
sonam ar pietiekami labu reputiciju un
pieredzi.

49 — Komisijas 2001 gada 30. marta pazinojums COM(2004) 207,
galiga redakcija — Dalibvalstu regulgjumi PYKIU depozita-
rijiem un iespéjami atistiba, 2. Ipp., 2. punkts.

50 — Dircktivas 85/611 10. panta 2. punkts un 17. panta 2. punkts.
51 — Dircktivas 85/611 9. un 16. pants.

I - 4055



J. KOKOTT SECINAJUMI — LIETA C-169/04

87. Direktiva 85/611 pilniba nenosaka, kon-
kréti kadus uzdevumus ietver glabagana®.
Tapéc, lai aprakstitu $os uzdevumus, bitiska
nozime turklat ir valsts tiesiskajam reguléju-
mam, Taja var atlaut depozitarija uzdevumus
delegét apakidepozitbankam, saglabajot to-
mér depozitarija atbildibu*>.

88. Turpindjumi — Direktiva 85/611 ne-
sniedz dalibvalstim detalizétas obligatas no-
rades par uzdevumu starp pérvaldibas sa-
biedribu un depozitariju sadali *, Saskana ar
CIS Sourcebook ta, pieméram, uzliek piena-
kumu kartot dalu ipa$nieku registru trustee
(tatad depozitarijam) *°, lai gan $is uzdevums
atbilstosi Direktivas 85/611 II pielikuma otra
ievilkuma e) apak$punktam ir uzticéts par-
valdibas sabiedribai.

89. Jau & iemesla dé} lémums par galigo
depozitarija darbibas iedalijumu ir japienem
iesniedzéjtiesai. Tiesa var vienigi dot norades

52 — Skat, Komisijas pazinojumu (iepriekd minéts 49. zemsvitras
piezimé), 3. Ipp., 2.2. punkts un 8, Ipp., 4.3.2, punkis. Tadu
Komisija uzskata, ka ir jaturpina harmonizacija, un pazino-
juma If pielikuma 3. punkt3 jerosina Direktiva 85/611 ietvert
depozitarija uzdevumu sarakstu.

53 — Skat. Direktivas 85/611 7. panta 2. punktu un 14. panta
2, punktu,

54 — Skat. Komisijas pazinojuma (iepriek§ minéts 49. zemsvitras
piezimé) parskatu tabulas veida II pielikuma, 4.3. punkta.

55 — Skat. iepriekg 18. punkta 7. apalképunkiu.
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parvaldes jédziena interpretacijai atbilstosi
Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta
6. apak$punktam attieciba uz taja izklastito
faktisko un tiesibu stavokli.

90. Par iepriek§ minétajiem kritérijiem ja-
konstaté, ka depozitarija darbiba veido atse-
vigku darijumu kopumu. Sads secindjums
izriet jau no ta vien, ka atbilstosi Direktivai
85/611 tam ir pieskirtas atseviskas, no
parvaldibas sabiedribas uzdevumiem nodali-
tas funkcijas.

91, Darbiba ir batiska ari kopigu ieguldi-
jumu fonda parvaldei. Naudas lidzeklu ie-
guldidana kopigu ieguldijumu fonda slépj
sevi risku iegulditdjam, ka fondam uzticétie
lidzekli varétu tikt neatbilstoi izvietoti vai
pat izskérdéti. Pafam iegulditdjam tikpat ka
nav nekadu iespéju parraudzit fonda mene-
dZera darbibu. Tapéc depozitirija nodaliSanai
no paréjiem fonda parvaldes uzdevumiem ir
iz8kiro$a nozime #is naudas lidzekju ieguldi-
$anas formas drofibai un pievilcigumam.,
Turklat nozime ir ari paréjam kontroles
funkcijam, ko depozitarijs veic parvaldibas
sabiedribai.

92. Tomér depozitarijam parasti nav iespé-
jams tiesi ietekmét fonda vértspapiru portfela
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veidoSanu vai citas fonda finan$u attiecibas.
Sada ietekme ir iespéjama vienigi tad, ja,
pieméram, lémumi par ieguldifanu, kas ir
pretruna likuma vai liguma vai attiecigi
statiitu nosacijumiem, tiek groziti péc depo-
zitarija iniciativas. Bet, ka jau iepriek§
secinats, §i kritérija, kas izveidojies atbrivo-
juma no nodokla 3. un 5. apak$punkta
ietvaros, attiecinagana uz kopigu ieguldijumu
fonda parvaldes atbrivo§anu no nodokla 3aja
pamata prava tik un ta nav iespéjama °°,

93. Visbeidzot, depozitdrija darbiba kopigu
ieguldijumu fonda parvalde ir specifiska. T3,
pieméram, nav salidzinima ar revidenta
uzdevumiem, kur$ tikai vélak, ar lieliku laika
intervalu parbauda bilanéu pareizibu. Depo-
zitarijam drizak ir akliva loma fonda ikdienas
darbiba, Istenojot kontroles funkcijas.

94, Darbiba nav tikai tehniska vértspapiru
uzglabasana, ko veic ari depozitbankas.
Depozitbankas uzdevumiem uzlick PVYN
atbilstosi Sestas direktivas 13. panta B dalas
d) punkta 5. apakipunktam. Ja depozitarija
uzdevums pamatd batu identisks depozit-
bankas uzdevumam un Sie pakalpojumi

56 — Skat. ieprick$ 63. un turpmakos punktus.

vienalga tiktu atbrivoti no nodokla atbilstoi
6. apakspunktam, naudas lidzekju ieguldi-
$ana kopigu ieguldijumu fondos biitu privi-
legéta salidzindjuma ar ieguldijumiem citos
vértspapiros.

95. Tomér pamata prava minétie depozitariji
trefam personam ir nodevu$i tie$i (tiri
tehnisku fonda ipauma uzglabasanu. So
uzdevumu aplik$ana ar PVN nav apstridama.
Neskatoties uz to, uzglabalana tehniska
nozimé pieder pie depozitarijam raksturigim
funkcijam. Arl tad, ja depozitarijs $o uzde-
vumu ir delegéjis treSai personai, tas ieguldi-
taju prieksa ir atbildigs par atbilstofu uz-
glabasanu un atbild par piclautajam kladam.
Tas nevar izmanit savas darbibas galvenos
uzdevumus un lidz ar to nodokla uzlik§anas
kartibu, Jaujot sava parraudziba veikt batisku
savu uzdevumu dalu tre$am personim, $aji
gadijuma & sauktim global sub-custodians.
Saja sakara nav nemts véra ari, ka global sub-
custodians samaksu acimredzot sanem tiesi
no parvaldibas sabiedribas, nevis no depozi-
tarija, kura kontrolé tas darbojas.

96. Tapéc iesniedzéjtiesai janoskaidro, vai,
aplitkojot visus depozitarija uzdevumus ko-
puma, tehniska uzglabasana ir galvena uz-
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devumu, kas valsts tiesibas principa ir
noteikti depozitarijam, dala. Ja tas ta ir
jauzskata, ka depozitarija darbibai kopuma
ir uzlieckams PVN, jo citi uzdevumi ka
papildu pakalpojumi atbilstu pamatpakalpo-
juma kvalifikacijai. :

97. Nemot véra pladas kontroles funkcijas,
ko depozitarijiem nosaka CIS Sourcebook,
tomer diizak skiet, ka $os uzdevumus nevar
uzskatit tikai par papildu pakalpojumiem, kas
salidzinajuma ar tehnisku uzglabasanu batu
otrgkirigi. Turklat tehniska uzglabasana ir
vienkar$i nododama citai personai, kas nez
vai batu iespéjams, ja ta batu depozitarija
galvenais uzdevums.

4. Par tre$§am persondm nodoto administra-
tivo uzdevumu iedalijumu

98. Inscape uzdevumi, kas nodoti BNYE vai
attiecigi BNY, atbilst parvaldei Sestas direkti-
vas 13. panta B dalas d) punkta 6. apaks-
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punkta izpratné, ja tie veido atseviSku
darfjumu kopumu un ir raksturigi un batiski
$o fondu parvaldé. Ciktdl tas attiecas uz
pamata pravu, par to ir jilemj iesniedzéjtie-
sal.

99. Par to, ka pakalpojumi veido atsevisku
darfjumu kopumu, $aja gadijuma liecina tas,
ka BNYE/BNY parnéma ne tikai atseviskas
paligdarbibas, bet gan zindma méra kom-
pleksu pakalpojumu, ka tas izriet no $o
secindjumu 24. punkta aprakstitajiem nodo-
tajiem uzdevumiem. Nodotie uzdevumi vei-
do batisku daju no darbibam, kas Direktivas
85/611 II pielikuma minétas ka parvaldes
uzdevumi. It ipadi BNYE/BNY atbild par daju
vértibas noteik§anu un norékinu veikanu.
Turklat ta parnem atskaiu sagatavo$anas un
zinojumu sniegdanas galvenos uzdevumus.

100. Daziem no nodotajiem uzdevumiem
padiem par sevi nav patstiviga rakstura.
Tiktal atbrivofanai no PVN nepietiek ar to
vien, ka kads konkréts uzdevums ir minéts
Direktivas 85/611 II pielikuma. Nepieciea-
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mais patstavigums tomeér ir sasniegts, ja tresa
persona parnem pakalpojumu kopumu, kas
veido butisku daju no visiem fonda parvaldes
uzdevumiem.

101. Turklat patstavigums izriet ne tikai no
parnemto uzdevumu apjoma, bet gan ari no
parnemto darbibu iek$éjas saistibas. T4,
pieméram, vértibas noteik$ana ir svarigs
elements norélinu dokumentu un zinojumu
izstradei.

102. Turklat dazas pazimes norada uz to, ka
BNYE/BNY parpemtie uzdevumi kopuma ir
wzskatami par butiskiem un raksturigiem
kopigu ieguldijumu fonda parvaldé. Kopigu
ieguldijumu fonds buatiba ir vértspapiru
fonds, kam var mainities gan sastivs, gan
atsevisku taja ietilpsto$o vértspapiru vértiba.
Tadgjadi §1 kompleksa dalu vértiba ir pa-
klauta nepartrauktam svirstibam. Lai varétu
tirgoties ar kopigu ieguldijumu fonda dajam,
to vértiba ir janosaka no jauna ik péc neilga
laika. Veértibas noteik§ana ienémumi no
procentiem un dividendém iedarbojas ka vér-
tibu palielinogi, bet parvaldes izdevumi —
ka vértibu samazinodi faktori. Ar vértibas
noteik$anu ciei saistita ir attiecigo ierakstu

veik3ana, kas kalpo atskaitém pasreizéjiem
(un potencialiem) dalu ipadniekiem un par-
raudzibas iestadém. Ari darbibas, kas saisti-
tas ar apaks§fondu izveidoanu un parvaldi, ir
butiskas un raksturigas.

103. Turpreti dazi no nodotajiem uzdevu-
miem ir gan tikpat batiski, bet ne tikpat
raksturigi kopigu ieguldijumu fondu parval-
deé, tadi ka, pieméram, uzdevumi, kas saistiti
ar maksajumiem. Tas, ka kids elements ir
obligats atbrivojuma no PVN pieméroanai,
nelayj secinat, ka Sis pakal?ojuma elements
ir atbrivojams no nodokja®”.

104. Tomér BNYE/BNY (kopigis) darbibas
uzskati§anai par darijumiem, kas atbrivojami
no PVN atbilstosi Sestas direktivas 13. panta
B daJas d) punkta 6. apak§punktam, nav
kerslis, ka daZi atseviski uzdevumi nav
raksturigi fonda parvaldei. Noteico$a nozime
ir tam, ka aréa pakalpojuma sniedzéja
sniegtie pakalpojumi kopuma ir patstavigi
un kopigu ieguldijumu fonda parvalde tie ir
butiski un raksturigi. Tiesi daudzu vairak vai
mazik raksturigu darbibu apkopojums fak-
tiski ir tipisks kopigu ieguldijumu fonda
parvaldei.

57 — Spricdums lietd CSC (iepricks minéts 31. zemsvitras piczimé,
32. punkts).
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V — Secinajumi

105. Uz VAT and Duties Tribunal iesniegtajiem prejudicialajiem jautajumiem iesaku
atbildét $adi:

1) Padomes 1977. gada 17. maija Sestds direktivas 77/388/EEK par to, ki
saskanojami dalibvalstu tiesibu akti par apgrozijuma nodokliem — Kopéja
pievienotas vértibas nodoklu sistéma: vienota aprékinu baze, 13. panta B dalas
d) punkta 6. apak$punktd minétais kopigo ieguldijumu fondu “vadifanas
[parvaldes]” jédziens ir autonoms Kopienu tiesibu jédziens, kura saturu
dalibvalstis nevar grozit;

2) pakalpojumi, ko depozitarijs sniedz Padomes Direktivas 85/611/EEK par
normativo un administrativo aktu koordinaciju attiecibd uz péarvedamu
vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem 7. un 14. panta izpratné,
saskana ar Sestas direktivas 13. panta B dalas d) punkta 6. apak$punktu
atbrivojami no PVN,

— ja tie veido atsevisku darfjumu kopumu un ir raksturigi un bitiski kopigu
ieguldijumu fonda vai ieguldijumu sabiedribas parvaldé un
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— ja 3o pakalpojumu galvenais uzdevums nav veikt uzglabaganu un parvaldi
Sestas direktivas 13. panta B dajas d) punkta 5. apaképunkta izpratné;

tredds personas-parvalditaja sniegtie fondu administrativas vadibas pakalpojumi
ir atbrivojami no PVN atbilstodi Sestas direktivas 77/388 13. panta B dalas
d) punkta 6. apakspunktam, ja tie veido atsevisku darfjumu kopumu un ir
butiski un raksturigi kopigu ieguldijumu fonda vai ieguldijumu sabiedribas
parvalde.
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