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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

ES ir jadara vairak, lai rastu finans€jumu, kas nepiecieSams digitalas, zalas un socialas
parkartoSanas finanséSanai, ka arT izaugsmes veicinasanai. Efektivi funkciongjosi un dzili
kapitala tirgi ir priekSnosacijums $§a mérka sasniegSanai. Tomer ES kapitala tirgi joprojam ir
sadrumstaloti, neraugoties uz ievérojamiem centieniem tos gadu gaita integrét; S1
sadrumstalotiba ir biitisks Skerslis to attistibai. To apstiprinaja vairaki 2024. gada izdoti
zinojumi, tostarp Draghi (Dragi) zinojums® un Letta (Letas) zinojums?. Sajos zinojumos ari
uzsverts, ka ES kapitala tirgu konkur€tsp&ju un pievilcibu, ka art to sp&ju nodrosinat ES
nepiecieSamo finans€jumu var sasniegt tikai tad, ja minétie tirgi izmanto iespgjas, ko paver
inovacija.

Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibai ir jabalstas uz efektiviem un droSiem
péctirdzniecibas pakalpojumiem. Siem pakalpojumiem cita starpa ir batiska nozime
vertspapiru emité€Sana, tirdzniecibas pabeigSana (nor€kina), vertspapiru IpaSumtiesibu
izsekoSana, ka arT risku parvaldiba un mazinasana (tirvert€). Pectirdzniecibas pakalpojumi ir
biitiski ES kapitala tirgu darbibai. So iemeslu dél visos iepriek§ mingtajos zinojumos ir
uzsverts, ka ir jadara vairak, lai uzlabotu p&ctirdzniecibas pakalpojumu efektivitati.

Katru dienu ES centralajos vertspapiru depozitarijos (CVD) tiek veikti norékini par
vertspapiriem vairak neka 4 triljonu EUR vértiba®. Ja norékins aiznem ilgaku laiku, i) pircgji
un pardevgji ilgak saskaras ar risku®; ii) investoriem ir ilgak jagaida, lai sanemtu naudu vai
vertspapirus, kas tiem pienakas (ja norekins izdodas); un iii) tiek vairak samazinatas iesp€jas
iesaistities citos darfjumos. Tapéc atrs, efektivs un wuzticams norékins ir batisks
prieks$noteikums Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibas attistibai.

Sobrid ir pagajusi desmit gadi kop§ Veértspapiru norékinu un centralo depozitariju regulas
(CVDR)?® stasanas spéka, un ar to attieciba uz noteiktiem darfjumiem sekundarajos tirgos tika
saskanots vertspapiru norékinu cikls ES, padarot to ne ilgaku ka divas darbdienas péc
darfjuma datuma (t.s. “T+2”)%. Kops ta laika finansu tirgi un tehnologijas ir turpindjusas

Zinojuma par Eiropas konkurétsp&jas nakotni, ko parasti dévé par Dragi zinojumu, galvenais meérkis,
kas noteikts Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibai, ir kapitala tirgus sadrumstalotibas
samazinasana, 292. lpp.

Zinojuma Much more than a market jeb Letas zinojuma uzsverts, ka zalas un digitalas parkartoSanas
finans&$anai ir vajadzigi inovativi un efektivi kapitala tirgi.

Dati par 2023. gadu, kas iegiti, izmantojot Vertspapiru tirdzniecibas, tirvértes un norékinu statistikas
datubazi, Eiropas Centrala banka, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131.

Finan$u darfjuma partneris laika starp tirdzniecibas darjjuma veik$anu un norékinu par §adu darfjumu ir
paklauts dazada veida riskiem, pieméram, kreditriskam, likviditates riskam un tirgus riskam.

5 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23.julijs) par vertspapiru
norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).
CVDR regula T+2 norékinu darbibas joma ietilpst darfjumi ar parvedamiem vertspapiriem, kas min&ti
CVDR regulas 5. panta 1. punkta un ko izpilda tirdzniecibas vietas. T+2 norékinu darbibas joma
neietilpst darfjumi, kas slégti privati, bet izpilditi tirdzniecibas vieta, darijumi, kas tiek izpilditi
divpusgji, bet par kuriem ir zinots tirdzniecibas vietai, vai pirmais darfjums, kurd parvedamiem
vertspapiriem veic sakotngjo registréSanu gramatojuma forma. Primarie tirgi neietilpst T+2 norekinu
darbibas joma, jo tie ietver nestandartiz€tus darfjumus, kam nepiecieSami 1pasi procesi un uzraudziba.
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attistities. Daudzas jurisdikcijas néma pieméru no 2014. gada beigas istenotas ES parejas un
pargaja uz 1saku norékinu ciklu; pieméram, ASV pargaja uz T+2 2017. gada. Tomér inovacija
un nepiecieSamiba uzlabot nor€kinu efektivitati, palielinat konkuretsp&ju, ka ari mazinat
finanSu stabilitates riskus ir apliecinajums tam, ka centieni pie ta nav apstajusies. Kops ta
laika pargja pasaule ir virzijusies uz priekSu: piemeéram, Kina, Indija, Amerikas Savienotas
Valstis un Kanada ir saisinajusas norékinu ciklu Iidz ne vairak ka vienai darbdienai péc
darTjuma datuma (t. s. “T+1”). Btiski, ka globala pareja uz T+1 rada nesaskanotibu starp ES
un pasaules finansu tirgiem un veido potencialas konkurétsp€jas atskiribas ES kapitala tirgos.
S1 nesaskanotiba tikai palielinas to valstu skaitu, kuras paries uz T+1.

Pedeja CVDR parskatiSsana §is tendences tika atzinigi novertétas un Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestade (EVTI) tika pilnvarota ciesa sadarbiba ar Eiropas Centralo banku sist€mas
(ECBS) dalibniekiem izvertet, cik lietderigi ir saisinat norekinu ciklu ES, un iesniegt celvedi
par to, ka $adu pareju varétu veikt. EVTI savu zinojumu (EVTI zinojumu) publicgja
2024. gada 18. novembri’, iesakot ES pariet uz T+1 ne vélak ka 2027. gada 11. oktobri®.

Norekinu cikla saisinaSana Eiropas Savieniba butiski mainitu veidu, kada tirgi paSlaik
darbojas, un tai butu atSkiriga ietekme atkariba no ieintereséto personu veida, darfjuma
kategorijas un vertspapira veida. Datu trukuma del ir izaicinoS$i kvantificét dazas ar norékinu
cikla saisinasanu ES saistitas izmaksas un ieguvumus, tacu EVTI izvertétie elementi liecina,
ka pareja sniegtu bitiskus ieguvumus Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibai riska
mazina$anas, marzas ietaupijumu® un no nesaskanotibas ar citim nozimigam jurisdikcijam
pasaulé izrietoSas neefektivitates raditu izmaksu samazinajuma zina. Turklat investicijas
péctirdzniecibas procesu efektivitates un noturibas modernizacija, saskanosana un uzlabosana,
ko rosinatu pareja uz T+1, palidz&tu sasniegt mérki vél vairak veicinat norekinu efektivitati
ES, sekmét tirgus integraciju un galu gala Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibu, ka ar1
izvairities no neizdevigiem konkurences apstakliem ES kapitala tirgos, kas varétu likt
tirgotajiem dot priekSroku citiem efektivakiem tirgiem. Visbeidzot, pasreizgja norékinu cikla
saglabasana ES vél vairak sadrumstalotu Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibu, jo, lai
tiktu gala ar 1sakiem nor€kiniem lielakaja dala pasaules kapitala tirgu, dazadas ES
ieinteresétas personas turpinatu istenot atskirigus risinajumus.

Lai $adiem darjjumiem ieviestu obligatu norekinu periodu paraléli parejai uz T+1, butu vajadziga
plasaka analize, ka arT apspriesanas ar tirgus dalibniekiem, ko nebiitu iespgjams veikt, nemot véra
vajadzibu péc skaidribas par pareju uz atraku norekinu ES. Saja sakara sanaksmé ar dalibvalstim, kas
notika 5. septembri, daudzas dalibvalstis bija atvértas idejai izpétit darbibas jomas paplasinasanu, bet
tikai velaka posma un péc plasakas analizes veikSanas, lai izvairitos no ta, ka tiek kavéta pareja uz T+1
(sk. pievienota dienestu darba dokumenta 4. iedalu, 19. Ipp.).
7 Zinojums ESMA assessment of the shortening of the settlement cycle in the European Union,
2024. gada 18. novembris, ESMA74-2119945925-1969,
https://www.esma.europa.eu/document/report-assessment-shortening-settlement-cycle-european-union.
EVTI zinojuma tika novertets, ka, lai nozare var€tu sagatavot un veikt nepiecieSamas investicijas un
pielagot procesus parejai no T+2 uz T+1, var€tu but nepiecieSams vismaz 31 mé&nesis. Ta arT uzsvéra, ka
steidzami janovers nesaskanotiba ar starptautiskajiem kapitala tirgiem. Saja sakara ta ierosinaja
2027. gada oktobra otro pirmdienu ka vispiemérotako bridi T+1 TstenoSanai, nemot véra citus regularus
procesus, kas tirgus dalibniekiem javeic dazados gada laikos, pieméram, T2V atjauninajumus vai
korporativo darbibu apstradi.
Terminu “marzas ietaupijumi” parasti izmanto, lai atsauktos uz ietaupfjumiem marzas nodrosinasana
(nodroSinajuma prasibas darfjuma partnera risku segSanai), kam tirgus dalibnieki ir paklauti. Attieciba
uz T+1 norgkinu ieguvumiem, kas saistiti ar CDP garantijai paklauto riska darfjumu un tadgjadi CDP
marzas samazinaSanu, sk. EVTI zinojuma 11., 37.; 38. Ipp. un pievienota dienestu darba dokumenta
7.1.2. iedalu.
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Lielaka dala identific€to izmaksu, kas saistitas ar pareju uz T+1, izpaudisies Istermina un
attiecas uz investicijam, kas vajadzigas, lai moderniz&tu, standartizétu un digitalize€tu dazadus
norékinu procesa posmus. No otras puses, EVTI izvertetie elementi liecina, ka T+1 ietekme
uz riska mazinasanu, marzas ietaupfjumiem un ar nesaskanotibu ar citam nozimigam
jurisdikcijam pasaulé izrietoSu izmaksu samazinagjumu sniegtu butiskus ieguvumus ES
kapitala tirgu konkur€tsp&jai un virzibai uz Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibu, ka ar1
galu gala uzlabotu ES kapitala tirgu efektivitati un tadejadi saglabatu to konkur€tsp&ju
pasaules Iimeni®,

Norekini par darfjumiem ar vértspapiriem, izmantojot T+1, ES jau ir tehniski un juridiski
iespgjami. Tapéc parejas uz T+1 koordin€Sanu un TstenoSanu vartu pilniba atstat ES
vertspapiru nozares zina. Tomér augstaks ES finanSu tirgu sarezgitibas limenis dazadu
iesaistito dalibnieku, sist€ému un valiitu skaita dé] salidzinajuma ar citam jurisdikcijam, kuras
jau ir pargajuSas uz T+ 1, padaritu procesa koordin€Sanu Sai nozarei loti izaicinoSu un
nenodrosinatu juridisko vai pat planosanas noteiktibu.

Mingétie aspekti ir uzsverti art EVTI, Komisijas un ECB kopigaja pazinojuma par veértspapiru
norékinu standarta cikla saisinasanu ES, kas publicéts 2024. gada 15. oktobri (“kopigais
pazinojums™)!!, Kopigaja pazinojuma ir noradits, ka ES, izmantojot koordinétu pieeju, ir
steidzami jarikojas, ja ta v€las izvairities no tadas negativas ietekmes paildzinasanas un
pastiprinasanas, kas rodas no norekinu ciklu nesaskanotibas ar nozimigam jurisdikcijam
starptautiska meroga, un janodroSina efektiva un konkurétsp&jiga Eiropas uzkrajumu un
investiciju savienibas darbiba.

Tapéc $a priekslikuma merkis ir nodrosinat, ka visam ieinteres€tajam personam ir pietickami
daudz laika koordin&ti un savlaicigi sagatavoties T+1 un pariet uz to.

Tadgjadi tiek ierosinats, ka ES japariet uz 1saku norékinu ciklu, saskana ar kuru norékiniem
par darfjumiem, uz kuriem paslaik attiecas norékinu cikls T+2, ir janotiek ne vélak ka pirmaja
darbdiena péc tirdzniecibas veikS$anas. Tas neliedz CVD, kuri jau ir tehnologiski sp&jigi to
darit, norékinus par darfjjumiem brivpratigi veikt jau darfjuma datuma.

. Saskaniba ar speka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Nolika palielinat konkurétspéju un mazinat riskus finanSu stabilitatei priekslikums paredz
grozit CVDR, Eiropas Savieniba ievieSot T+1 nor€kinu ciklu, kas paredzéts, lai uzlabotu
norekinu efektivitati. Ierosinatas izmainas tiesibu aktos veicinatu efektivakas péctirdzniecibas
vides attistibu ES saskana ar CVDR Refit'? noteiktajiem mérkiem. Turklat $is priekslikums
atbilst Komisijas mérkim izveidot Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibu, lai veicinatu
kapitala plismu visa ES patérétaju, investoru un uzpémumu laba. Norékini par vertspapiriem
ir kapitala tirgu pamata. Tapéc atrs, efektivs un uzticams norékins ir bitisks priekSnoteikums
Eiropas uzkrajumu un investiciju savienibas attistibai. Isaks norékinu cikls palielinatu ES

10 Sk. EVTI zinojumu, 88. Ipp.

1 ESMA, Commission and ECB Joint statement on shortening the standard securities settlement cycle in
the European Union: next steps, https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA74-
2119945925-2085 EC-ECB-ESMA_High_level_joint_statement T_1.pdf.

12 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2023/2845 (2023. gada 13. decembris), ar ko groza
Regulu (ES) Nr.909/2014 attieciba uz norékinu disciplinu, parrobezu pakalpojumu sniegSanu,
sadarbibu uzraudzibas joma, banku tipa papildpakalpojumu sniegSanu un prasibam treSo valstu
centralajiem vertspapiru depozitarijiem un groza Regulu (ES) Nr. 236/2012 (OV L, 2023/2845,
27.12.2023.).
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tirgu pievilcibu un atraisitu biitiskus ieguvumus, jo pasi panakot riska mazinasanu, marzas
ietaupfjumus un tadu izmaksu samazinajumu, kas saistitas ar nesaskanotibu ar citam
nozimigam jurisdikcijam pasaule.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Sis iniciativas mérkis ir papildinat plasaku Komisijas programmu, lai ES kapitala tirgus
padaritu konkurétsp€jigakus un noturigakus. Konkurétspejiga un efektiva péctirdzniecibas
vide, kuras iz8kiro§a iezime ir norékinu cikls, ir biitisks elements, kas palidz sasniegt Eiropas
uzkrajumu un ieguldijumu savienibas mérkus. Pilniba funkcion&joss un integréts kapitala
tirgus laus ES ekonomikai attistities ilgtsp€jiga veida un biit konkurétsp&jigakai saskana ar
Komisijas stratégiskajam prioritatém, kas vérstas uz pieméerotu apstaklu sekmésanu darbvietu
radiSanai, izaugsmei un investicijam.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Sa priekslikuma juridiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 114. pants, kas
ir CVDR juridiskais pamats. CVDR galvenais mérkis ir palielinat vértspapiru norékinu un
norekinu infrastruktiiru drodibu un efektivitati ES. Saja iniciativa ierosinats parskatit norekinu
cikla ilgumu Savieniba, saisinot to no divam uz vienu darbdienu péc tirdzniecibas darjjuma
veikSanas, tapec saistitais tiesibu akta priekslikums tiktu pienemts saskana ar to pasu juridisko
pamatu.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Saskana ar subsidiaritates principu, kas noteikts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
5. panta 3. punkta, Savienibas ITmena darbibas biitu javeic tikai tad, ja dalibvalstis paSas nevar
pietiekami labi sasniegt paredzetos merkus un ierosinatas darbibas meroga vai seku dé] tas ir
labak sasniedzamas ES Itment.

CVDR meérkus, proti, noteikt vienotas prasibas norékiniem par finansu instrumentiem ES un
noteikumus par CVD organizatorisko struktiiru un darbibu un veicinat droSus, efektivus un
netrauc@tus norékinus, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, ka to likumdeve;ji
atzina 2014. gada, pienemot CVDR, un 2023. gada, pienemot CVDR Refit.

Proti, CVDR ieviesa prasibu par obligatu norékinu periodu lielakajai dalai darfjjumu ar
parvedamiem v&rtspapiriem, kas izpilditi tirdzniecibas vieta ES, nosakot, ka Sis periods ir
divas darbdienas péc tirdzniecibas veikSanas. Tada gadijuma ir pieméroti, ka §ada norekinu
perioda saisinaSana tiek veikta, izmantojot vienu un to pasu juridisko instrumentu.

ST pieeja tiek vél vairak atbalstita, nemot véra ES péctirdzniecibas infrastruktiru vides
sadrumstalotibu un atSkiribas dalibvalstu kapitala tirgos un tiesiskaja reguléjuma, kas
apgrutinatu kopigu pareju uz T+1 sisteému, ja ta netiktu koordinéta ES limeni. Ja CVD un
tirdzniecibas vietas ES pienemtu atSkirigu praksi attieciba uz globalo norékinu periodu
nesaskanotibu, tas raditu sarezgTjumus un riskus, vél vairak sadrumstalojot ES kapitala tirgus
un radot nelabvéligus apstaklus dalibniekiem un investoriem. Tadgjadi §is iniciativas meérki
satsinat norékinu ciklu Savieniba un tada veida noverst nesaskanotibu ar pasaules ekonomiku,
lai stiprinatu ES péctirdzniecibas vides konkurétsp&ju un efektivitati, nevar pietickami labi
sasniegt, ja dalibvalstis rikotos atseviski. Tapéc, nemot véra darbibu mérogu, Sos mérkus var
labak sasniegt ES Itment saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta 3. punkta noteikto
subsidiaritates principu.
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. Proporcionalitate

Priekslikuma mérkis ir samerigi, efektivi un lietderigi noverst nesaskanotibu starp ES un
starptautiskajiem norékinu cikliem.

Norekinu cikla saisinaSana nodro$inatu lielaku saskanotibu ar globalajiem tirgiem, ievérojami
racionaliz§jot procesus visiem parrobezu tirgus dalibniekiem, un samazinatu riskus un
izmaksas vertspapiriem, kas vienlaikus ieklauti vai tiek tirgoti T+1 jurisdikcijas un ES. Nemot
véra ES finansu tirgi iesaistito dazado dalibnieku, sisttmu un valiitu skaitu, pilnigi autonoma
dalibvalstu pareja uz T+1 biitu sarezgita, neefektiva un dargaka. ES Iimena riciba ir
nepiecieSama, lai pienacigi sasniegtu mérki ieviest 1saku norékinu ciklu ES un atraisitu ar to
saistitos ieguvumus. PriekSlikums neparsniedz to, kas ir nepiecieSams ta mérku sasniegSanai.

. Juridiska instrumenta izvéle

CVDR ir regula, tap&c ta ir jagroza ar tada pasa veida juridisku instrumentu.

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. EX post izvertejumi / spéka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaudes

Nemot veéra ar CVDR 5. panta 2. punkta mérkorient€tu grozijumu saistitas iniciativas, ar kuru
Savieniba ieviestu Tsaku norékinu ciklu, biitibu un steidzamibu, ka ari ar to saistito
sagatavosanas darbu, Komisijas dienesti neuzskatija par lietderigu veikt speka esoSo tiesibu
aktu ex post novértgjumu. Sim priekslikumam pievienota dienestu darba dokumenta
sagatavosanas laika Komisijas dienesti ir analiz&jusi mérktieciga grozijuma ietekmi, nemot
vera starptautiskas norises, un apsveérusi ieintereséto personu sanemtas atsauksmes un EVTI
zinojuma izklastito analizi.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisija visa $a priekSlikuma sagatavoSanas gaita ir apspriedusies ar ieinteres€tajam
personam. Konkréti, ta ir izmantojusi $adus formatus.

o Apala galda diskusija®® par pareju uz Tsaku norekinu ciklu ES, ko Komisija rikoja
2024. gada 25. janvari. Dalibnieku vidi bija augsta limena parstavji no dazadiem
nozares sektoriem (pircéju puse, pardevéju pusel®, privatie investori, tirgus
infrastruktiiras) un vadosajam regulativajam iestadém, ka ar1 Eiropas Parlamenta un
Eiropas Centralas bankas parstavji. Lai gan tika pausti dazadi viedokli, lielaka dala
dalibnieku atbalstija izmainas tiesibu aktos, kas nepiecieSamas, lai parietu uz T+1.
Tie atzina, ka, lai gan pareja uz 1saku norékinu ciklu var sniegt ieguvumus, jo 1pasi
ilgtermina, ming€tos ieguvumus ir griiti kvantificét. Tie uzskatija, ka istermina
ieguvumi galvenokart izpaustos ka saskanoSana ar citam jurisdikcijam, jo 1pasi ASV,
un nodroS$indgjuma uzkrajumi, savukart galvenie vid€ja termina un ilgtermina

13 Apala galda diskusija par norékinu cikla saisinasanu ES, 2024. gada 25. janvaris,

https://finance.ec.europa.eu/events/roundtable-shortening-settlement-cycle-eu-2024-01-25_en.

Pirc&ju pusi veido tirgus dalibnieki, kas blis vertspapiru pircgji. Tie ietver apdroSinasanas sabiedribas,
kopieguldijumu fondus, riska ieguldijumu fondus un pensiju fondus, kas pérk vertspapirus saviem
kontiem vai investoriem ar mérki gtit pelnu.

Pardev&ju puse attiecas uz to finansu tirgu dalu, kas biis vertspapiru pardevejs. Pardeveju puse paties$am
ir iesaistita akciju, obligaciju, arvalstu valiitas un citu finansu instrumentu radiSana, populariz€sana un
pardosana. Pardeve&ju pusi veido investiciju bankas vai tirgus veidotaji, kas nodroSina likviditati.

14
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ieguvumi biitu augstaks automatizacijas Itmenis visa norékinu k&dé un pastaviga ES
kapitala tirgu konkuretsp&ja. Dalibnieki gandriz vienpratigi atzina, ka ir vajadziga
koordinacija starp Eiropas jurisdikcijam; pastav€ja ari vienpratiba par to, ka
nesaskanotiba starp ES un ASV ilgtermina nav panesama. Neformala aptauja par
iesp&jamas parejas datumiem, kas tika veikta apala galda diskusijas laika, paradija,
ka vairakums (54 %) atbalstija pareju 2027./2028. gada, savukart 34 % atbalstija
agraku pareju un 12 % atbalstija velaku pareju.

Dalibvalstu ekspertu sanaksme, kas notika 2024. gada 5. septembri, ar mérki
apspriest iesp&jamu norékinu cikla saisinasanu ES. Lielaka dala dalibvalstu pauda
atbalstu norékinu cikla saisinasanai uz T+1 un uzskatija, ka pareja uz T+1
nodrosinatu efektivakus un savlaicigakus norékinus un palielinatu ES kapitala tirgu
pievilcibu investoriem. Turklat tas uzskatija, ka tirgus stabilitate uzlabosies un
likviditate tiks izmantota efektivak, jo samazinasies ar norékiniem saistitie riski un
izmaksas. Dalibvalstis ar1 uzskatija, ka par pareju biitu japazino, grozot CVDR. Vini
atbalstfja vienlaicigu, nevis pakapenisku pareju attieciba uz visiem finansu
instrumentiem. Visbeidzot, vini uzsvera, ka, lai pareja uz T+1 bitu sekmiga, butiska
nozime bitu ripigai sagatavosanai, tostarp detalizéta celveza izstradei.

Ekspertu atzinumu pieprasi§ana un izmanto$ana

Sa priekslikuma sagatavosana Komisija palavas uz aréjiem ekspertiem un datiem no $adiem
avotiem.

EVTI:

atbildes uz EVTI 2023. gada 5. oktobri izsludinato aicinajumu tris ménesu laika
sniegt atsauksmes par norékinu cikla saisinasanu, uz kuru tika sanemta 81 atbilde.
Sanemtas atsauksmes tika apkopotas un publicétas 2024. gada 21. marta®’;

EVTI 2023. gada 4. decembri rikota nozares darbseminara konstatéjumils;

EVTI zinojums saskana ar CVDR 74. panta 3. punktu, kas Komisijai iesniegts
2024. gada 18. novembr.

Vertspapiru un nodroSinajuma tirgus infrastruktiru konsultativa grupa (AMI-
SeCo): AMI-SeCo, kas konsulté Eurosistému par jautajumiem, kuri saistiti ar finanSu
tirgus infrastruktiram, 2024. gada 26. jinija plenarsédé uzsvera, ka ir nepiecieSams
process, kura 1) izstrada istenoSanas grafiku ES parejai uz T+1, ii) uzrauga tirgus
sagatavotibu un iii) identificé jomas, kuras jaizstrada risinajumi. Lielaka dala AMI-
SeCo dalibnieku pauda viedokli, ka ES nevajadzetu gaidit oficialu izmaksu un
ieguvumu analizi, un mudindja ES 1émumu pieneémejus pec iespgjas atrak pazinot par
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Sanaksmes protokols ir pieejams timekla vietné: https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-
register/screen/meetings/consult?lang=en&meetingld=57182.

Pazinojums par atsauksmém — EVTI aicinajums sniegt atsauksmes par norékinu cikla saisinasanu,

2024. gada 21. marts, https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-03/ESMA74-2119945925-
1959 Feedback statement_of the Call _for_evidence_on_shortening_the settlement cycle.pdf.

Sk. EVTI zinojumu.

EVTI atklata uzklausiSana par norékinu cikla saisinasanu, 2024. gada 10. jalijs.

LV



LV

nodomu veikt pareju, ka art noradit parejas meérkterminu. Turklat AMI-SeCo aicinaja
péc iespéjas atrak izveidot struktiiru, kas koordinétu pareju.

o Eiropas T+1 darba grupa: tirgus dalibnieki 2023. gada julija izveidoja darba grupu,
kas ietver plasu dalibnieku parstavibu no pirc€ju puses, pardevéju puses un tirgus
infrastruktiiram?!, ar mérki panakt nozares méroga vieno$anos un paust savu viedokli
par ASV parejas uz T+1 ietekmi uz ES ieinteres€tajam personam un par iesp&jamo
pareju uz T+1 ES. To izveidoja péc Eiropas FinanSu tirgu asociacijas (AFME)
zinojuma par iespgjamiem ieguvumiem un izaicinajumiem, ko raditu pareja uz T+1
Eiropa®?. Zinojuma secinats, ka daudzi ieguvumi un izaicinajumi no ASV migracijas
uz T+1 bitu piemérojami ari Eiropas tirgiem. Tomér, nemot véra to Eiropas tirgu
butibu, kuros salidzindjuma ar ASV ir daudz koordingjamu valiitu, tirgus
infrastruktiru un dalibnieku, isteno$ana butu sarezgitaka neka ASV. Darba grupa
2024. gada oktobri publicgja otro zinojumu?, kura atkartoti pauda atbalstu parejai uz
T+1 ES un atzinigi novertéja iespgjamos ieguvumus efektivitates uzlabojumu un
riska mazinasanas zina. Ta uzskatija, ka pareja uz T+1 biitu sarezgita daudzgadu
apnemsanas, kam nepiecieSama visu nozares ieinteres€to personu sadarbiba ar merki
nodros$inat, ka netiek ieviesti jauni riski vai netiek kaiteéts ES vertspapiru tirgus
pasreiz&jai efektivitatei, likviditatei un darbibai. Attieciba uz darbibas jomu darba
grupa atbalstija saskanoSanu ar CVDR darbibas jomu, tomér izslédzot vertspapiru
finansésanas darfjumus®*. Darba grupas locekli kopuma uzskatija, ka péc tam, kad
bis pazinots konkréts parejas datums, bis vajadzigs 24-36 menesu parejas periods,
kas atspogulo tirgus infrastruktiiras vides sarezgitibu ES. Tika pausti dazadi viedokli
par to, vai 2027. gada otrais pusgads, kas ir Apvienotas Karalistes parejas datums, arl
varétu biit iesp&jams ES istenoSanas datums. Darba grupa saglabaja spécigu atbalstu
koordinétai pieejai visa Eiropas regiona, tostarp EEZ, Apvienotaja Karalisté un
Sveice.

Iepriek§ mingtais ir papildinats ar ieguldijumu, kas dazkart ietver konfidencialu kvantitativu

un kvalitativu informaciju, ko finansu tirgu dalibnieki sniegusi divpus€jas sanaksmes.

. letekmes noveértéjums

Nemot veéra starptautisko noriSu raditu steidzamibu rikoties, Komisijas dienesti izvélgjas
sagatavot dienestu darba dokumentu, kura analizéta ietekme, ko raditu ES pareja uz 1saku
norékinu ciklu. Ir pieSkirta atkape no prasibas sagatavot pilnveértigu ietekmes noveértgjumu.
Dienestu darba dokumenta ir nemts véra EVTI zinojums, kurd noveértétas izmaksas un
ieguvumi, ko raditu isaks noré€kinu cikls ES. Dienestu darba dokumenta noradits, ka, lai
varétu pariet uz T+1, biis vajadziga lielaka galveno atbalsta dienestu un péctirdzniecibas

2 Sk. Vertspapiru un nodro§inajuma tirgus infrastruktiru konsultativas grupas (Ami-SeCo) 2024. gada

25. junija sanaksmes protokola 4. punktu — Vertspapiru norékinu standarta cikla iespéjama saisinasana
(T+1). Saite: https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/shared/docs/dbdad-2024-06-25-ami-seco-
meeting-outcome-final.pdf.

A Sk. ES T+1 nozares darba grupas darba uzdevumus: https://www.afme.eu/key-issues/t-1.

22 AFME zinojums T+1 Settlement in Europe: Potential Benefits and Challenges, 2022. gada septembris,
https://www.afme.eu/Portals/0/DispatchFeaturedimages/AFME_Tplus1Settlement _2022_04.pdf.

3 High-level roadmap for adoption of T+1 in EU securities markets, Eiropas T+1 nozares darba grupa,

2024. gada oktobris (https://lwww.afme.eu/publications/reports/details/high-level-roadmap-for-

adoption-of-t1-in-eu-securities-markets).

Tomér EVTI zinojuma secinats, ka VFD nebiitu jaizsledz no CVDR 5. panta 2. punkta paSreizgjas

darbibas jomas.
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procesu automatizacija un standartizacija, tostarp ieverojami japalielina tulit€jas apstrades
izmantoSana. Taja noradits, ka investiciju vajadzibu apmérs katram tirgus dalibnickam
atSkirsies atkariba no to darfjjumdarbibas modela, ar tiem saistito CVD un CDP skaita un no
ta, vai ir veiktas iepriek$gjas investicijas, lai izpilditu T+1 prasibas citas jurisdikcijas. Taja art
uzsverts, ka ilgtermina ieguvumiem no mazakiem darfjumu partneru un tirgus riskiem,
efektivakiem un savlaicigakiem norékiniem un lielakas ES kapitala tirgu pievilcibas
investoriem biitu laika gaita jaatsver §is galvenokart vienreizg€jas izmaksas. Taja secinats, ka,
nemot veéra ES kapitala tirgu sadrumstalotibu, tirgus dalibnieku koordinacija un sadarbiba ir
ne tikai lietderiga, bet biitiska, lai nodroSinatu netrauc€tu pareju uz T+1.

. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

Iniciativas mérkis ir uzlabot ES pe&ctirdzniecibas vides konkurétsp&ju un pievilcibu, ievieSot
1saku norékinu ciklu ES. Tas pats par sevi nav paredzets, lai samazinatu regulativo slogu un
izmaksas. Ar pareju uz T+1 saistitas izmaksas izpaudisies istermina un attiecas uz
investicijam, kas vajadzigas, lai moderniz&tu, standartize€tu un digitaliz€tu dazadus norekinu
procesa posmus. Sis izmaksas segtu finansu vienibas. Tomér paredzamajiem ieguvumiem,
piem@ram, lielakai automatizacijai un efektivitatei, riska mazinasanai, zemakai marzas
prasibai un ar nesaskanotibu saistito izmaksu un traucgjumu noveérsanai, vajadzetu laika gaita
liela méra parsniegt vienreizgjas izmaksas, kas izriet no nepiecieSamajam investicijam, kuras
saistitas ar pareju uz T+1.

. Pamattiesibas

ES ir appémusies ieverot augstus pamattiesibu aizsardzibas standartus un ir parakstijusi
daudzas konvencijas cilvéktiesibu joma. Saja konteksta §im priekslikumam, visticamak, nebiis
tieSas ietekmes uz minétajam tiesibam, kas uzskaititas galvenajas Apvienoto Naciju
Organizacijas konvencijas par cilvéktiesibam, Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, kas ir
ES Iigumu biitiska dala, un Eiropas Cilvektiesibu un pamatbrivibu aizsardzibas konvencija.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums neietekmés Savienibas budzetu.

5. CITIELEMENTI

. Istenosanas plani un uzraudzi¥anas, izvértéSanas un zinosanas kartiba

Sim priekslikumam nav vajadzigs istenosanas plans vai uzraudzibas, novértésanas un
zinoSanas kartiba.

. Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums

Ar 1. pantu tiek ieviests merktiecigs grozijums CVDR 5. panta 2. punkta, nosakot, ka 5. panta
2. punkta?® darbibas joma ietilpstosajiem darijumiem planotais norékinu datums ir ne vélak ka
pirmaja darbdiena péc tirdzniecibas veikSanas. Sis priekslikums negroza 5. panta 2. punkta
darbibas jomu.

% Darjumi, kas ietilpst 5. panta 2. punkta darbibas joma, ir darfjumi ar 5. panta 1. punkta min&tajiem

parvedamiem vertspapiriem, ko izpilda tirdzniecibas vietas, iznemot darfjumus, kas slégti privati, bet
kurus izpilda tirdzniecibas vieta, darjjumus, kuri tiek izpilditi divpusgji, bet par kuriem ir zinots
tirdzniecibas vietai, vai pirmo darfjumu, kura attiecigajiem parvedamajiem vertspapiriem pieméro
sakotngjo registréSanu gramatojuma forma.
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2025/0022 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) Nr. 909/2014 groza attieciba uz isaku norékinu ciklu Savieniba

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas?® atzinumu,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socidlo lietu komitejas atzinumu?’,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

1)

)

©)

Regulas (ES) Nr. 909/2014%8 5. panta 2. punkts reglament& norékinu periodu lielakajai
dalai darfjumu ar parvedamiem vértspapiriem, kurus izpilda tirdzniecibas vietas. Sadu
darfjumu planotais norékinu datums ir ne vélak ka otraja darbdiena péc tirdzniecibas
veik3anas, un ir iesp&jami dazi iznémumi. Sadu periodu dévé par “norekinu ciklu”.
Prasibu, ka norékiniem janotiek vélakais otraja darbdiena péc tirdzniecibas veikSanas,
sauc par “norekinu ciklu T+2” vai vienkarsi “T+2”.

Garaki norékinu periodi darjjumiem ar parvedamiem vertspapiriem palielina riskus
darfjuma pusém un samazina pirc€ju un pardeveju iesp&jas iesaistities citos darjjumos.
Ming&to iemeslu dél daudzas treSo valstu jurisdikcijas ir pargajusas, paslaik pariet vai
plano pariet uz norékinu periodu, kas ir viena darbdiena péc tirdzniecibas darijjuma
veikSanas (“T+17). Tomér globala pareja uz isakiem norékinu periodiem rada
nesaskanotibu starp Savienibas un globalajiem finansu tirgiem. ST nesaskanotiba
turpinas palielinaties, ja vairak valstu paries uz T+1 norékinu un palielinas izmaksas,
ko $adas neatbilstibas rada Savienibas tirgus dalibniekiem.

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade sava 2024.gada 18.novembri publicétaja
zinojuma par norékinu cikla saisinaSanu Eiropas Savieniba secinaja, ka norékinu cikla
saisinaSana Savieniba lidz T+1 ievérojami mazinatu riskus tirgi, jo 1pasi attieciba uz
darfjumu partneru un svarstiguma riskiem, un atbrivotu kapitalu, kas vairs nav
nepiecieSams marzas pieprasijumu segSanai. T+1 arT lautu Savienibas kapitala tirgiem

26
27
28

ovcC...

ovce...

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23.jilijs) par vértspapiru
norgkinu uzlaboSanu FEiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijjumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).
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neatpalikt no citu pasaules tirgu attistibas, likvidéjot izmaksas, kas saistitas ar
norékinu periodu pasreiz&jo nesaskanotibu. Tas arT veicinatu korporativo pasakumu
standartu un tirgus prakses turpmaku saskanoSanu Savieniba, ka ari Savienibas
kapitala tirgu konkurétsp&ju kopuma. Komisija piekrit Siem secinajumiem.

4) Tapéc, lai saisinatu pasreiz€jo obligato norékinu ciklu lidz vienai dienai péc
tirdzniecibas veiksanas, ir lietderigi ieviest merkorientétu grozijumu Regula (ES) Nr.
909/2014. Sada norekinu cikla saisina$ana neliegtu centralajiem vértspapiru
depozitarijiem norékinus par darfjjumiem brivpratigi veikt jau darjjuma datuma, ja tas
ir tehnologiski iesp&jams.

(5)  Tapec butu attiecigi jagroza Regula (ES) Nr. 909/2014.

(6) Nemot véra to, ka §is regulas mérkus, proti, ieviest 1saku norékinu ciklu Savieniba,
nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet tas m&roga vai iedarbibas dél
tos var labak sasniegt Savienibas Iimeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar
Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar
minétaja panta noteikto proporcionalitates principu S$aja regula paredz vienigi tos
pasakumus, kas ir vajadzigi min€to merku sasniegSanai.

@) Lai nodroSinatu, ka visas attiecigas ieinteres€tas personas ir pietickami sagatavojusas
un sp€j koordinéti un savlaicigi pariet uz T+1 nor€kinu, §1s regulas piem&rosanas diena
biitu jaatliek,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijums Regula (ES) Nr. 909/2014

Regulas (ES) Nr. 909/2014 5. panta 2. punktu aizstaj ar §adu:

“2. Attiectba uz 1.punkta minétajiem darjjumiem ar parvedamiem
vertspapiriem, ko izpilda tirdzniecibas vietas, planotais norékinu datums ir ne
velak ka pirmaja darfjumdarbibas diena péc tirdzniecibas veikSanas. Minéto
prasibu nepieméro darfjumiem, kas slégti privati, bet kurus izpilda tirdzniecibas
vietas, darfjumiem, kas tiek izpilditi divpusg€ji, bet par kuriem ir zinots
tirdzniecibas vietai, vai pirmajam darfjjumam, kura attiecigajiem parvedamiem
vertspapiriem pieméro sakotngjo registréSanu gramatojuma forma saskana ar
3. panta 2. punktu.”.

2. pants
Stasanas speka un piemeérosana

S regula stajas speka divdesmitaja diena p&c tas publicgSanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.

To pieméro no 2027. gada 11. oktobra.
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St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetaja priekssédetajs
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