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KOMISIJAS LEMUMA KOPSAVILKUMS
(2021. gada 2. decembris)

par lietas izskatiSanu saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 101. pantu un EEZ liguma
53. pantu

(LIETA AT.40135 — FOREX — STERLING LADS)
(izzinots ar dokumenta numuru C(2021)8613 final)

(Autentisks ir tikai teksts anglu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2022/C 185/05)

Komisija 2021. gada 2. decembri pienema lemumu par lietas izskatiSanu saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas

darbibu 101. pantu un EEZ liguma 53. pantu. Atbilstigi Padomes Regulas (EK) Nr. 1/2003 (') 30. pantam Komisija,

nemot vera attiecigo uznemumu likumigas intereses komercnoslepumu aizsargasana, ar So publice pusu nosaukumus
un lemuma galveno saturu, tostarp visus uzliktos sodus.

1. IEVADS

(1)  Lemuma adresati piedalijas LESD 101. panta un EEZ liguma 53. panta vienota un turpinata parkapuma. Parkapuma
prieksmets bija konkurences ierobezosana unfvai izkroplosana G10 arvalstu valatu (“Forex” jeb “FX”) talitejas
tirdzniecibas nozaré (3.

(2)  G10 valatas, uz kuram attiecas $is lémums, ir ASV, Kanadas, Australijas un Jaunzélandes dolari (attiecigi USD, CAD,
AUD un NZD), Japanas jena (JPY), Sveices franks (CHF), sterlinu marcina (GBP), eiro (EUR), ka ari Zviedrijas,
Norvégijas un Danijas kronas (attiecigi SEK, NOK un DKK) (t. i., kopa 11 valatas, kuras atbilst to valftu tirgus
konvencijai, uz kuram attiecas G10 apziméjums).

(3)  G10 valatu FX tilitja tirdznieciba ietver gan i) tirgus uzturéSanu (t. i., klienta rikojumu — apmainit valatas summu
pret tas ekvivalentu cita valtita — izpildi); gan ii) tirdzniecibu sava varda (t. i, citu valtitas mainu izpildi, lai parvalditu
tirgus uzturéSanas darfjumu radito risku vai mainitu valaitas risku neatkarigi no klienta rikojuma).

(4)  Attiecigo uznémumu G10 valatu FX talitéjas tirdzniecibas vietas bija gatavas tirgot jebkuru no $im valatam atkariba
no tirgus pieprasjjuma. Lai gan iesaistitie tirgotaji pasi galvenokart bija atbildigi par tirgus uzturéSanu konkrétu
valitu vai to paru joma, to pilnvaras lava tiem sava uznémuma uzdevuma aktivak veikt jebkuras to registros
pieejamas G10 valatas tirdzniecibu, un attiecigaja laikposma vini dazada apmeéra to ari darjja, lai maksimali
palielinatu savu attiecigo kapitala dalu vertibu.

(5)  Parkapums aptver $adus tris rikojumu veidus, kas raksturo iesaistito tirgotaju uz klientu vérsto tirdzniecibas darbibu
(tirgus uzturesanu):

() klientu talitgji izpildamie rikojumi, kas paredzéti, lai nekavéjoties noslégtu darfjumus par konkrétu valitas
daudzumu, pamatojoties uz domingjoso tirgus kursu;

(b) klientu rikojumi ar nosacijumiem (pieméram, atliktie “stop” vai pelnas fiksacijas rikojumi), kuri tiek izpilditi, kad
tiek sasniegts noteikts cenu limenis un tirgotajiem rodas risks. Tie klast izpildami tikai tad, kad tirgus ir
sasniedzis noteiktu limeni;

() OVL1,4.1.2003., 1.lpp. Regula grozita ar Regulu (EK) Nr. 411/2004 (OV L 68, 6.3.2004., 1. Ipp.).
(¥ Lieta neattiecas uz FX e-komercijas talitéju tirdzniecibu, kas saprotama ka FX talitéji darfjumi, kurus automatiski registré vai izpilda,
izmantojot vai nu attiecigas bankas patentétas elektroniskas tirdzniecibas platformas, vai datora algoritmus.
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(c) klientu rikojumi izpildit darfjumu, izmantojot konkrétu Forex dienas kursu vai konkrétiem valiitas pariem
piemérojamu “fiksétu kursu”, kas pasreizgja lieta attiecas tikai uz WM/Reuters tilitgjiem beigu kursiem un
Eiropas Centralas bankas arvalstu valtas atsauces kursiem.

2. LIETAS APRAKSTS
2.1 PROCEDURA

(6)  IzmekléSanu ierosinaja UBS 2013. gada 27. septembra pieteikums par atbrivojumu no naudas soda. Péc tam
Komisija 2013. gada 11. oktobri no Barclays, 2013. gada 14. oktobri no RBS un 2015. gada 17. jalija no HSBC
sanéma sakotngjos iecietibas pieteikumus. Visiem pieteikumiem sekoja vairaki iesniegumi no visam pusém. [...]
neiesniedza iecietibas pieteikumu. Komisija 2014. gada 2. jalija pieskira UBS nosacitu atbrivojumu no naudas soda.

(7)  Lai saktu izliguma apsprieSanu, 2016. gada 27. oktobri pret pusém tika ierosinata lietas izskatiSana. Saskana ar
pazinojumu par izligumu (*) Komisija no 2016. gada novembra lidz 2018. gada februarim trijas izliguma kartas
sarikoja divpusgjas sanaksmes un sazinajas ar katru pusi, ar [...].

(8)  Kolégija 2018. gada 22. janvarl apstiprindja iesp&jamos piemérojamo naudas sodu apmeérus. [...] 2018. gada
19. februari informeja Komisiju, ka neturpinas dalibu izliguma procedira. Tapéc attieciba uz [...| Komisija saskana
ar pazinojuma par izligumu 19. punktu atgriezas pie parastas procediiras. No [...] lidz [...] pargjas puses saskana ar
Regulas (EK) Nr. 773/2004 10.a panta 2. punktu Komisijai iesniedza savus oficialos izliguma pieprasijumus (¥).

(9)  Komisija 2018. gada 24. jalija paraléli pienéma izliguma iebildumu pazinojumu (“IP”), kas adreséts Cetram izliguma
pusém, un racionalizétu parasto IP, kas adreséts [...]. Visi adresati atbildéja uz IP, apstiprinot, ka tas atspogulo to
izliguma iesnieguma saturu un tapéc tie joprojam ir gatavi ievérot izliguma procediiru.

(10) Aizliegtu vienosanos un dominéjosa stavokla padomdevéja komiteja 2021. gada 30. novembri sniedza labvéligu
atzinumu. UzklausiSanas amatpersona 2021. gada 1. decembri pienéma nobeiguma zinojumu. Komisija 2021. gada
2. decembri piepéma lemumu.

2.2 PARKAPUMA KOPSAVILKUMS

(11) Lémums attiecas uz ricibu, kas notika [...] térzétava ar nosaukumu Sterling Lads (vai “STG Lads”) starp UBS, Barclays,
RBS, HSBC (“Cetram izliguma pusém”) un [...]. Riciba notika no 2011. gada 25. maija lidz 2012. gada 12. julijam.
[...] piedalijas parkapuma no [...] lidz [...]. Kartelis skara vismaz EEZ.

(12) Kartelis ir dokumentéts sazina, kas notika térzétava STG Lads starp konkrétiem individualiem tirgotajiem, kuriem ir
atlauja tirgot G10 valatas FX talitgjos darfjumos savu attiecigo darba devéju uzpémumu varda un uzdevuma
atbilstosaja G10 valttu FX talitéjai tirdzniecibai paredzétaja vieta.

(13) Sis kartelis bija vienots un turpinats parkapums, ko raksturo privata un daudzpusgja térzétava veikta plasa un
regulara tirgotaju savstarpéja apmaina ar konkrétu aktualu vai uz nakotni vérstu sensitivu komercinformaciju par to
tirdzniecibas darbibam. Informacijas apmainas mérkis bija ietekmét divus konkurences pamatparametrus G10
valiitu FX ttlitejas tirdzniecibas darbibas: cenu un eksperta riska parvaldibu.

(14) Ta vieta, lai autonomi konkurétu attieciba uz Siem parametriem, iesaistito tirgotdju tirgus lémumus noteica
informétiba par vinu konkurentu pozicijam, iecerém un ierobezojumiem. Informacijas apmaina, uz kuru attiecas 3is
lemums, aptvéra:

() Komisijas pazinojums par izliguma procediras kartibu kartelu lietas, lai pienemtu lémumus saskana ar Padomes Regulas (EK)
Nr. 1/2003 7. un 23. pantu (OV C 167, 2.7.2008., 1. Ipp. (“pazinojums par izligumu”).
() OVL123,27.4.2004. 18.Ipp.
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(15)

23

(17)

(18)

(a) apmainu, kas atklaj detalizétu informaciju par klientu neizpilditajiem rikojumiem, iesaistitajiem tirgotajiem brivi
diskutgjot par vinu klientu neizpildito rikojumu konfidencidlajam detalam (pieméram, rikojumu ar
nosacjjumiem aktivizacijas [imeni, rikojumu par kursa fikséSanu lielumu un talitéji izpildimo rikojumu klientu
veidu vai vardu). Si informacija palielinaja térzétavas dalibnieku parredzamibas limeni attieciba uz to
tirdzniecibas darbibam, palidzéja iesaistitajiem tirgotajiem piepemt turpmakos tirgus lémumus un Java vigiem
noteikt gadjjumus, kad jakoordiné tirdznieciba;

(b) apmainu, kas atkl3j tirgotaju atklatas riska pozicijas un tadéjadi varéja tiem sniegt ieskatu citam cita potencialaja
riska ierobezoSanas praksé. Tas satvara tirgotaji ieguva informaciju, kas vargja ietekmeét to turpmakos
tirdzniecibas lémumus, kuri japienem minasu laika, vai lidz to aizstaja nakamaja apmaina iegiita informacija.
Turklat ta Java iesaistitajiem tirgotajiem noteikt gadijumus, kad jakoordineé riciba, jo ipasi atkapjoties;

(c) apmainu, kas atklaj to pasreizéjo vai paredzéto prasitas un piedavatas cenas starpibu un kura tiek izpausta cena,
ko tirgotaji piedavaja par konkrétu valiitu pariem un darfjumu apmeriem. Ta deva iesaistitajiem tirgotajiem
lielaku parliecibu par vinu piedavatajam cenam, ka ari ietekmeéja to, ka vini turpmak noteica cenas. Ta ar varéja
laut veikt starpibu pielagoSanu konkrétiem darjjumiem un ietekmét kopgjo cenu, ko klienti maksa par valatu
tirdznieciby;

(d) apmainu, kas atklaj citu informaciju par aktualajam vai planotajam tirdzniecibas darbibam, kuras iesaistitie
tirgotaji dalijas ar vairaku iepriek§ minéto komerciali sensitivo zinu apvienojumu, palidzéja iesaistitajiem
tirgotajiem pienemt turpmakos lémumus un Java tiem noteikt gadijumus, kad jakoordiné tirdznieciba.

Turklat Cetras izliguma puses atzina, ka §1 plasa un vairakkartéja aktualas vai uz nakotni veérstas sensitivas
informacijas apmaina notika saskana ar klusiba saskanotu noteikumu kopumu par to, ka: i) $o informaciju varétu
izmantot tirgotaju attiecigajas interesés un lai noteiktu gadijumus, kad jakoordiné vinu veikta tirdznieciba; ii) $is
informacijas apmaina notiktu privata térzétava; iii) tirgotaji neatklatu $adu no citiem térzétavas dalibniekiem
apmainas satvara sanemtu informaciju pusém, kuras nepiedalas privataja térzétava; un iv) §1 kopiga informacija
netiktu izmantota pret tirgotajiem, kuri ar to daljjas (turpmak minéta ka “pamatvienosanas”).

Atbilstosi Cetru izliguma puSu teiktajam saskana ar pamatvieno$anos un cenoties iegit priekSrocibu par
konkurentiem, kuri nebija térzétavas dalibnieki, iesaistitie tirgotaji epizodiski koordingja savas tirdzniecibas darbibas
attieciba uz G10 valatu FX talitéju tirdzniecibu, atturoties no tirdzniecibas, kuru tie citadi bija planojusi veikt
noteikta laika perioda, cita tirgotdja pazinotas pozicijas vai tirdzniecibas darbibas dél. Si prakse ir pazistama ka
“atkapsanas”.

ADRESATI

Lémums ir adreséts $adam juridiskajam personam (kopa “adresati”):

— UBS AG (“UBS’),

— NatWest Group plc un NatWest Markets Plc (kolektivi “RBS”),

— Barclays PLC, Barclays Execution Services Limited un Barclays Bank PLC (kolektivi “Barclays”) un

— HSBC Holdings plc (‘HSBC").

UBS, Barclays, RBS, HSBC un vél viens iesaistitais uznémums [...] iesaistijas iepriek§ minétaja riciba laikposmos, kas
noraditi $aja tabula:
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1. tabula. Pusu daliba térzétava

BANKA IESAISTISANAS DALIBAS IZBEIGSANA

UBS 25.5.2011. 4.11.2011.
8.11.2011. 12.7.2012.
30.5.2011. 12.7.2012.

BARCLAYS 25.5.2011. 12.7.2012.
25.5.2011. 4.11.2011.
8.11.2011. 12.7.2012.

RBS 5.8.2011. 12.7.2012.

HSBC 25.5.2011. 12.7.2012.

[...] [...] [...]

2.4 KOREKTIVIE PASAKUMI

(19) Saja lémuma tika piemérotas 2006. gada Komisijas pamatnostadnes naudas soda aprékinasanai. Par naudas soda
noteik$anas metodém un parametriem 2018. gada 22. janvari izliguma procediiras konteksta noléma Komisaru
kolégija. Saskana ar judikattiru, nosakot naudas soda parametrus, visam viena parkapuma pusém neatkarigi no ta,
vai uz $im pusém attiecina izliguma vai parasto procediru, pieméro vienlidzigas attieksmes principu. Tapéc
adresatu naudas sods un [...] naudas sods tika aprékinats, izmantojot vienu naudas sodu aprekinasanas metodi.

2.4.1 Naudas soda pamatsumma

(20) Tapat ka citas finansu lietas, G10 FX talitéjie darfjumi nerada pardoto apjomu termina parastaja nozime. Tapéc
Komisija uzskata, ka ir lietderigi piemerot ipasu indikativa pardota apjoma vértibu ka izejas punktu naudas sodu
noteiksanai. Nemot véra dazadu pusu lidzdalibas ilguma atskiribas un G10 FX tilitgjas uznéméjdarbibas dazado
tirgus lielumu parkapuma perioda laika, Komisija uzskata, ka ir lietderigi balstit indikativo pardota apjoma vértibu
tiesi uz pardota apjoma vértibu, kuru uznémumi guvudi to ménesu laika, kuri atbilst vinu attiecigajai dalibai
parkapuma, un kas péc tam tiek attiecinata uz visu gadu.

(21) Komisija indikativo attieciga pardota apjoma vértibu nosaka 3adi:

(a) pirmkart, Komisija par atsauces vértibu piepem uz visu gadu attiecinatos nosacitos apjomus, ko tirgojis
konkrétais adresats G10 FX tagadnes darfjumos, kuri noslégti ar darjjumu partneri no EEZ. Tapéc Komisija
uzskata, ka ir lietderigak balstit indikativo pardota apjoma vertibu tiesi uz ienakumiem, kurus adresati guvusi to
ménesu laika, kas atbilst to attiecigajai dalibai parkapuma, un kuri péc tam tiek attiecinati uz visu gadu;

(b) otrkart, Sie apjomi tiek reizinati ar piemérotu koeficientu, kas vienads visiem adresatiem, atspogulojot
piemérojamas prasitas un piedavatas cenas starpibas attiecigajos G10 valtitu FX talitgjos darjjumos.

(22) Indikativa pardota apjoma vertiba tika noteikta, pamatojoties tiesi uz uznémumu faktiski pardoto apjomu to ménesu
laika, kas atbilst to attiecigajai dalibai parkapuma, un péc tam tika attiecinata uz visu gadu. Ta ka parkapums attiecas
uz visu EEZ, indikativa pardota apjoma vértiba tika noteikta G10 valiitu FX tlitéjiem darfjjumiem, kuri noslégti ar
darfjumu partneriem no EEZ.



C 185/54 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 6.5.2022.

2.4.2 Pamatsummas korekcija

(23) Komisija nosacitajiem apjomiem pieméroja atbilstosu vienotu koeficientu, pamatojoties uz pieradijumos novéroto
prasitas un piedavatas cenas starpibas limeni.

2.4.3 Atbildibu pastiprinosi vai mikstinosi apstakli
(24)  Saja lieta netika pieméroti atbildibu pastiprinosi vai mikstinosi apstakli.
2.4.4 Tpa$s naudas soda palielinajums preventiva noliaka

(25) Lai nodrosinatu, ka naudas sodiem ir pietickami preventiva iedarbiba, Komisija var palielinat naudas sodus, ko uzliek
uznémumiem ar Ipasi lielu apgrozijumu, kura ietilpst preces un pakalpojumi, kas nav iesaistiti parkapuma ().

(26)  Saja lieta ir lietderigi piemérot preventivas iedarbibas koeficientu naudas sodiem, kas tiks uzlikti HSCB.
2.4.5 lerobeZojuma (10 % no apgrozijuma) piemérosana

(27) Naudas soda apmérs bija mazaks par 10 % no globala maksimala apgrozijuma, kas noteikts Regulas (EK) Nr. 1/2003
23. panta 2. punkta.

2.4.6 2006. gada Pazinojuma par iecietibas programmu piemérosana — naudas sodu samazinasana

(28) UBS tika atbrivots no naudas sodiem, un Barclays izmantoja daléja atbrivojuma periodus. Turklat Barclays, RBS un
HSBC tika pieskirts naudas sodu samazinajums tiem jau pieskirto apméru satvara.

2.4.7 Pazinojuma par izligumu piemérosana

(29) Visam izliguma pusém tika piemérots izliguma samazinajums 10 % apmeéra.

2.5 SECINAJUMS

(30) Saskana ar Regulas (EK) Nr. 1/2003 23. panta 2. punktu tika uzlikti $adi naudas sodi.

(31) 2. tabula. Naudas sodu summas par parkapumu

(32)
Uzpémums Naudas sodi (EUR)
UBS 0
Barclays 54348 000
RBS 32472000
HSBC 174281000

() 2006. gada Pamatnostadnu naudas soda aprékinasanai 30. punkts.
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