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Eiropas Ekonomikas un sociilo lietu komitejas atzinums par tematu “Priekslikums Eiropas

Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu 2014/ 65[ES, lai Savienibas publiskos

kapitala tirgus padaritu pievilcigakus uznémumiem un atvieglotu mazo un vidéjo uzpémumu
piekluvi kapitalam, un atcel Direktivu 2001/ 34/EK”

(COM(2022) 760 final — 2022/0405 (COD))

par tematu “Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par vairakbalsu akciju
struktiiram tados uznémumos, kas lidz atlauju savu akciju tirdzniecibai MVU izaugsmes tirgii”

(COM(2022) 761 final — 2022/0406 (COD))

un par tematu “Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza Regulu (ES)

2017/ 1129, Regulu (ES) Nr. 596/2014 un Regulu (ES) Nr. 600/2014, lai Savienibas publiskos kapitala

tirgus padaritu pievilcigikus uzpémumiem un atvieglotu mazo un vidéjo uznémumu piekluvi
kapitalam”

(COM(2022) 762 final — 2022/0411 (COD))
(2023/C 184/20)

Zinotajs: Kestutis KUPSYS

Atzinuma pieprasijumi Eiropas Savienibas Padome, 6.2.2023. (COM(2022) 760 final un
COM(2022) 762 final);

8.2.2023. (COM(2022) 761 final)
Eiropas Parlaments, 1.2.2023.

Juridiskais pamats Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 50. panta 1. punkts, 114. un
304. pants
Atbildiga specializéta nodala Ekonomikas un monetaras savienibas, ekonomiskas un socialas kohézijas

specializéta nodala

Pienemts specializétas nodalas 2.3.2023.

sanaksmeé
Pienemts plenarsesija 23.3.2023.
Plenarsesija Nr. 577

Balsojuma rezultats

(par [ pret | atturas) 123/2/5

1. Secinajumi un ieteikumi

1.1.  Eiropas uznémumiem loti svarigs ir lielaks pasu kapitala finans€jums, lai nodrosinatu atveselosanu péc Covid-19 un
veidotu noturigu Eiropas ekonomikas sistému, saskaroties ar Krievijas karu pret Ukrainu. Sa iemesla dé] EESK loti atzinigi
vérté Komisijas ierosinato tiesibu aktu par ieklausanu birzas saraksta.

1.2.  Komiteja uzskata, ka gimenes uzpémumu iesaistiSana kapitala tirgos pavértu neizmantotas iespéjas piesaistit
kapitalu izaugsmei, un vairaku balsstiesibu rezims palidzés gimeném saglabat kontroli, padarot ieklausanu birzas saraksta
pievilcigaku. EESK piekrit, ka valstu limenT batu jaizstrada detalizéts satvars, un vienlaikus mudina panakt maksimalu
saskanosanu ES.

1.3.  EESK atzinigi veérté arl Komisijas iniciativu racionalizét prospekta saturu, kas ievérojami samazinatu emitentu
izmaksas un slogu.
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1.4, Kopuma Komiteja atzinigi vérté priekslikumu laut emitentiem izvéléties publicét prospektu tikai anglu valoda, kas ir
starptautisko iegulditaju visparpiepemta valoda. Tomeér pilniga dokumenta, ne tikai kopsavilkuma, publicé$ana valstu
valodas paplasinatu vietgjo privato iegulditaju iespéjas. EESK iesaka emitentiem nemt véra, ka tikai anglu valoda pieejamu
emisijas dokumentu izmanto$ana kavétu valsts privato ieguldijumu bazes attistibu.

1.5.  EESK norada, ka ieguldijumu izpétes apvienosana ar citiem pakalpojumiem, visticamak, uzlabos birzas saraksta
ieklauto mazo un vidgjo uznémumu (MVU) atpazistamibu. Tadé] Komiteja atzinigi verté ierosinajumu atsaistiSanas
robezvértibu palielinat lidz 10 miljardiem EUR, tomeér, lai veicinatu neatkarigu pétniecibu, varétu bit nepiecie$ami arl
papildu pasakumi.

1.6.  EESK augstu veérté Komisijas pieeju juridiskas nenoteiktibas mazinasanai saistiba ar informacijas atklasanas
prasibam. Tomér priekslikums par starptirgu rikojumu registra uzraudzibas (CMOBS) mehanismu, kas atvieglotu rikojumu
registra datu apmainu starp uzraudzibas iestadém, varétu radit nevienlidzigus konkurences apstaklus, jo divpusgjas
tirdzniecibas vietas blitu arpus zinosanas rezima darbibas jomas.

2. Pamatinformacija

2.1.  2022. gada 7. decembri Komisija publicgja priekslikumu kopumu (') par pasakumiem ES kapitala tirgu savienibas
(KTS) turpmakai attistibai. Tiesibu aktu paketes dala — jauns tiesibu akts par ieklausanu birzas saraksta — ir izstradata, lai
samazinatu administrativo slogu visu lielumu uzpémumiem, it ipasi MVU, lai ieklaujot birzas sarakstos, tie varétu labak
pieklat finansgjumam.

2.2.  Komisija norada, ka ES kapitala tirgi joprojam ir sadrumstaloti un lieluma zina nepietiekami attistiti. Petijumi
liecina, ka birzas saraksta ieklauto uznémumu kopgjais skaits MVU izaugsmes tirgos Eiropa kop$ 2014. gada ir picaudzis
tikai nedaudz (%), lai gan birzas saraksta ieklautajiem uznémumiem bija acimredzamas prieksrocibas, par ko liecina to tirgus
vértibas pieaugums. Kopuma birzas saraksta ieklautie uzpnémumi palielina savus ienémumus, rada vairak darbvietu un
palielina savas bilances straujak neka birzas saraksta neieklautie uzpémumi. Vairaki pétijumi liecina, ka MVU sakotngjo
publisko piedavajumu (SPP) situacija Eiropa nav optimala.

2.3, Ar tiesibu aktu par icklausanu birzas saraksta tiek ieviesti vienkar$aki un uzlaboti noteikumi par ieklausanu birzas
saraksta, it ipasi attieciba uz MVU, vienlaikus cen3oties ari novérst iegulditaju aizsardzibas un tirgus integritates
apdraudéjumu.

2.4.  Tiesibu akta apgalvots, ka tas nodrosinas ievérojamus izmaksu samazinajumus un palidzés palielinat SPP skaitu ES.
Vienkarsaki prospektiem piemérojamie noteikumi uznémumiem atvieglotu ieklausanu birzas saraksta un samazinatu ar to
saistitas izmaksas. Pirmo reizi ieklaujot uzpémumus birzas saraksta MVU izaugsmes tirgos, laujot tiem izmantot
balsstiesigas akcijas ar vairakam balsim (MVRS), ipasniekiem ir iespéja saglabat kontroli par sava uzpémuma redz&umu.

2.5.  Samérigaki noteikumi par tirgus launpratigu izmanto3anu birzas saraksta ieklautajiem uznémumiem nodrosinatu
arT lielaku skaidribu un juridisko noteiktibu attieciba uz pamatinformacijas atklaganas prasibu izpildi. lerosinatais tiesibu
akts par ieklausanu birzas saraksta paredz ari uzlabot vidéjas kapitalizacijas uznémumu un MVU ieguldjjumu izpétes
veik$anu un izplatiSanu, kam savukart baitu japalidz tos ieklaut birzas saraksta publiskajos tirgos.

2.6.  Citi paredzamie ieguvumi ir $adi:

— isaka, savlaicigaka, salidzinamaka un vieglak parlikojama korporativa informacija iegulditajiem,

— labaks pasu kapitala izpétes aptvérums, palidzot piepemt lémumus par ieguldijumiem,

— efektivaka uzraudziba, pateicoties skaidrakiem noteikumiem par ieklausanu birzas saraksta un uzlabotiem
instrumentiem tirgus Jaunpratigas izmantosanas gadjjumu izmeklésanai,

(') Kapitala tirgu savieniba: kliringa, maksatnespéjas un saraksta icklausanas tiesibu aktu kopums.
() Tehnisko ekspertu ieintereséto personu grupas MVU jautdjumos galigais zinojums, Empowering EU Capital Markets for SMEs: Making
listing cool again.


https://finance.ec.europa.eu/publications/capital-markets-union-clearing-insolvency-and-listing-package_en
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2021-05/210525-report-tesg-cmu-smes_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2021-05/210525-report-tesg-cmu-smes_en.pdf

25.5.2023. Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis C 184/105

— standartizétaki prospekti, ko uzraudzitajiem ir vieglak parbaudit.

2.7.  Saskana ar vides, socialajiem un parvaldibas (VSP) politikas mérkiem tiesibu akts par ieklausanu birzas saraksta batu
méginajums nodrosinat, ka uznémumi, kas emité VSP obligacijas, kotésanas dokumentacija ieklauj informaciju, kas attiecas
uz VSP, lai iegulditajiem batu vieglak noveértét VSP apgalvojumu pamatotibu. Uznémumi, kas emité pasu kapitalu, kotéSanas
dokumentacija varés atsaukties uz jau publicéto un tadéjadi publiski pieejamo VSP informaciju.

3. Visparigas piezimes

Pamatojums labakai piekluvei ieklausanai birZas saraksta Eiropas publiskajos tirgos

3.1.  EESK uzskata, Eiropas uzpémumiem loti svarigs ir lielaks pasu kapitala finanséjums, lai nodrosinatu ilgstosu
atveselosanu péc Covid-19, ka ari izveidotu noturigu Eiropas ekonomikas sistému, nemot véra Krievijas karu pret
Ukrainu. Tade], lai atraisitu ekonomikas rekapitalizacijai nepiecie$amas ieguldijjumu pliismas, svariga ir finansu tirgus
infrastruktiira.

3.2, Augsti attistiti publiskie tirgi ir svarigi ari privato ieguldijjumu kopienai. Eiropas iedzivotaji savos bankas kontos
glaba naudu un noguldijumus 11 triljonu eiro vértiba (}). Noguldjjumu Ipatsvars majsaimniecibu kopgjos aktivos ir tris
reizes lielaks neka majsaimniecibam ASV. Nemudinot galaiegulditajus novirzit savus lidzeklus uz Eiropas kapitala tirgiem,
ES savus kapitala fondus pietiekami neizmanto masu uznémumu laba. Aktivu parvalditajiem batu jagast lielaka uzticésanas
Eiropas kapitala tirgus prospektiem, un Eiropas privatajiem iegulditajiem vajadzétu bit lielakai izvélei attieciba uz savu
portfelu veidosanu. Lai to panaktu, ir janodrosina, ka Eiropas publiskajos tirgos birzas sarakstos tiek icklauts diversificéts
augstas kvalitates emitentu piedavajums.

3.3.  Uznémumu finansialo griitibu, ekonomiskas neprognozgjamibas un it ipasi parada izmaksu pieauguma laika pasu
kapitals darbojas ka stabilizgjoss faktors un rezerve pret turpmakiem satricinajumiem.

3.4.  Komiteja arl norada, ka kapitala finanséSana no Eiropas majsaimniecibam lidz Eiropas uzpémumiem palidz
nodrosinat ES atvértu stratégisko autonomiju pasa pamatlimeni: Ipasumtiesibas uz aktiviem un korporativo kontroli.
Bitisku Eiropas uzpémumu zaudé$ana, tiem nonakot arvalstu kontrolg, it ipasi to valstu ietekmes sféra, kuru vértibas
atskiras no Eiropas vértibam, rada ievérojamu risku ES ekonomiskajai un politiskajai stabilitatei. Tas arT kavé Eiropas
Savieniba balstitas un uz ES vajadzibam vérstas finansu sistémas attistibu ES ieksiené. Pieméram, finansu tirdznieciba ES
joprojam doming treso valstu investiciju bankas (¥).

3.5.  Jauni un inovativi uznémumi, kas ir zalas un digitalas parkartoSanas prieksgala, bitu jamudina censties ieklauties
Eiropas kapitala vertspapiru tirgos un sanemt tik loti nepiecieSamo finansgjumu, emitgjot publiski tirgojamas akcijas, jo tas
ir visilgtspéjigakais veids, ka palidzét Siem uznémumiem pilniba izmantot radoso potenciilu un radit darbvietas.

3.6. Inflacijas piecaugums palielina vélmi veikt kapitala ieguldijumus, it Ipasi tas vérojams apdomigu privato iegulditaju
vidi. Eiropas kapitala vértspapiru tirgi var klit par vietu, no kurienes §is ieguldijumu plasmas nonak galvenajas ekonomikas
nozarés, kuras uznémumi gast pietiekamu pelnu. Vienlaikus Komiteja uzskata, ka ir loti svarigi, lai ES panaktu stabilus un
stingrus tirdzniecibas noteikumus, kas lautu pilniba izmantot ES kapitala tirgu potencialu. Finansu krizé gita pieredze
paradija, ka ES ir jaaizsarga tirgi ar taisnigumu, integritati, noturibu un parredzamibu, nodrosinot ari visaugstako iegulditaju
aizsardzibas limeni.

3.7.  Analize, kas veikta 14 ES dalibvalstis, paradija, ka lidz pat 17 000 lielo uznémumu ir tiesigi tikt ieklautiem saraksta,
bet nevelas to darit (°). Komiteja uzskata: ja ES neveicinas jaunu uznémumu ieklausanu birZas saraksta kapitala vértspapiru
tirgos, miisu kapitala tirgi var piedzivot tirdzniecibas panikumu, jo, ja nebis pietickama piedavajuma ieguldijumiem ES,
iegulditaji diversificés savu portfeli visa pasaulé.

3.8.  Privato ieguldijumu tirgli iendk jauna eiropieSu paaudze, kas orientéta uz ilgtspéju (t. i, pamatojoties uz VSP
faktoriem). Taja pasa laika daudzi ekonomikas dalibnieki virzas uz zalo mérku sasniegSanu, ko veicina Eiropas zala kursa
politika. EESK uzskata, ka I faktoru kombinacija varétu biit spécigs virzitajspéeks, kas varétu palidzét izmantot visu Eiropas

() Eurostat — Statistics explained.
() EVTI ikgadgjais statistikas zinojums “ES vértspapiru tirgi”, 2020. gads; 40. Ipp.
() Oxera zinojums Primary and secondary equity markets in EU, 2020. gads.


https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Households_-_statistics_on_financial_assets_and_liabilities
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1355_mifid_asr.pdf
https://www.oxera.com/wp-content/uploads/2020/11/Oxera-study-Primary-and-Secondary-Markets-in-the-EU-Final-Report-EN-1.pdf
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ilgtspgjiga finanséjuma taksonomijas un uzpémumu nefinansialas informacijas atklasanas satvara potencialu. Uznému-
miem, kas rikojas gan brivpratigi, gan ari, lai pielagotos planoto ES tiesibu aktu prasibam, savas darbibas bis vairak
jakoncentréjas uz VSP, un jaunas paaudzes iegulditaji pieprasis, lai VSP ievéro$ana un faktiska pozitiva sociala un
regenerativa vidiska ietekme bitu lidzvértiga finansialajam ieguvumam.

3.9.  Komiteja norada ari uz daziem pétjjumiem, kas liecina, ka ekonomikas ar tirgus finanséjumu novirza ieguldijumus
uz nozarém, kas rada mazaku piesarpojumu un ir tehnologiski ietilpigakas (°). Turpreti ekspansijai, vairak izmantojot
kreditus, parasti seko dzilaka lejupslide un lénaka atveselosanas (').

3.10.  Skaidrs meérkis biitu sasniegt akciju tirgus kapitalizaciju 100 % apméra no ES IKP (no pasreizgjiem aptuveni
64 % (*)). EESK uzskata, ka vieniga izvéle ir atbalstit publiskos tirgus un uzlabot SPP vidi.

MVU un gimenes uznemumu nozime

3.11.  EESK uzskata, ka MVU joprojam nav ienémusi savu iesp&jamo vietu kapitala tirgos. MVU vajadzigo noturibu batu
jacensas nodrosinat, izmantojot pasu kapitala finanséjumu.

3.12.  Komiteja norada, ka jau vairakus gadu desmitus Eiropa ir vérojama ieguldijumu nepietiekamiba pasu kapitala un
ka MVU ir akita pasu kapitala trikuma probléma. Mazajiem un vidéjiem uzpémumiem triikst atpazistamibas, lai piesaistitu
kapitalu; to parveidoSana par birzas saraksta ieklautiem uzpémumiem ilgtermina nodrosinatu labakas iesp&jas. EESK stingri
atbalsta viedokli, ka birzas saraksta ieklautiem MVU ir jaatrod piemérota vieta individualo (privato) iegulditaju, savstarp&jo
un pensiju fondu un apdro$inasanas sabiedribu portfelos.

3.13.  Labi funkciongjoss SPP tirgus ir svarigs arl vidé pirms SPP, jo tas ietekmé izejas stratégiju planosanu un tadgjadi art
riska kapitala nodrosinasanu, ko veic riska kapitala uznémumi.

3.14.  Pasu kapitala izpéte ir svarigs riks, kas varétu palidzét uzlabot MVU atpazistamibu, un tapéc ta bitu javeicina.
Tadas iniciativas ka paSu kapitala izpétes aptvéruma paplasinasana vai Eiropas vienotais piekluves punkts palidzétu
palielinat MVU pamanamibu investoriem.

3.15. Tpasi riipigi ir jarikojas, lai mudinatu gimenes kontrolétos uznémumus apsvert ieklausanu birZas saraksta.
Pieméram, Vacija 90 % no visiem uzpémumiem ir gimenes uznémumi, un 43 % uznémumu, kuru pardosanas apjoms
parsniedz 50 miljonus EUR, ir gimenes uzpémumi (). Gimenes ipasumtiesibam ir savas prieksrocibas, tomér izaugsmes
potencialu varétu (vismaz dalgji) ierobezot nespéja iegiit nepieciesamo finanséjumu. EESK ir parliecinata, ka gimenes
uzpémumu iesaistiSana kapitala tirgos pavértu neizmantotas iespéjas potencialu (1%) un vairakbalsu akciju rezims palidzétu
¢imeném saglabat kontroli, padarot icklausanu birzas saraksta pievilcigaku.

3.16.  Liclaka dala pasaules finansu centru nodrosina iesp&ju izmantot vairakbalsu akcijas. Eiropai ir vajadziga saskanota
pieeja, lai neatpaliktu no norisém pasaulé, un nezaudétu tos uznémumus, kuri vélas paplasinaties.

Parredzamiba un atklatiba

3.17.  Uzpémumiem, kuri gatavojas ieklauSanai birzas saraksta, biis stingrakas parredzamibas prasibas neka privatiem
uzpémumiem. Atskiriba no privata uznémuma, birzas saraksta ieklauts uznémums iekasé naudu no argjiem akcionariem,
kuriem nav tada paSa limena informacijas vai tada pasa limena ietekmes lémumu piepem$ana ka privata uznémuma
ipasniekiem.
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3.18.  Tapéc ir jagaranté un nepiecieSams ievérojami augstaks iegulditdju aizsardzibas limenis, pieméram, nosakot
informacijas atklasanas pienakumus (tostarp attieciba uz iek$€jo informaciju) un stingrus zinosanas standartus.

3.19.  Komiteja uzskata, ka labi funkciongjosam publiskajam tirgum obligata informacijas atklasana ir arkartigi svariga
un nepiecie$ama. legulditajiem jasanem lietderigs informacijas apjoms par veértspapiru vértibas prognozém. Samazinot
nepiecieSamas informacijas atklasanas apjomu, atturétu no ieguldjjumiem attieciga emitenta vértspapiros. Tas savukart
varétu klat par lielu $kérsli kapitala tirgu sniegto iesp&ju pilnigai izmanto$anai.

3.20.  Tomeér parmérigas informacijas icklausana piedavajuma dokumentos tikai tadel, lai izvairitos no tiesvedibas, nav
vélamais risinajums ne emitentam, ne iegulditajam. Batu japanak pareizais lidzsvars.

4. Ipasas piezimes un ieteikumi

4.1.  Nemot véra iepriek§ minéto, Komisijas ierosinato aktu par ieklausanu saraksta Komiteja vérté loti atzinigi, ar daziem
nelieliem iznémumiem attieciba uz vairakiem ta aspektiem.

4.2.  EESK noteikti uzskata, ka ir jarisina jautajums par sadrumstalotajiem valstu noteikumiem attieciba uz vairakbalsu
akcijam. Komiteja sagaida, ka $o noteikumu minimala saskano$ana, kuras mérkis ir piesaistit §imenes uzpémumus ES
kapitala tirgiem, palidzés izveidot patiesu Eiropas KTS. Valstu limeni biitu jaizstrada detalizéts satvars, lai pielagotos vietéjai
ekosistémai, vienlaikus veicinot ES augsta limena saskanosanu.

4.3, EESK norada, ka briva apgroziba nav vienigais faktors, kas ir svarigs likviditates nodrosinasanai. Minimala prasiba
par brivo apgrozibu 10 % apméra biitu japieméro tikai bridi, kad tiek veikta ieklausana saraksta. It ipasi mazakam
dalibvalstim loti svariga ir elastiba, jo to tirgi var pienacigi darboties ar mazaku brivo apgrozibu. Tas ir batiski, lai novérstu
peksnu izslégsanu no saraksta.

4.4, EESK atzinigi vérté iniciativu racionalizét prospekta saturu, lai ievérojami samazinatu emitentu izmaksas un slogu.
Tomér likumdevéjiem biitu jacenSas panakt lidzsvaru starp slogu emitentiem un iegulditaju informacijas vajadzibam.
Apjomigiem 800 lappusu prospektiem batu japaliek pagatné, tomér, nemot véra dubulta batiskuma principu, bitu
janodro$ina nepiecieSamais informacijas dzilums, it Ipasi par VSP faktoriem. Pamatojoties uz Korporativo ilgtspéjas
zinojumu sniegsanas direktivas ('!) stingrajiem noteikumiem, $ada zinosana veicinatu zala kursa finansésanu.

4.5.  Paslaik saturs ir izkliedéts un neviendabigs, un tas ne vienmér ir pieejams anglu valoda (“valoda, kas ir ierasta
starptautisko finan$u joma”, ka izklastits priekslikuma), iznemot kopsavilkumu. Turklat informacija tiek sniegta formatos,
kas nav masinlasami. Viena emisijas procesa var but vairaki regulativi dokumenti, kas sadrumstaloti vairakas datnés
(pieméram, vértspapiru apraksta, prospekta kopsavilkuma un registracijas dokumenta).

4.6.  Tade| atzinigi vértéjama ir paSu kapitala instrumentu prospekta saskanosana un vienkar$o$ana. Kopuma EESK
piekrit Komisijas priekslikumam dot emitentiem iesp&ju publicét prospektu tikai anglu valoda, kas ir starptautisko
iegulditaju visparpienemta valoda (izpemot kopsavilkumu, kas jasniedz attiecigas valsts valoda, lai saglabatu privatos
iegulditajus).

4.7.  Tomér Komiteja uzskata, ka vienlidz svariga ir ari valsts valodu lietosana, jo visas dalibvalstis anglu valoda nav
izplatita. EESK uzskata, ka pilniga dokumenta (ne tikai kopsavilkuma) publicéSana valstu valodas un anglu valoda raditu
iespgju vietgjiem privatajiem iegulditajiem aktivak iesaistities. Emitentiem un to konsultantiem ir japatur prata, ka tikai
anglu valoda pieejamu emisijas dokumentu izmanto$ana kavétu valsts privato ieguldijjumu bazes attistibu un batu
neproduktiva attiectba uz gaidamo ES privato ieguldijumu stratégijas mérku sasniegsanu. Saja saistiba EESK norada, ka biitu
jaievie§ pasakumi, lai, pienacigi publiskojot emisijas dokumentus un uzlabojot to lasamibu, mudinatu vietéjos privatos
iegulditajus iesaistities kapitala tirgos.

(") OV C 517, 22.12.2021,, 51. Ipp.


https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2021:517:SOM:LV:HTML

C 184/108 Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis 25.5.2023.

4.8. Pasu kapitala izpete ir svarigs elements, kas palidzétu izveidot veseligu ekosisttmu MVU pasu kapitala
finanséjumam. Lai papildinatu esoSos izpétes kanalus, atlaujot MVU izpéti apvienot ar citiem pakalpojumiem,
visticamak, varés veicinat izpétes zinojumu sagatavoSanu un izplatiSanu. EESK atzinigi vérté ierosindjumu palielinat
atsaistiSanas robezvértibu lidz 10 miljardiem EUR. Tadgjadi tiks novérsta FITD II('?) radita MVU aptvéruma un
atpazistamibas samazinaSanas. Tomér EESK uzsver, ka lielakas finansu iestadés ir lielaka pasu kapitala izpétes projektu
koncentracija. Méroga dél loti licliem brokeriem ir lielakas iespéjas neka maziem vai vidéiem brokeriem noteikt
nenozimigas maksas un/vai izmantot tirdzniecibas izpildi, lai skérssubsidétu izpétes pakalpojumu sniegSanu (*). Turklat
lielie brokeri lielakoties ir ieintereséti veikt izpéti par “augstakas klases” uznémumiem, nepievérsot pietieckamu uzmanibu
MVU. Lielaka dala emitentu zino ('), ka FITD II ir samazinajusi MVU aptvérumu un atpazistamibu. EESK uzskata, ka ir
jaievies turpmaki pasakumi, lai veicinatu neatkarigu pétniecibu, macoties no Eiropa pieejamas paraugprakses (*°).

49. Posma péc SPP birzas saraksta ieklautiem uznémumiem bitu jarada piemeérs parredzamibas zina, un mazakuma
akcionaru interesu aizsardzibai vajadzétu bat galvenajai prioritatei. Ja pastav risks, ka, sabiedribai iekltstot birzas saraksta,
pret akcionariem izturésies netaisnigi vai vini netiks pienacigi aizsargati, vinu uzticéanas ES kapitala tirgiem nepalielinasies.
EESK loti augstu vérté Komisijas pieeju juridiskas nenoteiktibas mazinasanai saistiba ar informacijas atklasanas prasibam,
veicot mérktiecigus grozijumus Regula par tirgus launpratigu izmantosanu.

4.10.  Komiteja uzskata, ka pasreizgjais ad hoc pieprasijumu regulg§jums gadjumos, kad ir aizdomas par tirgus
launpratigu izmantoSanu, Skiet piemérots un pietiekams, lai nodrosinatu efektivu uzraudzibu, vienlaikus nemot véra, ka
vairaki uzraudzitaji uzskata, ka ir lietderigi uzlabot pasttjjumu registra datu apmainu, izmantojot CMOBS mehanismu.
CMOBS priekslikuma darbibas joma varétu radit nevienlidzigus konkurences apstaklus, jo divpusgjas tirdzniecibas vietas
netiktu ieklautas mehanisma.

4.11.  EESK stingri mudina paatrinati virzit citas pasreizéjas iniciativas, kas veicina publisko tirgu pievilcibas uzlabosanu.
Komiteja ir publicgjusi vairakus atzinumus par iepriek$¢jam, pasreiz€jam un gaidamajam likumdo$anas iniciativam (*°).
Neraugoties uz geopolitiskajam problémam, ir jasaglaba strauj$ progress virziba uz KTS. Tiesi pieaugosa ekonomiskas un
socialas nestabilitates riska dé] spéciga KTS ir vajadziga vairak neka jebkad agrak.

Briselé, 2023. gada 23. marta

Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas
priekssédetaja
Christa SCHWENG

(")  FITD = Finansu instrumentu tirgu direktiva.

(")) Oxera zinojums Unbundling: what's the impact on equity research?, 2019. gads.

() Eiropas Komisija, galigais zinojums The impact of MiFID II rules on SME and fixed income investment research, 2020. gads.

(") Sk. Instituto Espafiol de Analistas Financieros bezpelnas iniciativu “Lighthouse”.

() OV C 155, 30.4.2021., 20. Ipp.,, OV C 290, 29.7.2022., 58. Ipp., OV C 177, 18.5.2016., 9. Ipp., OV C 10, 11.1.2021., 30. Ipp.,
OV C 341, 24.8.2021., 41. Ipp.
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