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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un merki

ST iniciativa ir viens no vairakiem pasakumiem, ar ko Isteno kapitala tirgu savienibu (KTS).
Tas mérkis ir sniegt iesp&jas iegulditajiem, it Tpasi mazakiem un privatiem iegulditajiem?,
nodrosinot tiem piekluvi tirgus datiem, kas nepiecieSami, lai varétu vienkarsi ieguldit akcijas
vai obligacijas, un padarot ES tirgus infrastruktiiru stabilaku. Tas ar palidzes palielinat tirgus
likviditati un vienkarSos uznémumiem finans€juma sanemsanu no kapitala tirgiem. Lai
sasniegtu izvirzito mérki — veicinat realu un efektivu vienoto tirgu tirdzniecibai —, Komisija ir
noteikusi tris prioritaras parskatiSanas jomas: uzlabot tirgus datu parredzamibu un pieejamibu,
panakt vienlidzigus konkurences apstaklus starp izpildes vietam un nodroSinat, ka ES tirgus
infrastruktiira var saglabat konkurétspgju starptautiska Iimeni. Sai iniciativai ir pievienots
priekslikums grozit Direktivu 2014/65/ES par finanSu instrumentu tirgiem (FITD), un ta ir
ieklauta Komisijas 2020. gada darba programma.

2021. gada 19. janvara pazinojuma “ES ekonomikas un finansu sisteéma: veicinat atvértibu,
stiprumu un noturibu™? Eiropas Komisija ir apstiprinajusi nodomu iesniegt ierosinajumu, ka
FITD II un FITR (FITD/R) reguléjuma parskatiSanas laika jauzlabo, javienkarSo un vél vairak
jasaskano kapitala tirgu parredzamiba. Plasaka konteksta saistiba ar centieniem stiprinat euro
starptautisko nozimi Komisija ir pazinojusi, ka $ada reforma ietvers konsolidétu datu lentes
izstradi un 1stenoSanu, it Tpasi attieciba uz uzn€émumu obligaciju emisijam, lai palielinatu euro
denomin&tu parada instrumentu otrreizgjas tirdzniecibas® likviditati.

Attieciba uz konsolidétu datu lentes izveidi 2020. gada KTS ricibas plana* Komisija pazinoja,
ka I1dz 2021. gada beigam ta naks klaja ar tiesibu akta priekSlikumu, lai izveidotu centralizéetu
datubazi, kuras meérkis ir pasSu kapitala un pasu kapitalam lidzigu finanSu instrumentu
gadijuma sniegt visaptveroSu priekSstatu par tirgus datiem, proti, par visa Savieniba dazadas
tirdzniecibas vietas tirgoto vértspapiru cenam un apjomu. ST centralizéta datubaze, ko deve ari
par “konsolidétu datu lenti®, biitu paredzéta, lai visas tirdzniecibas vietas uzlabotu cenu
parredzamibu.

. Problémas, ko iecerets risinat $§aja priekslikuma

Sa priekslikuma mérkis ir novérst likviditates un darfjuma izpildes risku. Pirmais ir risks, ka
tirgus nav pietiekami dzil§ (t. i., nav pietickami pirc&u un pardevgju, kas vélas veikt
tirdzniecibu), otrais ir nesp&ja to izpildit darfjumu, ieverojot noteiktu cenu ierobezojumu vai
noteikta laikposma. Abu risku pamata ir tas, ka triikst pareizas un savlaicigas informacijas par
tirgoto Vvertspapiru cenam un pieejamajiem tirdzniecibas apjomiem, ka ari risks, ka
nepietickama parredzamiba ietekmé akciju tirdzniecibas vidi un ES ka finanSu centra
konkurétspeju.

Privatie iegulditaji ir plass tadu iegulditaju loks, kuri nav profesionali iegulditaji.

2 https://ec.europa.eu/info/publications/210119-economic-financial-system-communication_en.
Otrreizgja tirdznieciba apzimé kapitala tirgus darbibu, kas notiek péc finanSu instrumenta emisijas.
Emisiju var veikt, pieméram, izmantojot sakotngjo publisko piedavajumu.

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=COM:2020:590:FIN.

Konsolid&tu datu lentes koncepcijas sakumi meklgjami ASV kapitala vertspapiru tirgos 20. gadsimta
70. gadu beigas. Datu glabasanai ka datu nes€ju izmanto magnétisko lenti. Ja musdienas magnétisko
lenti joprojam izmanto ilgtermina datu glabasanai (dublé$anai un arhivé$anai), tad 20. gadsimta
70. gados ta bija galvenais datu nesgjs.
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Ka noradits tirgus struktiiras partneru (MSP) pétijuma par ES konsolidétu datu lentes izveidi®,
likviditates risks ir sekas nepiecieSamibai orient€ties sadrumstalotos izpildes tirgos Savieniba,
lai apzinatu pirkSanas un pardoSanas intereses noliika veikt darfjumu pilna apjoma. Ja nav
visaptveroSa priekSstata par visiem pieejamajiem likviditates portfeliem, dazi iegulditaji
varétu nebiit sp&jigi veikt visus darfjumus, vai ar1 vini Sos darfjumus varétu veikt tikai dal&ji
vai par mazak pievilcigu cenu. Nepilnigas tirgus parredzamibas ekonomiskas izmaksas var
novertét gan ka “IstenoSanas nepietickamibu” (t. i., darfjumi tick veikti par cenam, kas
neatspogulo labako pieejamo pardoSanas piedavajumu vai pirkSanas piedavajumu), gan ka
neizmantotas tirdzniecibas un ieguldijumu iesp&jas. Sis izmaksas ir pretruna KTS mérkiem,
proti, nodrosinat labi funkciongjosus, likvidus un integrétus kapitala tirgus.

Tirgus sadrumstalotibas ietekme, jo 1pasi valstu Iimeni, ir 1pasi aktuala mazakiem aktivu
parvalditajiem un mazakam bankam. Siem tirgus dalibniekiem nav tadu pasu iesp&ju pieklt
informacijai par tirgus datiem vairakas tirdzniecibas vietas, kadas ir pieredzgjuSiem tirgus
dalibniekiem, piemé&ram, lielam “pardevé&ja puses” investiciju bankam vai elektroniska tirgus
veidotajiem. Tirgus informacijas trikums rada risku, ka tiek pienemti nepardomati 1l€mumi
par ieguldijumiem, no kuriem var€tu izvairities, ja blitu pieejama pilniga tirgus aina.

Kapitala vertspapiru tirgos MSP pétijuma ietvaros aptaujatie aktivu parvalditaji 1es, ka gada
izmaksas, ko rada nepilnigs un neprecizs prieksstats par tirgus datiem (ko definé ka
“novirzi”), ir no 0 Iidz 1,0 bazes punktam no to gada tirgotas vertibas. Dazu aptaujato personu
vertegjuma gada izmaksas ir vél lielakas, pat parsniedzot 5,0 bazes punktus. MSP pé&tijuma
respondentiem ir dazadas apléses par izmaksam, kas saistitas ar nepilnigu priekSstatu par
tirgu. Jo lielaks uznémums un plasaki datu apkopoSanai un tiriSanai pieejamie resursi, jo
mazaka var€tu biit aplése. Pieme&rojot §is apléses Eiropas kapitala vertspapiru gada tirgotajai
vertibai, kop€jas izmaksas, ko rada tas, ka nav preciza priekSstata par kapitala vertspapiru
tirgiem, katru gadu var sasniegt 10,6 miljardus EUR, savukart gandriz treSdala respondentu
norada, ka izmaksas ir no 0,5 Iidz 1 miljardam EUR gada’.

Obligaciju tirgos aktivu parvalditaji noverté izmaksas bazes punktos to gada tirdzniecibas
stratégijam, kas izriet no ta, ka triikst konsolidéta un preciza priekSstata par tirgus datiem,
diapazona no 0 lidz 5 bazes punktiem?®,

Likviditates un darjjumu izpildes riski dominé ari tadu atvasinato instrumentu tirgos, kurus
netirgo tirdzniecibas vietas (ari ta devetos “@rpusbirzas” darTjumos jeb “OTC”). Arpusbirzas
atvasinato instrumentu tirgi ir dileru tirgi, kuros lielakas starptautiskas bankas saviem
klientiem piedava individuali izstradatus ligumus, piem&ram, lai ienemtu poziciju aizsardzibai
pret turpmakdm cenu svarstibam (riska ierobezoSana). Arpusbirzas tirgos ir loti maz
péctirdzniecibas parredzamibas. EVTI 2020. gada statistikas zinojums® liecina, ka arpusbirzas
atvasinatie instrumenti joprojam veido 85 % no Savieniba tirgoto atvasinato instrumentu
nosacitas vertibas (atlikusie 15 % tiek tirgoti birza). Ta ka paSlaik nav konsolidéta publiska
parskata par arpusbirzas atvasinato instrumentu cenam, arpusbirzas darfjjumu lielais Tpatsvars
veicina $o atvasinato instrumentu cenu noteikSanas neparredzamibu un lidz ar to informacijas
asimetriju, kas galvenokart kait€ mazakiem tirgus dalibniekiem.

6 MSP (2020), ES konsolidétu datu izveides izp&te (The study on the creation of an EU consolidated
data), ko pasitijusi Eiropas Komisija. https://op.europa.eu/en/publication-detail/-
/publication/82763219-1cbe-11eb-b57e-01aa75ed71al/language-en/format-PDF/source-169654830.

! MSP pétijums, 14. attels, 42. Ipp.

8 MSP pattjums, 15. attgls, 43. lpp.

9 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1355 mifid_asr.pdf.
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Konsolidéto tirgus datu tritkums ar nelauj veikt precizus portfela noveértejumus un samazina
indeksu precizitati visas aktivu klas€s (Eiropas kapitala vertspapiru, obligaciju un atvasinato
instrumentu etaloni ir mazak uzticami). Lielaka dala iegulditaju dod priekSroku augstas
kapitalizacijas akcijam, par ko liecina lielais ieguldijumu indeksu skaits, kuri galvenokart
versti uz birza koteto uznémumu augstas kapitalizacijas kopumu (pieméram, DJ 100, S& P
500, STOXX 600). Informacijas neefektivitates dél samazinas tadu indeksu skaits, kas ietver
zemakas kapitalizacijas uznémumus, un lidz ar to mazaki, uz indeksiem balstiti fondi novirza
kapitalu zemakas kapitalizacijas emitentiem (pieméram, pateicoties birza tirgotiem fondiem,
kas seko zemas vai vid€jas kapitalizacijas indeksam).

Nelidzsvarotiba akciju tirdzniecibas vidé: v@l viens ierosinatas reformas virzitajspeks ir
nepiecieSamiba nodroSinat, ka akciju tirdznieciba organiz€tas (termins, ko izmanto
pirmstirdzniecibas parskatamibai) tirdzniecibas vietas Eiropas Savieniba aptuveni saskan ar
raditajiem, kas noveroti citos starptautiskos finansu centros. Birzas apgalvo, ka to tirgus dalas
samazinasanas akciju tirdznieciba kaité Savienibas kapitala tirgu attistibai, jo tikai birzas un
daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas (DTS) piedava pilnigu parredzamibu attieciba uz
pirkS§anas un pardosanas piedavajumiem (pirmstirdzniecibas datiem) un pabeigtiem
darTjumiem (pé&ctirdzniecibas dati) un veicina cenu veidoSanu. No otras puses, bankas un
ieguldijumu brokeru sabiedribas apgalvo, ka organiz&tas platformas ir saglabajuSas un pat
palielinajusas savu tirgus dalu Eiropas Savieniba. Ir plasi atzits, cik svarigi ir saglabat
lidzsvaru starp tradicionalajam birzam, alternativam tirdzniecibas platformam, investiciju
bankam un citiem dalibniekiem, kas nodroSina tirdzniecibas sist€mas. Tap&c parskatiSana
ietvers grozijumus, kuru merkis ir saglabat So Iidzsvaru.

ES finanSu tirgu konkurétspéja: dazi pasreizgja tiesiska regul&juma noteikumi ir radijusi
juridisku nenoteiktibu tirgus dalibniekiem. Likumdeveji dazadu iemeslu del vairakkart ir
apturgjusi brivas piekluves noteikumus birza tirgotiem atvasinatajiem instrumentiem.
Komisija uzskata, ka Sie noteikumi ir jaatcel, lai, no vienas puses, veicinatu konkurenci,
inovaciju un birza tirgotu atvasinato instrumentu izstradi Eiropas Savieniba un, no otras
puses, veidotu turpmakas tirvertes sp&jas ES. Tas atspogulos ari ilgstoso starptautisko
tendenci attieciba uz $adu atvasinato instrumentu veidu vertikalu integraciju starp tirdzniecibu
un tirvérti. Sis tendences pamata ir tas, ka “brivas piekluves” pienakums nekalpo inovacijai
birza tirgotu atvasinato instrumentu joma, jo Sis noteikums likvidé stimulus slégt jaunus birza
tirgotu atvasinato instrumentu ligumus, ja konkurentiem nav javeic sakotngjie ieguldijumi.
Tapat birzam vairs nebutu japienem, ka nesaistitas tirvertes iestades nodroSina to
pectirdzniecibas darbibas. Ar So priekSlikumu tiktu ari precizéts akciju tirdzniecibas
pienakuma (STO) tvérums, lai to skaidri attiecinatu tikai uz ES ISIN. Turklat ar priek§likumu
tiktu ieviesta iesp&ja apturét atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu (DTO)
konkrétam ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz kuram attiektos pienakumi, kas parklajas,
kad tas mijiedarbojas ar treSo valstu darjjumu partneriem treSo valstu platformas.

. Saskaniba ar paSreizéjiem noteikumiem konkretaja politikas joma

Iniciativa balstas uz speka esoSajiem noteikumiem, kas reglamenté dalibu Eiropas Savienibas
kapitala tirgos, un uzlabo tos. 2007. gada ar FITD 1 ieviesa konkurenci kapitala vértspapiru
tirdzniecibas tirgli. Pe€c tam ar nakamo FITD redakciju konkurence tika attiecinata ari uz
tirdzniecibu ar tadu aktivu kategorijam, kas nav paSu kapitala vertspapiri, piemé&ram,

10 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis) par finansu instrumentu
tirgiem, ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.).
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obligacijam un atvasinatajiem instrumentiem. Ta rezultata brokeri vai iegulditaji, kuri vélas
izpildit aktiva pirkSanas vai pardoSanas rikojumu, var izvel&ties dazadas tirdzniecibas vietas,
pieméram, regulétos tirgus (RT), daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas (DTS), neoficialas
tirdzniecibas sistémas*! un sistematiskos internaliz&tajus (SI).

Kops FITD I pieméroSanas sakuma daudzpusgjo tirdzniecibas vietu un SI kopg&jais daudzums
visas aktivu klasés EEZ palielinajas par 344, kopa sasniedzot 4762, Katra tirdzniecibas vieta
publicg atseviskus tirgus datu zinojumus. Driz péc FITD I ievieSanas aktuals kluva jautajums
par tirgus datu sadrumstalotibu un tirgus datu monopolu®®, pirmkart, kapitala vértspapiru
tirgos.

FITR pieméro no 2018. gada 3. janvara un taja ir atziti ieguvumi, ko iegulditaju aprindam
sniedz parredzamiba un tirgus datu konsolidacija.

Lai saglabatu lidzsvarotu tirdzniecibas vidi, parredzamibas noteikumos, kas reglamente
tirdzniecibu birzas, ka arl alternativas platformas vai ar sistematisku internalizétaju
(investiciju banku un tirgus uzturétaju) starpniecibu, biitu lietderigi veikt zinamas korekcijas.
Tiek uzskatits, ka dazu atbrivojumu no parredzamibas noteikumiem (ta sauktie “atbrivojumi”)
izmantoSanas rezultata cenu zina parredzamas tirdzniecibas vietas veikto akciju tirdzniecibas
darjjumu procentuala dala ir salidzinoSi zema. Speka esoSaja regula jau ir ieklauti noteikumi,
ar kuriem paredz&ts ierobezot visbiezak izmantotos atbrivojumus no parredzamibas prasibam.
Tadu noteikumu ka “apjoma dubultierobezojums” noluks ir noteikt maksimalo limitu
(ierobezojumu) akciju apjomam, ko tirgus dalibnieki var tirgot saskana ar atbrivojumu no
parredzamibas prasibam. Sadi noteikumi ir izradijusies ne vien resursietilpigi no regul&joso
iestazu veiktas parvaldibas viedokla, bet ari neelastigi, un tie kopuma lieki sarezgi kapitala
vertspapiru tirgu darbibu. Tapéc parskatiSanas mérkis ir racionalizét sarezgito mijiedarbibu
starp atbrivojumiem no parredzamibas prasibam un apjoma dubultierobeZojumu.

Turklat attieciba uz datu konsolidaciju FITR jau ietver jédzienu “konsolidétu datu lentes
nodro$inatajs” (turpmak teksta — “KDLN”)!®, KDLN pamata ir ideja, ka birzas un alternativas
tirdzniecibas vietas nosititu reallaika datu plasmas akreditétam KDLN. Sis KDLN,
izmantojot identiskus datu mark&umus un formatus, par ta sauktajam sameérigam izmaksam,
to pasu informaciju daritu publiski pieejamu.

Pasreiz speka esoSie noteikumi par KDL balstas uz to, ka privatie dalibnieki (konkurgjoSie
konsolidétaji) konsolidé tirgus datus no dazadam izpildes vietam. Pamatojoties uz FITR
noteikumiem, var biit vairaki konkurgjo§i KDLN, bet ir iesp&jams arl, ka ir viens vienigs
KDLN gadijuma, ja nepiesakas vairaki nodroSinataji. Lidz §im tas nav noticis daZzadu iemeslu
del.

1 Neoficialas tirdzniecibas sistemas (dark pool) ir DTS vai RT (ipasa) dalas, kuras nepieméro
pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibas, jo ir izmantojuSas atbrivojumu no pirmstirdzniecibas
parredzamibas prasibam.

Datu pamata ir 2021. gada skaitli no EVTI FITD struktiiru registra. Ainu par tirgu galvenajas aktivu
klasgs sk. 4. pielikuma.

13 Copenhagen Economics (2018), Pricing of market data

14 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
Noteikumi par KDLN sakotngji tika ieviesti FITD II, bet tika parvietoti uz FITR, kura veiktas izmainas
stajas speka 2022. gada 1. janvari.
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Ar ierosinato FITR reformu pievérsas iemesliem, kapéc neviens KDLN nav pieteicies. Ar to
groza FITR ietvertos KDL noteikumus, lai veicinatu viena KDLN izveidi katrai aktivu klasei
(akcijas, birza tirgoti fondi, obligacijas un atvasinatie instrumenti).

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Eiropas Savienibas finansu pakalpojumu politika veicina parredzamibu un konkurenci. Sie
politikas merki attiecas ar1 uz tirgus pamatdatiem. Kapitala tirgu savienibas (KTS) ricibas
plana ietvaros Savienibas meérkis ir radit integrétu parskatu par ES tirdzniecibas tirgiem.
Konsolidetu datu lente nodro$inas konsolidetus datus par ES tirgoto vertspapiru cenam un
apjomu, tadgjadi uzlabojot visparéjo cenu parredzamibu tirdzniecibas vietas. Ta arl
nodrosinas iegulditajiem piekluvi ievérojami uzlabotai tirgus informacijai visas Eiropas
Itmen.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

FITD/FITR regulgjums ir noteikumu kopums, kas reglamentg dalibu Eiropas kapitala tirgos.
To veido Direktiva 2014/65/ES (FITD II) un Regula (ES) Nr. 600/2014 (FITR). FITR
pienemsanas juridiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 114. pants.
Priekslikuma mérkis ir uzlabot tirgus datu kvalitati un tirgus datu konsolidaciju, grozot FITR
speka esosSos noteikumus par tirgus datiem. Tap&c ierosinatajai reformai vajadzetu bt tam
paSam juridiskajam pamatam.

Konkrétak, Eiropas Parlamentam un Padomei saskana ar LESD 114. pantu tiek pieskirtas
pilnvaras pienemt pasakumus, lai tuvinatu noteikumus, kas paredzeti dalibvalstu normativajos
vai administrativajos aktos, kuri attiecas uz ieksgja tirgus izveidi un darbibu. LESD 114. pants
lauj ES veikt pasakumus ne tikai lai likvidétu pasreizgjos SkérSlus pamatbrivibu istenoSanai,
bet ari, ja tie ir pietiekami konkréti paredzami, lai noveérstu Sadu Skérslu rasanos, tostarp tadu
SkerSlu raSanos, kas apgriitina ekonomikas dalibniekiem, tostarp iegulditajiem, pilna meéra
izmantot iekS§gja tirgus priekSrocibas. Tad€jadi LESD 114. pants ir piemé€rotais juridiskais
pamats, lai novérstu datu konsolidacijas $kérslus, ko rada 1) sadrumstaloti tirgus datu avoti;
2) neskaidri tirgus datu zinos$anas standarti un 3) sarezgitas tirgus datu licencéSanas shémas.
Tie ir galvenie virzitajspeki, kas liedz gut konsolidétu parskatu par tirdzniecibas likviditati
visa Savieniba.

Konkrétak, tas, ka joprojam nav centralizétas datubazes, kura butu atspoguloti tirgus dati par
vertspapiriem, kas tiek tirgoti ES tirdzniecibas vietas, liegtu ES iegulditajiem, kas nav loti
pieredzgjusi iegulditaji, gt konsolidétu parskatu par to, kur atrast vislabakas ieguldijumu
iespejas. Tadgjadi tiktu turpinata pasreiz€ja informacijas asimetrija, kas liedz iegulditajiem
pilna méra gt labumu no vienota tirgus. Tapéc LESD 114. panta izmantoSana Skiet
vispiemeérotakais juridiskais pamats So problému visaptvero$ai un vienotai risinasanai un
tirgus sadrumstalotibas noveérsanai.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Saskana ar LES 5. panta 3. punktu par subsidiaritates principu riciba ES Iimeni istenojama
tikai tad, ja mérkus nevar pietickami labi sasniegt atseviSskas dalibvalstis, bet ierosinatas
darbibas méroga vai seku dé] tie ir labak sasniedzami Savienibas [imen.

Tirdzniecibas tirgi dazadam finanSu instrumentu kategorijam ir izplatiti visa Savieniba. Lai
konsolidétu So tirdzniecibas vietu public€tos tirgus datus, ir vajadzigs noteikumu kopums, ko
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pieméro visa Savieniba. AtsevisSku dalibvalstu veiktas darbibas efektivi neatrisinatu vajadzibu
konsolidet tirgus datus visa Savieniba. Dalibvalstis, izmantojot valsts tiesibu aktus, varétu
meginat saskanot tirgus datu konsolidétajiem piemé&rojamos tirgus datu zinosanas standartus
un licenc@Sanas nosacijumus tirgus datu konsolidétajam. Valstu iniciativas nevar risinat
problémas, kas izriet no tirgus datu sadrumstalotibas visa Savieniba.

Dazadas dalibvalstis varétu pienemt atSkirigus standartus vai izvel&ties dazadas licencéSanas
shémas, kas piemérojamas tirgus datu konsolidétajam. Dazas dalibvalstis varétu neveikt
nekadas darbibas. Ta ka tirgus datu konsolidacijai ir jadarbojas visa Savieniba, efektivak un
lietderigak ir pieveérsties zinoSanas standartiem un datu licenc@Sanas nosacijumiem, kas
nepiecieSami, lai sagatavotu konsolidétu parskatu par visiem tirdzniecibas tirgiem Savienibas
Itmeni. Datu zinojumu un licenc€Sanas nosacijumu standartizacija attiektos tikai uz zinoSanu
konsolidétas tirgus datu lentes nodrosSinatajam. Pieméram, uz tirgus datu licencém, kas
neattiecas uz konsolid€tas datu lentes izveidi, ierosinatos noteikumus nepieméerotu.

. Proporcionalitate

lerosinata tirgus datu standartu un licenc@Sanas nosacijumu saskanoSana attieciba uz tirgus
datu sniegSanu konsolidétu datu lentes nodro$inatajiem neparsniedz to, kas ir nepiecieSams
izvirzZito mérku sasniegSanai. Sadrumstalotie valstu noteikumi par jebkuru no S$aja
priekSlikuma ietvertajiem pasakumiem nesasniegtu noteiktos tirgus datu konsolidacijas
mérkus, lai padaritu So informaciju pieejamu plasakai tirgus dalibnieku grupai. Lai noverstu
tirgus datu kvalitates problémas un tirgus datu licencéSanas sarezgitibu, ir vajadziga ierosinata
tirgus datu zinojumu saskanoSana un $o zino$anas standartu obligata izmanto$ana, lai sniegtu
tirgus datus konsolidétas datu lentes nodroSinatajam.

. Juridiska instrumenta izvéle

FITR regulas grozijums ir vispiemé&rotakais juridiskais instruments, lai atrisinatu problémas,
kas izriet no ta, ka trikst konsolidéta parskata par tirgus pamatdatiem visos ES tirgos, jo tas
lauj grozit dazus FITR noteikumus, ka ar7 pievienot jaunas konkrétas prasibas. Regula ir tiesi
piemérojama un nerada vajadzibu pienemt valsts tiesibu aktus, tapéc tas izmantoSana
ierobeZos iesp&jamibu, ka kompetentas iestades vartu veikt atSkirigus pasakumus valstu
Itmen1, un nodroSinas konsekventu pieeju un lielaku juridisko noteiktibu visa ES (pieméram,
attieciba uz tadu tirgus pamatdatu obligatu sniegSanu, kas giiti no dazadu dalibvalstu birzam).

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

. EX post izvértéjumi / spéka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaudes

P&c tam, kad 2018. gada janvari tika sakta FITD/R noteikumu pieméroSana, Komisija pirmo
apsprieSanos ar ieinteres€tajam personam veica laika posma no 2020. gada februara Iidz
maijam (sk. turpmak). Ta atklaja, ka lielakajai dalai iegulditaju, pienemot lemumu ieguldit
Savienibas kapitala tirgos, nav pilniga priekSstata par cenam un pieejamajiem apjomiem (t. i.,
likviditati).

Apspriesana atklajas, ka ar konkréto birzu saistito (ipaSniekdatu) tirgus datu produkti, kas ir
iegiiti saskana ar FITD I un FITD/R, nerada konsolidétu parskatu par visiem tirdzniecibas
tirgiem. Sajas Tpasniekdatu pliismas nav noradita likviditate, kas pieejama alternativos tirgos
(DTS/OTS) un ar investiciju banku starpniecibu, kuras tirgo finanSu instrumentus, izmantojot
to krajumus (sistematiski internalizétaji — SI). Tas rada butiskus SkérSlus informacijas
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sniegSanai, jo apjomi $ajas alternativajas platformas var veidot lidz pat 50 % no tirdzniecibas
apjoma jebkura tirdzniecibas diena.

Vertspapiru brokeri un brokeri-dileri ir atbildigi par labakas izpildes nodrosinasanu, kas
nozimé, ka tiek sasniegts visizdevigakais darfjums cenas zina un viszemakas kopgjas tiesas un
netie$as izmaksas®® iegulditajiem. Labaka izpilde nozimg, ka brokeriem ir jauzrada saviem
klientiem cenas, par kadam tie ir pirkusi un pardevusi, salidzinajuma ar cenam un apjomiem,
kas pieejami dazadas birzas un alternativas tirdzniecibas vietas laika, kad darijums tika veikts.
Trukstot konsolidétam parskatam par visiem tirdzniecibas tirgiem, rodas probléma, kad
finanSu instruments tiek darits pieejams tirdzniecibai ne tikai viena saraksta ieklauSanas vieta,
bet vairakas konkurgjosas tirdzniecibas vietas. Iegulditajam ir un arT turpmak vajadzetu biit
izvélei starp konkurgjosam tirdzniecibas vietam, bet paslaik vinam ir japalaujas uz tirgus
datiem, kas attiecas tikai uz atseviskam tirdzniecibas vietam. Ta rezultata iegulditajiem nav
pietickamas piekluves konsolidétiem un salidzinamiem tirgus datiem, un vini nevar veikt
salidzinajumu, lai noteiktu, vai alternativa platforma butu ieguvusi labakus izpildes
nosacijumus. Tas viniem liedz prasit no saviem vértspapiru brokeriem un brokeriem-
dileriem atbildibu par to, vai tie ir panakusi konkreta tirdzniecibas rikojuma labako izpildi.

Apspriesana atklajas ar1 butiskas problémas saistiba ar izmaksam, ko rada tirgus datu iegade
no vairakiem datu avotiem. Izmaksas, ko rada tirgus datu iegade no datu sniedzg€jiem
(savienojums un licences iegasana) paslaik veido aptuveni divas treSdalas no kop&jam tirgus
datu apkoposanas izmaksam. Sa iemesla dé] datu pardevéji, kas $os datus dara pieejamus
lietotajiem, parasti saSaurina to avotu izvéli, no kuriem tie vac un piedava datus. Ta rezultata
iegulditajiem trukst visaptverosa parskata par likviditati visos tirdzniecibas tirgos, un lielaka
dala iegulditaju nevar atlauties segt izmaksas, kas saistitas ar vispusigaka parskata iegtiSanu.

Laikposma no 2019. gada beigam lidz 2021. gadam EVTI veica FITD/R regulgjuma
padzilinatu analizi, galveno uzmanibu pievérSot jautajumiem, kas aplikoti FITD 90. panta un
FITR 52. panta ietvertajas parskatiSanas klauzulas, un publicgja parskata zinojumus, kuros
bija ietverti ieteikumi par izmainam tiesiskaja reguléjuma'’. So parskata zinojumu pamata bija
plasas sabiedriskas apsprieSanas, un tajos bija siki izstradati ieteikumi par tirgus struktiiras
jautajumiem, jo Tpasi par pasreiz€jo parredzamibas reZimu.

16 TieSas izmaksas ir saistitas ar darfjuma izpildes izmaksam (jo 1pasi brokeru komisijas maksam un

tirdzniecibas vietas maksam), savukart netie$as izmaksas ir saistitas ar darfjuma ietekmi uz likviditati.
EVTI ir publicgjusi §adus parskata zinojumus:
- FITD II/FITR parskata zinojums Nr. 1 Par pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas datu cenu

17

attistibu un par pasu kapitala instrumentu konsolidetu datu lenti:
mifid_ii_mifir _review report no_1 on_prices_for_market data and_the equity ct.pdf
(europa.eu)

- FITD II/FITR parskata zinojums par parredzamibas rezZimu paSu kapitala instrumentiem un pasu
kapitalam Iidzigiem instrumentiem, apjoma dubultierobezojuma mehanismu un akciju tirdzniecibas
pienakumu: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2682 mifidii_mifir_report on_transparency equity dvc_tos.pdf

- FITR zinojums par sistematiskiem internalizétajiem instrumentos, kas nav paSu kapitala
instrumenti: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2756 _mifidii_mifir_report_on_systematic_internalisers.pdf

- FITD II/FITR parskata zinojums par parredzamibas rezimu attieciba uz instrumentiem, kas nav
pasu kapitala instrumenti, un par atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

3329 mifid_ii_mifir_review report on_the_transparency regime for_non-equity instruments.pdf
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Konkrétak, EVTI sava “FITD II/FITR parskati$anas zinojuma Nr. 1!8 konstatgja, ka tirgus
datu avotu sadrumstalotiba palielina atkaribu no vairakam, ar konkr&tam tirdzniecibas vietam
saistitam IpaSniekdatu pliismam, kas aptver tikai dal&ju parskatu par pieejamo tirdzniecibas
likviditati. Parbaudit, vai visi tirgus datu avoti nodrosina taisnigu, vienlidzigu un savlaicigu
piekluvi to tirgus datiem, apgriitina sarezgitais tirgus ipasniekdatu licencé$anas process un tas,
ka tiek parvaldita atbilstiba izmantoSanas ierobezojumiem. Tas, ka tirdzniecibas dati no
atseviSkam tirdzniecibas vietam ir unikali un neaizstajami, ir lavis datu licences ligumiem klut
arvien detalize€takiem un apgritinosakiem. Tap&c sabiedribas, kas sanem tirgus datus, saskaras
ar ievérojamu sarezgitibu, kas izriet no pastavigo atskiribu to licences ligumos parvaldibas,
darbibas izmaksam un riskiem ; tas biezi sedz ari izmaksas, kas saistitas ar to licencu
sarezgitam revizijam, ko datu sniedzgji uzliek, izmantojot ex post maksas.

Nemot vera neviendabigo tirgus datu cenu noteikSanas politiku vienotaja tirgd, tirgus datu
konsolidétajam ir griiti piekliit tirgus Ipasniekdatu plismam ar taisnigiem, vienlidzigiem un
savlaicigiem nosacljumiem. Sava zinojuma par konsolidétu datu lenti EVTI pauda viedokli,
ka paSreizgjie FITD II noteikumi neuzliek tirdzniecibas vietam un APS pienakumu iesniegt
konsolidétai datu lentei tirgus datus ar taisnigiem un sapratigiem noteikumiem. Tapéc EVTI
ierosina, ka biitu janosaka prasiba tirdzniecibas vietam un APS sniegt datus konsolidéto datu
lentei, vai nu 1) pieprasot tirdzniecibas vietam un APS sniegt datus konsolidéto datu lentei, vai
ii) nosakot kritérijus, lai noteiktu cenu (un izmantoSanas noteikumus) attieciba uz
informacijas sniegSanu konsolidéto datu lentei.

EVTI uzskata, ka FITD/R nesasniedza savu mérki radit lielaku skaidribu par licencéSanu un
cenu noteikSanu attieciba uz tirgus Tpasniekdatiem. Kops 2017. gada ir piecaugusas cenas
tirgus datiem, jo pasi datiem, péc kuriem ir liels pieprasijums, pieméram, datiem, kurus
izmanto ne tikai uzradiSanas nolikos. Viena tirdzniecibas asociacija Ie§, ka datu kopgjas
izmaksas teor€tiskai mazai galvenajai tirdzniecibas sabiedribai, kurai ir piekluve dazadam
tirdzniecibas vietam, ir palielinajusas par 27 %, proti, no 917 000 EUR 2016. gada lidz
1,16 miljoniem EUR 2019. gadﬁlg. Turklat EVTI iesaka, ka konsolidéto datu lentei savos
ieneémumos biitu jadalas ar informaciju sniedzosajam vienibam, un tai biitu janodroSina, ka
lente ir péc iesp€jas tuvak reallaikam, cik vien tehniski iesp&jams.

FITD II/FITR parskata zinojuma par parredzamibas reZimu pasu kapitala un paSu kapitalam
lidzigiem instrumentiem, apjoma dubultierobezojuma mehanismu un pienakumu veikt
tirdzniecibu ar akcijam EVTI ir parskatijusi FITR parredzamibas rezimu kapitala
vertspapiriem un ierosinajusi mérktiecigus grozijumus. Taja ieklauti arT ieteikumi par citiem
svarigiem parredzamibas noteikumiem, jo 1pasi par akciju tirdzniecibas pienakumu un
parredzamibas noteikumiem, kas piemérojami pasu kapitala instrumentu sistematiskiem
internaliz€tajiem.

Zinojuma par FITR parskata zinojumu par parredzamibu attieciba uz instrumentiem, kas nav
pasu kapitala instrumenti?®, EVTI secindja, ka pasreizgjais reZims ir parak sarezgits un ne
vienmér efektivs, lai nodroSinatu parredzamibu tirgus dalibniekiem, un iesniedza vairakus
priekslikumus, lai to uzlabotu:

18 EVTI FITD II/FITR parskata zinojums Nr. 1 par pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas datu cenu

attisttbu un par pasu kapitala instrumentu konsolidétu datu lenti.

EVTI FITD II/FITR parskata zinojums Nr. 1 par pirmstirdzniecibas un pé&ctirdzniecibas datu cenu
attTstibu un par pasu kapitala instrumentu konsolidétu datu lenti, 17. lpp.

EVTI FITD II/FITR parskata zinojums par parredzamibas rezimu instrumentiem, kas nav paSu kapitala
instrumenti, un par atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu.
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J svitrot konkréto atbrivojumu un atlikSanu attiecigi rikojumiem un darfjumiem, kas
parsniedz “ar konkréta instrumenta saistita apjoma” robezvertibu;

J vienkarSot atlikSanas reZimu, izmantojot gan vienkarSotu sist€ému, kuras pamata ir
apjoma neatklaSana, gan pilnigu public€Sanu péc divam ned€lam, ka ari atcelt
papildu atlikSanas iespgjas, kas atstatas valstu kompetentajam iestadem (VKI)
saskana ar paSreiz&jo FITR tekstu;

. parveidot VKI pieskirto iesp&ju uz laiku apturét FITR parredzamibas noteikumus par
ES limeni koordinétu mehanismu;

J ieklaut iesp&ju ar 1su pazinojuma terminu apturét atvasinato instrumentu tirdzniecibas
pienakuma piemérosanu Iidzigi ETIR pieejamajam mehanismam; un

. papildinat kritérijus, ko izmanto ar mérki treSo valstu tirdzniecibas vietam pieskirt
lidzvertibu, lai izpilditu atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu, piemérojot
nosacijumus, kuri attiecas uz parredzamibu un nediskrimingjosu piekluvi.

. Ko ietekmé mazrezultativs parredzamibas reguléjums?

Sagaidams, ka tirgus dalibnieki ievéros loti sarezgitus parredzamibas noteikumus, tostarp
attieciba uz atbrivojumu piemérosanu, atlik§anu un apjoma dubultierobezojumu. Tas izraisa
augstas administrativas izmaksas, kas ietekm& ES platformu vispargjo konkurétsp&ju un rada
nevajadzigu slogu ES tirgus dalibniekiem. Parredzamibas noteikumu vienkarSoSana naktu par
labu visai ieguldijumu aprindam, palielinot tirdzniecibas datu pieejamibu un samazinot
izpildes izmaksas. Tas arT lielaka méra veicinatu cenu atklasanu Savieniba.

Datu pardevéji jau piedava konsolidétu versiju Tpasniekdatiem no vairakiem avotiem. Tomer
neviens datu pardevejs nav sp€jis sniegt pilnigu priekSstatu par ES tirdzniecibu neviena aktivu
klas€. Turklat, ta ka datu pardevéji interpreté datu laukus un izvélas tirdzniecibas vietas, ko tie
inkorporé, tie atSkiras ne tikai attieciba uz tirgus aptvérumu, bet ari sniegto datu detalizacijas
pakapi un datu mark&umiem, un tie sniegs atSkirigus rezultatus tiem pasiem veértspapiriem.

Nekvalitativu datu sagatavoSanas un normaliz€Sanas rezultata ir radusSies papildu izdevumi, un
aktivu un portfelu parvalditaji siidzas, ka datu sniedz&ji iekas€ augstas maksas par savam
datu pliismam?l. Ta rezultata visiem iegulditajiem un to starpniekiem ir loti dargi parvaldit
likviditates un darfjuma izpildes risku visa tirdzniecibas diena. Iegulditaji nevar ar1 prasit no
saviem brokeriem atbildibu par to, vai vini ir panakusi labako darfjuma izpildes limeni, jo, lai
parbauditu labako cenu, pasSlaik ir jaabong tirgus ipasniekdatu produkts, ko izstradajis datu
pardevejs, vai 1pasniekdatu pliisma, ko katra birza piedava tas tirdzniecibas vietai.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

ieinteresétajam personam par ES konsolidétu datu lentes izveidi, pulcgjot aptuveni 80 tirgus
dalibniekus, lai apspriestu ES KDLN prieksrocibas un tehniskas iezimes, ka ar1 $kérSlus ta
izveidei. Dalibnieki bija tirdzniecibas vai tirgus datu eksperti no pirc€ja puses, datu pardeve;ji
un tirdzniecibas vietas, bet no regulativas puses — EVTI un vairakas VKI. Kopuma visu veidu
dalibnieki piekrita, ka $ads riks var€tu biit noderigs, pat ja ir atSkirigi viedokli par lentes
optimalajam iezimém.

A EFAMA (2021), EFAMA un EFSA kopigais pazinojums par konsolidétajam datu lenti un tirgus datu
izmaksam, https://www.efama.org/newsroom/news/joint-statement-efama-and-efsa-consolidated-tape-
and-market-data-costs
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FISMA GD 2020.gada 17. februari publicéja sabiedrisko apsprieSanu par FITD/R
parskatisanu, kuras mérkis bija ievakt pieradijumus no ieinteres€tajam personam un plasaka
nozimé no ES iedzivotajiem par rezima visparéjo darbibu péc ta piemérosanas divu gadu
garuma. leinteresétajam personam lidz 2020. gada 18. maijam bija japauz savs viedoklis,
izmantojot tieSsaistes EUSuUrvey portalu. Atklata apspriesana 458 ieinteresétas personas
sniedza atbildes par vairakiem jautajumiem, tostarp par parredzamibas reguléjuma darbibu,
konsolidéto datu lenti, akciju un atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu; atbildes
sniedza pardoSanas puse, pirkSanas puse, tirdzniecibas vietas, datu sniedzgji, galalietotaji, ka
ar1 regulatori.

Papildus iepriek§ minétajam Komisija ir aktivi pétijusi attiecigos jautajumus, uzdodot veikt
plasu pétijumu, lai to izveérteétu un defin€tu ex ante, ar galigo mérki atbalstit uz informaciju
balstitu lémumu pienemsanas procesu.

Visbeidzot, Komisijas darbiniekiem ir bijusi daudzi divpusé€ji kontakti ar plaSu ieinteres€to
personu loku, jo 1paSi ar uzn@mumiem, kas specializ§jas tirgus datu apkoposana, sikak
izstradajot analizi un politikas pieeju.

. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantoSana

PriekSlikuma pamata ir to ES kompetento iestazu 1ipasas zinaSanas, kuras uzrauga
tirdzniecibas vietas, ka arT tirgus uzturétaju 1pasas zinasanas. Turklat Komisija ciesi uzrauga
norises citas jurisdikcijas (jo 1pasi ASV un Kanada), kas jau senak ir izstradajuSas savas
konsolidéto datu lentes, un iesp&jamas izmainas, ko §is jurisdikcijas apsver attieciba uz to
attiecigajam datu lenteém. Komisija apsvéra dazadas alternativas un ir paudusi viedokli par to,
vai §Ts alternativas varétu piemerot ES situacijai.

. Ietekmes novertejums

Regul&juma kontroles padome parskatija ietekmes novertejumu, kura galvena uzmaniba bija
pievérsta tirgus datu konsolidacijas reguléjuma izstradei??. Citi priekslikuma ieklautie
jautajumi jau bija padzilinati aplikoti dazadajos EVTI zinojumos par FITR reguléjuma
darbibu, un tas izskaidro, kapéc ietekmes novértéjuma tie netika izskatiti.

Ietekmes novert€juma ir minéti pieci risinajumi, ka panakt tirgus datu konsolidaciju:

1. risinajums. PaSapkopoSana. Tirgus datu pasapkopotaji ir definéti ka tirgus dalibnieki, kas
vac un konsolid€ tirgus datus savam iek$€jam izmantojumam. Elektroniska tirgus uzturétaji
(atras datorizétas tirdzniecibas sabiedribas) vai lielas investiciju bankas sp& klit par
pasapkopotajiem. PaSapkopotaji vaks tirgus datus no tirdzniecibas tirgiem un tiesi konsolides
Sos datus savas telpas (decentralizéta Kkonsolidacija). Registréjoties EVTI ka
“pasapkopotajiem”, tirgus dalibniekiem biitu lauts vakt visus (saskanotos) tirgus pamatdatus
un konsolidét informaciju tikai savam iek§€am izmantojumam (zinoSanas standartu
saskanoSana samazina datu konsolidacijas izmaksas). PaSapkopotaji nepublicétu konsolidétu
datu lenti. Lai izvairitos no sarezgitas, individualas tirgus datu licencéSanas kartibas, biezi
pastavot simtiem izpildes platformu vai to APS, kuri darbojas ka datu sniedzgji, visiem tirgus
datu avotiem biitu jadara pieejami standartizeti tirgus pamatdati paSapkoptajiem (tirgus datu
obligata sniegSana).

2 RKP lapa un atzinums ir pieejams $ada timekla vietne: [ieklaut saiti]
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2. risinajums — konkuréjosi konsolidetaji. Konkurgjosa konsolidétaja modeli tiek izmantota
ari decentralizéta pieeja tirgus pamatdatu konsolidacijai. Registréjoties EVTI,
konkurgjosiem konsolidétajiem biitu atlauts vakt saskanotus tirgus datus no atseviSkiem datu
avotiem (tirdzniecibas vietam, APS) un p&c tam konsolidét Sos tirgus datus datu centra, kur
atrodas ta abonenti (tadgjadi izvairoties no konsolidacijas centralaja vieta). Decentralizéta
datu konsolidacijas modela mérkis ir novérst geografisko izkliedétibu un latentumu, paradot
katram tirgus datu abonentam vietgjo realitati. Tad€jadi katrs abonents spés redzet vislabako
cenu, kas pieejama ta geografiskaja atrasanas vieta. Decentralizéta modela mérkis ir
neitralizét kop&jo kritiku, kas pausta attieciba uz konsolidétu datu lenti: faktu, ka “labaka
izpilde” ir vietgja realitate, kas pastav viena bridi attieciba uz vienu konkrtu vietu, kura
atrodas izpilditajs starpnieks.

3. risinajums — birias parvalditi konsolidetaji. Birzas parvaldits konsolid€tajs izmanto
centraliz&tu zvaigznes (hub and spoke) modeli. Izmantojot $o pieeju, katra birza klitu par datu
ekskluzivo konsolidétaju attieciba uz akcijam vai citiem instrumentiem, kas ieklauti §1s birzas
saraksta. Rezultats biitu tads, ka birzas klutu par konsolidétajiem (“centru”) attieciba uz
visiem tirgus datiem, kas saistiti ar to sarakstiem (‘“vertspapiri, par kuriem jazino”). Prakse
3. risindjums raditu, pieméram, atseviSku lenti katrai Eiropas birzai (pieme&ram, Euronext,
Deutsche Borse, NASDAQ OMX, BME, Vines birza, VarSavas birza).

4. risin@jums — viens neatkarigs konsolidetajs katrai aktivu klasei. Viens konsolidetajs katrai
aktivu klasei (akcijam, birza tirgotiem fondiem, obligacijam un atvasinatajiem instrumentiem)
izmantotu centralizétu zvaigznes (hub and spoke) modeli. Izmantojot So pieeju, datu
ekskluzivie konsolidétaji vaktu datus par konkrétam akcijam no geografiski noskirtam
tirdzniecibas vietam, konsolidétu datus viena centralizéta datu centra un péc tam izplatitu tos
no $adas centralas atrasanas vietas abonentiem, kas atrodas citas vietas. Tap€c centralizets
modelis salidzinajuma ar decentralizétu darbibas modeli biitu nedaudz neprecizaks attieciba
uz konsolid€taja datu lent€ sniegto pirmstirdzniecibas cenu piedavajumu savlaicigumu, bet tas
garantétu lielaku datu integraciju un nodro$inatu efektivaku ieneémumu Iidzdalibas shemu.

5.variants — koncentracijas noteikums. Visa tirdznieciba ar birzas saraksta ieklautam
akcijam ir koncentréta birza (attieciba uz instrumentiem, kas nav pasu kapitala instrumenti,
eso$aja primaraja likviditates centra), un nav nepiecieSamibas konsolidét tirgus pamatdatus ar
vértspapiru tirgus datu ekskluzivu vai neekskluzivu konsolidétaju. Sis risinagjums neietvertu
konsolidétu datu lentes izveidi. Sa risinagjuma mérkis drizak biitu konsolidét tirgus datu
plismu (netieSi), koncentrgjot tirdzniecibu noteiktas aktivu klas€s izraudzitas izpildes
platformas.

Veélamie risinajumi tirgus datu konsolidacijai:

1.2. risinajums (konkurgjosi konsolid&taji) un 1.4. risinajums (viens neatkarigs konsolidetajs)
ir divi v€lamie risinajumi. Lai panaktu tirgus datu optimalu kvalitati un savlaicigu sniegSanu,
1.2. risinajuma mingtajam decentralizétas konsolidacijas modelim ir neliela priekSrociba
salidzinajuma ar centraliz€to konsolidaciju (1.4. risinajums). No otras puses, konkursa
procediira 1.4. risinajuma sniedz EVTI lielaku ricibas brivibu pieskirt konsolidétaja lomu
pilnigi jaunam tirgus dalibniekam. Tas lautu izvéleties konsolidétaju, kas ir pilnigi neatkarigs
gan no tirgus datu sniedzgjiem, gan no tirgus datu uzn€émumiem un kas izmanto efektivaku
ien@mumu Iidzdalibas shemu.

No otras puses, 1.2.risinajums, visticamak, sniegtu iesp&ju esoSajiem tirgus datu

uznémumiem izmantot savas zinaSanas datu apkoposSana jaunaja konsolidéto datu tirgii. Lai
gan tas atvieglo ienakSanu tirgl un, iesp&jams, samazina izveides un darbibas izmaksas, tas
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rada risku, ka daudzi jaunie konsolidetaji bus dala no iedibinatam finanSu grupam un tadejadi
nebis brivi no iespgjamiem interesu konfliktiem.

Attieciba uz taisnigas atlidzibas nodroSinaSanu tirgus datu sniedzejiem ietekmes
novert&juma tika apsverti tris risinajumi:

2.1. risinajums — tirgus datu obligata sniegSana ar “minimaliem ieneémumu merkiem”, kas
noteikta tirgus datu konsolidetdjiem. Visiem tirgus datu avotiem butu janodroSina
standartiz€tu tirgus pamatdatu pieejamiba tirgus datu apkopotajiem (tirgus datu obligata
sniegSana). Lai raditu papildu ien@mumus, ko sadalit tirgus datu sniedzgjiem, tiktu noteikti
“minimalie ienémumu meérki”, kas ir dala no viena konsolidétaja atlases procesa
(1.4. risinajums) vai dala no konkur§oSu konsolidétaju registracijas  procesa
(1.2. risinajums). Minimalos ienémumu mérkus noteiktu un regulari parskatitu neatkariga
ricibas komiteja. len€mumu mérkos tiktu nemti véra dazadie abonentu izmantotie konsolidéto
datu lentes lietojumi un tiktu nemti véra attiecigie parametri, pieméram, komerciala pardale,
cenu salidzinasana, indeksacija, sindic@Sana, tirgus datu pardosana plassazinas lidzekliem.
Ien@mumu mérkus attieciba uz profesionalajiem lietotajiem varétu noteikt tada Iimeni, kas
butu pietickams, lai liela m&ra subsidétu mazumtirdzniecibas piekluves pieskirSanas izmaksas,
to nodro$inot par minimalam izmaksam vai bez tam.

2.2. risinajums — tirgus datu obligata sniegSana ar likuma noteiktam abonéSanas maksam.
2.2. risinajums ietvertu likuma noteiktas minimalas abon&$anas maksas par konsolid&tu tirgus
datu plismam. Nosakot, ka tirgus datu obligata sniegSana ir atkariga no ‘“‘ienémumu
lidzdalibas modela”, mérkis ir radit intereSu kopigumu starp tirgus datu sniedz€jiem un tirgus
datu konsolidétajiem. Nosakot minimalo robezveértibu maksai par tirgus pamatdatu
izmantoSanu, tirgus datu sniedz€ji piedalas konsolidéto tirgus datu plismu komercialos
panakumos un dalas konsolidéta tirgus datu produkta veiksmes riska ar tirgus datu
konsolidétajiem. AbonéSanas maksu izstradatu un regulari parskatitu neatkariga ricibas
komiteja.

2.3. risinajums — tirgus datu obligata sniegSana ar kompensaciju, izmantojot “atsauces
cenas izmantoSanas maksu”. 2.3. risinajums paredz nodro$inat kompensaciju tirgus datu
sniedz€jiem, nosakot lietoSanas maksu visam izpildes vietam, kas neveicina cenu veidoSanu
kapitala veértspapiru tirgos (“neoficiala tirdznieciba” (dark trading)). Tehniski “neoficialu
tirdzniecibu” definé ka tirdzniecibas veidu bez pirmstirdzniecibas parredzamibas, — netiek
publicéti nekadi cenu piedavajumi, un darijumi tiek veikti par atsauces cenu, kas noteikta
primara tirgus izpildes platformas, kuras savieto darjjumus, izmantojot atsauces cenu, kas
“importéta” no birzas. Atsauces cenas atbrivojuma izmantotajiem bitu “japeérk” atsauces
cena, izmantojot ikménesa “ad valorem” maksu, kas jamaksa (par atlaides atgrieSanu atpakal
birza) konsolidéto datu lentes operatoram.

Visbeidzot, vélamais risinajums attieciba uz atlidzibu par tirgus datiem ir 2.1. risinajums,
kas vismazak traucé konsolidétdja uznéméjdarbibas modelim, vienlaikus nodrosinot
ien€mumu plusmu, kas atbilst tai, ko var giit ar 2.2. vai 2.3. risinajumu. Salidzinajuma ar to,
cik sarezgiti ir centraliz&ti noteikt individualas abon&$anas maksas, 2.1. risinajums nodrosina
lielaku komercialo brivibu, nosakot un parskatot abon&sanas maksu.

Visparéja politikas izvéle attieciba uz konsolidaciju un taisnigu atlidzibu

Lai panaktu optimalu kombinaciju, kas nodroSina augstu tirgus datu kvalitati un savlaicigu
iesniegSanu, konkursa procediira 1.4. risindjumam ir vispiemérotaka metode, lai nodroSinatu
konkurenci jaunaja tirgii, izveidojot bitisku infrastruktiiru, kas nepiecieSama tirgus datu
konsolidacijai. No otras puses, daudzas no 1.2. risindjuma pozitivajam iezimes var saglabat,
iespgjams, velaka posma izveidojot jaunu lejup&jo tirgu tirgus datu public€Sanai un
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progresivai datu analizei, kas ir konkurencei atverts tirgus. Tirgus datu sniedz&ju lidzdalibu
ienémumos vislabak var nodrosinat ar 2.1. risinajumu (ienémumu Iidzdalibas modelis).

. Velama varianta iespéjama ietekme

Iegulditajiem — pirc€ja pusei — kapitala tirgos tiktu radita pozitiva ietekme, likvid€jot skerslus
tirgus datu konsolidacijai. Pirc€ja puse (t. 1., iegulditaji kapitala tirgos) biitu galvena tirgus
datu konsolidacijas labuma guvéja, jo konsolidétu datu lente nodroSinas iegulditajiem un to
ieguldijumu parvalditajiem pilnigu priekSstatu par visu likviditati jebkura konkréta finansu
instrumenta, kas laus tiem pilniba izmantot vienota tirgus prieksrocibas.

Likvidgjot Skerslus konsolidétas datu lentes izveidei, aktivu un portfelu parvalditajiem bus
stimuls to parvalditajos portfelos ieklaut visoptimalakos instrumentus (to kombinaciju), kas
pieejami Savieniba, nevis tikai tadus instrumentus, kas pieejami (dazas) tirdzniecibas vietas,
kuru tirgus datus tie paslaik aboné. Viniem biitu informacija, kas lautu izlemt, vai viniem
jaklust par (citu) tirdzniecibas vietu dalibniekiem, ja §is tirdzniecibas vietas piedava vinu
mérkiem visoptimalakos produktus. Tas kalpos ka svarigs celvedis pircja puses tirgotajam,
veicot noveértéjumu un pienemot tirdzniecibas lémumus un nosakot algoritmu parametrus.

Galvena iegulditaja (pirc€ja puses parvaldnieks) labums no konsolidéto datu lentes ir
izvairiSanas no likviditates riska un novirzes. Attieciba uz pasu kapitala instrumentiem 56 %
aktivu parvalditaju, kas piedaltjas MSP? veiktaja apsekojuma, noradija novirzes 0-0,5 bazes
punktu apmeéra no gada tirgotas vertibas ka galvenas sekas parredzamibas trilkumam attieciba
uz likviditati tirgd. Sis novirzes novériana iegulditajiem raditu ieguvumu lidz 1,06 miljardu
EUR apmeéra.

Attieciba uz obligacijam iesp&amie ieguvumi no konsolideta parskata par tirgiem biitu vél
lielaki. Tas ir tap€c, ka apléstie zaud&jumi novirzu dé| ievérojami parsniedz iepriek§ minétas
apleses attieciba uz akcijam. 60 % no obligaciju aktivu parvalditajiem, kurus intervéja MSP
pétijuma vajadzibam, l€sa novirzu izmaksas lidz 5 bazes punktiem, 25 % I€sa novirZu
izmaksas lidz 10 bazes punktiem, savukart 11 % l€sa novirZu izmaksas Iidz 50 bazes
punktiem. Ta ka nav ticamu datu par obligaciju tirgoto veértibu, novirZzu kvantific€Sana
absoliita izteiksme nav iespg€jama.

Potencialie ieguvumi ir paredzami arl regul&tiem tirgiem, jo datu lente uzlabos akciju
pamanamibas ltmeni, it Tpasi attieciba uz to MVU akcijam, kas ieklauti Sadu tirdzniecibas
vietu sarakstos, kam bis plaSaka pamanamiba neka viet€jiem tirgiem, un no ta izrietes
likviditates palielinasanas. Sada lielaka pamanamiba palielina ieguldijumu pievilcibu un
iespgjas ieklaut akcijas investiciju fondos vai ieguldijumu portfelos. Ta ka MVU akcijas klist
pievilcigakas, konsolidéto datu lente tadgjadi varétu ari efektivak piesaistit kapitalu MVU
vajadzibam.

o Pamattiesibas

Priekslikuma ir ievérotas Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta noteiktas pamattiesibas un
principi, jo 1pasi princips, kas nosaka augstu patérétaju tiesibu aizsardzibas Iimeni visiem ES
pilsoniem (38. pants). Ja ES netiks raditi nosacijumi konsolidétu datu lentes izveidei, privatie
klienti potenciali paliks bez instrumenta, ar ko noteikt atbilstibu vinu brokeru labakas izpildes
noteikumam un kas lautu tiem paplaSinat ieguldijumu iesp&u klastu, jo 1pasi dazas
dalibvalstis, kur tirdzniecibas vietas ir mazakas un piedava mazak ieguldijumu iesp&ju.

s MSP (2019), ES konsolidétu datu izveides izp&te (The study on the creation of an EU consolidated
data), 14. attéls.
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4, IETEKME UZ BUDZETU

S1 iniciativa neietekmé ES budzetu. Konsolidéto datu lenti nodrosinas privatais sektors EVTI
uzraudziba. ArT citi elementi, kas iztirzati priekslikuma, neietekmé ES budzetu.

5. CITI ELEMENTI

Papildus noteikumiem par tirgus datu konsolidaciju un konsolidéto datu lentes nodroSinataju
darbibu attieciba uz galvenajam FITR aktivu klasém, akcijam, birza tirgotiem fondiem,
obligdcijam un atvasinatajiem instrumentiem priekSlikuma ir ieklauta virkne papildu
pasakumu, kuru merkis ir stiprinat Savienibas kapitala tirgu parredzamibu un konkur&tsp&ju.

. IstenoSanas plani un uzraudzi¥anas, izvérteéSanas un zinoSanas kartiba

Priekslikums ietver integréta ES tirgus konsolidétiem tirgus datiem izveides uzraudzibu un
novertéSanu. Uzraudziba aptvers gan izmantoto konsolidéto datu lentes darbibas modelu
attistibu, gan panakumus, kas guti, veicinot vispargju plasakas investoru kopienas piekluvi
konsolidétajiem tirgus datiem. IpaSa uzmaniba tiks pievérsta to aktivu klaSu uzraudzibai,
attiectba uz kuram ir izveidota konsolidétu datu lente; tirgus datu konsolidacijas
savlaicigumam un TstenoSanas kvalitatei; tirgus datu konsolidacijas nozimei istenoSanas
nepietickamibas samazinasana katrai aktivu klasei; konsolideto tirgus datu abonentu skaitam
katrai aktivu klasei; reguléto tirgu ien€mumu sadales modelu panakumiem, tiem sniedzot
tirgus datus par akcijam; tirgus datu konsolidacijas ietekmei uz informacijas asimetrijas
noversanu starp dazadiem kapitala tirgus dalibniekiem; un konsolid€to tirgus datu ietekmei uz
ieguldijumiem MVU.

. Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums

Ar 1. panta 1. punktu tiek groziti dazi regulas aspekti un darbibas joma, jo 1pasi attieciba uz
pienakumu daudzpus€jam sistemam darboties ar tirdzniecibas vietas licenci.

Ar 1.panta 2.punkta a)apakSpunktu noteikumi par daudzpus€jo un divpusgjo sist€mu
norobezoSanu tiek parcelti no FITD II uz FITR, lai panaktu augstaku saskanotibas pakapi,
kuras meérkis ir tad€jadi palielinat parredzamibu.

1. panta 2. punkta b), c) un d) apakSpunkta ir ietvertas jaunas definicijas, jo ipasi tadas
definicijas, kas ir bitiskas tirgus datu konsolidacijai, piem&ram, tirgus pamatdatu definicija.

1. panta 3. punkta saskana ar EVTI ieteikumiem ierosinats noteikt darjjuma apjoma minimalo
robezvertibu atsauces cenas atbrivojumam (RPW), kas nelauj jebkurai alternativai
tirdzniecibas vietai (DTS) veikt nelielus darfjuma apjomus, izmantojot atsauces cenas
atbrivojumu.

Ar 1.panta 4.punktu apjoma dubultierobezojums tiek aizstats ar vienotu apjoma
ierobeZzojumu, kas noteikts 7 % apmeéra no darfjumiem, kuri tiek veikti saskana ar atsauces
cenas atbrivojumu vai noligto tirdzniecibas atbrivojumu.

Ar 1.panta 6.punktu tiek saisinata un saskanota publicéSanas atlikSana attieciba uz
péctirdzniecibas zinojumiem sabiedribai par instrumentiem, kas nav pasu kapitala instrumenti.
Ar to arT atce] valstu kompetento iestazu ricibas brivibu atlaut, ka péctirdzniecibas zinojumus
par instrumentiem, kas nav paSu kapitala instrumenti, atliek par ¢etram ned€lam, aizstajot to
ar Savienibas méroga robezvertibam. Tikai attieciba uz valsts paradiem valstu kompetentajam
iestadeém joprojam ir ricibas briviba.
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Ar 1. panta 7.punktu EVTI tiek pilnvarota precizét jedziena ‘“pamatoti komerciali
nosacijumi” saturu, formatu un terminologiju, kurs ir bijis interpretéts loti atskirigi.

Ar 1. panta 8. un 9. punktu nostiprina sistematiskajam internaliz€tajam (SI) noteikto publiska
cenu piedavajuma piendkumu. Sis jaunais noteikums palielina SI pirmstirdzniecibas cenu
piedavajuma pienakumu attieciba uz paSu kapitala instrumentiem, lai segtu cenu
piedavajumus darjjumu apjomiem, kas neparsniedz divkarSu standarta tirgus apjomu. Tas ar1
ierosina attiecinat RPW minimalo robezvértibu ari uz darfjumiem, ko veic SI bez
pirmstirdzniecibas parredzamibas. Saskana ar RPW minimalo robezvértibu SI nebis lauts
savietot mazos darfjumus vidéja veértiba.

Ar 1. panta 10. punktu tiek ieviests pienakums tirdzniecibas vietam sniegt saskanotus tirgus
datus tiesi un vienigi vienibam, ko EVTI izraudzijusies ka KDLN katrai aktivu klasei (tirgus
datu obligata sniegSana). Ar 1. panta 10. punktu ar saskano SI darijumu zinos$anas formatus
un zinoSanas pienakumus ar tiem, ko pieméro birzdm un alternativam izpildes vietam
(DTS/OTS). To panaks ar delegétu aktu, kura noteikts, ka pasreiz€jais birzu izmantotais
zinoSanas formats (tirgus modela tipologija jeb “MMT”) ir obligats visiem SI tirgus datu
zinojumiem. Turklat ar 1. panta 10. punktu paplasina pilnvaras sinhroniz&t uznémeéjdarbibas
pulkstenus ne vien tirdzniecibas vietam un to locekliem, bet ari sistematiskajiem
internalizétajiem, APS un KDLN (22.c pants).

Ar 1. panta 11. punktu kodificé akciju tirdzniecibas pienakuma (STO) tvérumu. Saskana ar
EVTI priekslikumiem tas galigaja zinojuma par parredzamibas rezimu pasu kapitala
instrumentiem, ieveérojot tas pazinojuma pausto pieeju, Saja panta STO tvérumu definé ka
akcijas, kuras atlauts tirgot EEZ reguléta tirgt, un izveido ES “oficialu sarakstu” ar akcijam,
uz kuram attiecas STO, noverSot pasreizgjas neskaidribas STO tvéruma pieméroSanas joma.

Ar 1. panta 12., 13. un 14. punktu ievie§ dazas tehniskas izmainas attieciba uz zinoSanu par
darjjumiem un atsauces datiem.

Ar 1. panta 15. punktu ievie§ atlases proceduru, ar kuru izraugas konsolidétu datu lentes
nodroSinataju katrai aktivu klasei (akcijam, birza tirgotiem fondiem, obligacijam un
atvasinatajiem instrumentiem).

Ar 1. panta 16. punktu ievie§ noteikumu par organizatoriskdm prasibam un pakalpojumu
standartu kvalitati, kas attiecas uz visiem KDLN, kurus atlastjusi un izraudzijusies EVTI
(27.h pants). Prasibas konsolidétu datu lentes nodroSinatajam ietver: a) konsolidétu tirgus
pamatdatu vaksanu; b) licencéSanas maksas iekas€Sanu no abonentiem; un c) attieciba uz
akcijam — ienémumu lidzdalibas shému regulétiem tirgiem saistiba ar to sniegtajiem tirgus
datiem.

Ar 1. panta 17. punktu ievie§ jaunu 27.ha pantu, kura ir ieklauta virkne publisku zinoSanas
pienakumu, kas noteikti KDLN. Sie zino$anas pienakumi attiecas uz pakalpojumu Iimena
prasibu kvalitates iezimém, piem&ram, attieciba uz sniegSanas atrumu un zinojumiem par
darbibas noturibu.

Ar 1. panta 18., 19.un 20. punktu saskana ar EVTI ieteikumiem tiek korigéti atvasinato
instrumentu tirdzniecibas pienakumi. Darfjumu partneru tirdzniecibas pienakums veikt
tirdzniecibu ar atvasinatajiem instrumentiem, uz kuriem attiecas tirvértes pienakums
tirdzniecibas vietas, iestajas tad, kad tiek pazinots, ka uz atvasinato instrumentu klasi attiecas
tirvértes pienakums. Nemot veéra So cieSo savstarpgjo saistibu, grozijums saskano FITR
noteikto atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu ar atvasinato instrumentu tirvertes
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pienakumu saskana ar “ETIR REFIT”?* lai nodrosinatu juridisko noteiktibu starp abiem
pienakumiem, jo 1pasi attieciba uz to vienibu darbibas jomu, uz kuram attiecas tirvértes un
tirdzniecibas pienakums, un $adu pienakumu iesp&jamu apturéSanu. Ar 1. panta 20. punktu
ievie$ jaunu 32.a pantu, kurd Komisijai paredzets atsevisks apturéSanas mehanisms, lai ta
apturétu tirdzniecibas pienakumu konkrétam ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas darbojas
ka tirgus uzturétaji attieciba uz darfjumu partneriem arpus EEZ, ja ir izpilditi konkréti
nosacijumi. Mehanismu var aktivizét péc dalibvalsts kompetentas iestades pieprasijuma, un ta
juridiska forma ir Komisijas pienemts istenoSanas akts. ApturéSanai japievieno pieradijumi,
ka ir izpildits vismaz viens no apturé$anas nosacijumiem.

Ar 1. panta 21., 22. un 23. punktu atcel “brivas piekluves” pienakumu attieciba uz birza
tirgotiem atvasinatajiem instrumentiem. Tirvertes infrastruktiiram Savieniba vairs nebiitu
pienakuma veikt tirvérti atvasinato instrumentu darfjumiem, kas netiek veikti to vertikali
integréta tirdzniecibas platforma. Tapat arT tirdzniecibas vietam Savieniba vairs nav japienem,
ka nesaistita tirvertes infrastruktiira veic tirvérti darfjjumiem, kas veikti to platforma.

Ar 1. panta 24.un 25. punktu nodroSina, ka EVTI ir pietickamas uzraudzibas pilnvaras
attieciba uz konsolidetu datu lentes nodroSinatajiem.

Ar 1. panta 26. punktu SI tiek aizliegts piedavat maksajumu par (privatu) rikojumu plismu
(PFOF). Sis priekslikums izbeigtu pretrunigo praksi, saskana ar kuru dazi atras datorizetas
tirdzniecibas tirgotaji, kas organizéti ka SI, nemot véra to lielo darfjumu apjomu, maksa
individualajiem brokeriem apmaina pret to, ka tie savus individualos rikojumus novirza atras
datorizetas tirdzniecibas tirgotajam izpildei. Paredzams, ka PFOF trikuma gadijuma,
individualie rikojumi tiks nosititi pirmstirdzniecibas parskatamibas prasibam atbilstoSam
tirgum (regulétam tirgum vai DTS) izpildei. Apvienojuma ar palielinato SI pirmstirdzniecibas
cenu piedavajuma pienakumu S$Tm vienibam biitu “janopelna” privata plisma, publicgjot
konkurétsp€jigus pirmstirdzniecibas cenu piedavajumus. Piepemot, ka privatu rikojumu
plisma veido 7-10 % no kopgja dienas apjoma un gaidama tieSsaistes brokera pakalpojumu
pieauguma, PFOF aizliegums sola uzlabot izpildes kvalitati privatajiem iegulditajiem un
vairot pirmstirdzniecibas parredzamibu visas izpildes platformas, kas izpilda privatos
rikojumus.

Ar 1. panta 27. punktu Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos aktus, ar kuriem papildina
regulu.

Regulas 1. panta 28. punkta a) apaks$punkta EVTI tiek noteikts pienakums sniegt uzraudzibas
zinojumus.

Ar 1. panta 28. punkta b) un 29. apak$punktu svitro parejas pasakumu un pilnvaras Komisijai
pienemt delegétos aktus, pamatojoties uz aizstato KDLN regul&jumu.

2. panta ir noteikts, ka staSanas speka un piem&ro$ana notiek divdesmitaja diena péc
publicéSanas.

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 (2019. gada 20. maijs), ar ko Regulu (ES) Nr. 648/2012
groza attieciba uz tirveértes pienakumu, tirvertes pienakuma pieméroSanas apturéSanu, zino$anas prasibam, riska
mazinasanas metodém attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem tirverti nav veicis
centralais darTjumu partneris, darfjumu registru registraciju un uzraudzibu un darfjumu registriem piemérojamajam
prasibam.

16

LV



LV

2021/0385 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) Nr. 600/2014 groza attieciba uz tirgus datu parredzamibas
uzlaboSanu, Skerslu novérsanu konsolidétu datu lentes izveidei, tirdzniecibas pienakumu
optimizé$anu un aizliegumu sanemt maksajumus par klientu rikojumu nosiitiSanu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu?>,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?®,

saskana ar parasto likumdosanas procediru,

ta ka:

1) Komisija 2020. gada KTS ricibas plana®’ pazinoja par nodomu iesniegt tiesibu akta
priekSlikumu centralizétas datubazes izveidei, kuras mérkis ir sniegt visaptveroSu
parskatu par visa Savieniba dazadas tirdzniecibas vietas tirgoto pasSu kapitala
instrumentu un paSu kapitalam lidzigu finanSu instrumentu cenam un apjomu
(“konsolidéto datu lente”). Padome 2020.gada 2.decembra secinajumos par
Komisijas KTS ricibas planu?® mudindja Komisiju stimulét Savieniba lielaku
teguldijumu aktivitati, palielinot datu pieejamibu un parredzamibu ar turpmaku
novertéjumu par to, ka noverst Skérslus konsolidétu datu lentes izveidei Savieniba.

(2 Sava celvedi “ES ekonomikas un finanSu sist€ma: veicinat atvertibu, stiprumu un
noturibu”?® Komisija 2021. gada 19. janvari apstiprindja nodomu Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2014/65/ES® un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(ES) Nr. 600/2014%! parskatisanas ietvaros uzlabot, vienkarSot un vél vairak saskanot
kapitala tirgu parredzamibu. Saistiba ar centieniem stiprinat euro starptautisko nozimi

% ovcCl.l [ L] lpp.

26 OovCI..],[...1. [..] lpp.

a COM/2020/590 final.

2 Padomes secinajumi par Komisijas KTS ricibas planu, 12898/1/20 REV 1 EF 286 ECOFIN 1023:
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/Iv/pdf;

2 COM/2021/32 final.

30 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu

tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349.
Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. lpp.).

31
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Komisija ir arT pazinojusi, ka Sada reforma ietvers konsolidétu datu lentes izstradi un
istenoSanu, it Tpasi attieciba uz uznp@mumu obligaciju emisijam, lai palielinatu euro
denominétu parada instrumentu otrreizg&jas tirdzniecibas likviditati.

Eiropas Parlamenta un Padomes Reguld (ES) Nr. 600/2014% ir paredzéts tiesiskais
regulé§jums attieciba uz “konsolidétu datu lentes nodroSinatajiem” jeb “KDLN” gan
attieciba uz paSu kapitala instrumentiem, gan uz instrumentiem, kas nav pasu kapitala
instrumenti. Minétie KDLN paslaik ir atbildigi par to, lai vaktu tirgus datus par
finanSu instrumentiem no tirdzniecibas vietam un apstiprinatam public€Sanas
struktiiram (“APS”) un Sos datus konsolidétu nepartraukta elektroniska tiesraides datu
plusma, kas nodroSina tirgus datus par katru finansu instrumentu. KDLN ievieSanas
pamata bija doma, ka tirgus dati no tirdzniecibas vietam un APS tiktu dariti pieejami
sabiedribai konsolideta veida, tostarp visos Savienibas tirdzniecibas tirgos, izmantojot
identiskas datu mark&umus, formatus un lietotaju saskarnes.

Tomér lidz Sim neviena uzraudzita iestdde nav iesniegusi pieteikumu, lai sanemtu
atlauju darboties ka KDLN. EVTI ir apzinajusi tris galvenos SkérSlus, kas ir liegusi
uzraudzitajam struktiiram pieteikties, lai tas tiktu registrétas ka KDLN®, Pirmkart,
trikst skaidribas par to, ka KDLN jaiegadajas tirgus dati no dazadam izpildes vietam
vai attiecigajiem datu zinoSanas pakalpojumu sniedzgjiem. Otrkart, So izpildes vietu
sniegto datu saskanotibas kvalitate nav pietieckama, lai nodroSinatu izmaksu zina
efektivu konsolidaciju. Treskart, trukst komercialu stimulu iesniegt pieteikumu, lai
noverSanai, pirmkart, ir nepiecieSams, lai visas tirdzniecibas vietas un sistematiskie
internalizétaji (SI) sniegtu KDLN tirgus datus (sniegSanas noteikums). Otrkart, ir
jauzlabo datu kvalitate, saskanojot datu zinojumus, kas tirdzniecibas vietam un SI butu
jaiesniedz KDLN.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES®** 1. panta 7. punkta tadu
sistému operatoriem, kuras vairakas treSo personu finanSu instrumentu pirkSanas un
pardoSanas tirdzniecibas intereses sp€] mijiedarboties (“daudzpus€jas sist€émas”),
nosaka pienakumu darboties saskana ar regulétiem tirgiem (RT), daudzpusgjam
tirdzniecibas sisttmam (DTS) vai organizétam tirdzniecibas sisttmam (OTS)
noteiktam prasibam. Minétas prasibas ieklauSana Direktiva 2014/65/ES ir atstajusi
iesp€ju So prasibu interpretét dazadi, un tas ir radijis nevienlidzigus konkurences
apstaklus starp daudzpus€jam sisttmam, kas licencétas ka RT, DTS vai OTS, un
daudzpus€jam sisttmam, kas nav tada veida licenc€tas. Lai nodroSinatu minétas
prasibas vienadu piemé&rosanu, ta biitu jaievie$§ Regula (ES) Nr. 600/2014.

Regulas (ES) Nr. 600/2014 4. pants lauj kompetentajam iestadeém pieskirt atbrivojumu
no pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibas tirgus uzturétdjiem un ieguldijumu
brokeru sabiedribam, kas uztur tirdzniecibas vietu un kas nosaka savas cenas,
atsaucoties uz primara tirgus vai likviditates zina visatbilstigaka tirgus vidgjas vertibas
cenu. Ta ka nav pamata izslégt vismazakos rikojumus no parredzama rikojumu
registra un lai palielinatu pirmstirdzniecibas parredzamibu un tadgjadi pastiprinatu

32

33

34

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).

EVTI FITD II/FITR parskata zinojums Nr. 1 par pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas datu cenu
attistibu un par pasu kapitala instrumentu konsolidétu datu lenti.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349.

Ipp.).
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cenu veidoSanas procesu, minétais atbrivojums biitu japieméro rikojumiem, kuru
apjoms ir vienads ar divkarSu standarta tirgus apjomu vai lielaks par to. Ja konsolid&to
datu lente attieciba uz akcijam un birza tirgotiem fondiem (ETF) sniegs pirkSanas un
pardosanas piedavajumu cenas, no kuram var iegiit vidéjo vertibu, atsauces cenas
atbrivojumam vajadz€tu biit pieejamam ar1 sistemam, kas iegiist vid€jas vertibas cenu
no konsolidétu datu lentes.

Neoficiala tirdznieciba ir tirdznieciba bez pirmstirdzniecibas parredzamibas,
izmantojot Regulas (ES) Nr. 600/2014 4. panta 1.punkta a) apakSpunkta noteikto
atbrivojumu no atsauces cenas un minétas regulas 4. panta 1. punkta a) apakSpunkta
I) punkta noteikto noligto tirdzniecibas atbrivojumu. Abu atbrivojumu izmantoSanu
ierobezo apjoma dubultierobezojums (“DVC”). Apjoma dubultierobezojums ir
mehanisms, kas ierobezo neoficialas tirdzniecibas apjomu lidz noteiktam Ipatsvaram
no kopé€ja pasu kapitala instrumenta tirdzniecibas apjoma. Neoficialas pasu kapitala
instrumenta tirdzniecibas apjoms individuala tirdzniecibas vieta nedrikst parsniegt 4 %
no $a instrumenta kop€ja tirdzniecibas apjoma Savieniba. Ja §1 robeZveértiba tiek
parsniegta, neoficiala tirdznieciba ar min€to instrumentu $aja tirdzniecibas vieta tiek
apturéta. Otrkart, neoficialas tirdzniecibas apjoms ar paSu kapitala instrumentu
Savieniba nedrikst parsniegt 8 % no $a instrumenta kopgja tirdzniecibas apjoma
Savieniba. Ja §1 robeZzvertiba tiek parsniegta, visa neoficiala tirdznieciba ar minéto
instrumentu tiek apturéta. Konkrétai vietai noteikta robezvertiba lauj turpinat izmantot
minétos atbrivojumus citas platformas, kuras tirdznieciba ar min€to paSu kapitala
instrumentu vél netiek apturéta, 11dz netiek parsniegta Savienibas me&roga robezvertiba.
Tas rada sarezgljumus attieciba uz neoficialas tirdzniecibas Iimenu uzraudzibu un
apturéSanas piemérosanu. Lai vienkarSotu apjoma dubultierobezojumu, vienlaikus
saglabajot ta efektivitati, jaunajam vienotam apjoma ierobezojumam biitu jabalstas
tikai uz ES méroga robezvértibu. Minéta robezvértiba biitu jasamazina lidz 7 %, lai
kompensétu tirdzniecibas apjoma iesp&jamo pieaugumu saskana ar minétajiem
atbrivojumiem, kas izriet no tirdzniecibas vietas konkrétas robezvertibas atcelSanas.

Regulas (ES) Nr. 600/2014 10. panta ir ietvertas prasibas tirdzniecibas vietam publicét
informaciju par darfjumiem ar instrumentiem, kas nav paSu kapitala instrumenti,
tostarp par to cenu un apjomu. Minétas regulas 11. panta ir ietverts pamatojums,
saskana ar kuru valstu kompetentas iestades var atlaut So zinu public€Sanu atlikt.
Minétas informacijas publicéSanu atlauts atlikt, ja darfjums parsniedz liela méroga
apjoma robezvertibu un ja tas ir ar instrumentu, kuram nav likvida tirgus, vai ja Sis
darjjums parsniedz konkrétajam instrumentam raksturigo robezveértibu gadijuma, ja
darfjjuma ir iesaistiti likviditates nodroSinataji. Valstu kompetentajam iestadeém ir
ricibas briviba attieciba uz atlikta laikposma ilgumu un sikaku informaciju par
darfjumiem, kurus var atlikt. ST ricibas briviba ir izraisijusi at3kirigas prakses
dalibvalstts un neefektivas pectirdzniecibas parredzamibas publikacijas. Lai
nodrosinatu parredzamibu visu veidu iegulditdjiem, ir jasaskano atlik§anas rezims
Eiropas Savienibas [imeni, jaatcel ricibas briviba valstu [iment un javeicina tirgus datu
konsolidacija. Tade] ir lietderigi pastiprinat pectirdzniecibas parredzamibas prasibas,
atcelot kompetento iestazu ricibas brivibu.

Lai nodroSinatu pietiekamu parredzamibas Iimeni, tada darfjuma cena, kas ir ar
instrumentu, kur§ nav pasu kapitala instruments, biitu japublicé péc iesp&jas tuvak
reallaikam, un ta biitu jaatliek ne ilgak ka 1idz tirdzniecibas dienas beigam. Tomer, lai
instrumentu, kas nav paSu kapitala instrumenti, likviditates nodroSinatajus nepaklautu
nepamatotam riskam, vajadz€tu biit iesp€jai neatklat darfjumu apjomus uz Tsu
laikposmu, kam nevajadzetu bt ilgakam par divam nedélam. Dazado kopu preciza
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kalibréSana, kas atbilst dazadu laikposmu atlikSanai, butu jaatstaj EVTI zina, nemot
veéra tehniskas zinaSanas, kas vajadzigas, lai precizétu kalibréSanu, ka arT nemot véra
nepiecieSamibu nodroS$inat elastibu kalibréSanas groziSanai. Minétas atlikSanas pamata
vajadz€tu but instrumenta, kas nav pasu kapitala instruments, likviditatei, darfjjuma
apjomam un obligaciju gadijuma — kreditreitingam, un taja vairs nebiitu jaieklauj
attiecigajam instrumentam raksturigais apjoms.

Regulas (ES) Nr. 600/2014 13. panta noteikts, ka tirgus uzturétaji un ieguldijumu
brokeru sabiedribas, kas wuztur tirdzniecibas vietu, saskana ar pamatotiem
komercialiem nosacijumiem dara publiski pieejamu pirmstirdzniecibas un
péctirdzniecibas informaciju par darfjumiem ar finanSu instrumentiem un nodrosina
nediskrimingjosu piekluvi minétajai informacijai. Tomér $is pants nav sasniedzis savus
mérkus. Tirdzniecibas vietu, APS un sistematisko internaliz&taju sniegta informacija
uz pamatotiem komercialiem nosacijumiem nerada iesp&ju lietotajiem izprast tirgus
datu politiku un to, ka tiek noteikta tirgus datu cena. EVTI izdeva pamatnostadnes,
kuras paskaidrots, ka biitu japieméro pamatotu komercialu nosacijumu jédziens. Sis
pamatnostadnes butu japarveido par juridiskam saisttbam. Nemot véra lielo
detalizacijas pakapi, kas nepiecieSama, lai preciz€tu pamatotos komercialos
nosacljumus, un nepiecieSamo elastibu, grozot piemerojamos noteikumus, kuru
pamata ir strauji mainiga datu vide, biitu japilnvaro EVTI izstradat regulativo tehnisko
standartu projektu, kura precizétu, ka biutu japiemero pamatotiec komercialie
nosacfjumi, tadgjadi vél vairak stiprinot Regulas (ES) Nr. 600/2014 13. panta
saskanotu un konsekventu piemérosanu.

Lai pastiprinatu cenu veidoSanas procesu un saglabatu vienlidzigus konkurences
apstaklus starp tirdzniecibas vietam un sistematiskiem internaliz&tajiem, Regulas (ES)
Nr. 600/2014 14. panta ir noteikts, ka sistematiskajiem internaliz&tajiem ir japublisko
visi cenu piedavajumi minéta sistematiska internalizétaja izvietotiem pasu kapitala
instrumentiem, kuru apjoms ir mazaks par standarta tirgus apjomu. Sistematiskie
internaliz€taji var brivi izlemt, kadiem apjomiem tie norada cenu, ja vien tie cenu
norada vismaz 10 % no standarta tirgus apjoma. Tomér §1 iesp€ja ir novedusi pie loti
zema pirmstirdzniecibas parredzamibas Itmena, ko sistematiskie internalizetaji
nodroSina attieciba uz paSu kapitala instrumentiem, un ir kav@usi vienlidzigu
konkurences apstaklu panak$anu. Tadel ir janosaka prasiba, lai sistematiskie
internalizetaji publicétu stabilus cenu piedavajumus, kas attiecas vismaz uz divkarSu
standarta tirgus apjomu.

Lai raditu vienlidzigus konkurences apstaklus, papildus pienakumam publicét stabilus
cenu piedavajumus, kas attiecas vismaz uz divkarSu standarta tirgus apjomu, ari
sistematiskiem internalizétajiem vairs nebiitu jalauj veikt savietoSanu vidgja vertiba,
kas ir mazaka par divkarSu standarta tirgus apjomu. Turklat bitu japrecize, ka
sistematiskiem internaliz&tajiem butu jalauj veikt savietoSanu vidgja vertiba, ciktal tie
ievéro minimala sola noteikumus saskana ar Direktivas 2014/65/ES 49. pantu, ja tie
veic darfjumus, kas parsniedz divkarSu standarta tirgus apjomu, bet nesasniedz liela
apjoma robezvertibu. Ja sistematiski internaliz&taji veic darjjumus, kas parsniedz liela
apjoma robezvertibu, tiem ar1 turpmak butu jalauj veikt savietoSanu vid€ja vertiba,
neieverojot minimala sola reZimu.

Tirgus dalibniekiem ir vajadzigi tirgus pamatdati, lai tie varétu pienemt uz informaciju
balstitus 1€émumus par ieguldijumiem. Saskana ar paSreiz€jo Regulas (ES)
Nr. 600/2014 27.h pantu, lai iegltu tirgus pamatdatus par konkrétiem finansu
instrumentiem tieSi no tirdzniecibas vietam un APS, ir nepiecieSams, lai konsolidétu
datu lentes nodro$inataji slegtu atsevisSkus licences ligumus ar visiem minétajiem datu
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sniedz&jiem. Sis process ir apgritinoss, dargs un laikietilpigs. Tas ir bijis viens no
skérsliem konsolidetu datu lentes nodro$inatajiem, kuri veidojas starp tirgiem. Sis
Skerslis bitu janovers, lai konsolideéto datu lentes nodroSinataji var€tu iegiit tirgus
datus un parvarét licenc€Sanas problémas. Biitu janosaka prasiba tirdzniecibas vietam
un APS vai ieguldijumu brokeru sabiedribam un sistematiskiem internalizétajiem bez
APS intervences (“tirgus datu sniedzg€jiem”) iesniegt savus tirgus datus konsolidétu
datu lentes nodroSinatajiem un $aja noliikd izmantot saskanotas veidnes, ieverojot
augstas kvalitates datu standartus. Tikai tiem KDLN, kurus atlasijusi un kuriem atlauju
pieskirusi EVTI, vajadzetu bt iesp€jai vakt saskanotus tirgus datus no atseviSkiem
datu avotiem saskana ar obligatas datu sniegSanas noteikumu. Lai tirgus dati biitu
noderigi iegulditajiem, tirgus datu sniedz€jiem biitu japrasa sniegt KDLN tirgus datus
péc iespgjas tuvak reallaikam.

Regulas (ES) 600/2014 Ilun Ill sadala noteikts, ka tirdzniecibas vietam, APS,
ieguldijumu brokeru sabiedribam un sistematiskajiem internalizétajiem (“tirgus datu
sniedzgjiem”) ir japublicé pirmstirdzniecibas dati par finanSu instrumentiem, tostarp
pirkSanas un pardosanas piedavajumu cenas un péctirdzniecibas dati par darjjumiem,
noradot arT cenu un apjomu, par kadu ir noslégts darjjums ar konkrétu instrumentu.
Tirgus dalibniekiem nav pienakuma izmantot konsolid€tus tirgus pamatdatus, ko
nodroSina KDLN. Tapéc prasiba publicét minétos pirmstirdzniecibas un
pectirdzniecibas datus arT turpmak butu japiemeéro, lai tirgus dalibnieki vartu pieklit
tirgus datiem. Tomer, lai tirgus datu sniedz€jiem neraditu nevajadzigu slogu, ir
lietderigi prasibu tirgus datu sniedz&jiem p&c iespgjas vairak publicét datus saskanot ar
prasibu sniegt datus konsolidétu datu lentes nodro$inatajam.

Tirgus datu atSkirigas kvalitates dgl tirgus dalibniekiem ir griiti Sos datus salidzinat,
kas liedz konsolidét datus ar lielu pievienoto veértibu. Regulas (ES) Nr. 600/2014 Il un
I1l sadala noteikta parredzamibas reZima pareizai darbibai un konsolidetu datu lentes
kvalitativi. Tade] ir lietderigi noteikt prasibu, lai minétie tirgus dati atbilstu augstas
kvalitates standartiem gan satura, gan formata zina. Vajadzetu biit iesp&jamam 1sa
laika mainit datu butibu un formatu, lai varétu mainit tirgus praksi un atzinas. Tapéc
Komisijai delegétaja akta buitu japrecizé datu kvalitates prasibas, un tajas biitu janem
vera 1pasas konsultativas grupas, kuras sastava ir nozares un publisko iestazu eksperti,
sniegtas konsultacijas.

Lai labak uzraudzitu notikumus, par kuriem jazino, ar Direktivu 2014/65/ES tika
saskanota tirdzniecibas vietu un to loceklu uznémumu pulkstenu sinhronizacija. Lai
nodroS$inatu, ka tirgus datu konsolidacijas konteksta dazadu vienibu pazinotos laika
zZimogus var jégpilni salidzinat, ir lietderigi prasibas par uznéméjdarbibas pulkstenu
sinhronizacijas saskanoSanu attiecinat ar1 uz sistematiskiem internalizétajiem, APS un
konsolidétu datu lentes nodroSinatajiem. Nemot véra tehniskas pieredzes Itmeni, kas
vajadzigs, lai preciz€tu prasibas attieciba uz sinhronizéta uznémeéjdarbibas laika
piemé&roSanu, EVTI biitu japilnvaro izstradat regulativo tehnisko standartu projektu, lai
konkretizetu precizitati, ar kadu pulksteni biitu jasinhronize.

Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta noteikts, ka lielaka dala akciju tirdzniecibas
notiek tirdzniecibas vietds vai sistematiskajos internaliz€tajos (“akciju tirdzniecibas
pienakums™). ST prasiba neattiecas uz akciju tirdzniecibu, kas ir nesistematiska, ad hoc
vail neregulara un reta. Nav skaidrs, kad So atbrivojumu pieméro. Tapec EVTI to
precizéja, noskirot akcijas, pamatojoties uz to starptautisko vertspapiru identifikacijas
numuru (ISIN). Saskana ar $o atskiribu akciju tirdzniecibas pienakums attiecas tikai uz
akcijam, kuram ir EEZ ISIN. Sada pieeja sniedz skaidribu tirgus dalibniekiem, kuri
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tirgojas ar akcijam. Tapéc ir lietderigi EVTI pasreiz&jo praksi ieklaut Regula (ES)
Nr. 600/2014, vienlaikus atcelot atbrivojumu attieciba uz akciju tirdzniecibu, kas ir
nesistematiska, ad hoc vai neregulara un reta. Lai tirgus dalibnickiem sniegtu
noteiktibu par to, uz kuriem instrumentiem attiecas akciju tirdzniecibas pienakums,
EVTI vajadz&tu biit pilnvarotai public€t un uzturét sarakstu ar visam akcijam, uz
kuram attiecas minétais pienakums.

Ir svarigi noteikt datumu, lidz kuram tiek zinots par darfjumiem, lai nodroSinatu gan
uzraudzibas iestazu, gan zinojumus sniedzoSu vienibu pietiekamu sagatavotibu. Loti
svarigi ir arf saskanot izmainu grafiku dazadas zinoSanas sistémas. Sa datuma
noteikSana delegétaja akta nodroSinas nepiecieSamo elastibu un saskanos EVTI
pilnvaras ar Regula (ES) 2019/834 noteiktajam pilnvaram. Lai palielinatu vispargjo
tirgus zinosanas konsekvenci, EVTI, izstradajot attiecigo regulativo tehnisko standartu
projektu, biitu janem vera ari starptautiskas norises un standarti, par kuriem panakta
vienoSanas Savienibas vai pasaules [imen.

ZinoSana finanSu tirgos, jo 1pasi zinoSana par darjjumiem, jau ir loti automatizeta, un
dati ir standartiz&taki. Dazas neatbilstibas starp reguléjumiem jau ir novérstas Regula
par Eiropas tirgus infrastruktiru (ETIR) REFIT un Vertspapiru finanséSanas darijjumu
regula (SFTR). EVTI pilnvaras biitu japielago, lai pienemtu tehniskos standartus un
nodros$inatu lielaku konsekvenci zinosana par darfjjumiem starp ETIR, SFTR un FITR
regul§jumiem. Tas uzlabos darfjumu datu kvalitati un noversis nevajadzigas papildu
izmaksas nozarei.

Konsolid&tu datu lentes nodrosSinataju konkurence nodrosina, ka konsolidéto datu lenti
sniedz visefektivakaja veida un saskana ar vislabakajiem nosacijumiem lietotajiem.
Tomér I1idz §im neviena vieniba nav iesniegusi pieteikumu, lai darbotos ka konsolid&tu
datu lentes nodroSinatajs. Tadel tiek uzskatits, ka ir lietderigi pilnvarot EVTI
periodiski organizét konkursa atlases procediiru, lai atlasitu vienu vienibu, kas spgj
nodroSinat konsolidéto datu lenti katrai konkrétajai aktivu klasei. Nemot véra
lerosinatas sist€mas novitati, EVTI biitu japilnvaro tikai sniegt péctirdzniecibas
parredzamibas datus pirmajai atlases procediirai, ko ta veic attieciba uz akcijam.
Vismaz 18 méneSus pirms otras atlases procediiras sak$anas EVTI biitu jaiesniedz
Komisijai zinojums, kura biitu novertets, vai pastav tirgus pieprasijums péc datu lentei
iesniegto datu paplaSinaSanas, taja ieklaujot arT pirmstirdzniecibas datus. Pamatojoties
uz $adu zinojumu, Komisija bitu japilnvaro ar delegétu aktu sikak precizét
pirmstirdzniecibas datu dzilumu datu lentei.

Saskana ar datiem, kas sniegti S§is regulas priekSlikumam pievienotaja ietekmes
noveérte§juma, paredzama ienémumu guSana konsolidéto datu lentei biis mainiga
atkariba no datu lentes precizajam iezimém. Paredzamajiem KDLN ien€mumiem bitu
ieveérojami japarsniedz ta izstrades izmaksas un tad€jadi japalidz izveidot stabilu
ienémumu lidzdalibas shému, saskana ar kuru konsolidétu datu lentes nodroSinatajs un
tirgus datu sniedzgjiem ir saskanotas komercialas intereses. Sim principam nebitu
jaattur KDLN no nepiecieSamas rezerves izveides, lai saglabatu dzivotspgjigu
uznéméjdarbibas modeli, un tirgus pamatdatu izmantoSanas, lai piedavatu papildu
analttiskus vai citus pakalpojumus, kuru mérkis ir palielinat ien€mumu kopumu.

Pastav objektiva atSkiriba starp primaras pielaides vietu un citam tirdzniecibas vietam,
kas darbojas ka sekundarie tirdzniecibas tirgi. Primaras pielaides vieta lauj
uznémumiem pieklit publiskajiem tirgiem, kam ir bitiska nozime akcijas
pastavéSanas laika un akcijas likviditates nodroSinasana. Tas jo IpaSi attiecas uz
akcijam, kas ieklautas saraksta mazakos regul€tos tirgos un kas parasti tiek tirgotas
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primaras pielaides vieta. Ja pirmstirdzniecibas parskatamibas prasibam atbilstoSa
konkretas akcijas tirdznieciba notiek tikai vai galvenokart primaras pielaides vieta,
sadai mazakai tirdzniecibas vietai ir butiskaka nozime minétas akcijas cenas
veidoSana. Tapéc tirgus pamatdatiem, ko mazaks reguléts tirgus sniedz konsolid&to
datu lentg, ir lielaka nozime, veidojot cenu akcijam, ko $1 tirdzniecibas vieta atlauj
tirgot. Tapec tiek uzskatits, ka preferencials rezims ienémumu lidzdalibas shéma ir
piemerots, lai lautu §Tm mazakajam birzam saglabat savu viet€jo pielaidi un aizsargat
bagatigu un dinamisku ekosistému saskana ar kapitala tirgu savienibas mérkiem.

Mazi reguléti tirgi ir reguléti tirgi, kuri atlauj tirgot emitentu akcijas, kuru tirdznieciba
sekundaraja tirgl parasti ir mazak likvida neka tirdznieciba ar akcijam, kuras atlauts
tirgot lielakos regul€tos tirgos. Lai izvairitos no ta, ka mazaki tirdzniecibas apjomi (vai
nominalas vertibas) kait€ mazakam birzam ien€mumu Iidzdalibas shéma, kas
paredzeta konsolidéto datu lentei attieciba uz akcijam, datiem par darjjumiem ar $STm
mazak likvidajam akcijam butu japiesaista lielaka atlidziba, neka to noraditu to
nosacita tirdzniecibas vertiba. Tas, vai akcijas ir mazak likvidas, bitu janosaka,
pamatojoties uz pirmstirdzniecibas parskatamibas prasibam atbilstosas likviditates
ipatsvaru, ko uzrada regul€tais tirgus, kura atlauts tirgot mazak likvidas akcijas,
attieciba pret §1s akcijas vid€jo dienas tirdzniecibas apgrozijumu.

Nemot véra konsolidéto datu lentes novitati ES finanSu tirgu konteksta, EVTI biitu
jauztic sniegt Eiropas Komisijai noveért€§jumu par ien€émumu lidzdalibas sheému, kas
paredzéta regulétiem tirgiem saistiba ar konsolidéto datu lenti attieciba uz akcijam. Sis
zinojums biitu jasagatavo, pamatojoties uz vismaz 12 ménesus ilgu KDLN darbibu un
péc tam peéc Komisijas pieprasijuma, ja to uzskata par vajadzigu vai lietderigu.
Noveértgjuma 1pasa uzmaniba biitu japievers tam, vai mazu regulétu tirgu lidzdaliba
KDLN ienémumos ir taisniga un efektiva, lai saglabatu So tirgu nozimi vietgja finansu
ekosisttma. Komisija butu japilnvaro parskatit sadales mehanismu, izmantojot
delegétu aktu, ja tas ir nepiecieSsams vai lietderigi.

Ir janodroSina, ka konsolidétu datu lentes nodroSinataji ilgtsp€jiga veida novers
informacijas asimetriju kapitala tirgos, un janodroSina, ka konsolidétu datu lentes
nodro$inataji sniedz ticamus konsolidétos datus. Tadeél konsolidétu datu lentes
nodroSinatajiem vajadzetu but pienakumam ieverot organizatoriskas prasibas un
pakalpojumu kvalitates standartus, kas jaievéro vienmér péc tam, kad EVTI tiem ir
pieskirusi atlauju. Kvalitates standartos biitu jaietver aspekti, kas saistiti ar konsolidéto
tirgus pamatdatu vakSanu, preciza §adu datu laika zZimoga nodroSinasanu dazados
piegades kédes posmos, tirgus datu abonéSanas maksas vakSanu un administréSanu un
ienémumu sadaliSanu tirgus datu sniedzgjiem.

Lai nodroSinatu tirgus dalibnieku pastavigu uzticéSanos konsolidétu datu lentes
nodroS§inataja darbibai, $adam vienibam biitu periodiski jasagatavo virkne publisku
zinojumu par tiem S$aja regula noteikto pienakumu izpildi, jo TpaSi par darbibas
rezultatu statistiku un zinojumiem par incidentiem saistitba ar datu kvalitati un
sisttmam. Nemot véra zinojuma satura loti tehnisko raksturu, EVTI bitu japieskir
pilnvaras precizet saturu, formatu un laiku.

Prasiba, ka tirdzniecibas zinojumi butu péc 15 miniiteém jadara pieejami bez maksas,
paslaik attiecas uz visam tirdzniecibas vietam, APS un KDLN. Attieciba uz KDLN §1
prasiba traucé komercializét tirgus pamatdatu konsolidaciju un ievérojami ierobezo
potenciala KDLN komercialo dzivotsp&ju, jo dazi potencialie klienti varétu labak
gaidit uz bezmaksas konsolidétiem datiem, nevis parakstities uz konsolidéto datu lenti.
Tas jo 1pasi attiecas uz obligacijam un atvasinatajiem instrumentiem, kurus parasti
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netirgo biezi un ar kuriem saistitie dati biezi vien saglaba lielako dalu no to vertibas
péc 15 minGtém. Lai gan prasiba sniegt datus bez maksas pec 15 miniitem biitu
jasaglaba tirdzniecibas vietam un APS, no tas butu jaatsakas KDLN gadijuma, lai
aizsargatu ta potencialo uznémeéjdarbibas modeli.

Regulas (ES) Nr. 600/2014 28. panta noteikts, ka arpusbirzas atvasinatie instrumenti,
uz kuriem attiecas tirvértes pienakums, tiek tirgoti tirdzniecibas vietas. Ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2019/834% tika grozita Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012%, lai samazinatu to vienibu darbibas jomu, uz
kuram attiecas tirvertes pienakums. Nemot vera cieSo savstarp&jo saistibu starp Regula
(ES) Nr. 648/2012 noteikto tirvértes pienakumu un Regula (ES) Nr. 600/2014 noteikto
atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu, ka arT lai nodroSinatu lielaku
juridisko saskanotibu un vienkarSotu tiesisko reguljumu, ir nepiecieSams un ir
lietderigi atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakumu no jauna saskanot ar
atvasinato instrumentu tirvértes pienakumu. Bez $adas saskanoSanas uz daziem
mazakiem finanSu darfjumu partneriem un nefinanSu darfjumu partneriem vairs
neattiektos tirvértes pienakums, bet uz tiem arT turpmak attiektos tirdzniecibas
pienakums.

Regulas (ES) Nr. 648/2012 6.apanta ir paredzéts mehanisms tirvértes pienakuma
pagaidu aptur@Sanai, ja vairs netiek izpilditi kriteriji, uz kuru pamata konkrétam
arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijam ir piemeérots tirvértes pienakums, vai ja
sada apturéSana tiek uzskatita par nepiecieSamu, lai noverstu nopietnus draudus
finanSu stabilitatei Savieniba. Tomér $ada apturéSana var liegt darfjumu partneriem
izpildit to tirdzniecibas pienakumu, kas noteikts Regula (ES) Nr. 600/2014, jo tirvertes
pienakums ir tirdzniecibas pienakuma priekSnoteikums. Tad€] ir janosaka, ka
gadijumos, kad tirvértes pienakuma apturéSana raditu biitiskas izmainas tirdzniecibas
pienakuma krit€rijos, vajadzetu biit iesp€jai vienlaikus apturét tirdzniecibas pienakumu
tai paSai arpusbirZas atvasinato instrumentu kategorijai vai kategorijam, uz kuram
attiecas tirveértes pienakuma apturéSana.

Ir vajadzigs ad hoc apturéSanas mehanisms, lai nodrosinatu, ka Komisija var atri
reagét uz nozimigam tirgus apstaklu izmainam, kas var butiski ietekmét atvasinato
instrumentu tirdzniecibu un to darjjumu partnerus. Ja $adi tirgus apstakli pastav un péc
dalibvalsts kompetentas iestades pieprasijuma, Komisijai vajadz€tu biit iesp&jai apturéet
tirdzniecibas pienakumu neatkarigi no firvértes pienakuma apturéSanas. Sadai
tirdzniecibas pienakuma apturéSanai vajadz€tu biit iesp&jamai, ja ES ieguldijumu
brokeru sabiedribas darbibas ar darfjumu partneri arpus EEZ nepamatoti ietekmé ES
atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakuma tverums un ja minéta ieguldijumu
brokeru sabiedriba darbojas ka tirgus uzturétajs atvasinato instrumentu kategorija, uz
kuru attiecas tirdzniecibas pienakums. Atvasinato instrumentu tirdzniecibas
pienakumu parklaSanas probléma ir 1pasi akita, ja notiek tirdznieciba ar darjjumu
partneriem, kuru domicils ir tresas valsts jurisdikcija, kas pieméro savu atvasinato
instrumentu tirdzniecibas pienakumu. Sada apturéSana ari palidzétu ES darfjumu
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Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 (2019. gada 20. maijs), ar ko Regulu (ES)
Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvertes pienakumu, tirvértes pienakuma piemeérosanas apturéSanu,
zinoSanas prasibam, riska mazinaSanas metodém attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem tirverti nav veicis centralais darfjumu partneris, darfjumu registru registraciju un
uzraudzibu un darfjumu registriem piemérojamajam prasibam (OV L 141, 28.5.2019,, 42. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. julijs) par arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201,
27.7.2012., 1. lpp.).
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partneriem saglabat konkurétsp&ju pasaules tirgos. Lemjot par tirdzniecibas pienakuma
apturéSanu, Komisijai butu janem véra $adas apturéSanas ietekme uz Regula (ES)
Nr. 648/2012 noteikto tirvertes pienakumu.

Brivas piekluves noteikumi birza tirgotiem atvasinatajiem instrumentiem mazina
pievilcibu ieguldijumiem jaunos produktos, jo konkurenti sp€j iegiit piekluvi bez
sakotngjiem ieguldijumiem. Tad&jadi Regulas (ES) Nr. 600/2014 35.un 36. panta
noteikta brivas piekluves reZima piem&roSana birza tirgotiem atvasinatajiem
instrumentiem var ierobezot So produktu konkur€tsp&ju, atcelot stimulus regul&tiem
tirgiem radit jaunus birza tirgotus atvasinatos instrumentus. Tadel biitu janosaka, ka
mingtais rezZims nebitu japieméro attiecigajam CDP vai tirdzniecibas vietai attieciba
uz birza tirgotiem atvasinatajiem instrumentiem, tadéjadi veicinot inovaciju un birza
tirgotu atvasinato instrumentu izstradi Savieniba.

FinanSu starpniekiem butu jacenSas panakt vislabako iesp&jamo cenu un visaugstako
iespgjamo izpildes iesp&jamibu darTjumiem, ko tie veic savu klientu varda. Saja noliika
finanSu starpniekiem bitu jaatlasa tirdzniecibas vieta vai darfjumu partneris, lai
izpilditu savu klientu darfjumus, pamatojoties vienigi uz labakas izpildes panakSanu
savu klientu laba. Sim labakas izpildes principam nevajadz&tu biit savienojamam ar to,
ka finanSu starpnieks sanem maksajumu no tirdzniecibas partnera apmaina pret klienta
darfjumu izpildes nodroSinasanu. Tadel butu jaaizliedz ieguldijumu brokeru
sabiedribam sanemt $adu maksajumu.

Komisijai butu japienem EVTI izstradatais regulativo tehnisko standartu projekts par
precizajam iezim@m, kadas piemit atlikSanas reZimam darfjumiem ar instrumentiem,
kas nav paSu kapitala darjjumi, par informacijas sniegSanu ar pamatotiem
komercialiem nosacijumiem, par to, ka tirdzniecibas vietas, sistematiski internaliz&taji,
APS un KDLN pieméro sinhronizétus uznémejdarbibas pulkstenus, un par KDLN
publiskas zinoSanas pienakuma iezimém. Komisijai biitu japienem Sie regulativo
tehnisko standartu projekti ar delegétajiem aktiem atbilstosi LESD 290. pantam un
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz 14. pantu.

Nemot veéra to, ka S§is regulas mérkus, proti, veicinat konsolideétu datu lentes
nodroSinataju izveidi visos tirgos attieciba uz katru aktivu klasi un grozit dazus speka
esoSo tiesibu aktu aspektus, lai uzlabotu finanSu instrumentu tirgu parredzamibu, ka
ar1 vél vairak pastiprinat vienlidzigus konkurences apstaklus starp regulétiem tirgiem
un sistematiskiem internalizétajiem, nevar pietieckami labi sasniegt atseviskas
dalibvalstis, bet to méroga un iedarbibas del tos var labak sasniegt Savienibas limeni,
pasakums butu japienem Savienibas Itmeni saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu
5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar mingtaja panta noteikto
proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi
minéto mérku sasniegSanai. Turklat Saja regula ir ieveérotas harta noteiktas
pamattiesibas un principi, it 1pasi briviba veikt darjjumdarbibu un paterétaju tiesibu
aizsardziba,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1)

1. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 600/2014

Regulas 1. pantu groza $adi:
(@) panta 1. punktam pievieno $adu h) apakSpunktu:

“h) daudzpusgjas tirdzniecibas apjomam.”;
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(b) panta 3. punktu aizstaj ar $adu:

“3. Sis regulas V sadala attiecas arf uz visiem Regulas (ES) Nr. 648/2012
4.apanta 1. punkta otraja dala minétajiem finanSu darfjjumu partneriem un
visiem minétas regulas 10. panta 1. punkta otraja dala miné&tajiem nefinansu
darfjumu partneriem.”;

(c) pievieno $adu 7.a punktu:

“J.a  Visas daudzpusgjas sisttmas darbojas vai nu saskana ar Direktivas
2014/65/ES 11 sadalas noteikumiem attieciba uz DTS vai OTS, vai arT saskana
ar minétas direktivas III sadalas noteikumiem attieciba uz regulétiem tirgiem.

Visas ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuras reguléti, biezi, regulari un bitiski
veic darfjumus sava varda, izpildot klientu rikojumus arpus reguléta tirgus,
daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas vai organiz€tas tirdzniecibas sist€mas,
darbojas saskana ar $is regulas III sadalu.

Neskarot 23.un 28. pantu, visas ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas veic
darfjumus ar finanSu instrumentiem, kuri nav noslégti daudzpusg€jas sisteémas
vai sistematiskos internaliz&tajos, ievero §ts regulas 20., 21., 22., 22.a, 22.b un
22.C pantu.”;

2. panta 1. punktu groza $adi:
(@ punkta 11) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“11) “daudzpusgja sistema” ir jebkura sistéma vai infrastruktira, kura
daudzu treSo personu pirkSanas un pardoSanas interese var mijiedarboties
sistema;”’;

(b) ieklauj $adu 34.a) apakSpunktu:

“34.a) “tirgus datu sniedzgjs” ir tirdzniecibas vieta, ieguldijumu brokeru
sabiedriba, tostarp sistematiski internaliz&taji, vai APS;”;

(c) punkta 35) apak$punktu aizstaj ar Sadu:

“35) “konsolidétu datu lentes nodro$inatajs” jeb “KDLN” ir persona, kurai
saskana ar §is regulas 1Va sadalas 1. nodalu lauts sniegt tirgus datu vakSanas
pakalpojumu par akcijam, birza tirgotiem fondiem, obligacijam vai
atvasinatiem instrumentiem no tirgus datu sniedz€jiem un konsolidét Sos datus
nepartraukta elektroniska tieSraides datu plisma, kas nodroSina tirgus
pamatdatus par katru akciju, birza tirgotiem fondiem, obligacijam vai
atvasinatiem instrumentiem, un sniegt tos tirgus datu lietotajiem;”;

(d) ieklauj $adu 36.b) un 36.c) apaksSpunktu:
“36.b) “tirgus pamatdati” ir:
(@) wvisi turpmak minétie dati par kapitala vertspapiriem:

) labakie pirkSanas un pardoSanas piedavajumi ar atbilstoSiem
apjomiem;

i)  darfjuma cena un apjoms, kas izpildits par noradito cenu;
iii) tekos$as dienas izsoles informacija;
Iv)  dienas beigu izsoles informacija;

v) tirgus identifikatora kods, ar ko identificg izpildes vietu;
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vi)

vii)

viii)

standartiz€tais instrumenta identifikators, ko piemero visas
tirdzniecibas vietas;

laitka zimoga informacija par visiem turpmak min&tajiem
elementiem:

- darfjuma izpildes laiks;

- darfjuma public€Sanas laiks;

- tirgus datu sanemsana no tirgus datu sniedzgjiem;

- tadu tirgus datu sanemsSana, ko sanem konsolidéto datu lentes
nodroSinatajs;

- konsolideto tirgus datu izplatiSana abonentiem;

tirdzniecibas protokoli un piemerojamie atbrivojumi vai atlikSana;

(b) wvisi turpmak minétie dati par kapitala vertspapiriem:

v)

darfjuma cena un daudzums/apjoms, kas izpildits par noradito
cenu,

tirgus identifikatora kods, ar ko identific€ izpildes vietu;

standartiz€ts instrumenta identifikators, ko piemé&ro visas
tirdzniecibas vietas;

laitka zimoga informacija par visiem turpmak mingtajiem
elementiem:

- darTjuma izpildes laiks;
- darfjuma public€Sanas laiks;
- tirgus datu sanemsana no tirgus datu sniedzgjiem;

- tirgus datu sanemsana konsolidétaja
apkoposanas/konsolidéSanas mehanisma;

- konsolidéto tirgus datu izplatiSana abonentiem;

tirdzniecibas protokoli un piemeérojamie atbrivojumi vai atlikSana;

36.c) “regulativie dati” ir dati, kas saistiti ar finanSu instrumentu rikojumu
savietoSanas sist€ému statusu, tostarp informacija par blok&Sanas sistémam,
tirdzniecibas apturéSanu un So finanSu instrumentu sakuma un nosléguma

cenam;”;

3 regulas 4. pantu groza sadi:

(@ panta 1. punktu groza sadi:

1)  punkta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

‘Ga)

sistémam, kas saskano rikojumus, kuri ir vairak neka divreiz lielaki
par standarta tirgus izmé€ru un kuru pamata ir tirdzniecibas
metodika, ar kuru 3. panta 1. punkta minéto finan$u instrumentu
cenu iegiist no jebkuras no turpmak minétajam iesp&jam:

i) So finanSu instrumentu cenas tirdzniecibas vietas, kuras Sos
finanSu instrumentus pirmoreiz atlava tirgot;
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(4)

i) So finanSu instrumentu cenas likviditates zina visatbilstigaka
tirgd, ja ST atsauces cena ir plasi pieejama un tirgus dalibnieki
to uzskata par ticamu atsauces cenu;

i) konsolidétu datu lentes akcijam vai birza tirgotiem
fondiem.”;

i)  punktam pievieno $adu dalu:

“Piemerojot a) apakSpunktu, minéta atbrivojuma pastavigai izmantoSanai
pieméro 5. panta izklastitos nosacijumus”;

(b) panta 2. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Atsauces cenu, kas minéta 1. punkta a)apak$punkta nosaka, noskaidrojot
jebko no turpmak minéta:
a)  paSreiz€jo pirkSanas un pardoSanas piedavajumu cenu vid€jo veértibu
jebkam no turpmak minéta:
1)  tirdzniecibas vietai, kura minétos finan$u instrumentus pirmoreiz
atlava tirgot;
i)  likviditates zina visatbilstigakajam tirgum;
iii)  konsolidéto datu lentei akcijam vai birza tirgotiem fondiem;
b) ja a)apakSpunkta minéta cena nav pieejama, attiecigas tirdzniecibas
sesijas sakuma vai nosléguma cenu.”;
regulas 5. pantu groza sadi:
(@ panta nosaukumu aizstaj ar $adu:

“5. pants
Apjoma ierobezojums”;

(b) panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

“1. Tirdzniecibas vietas aptur 4. panta 1. punkta a) apakSpunkta un 4. panta
1. punkta Db) apak$punkta i)punkta minéto atbrivojumu izmantoSanu, ja
procentuala dala no tadu darjjumu apjoma, kas Savieniba ar So finanSu
instrumentu veikts saskana ar minétajiem atbrivojumiem, parsniedz 7 % no
kopgja darfjumu apjoma, kas Savieniba veikts ar So finanSu instrumentu.
Tirdzniecibas vietas savu l1€mumu apturét min€to atbrivojumu izmantoSanu
balsta uz datiem, ko EVTI public&jusi saskana ar 4. punktu, un divu darbdienu
laika péc minéto datu publicéSanas pienem Sadu lémumu uz seSu ménesu
laikposmu.”;

(c) panta?2.un 3. punktu svitro;
(d) panta 4. punktu aizstaj ar sadu:

“4. EVTI piecu darbdienu laika péc katra kalendara ménesa beigam publicé
visus $adus datus:

a)  kopgjais Savieniba veikto darfjumu apjoms pa finan$u instrumentiem
ieprieks€jos 12 ménesos;
b)  procentuala dala no darfjumiem ar finanSu instrumentu, kas veikti visa

Savieniba saskana ar 4.panta 1.punkta a)apaksSpunkta un 4. panta
1. punkta b) apakspunkta i) punkta minétajiem atbrivojumiem;
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(5)

(6)

c) metodika, ko izmanto, lai iegltu b) apakSpunkta minéto procentualo
dalu.”;

(e) panta 5. punktu svitro;
(f) panta 7. punktu aizstaj ar sadu:

“7. Lai nodroSinatu ticamu pamatu uzraudzibai attieciba uz tirdzniecibu,
kas notiek saskana ar 4. panta 1. punkta a) apakspunkta un 4. panta 1. punkta
b) apakSpunkta i) punkta minétajiem atbrivojumiem, un lai noteiktu, vai
1. punkta noteiktie ierobezojumi ir parsniegti, tirdzniecibas vietu uzturétaji
ievie§ sistémas un procediiras, kas lauj identificét visus darjjumus, kuri to
tirdzniecibas vieta notikusi saskana ar mingtajiem atbrivojumiem.”;

regulas 9. pantu groza $adi:
(@) panta 1. punkta b) apakSpunktu svitro;
(b) panta 5. punkta d) apak$punktu svitro;
regulas 11. pantu groza $adi:
(@ panta 1. punktu groza sadi:

1)  punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Pamatojoties uz 4. punkta noteikto atlikSanas reZimu, kompetentas
iestades atlauj tirgus uzturétajiem un ieguldijumu brokeru sabiedribam,
kas uztur tirdzniecibas vietu, atlikt darfjumu cenas publicéSanu Iidz
tirdzniecibas dienas beigam vai darfjumu apjoma publicéSanu uz laiku,
kas neparsniedz divas ned€las.”;

i) svitro otras dalas c) apakspunktu;

(b) panta 3. punktu aizstaj ar $adu:

“3. Kompetentas iestades, atlaujot atlikt informacijas publicéSanu, ka

minéts 1. punkta attieciba uz darfjjumiem ar valsts parada vertspapiriem, var

atlaut tirgus uzturétajiem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas uztur

tirdzniecibas vietu:

a)  atlaut nepublicét informaciju par atseviSska darijuma apjomu pagarinataja
atlikSanas laikposma; vai

b) atlaut uz nenoteiktu laiku apkopota veida publicét informaciju par
vairakiem darfjumiem ar valsts parada instrumentiem.”;

(c) panta 4. punktu groza sadi:
)] punkta pirmo dalu groza $adi:
dalas c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“c) darjjumus, kas ir atbilstigi cenas vai apjoma atlik§anai, un
darfjumus, attieciba uz kuriem kompetentas iestades atlauj tirgus
uzturétajiem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas uztur tirdzniecibas
vietu, paredzét apjoma vai cenas atliktu public€Sanu viena no Sadiem
terminiem:

) 15 mindites;

i) tirdzniecibas dienas beigas;
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(7)

(8)

(9)

iii)  divas nedélas.”;
i)  p&c pirmas dalas ieklauj $adu dalu:

“Piemérojot pirmas dalas c)apakSpunktu, EVTI precizé kopas, kuram
atlikSanas laiku pieméro visa Savieniba, izmantojot $adus kriterijus:

(@ likviditates noteikSana;

(b) darfjuma apmeérs, jo Ipasi darijjumiem nelikvidos tirgos vai liela apjoma
darfjumiem;

(c) attieciba uz obligacijam — obligacijas klasificesana par investiciju
kategoriju vai augstu ienesigumu.”;

regulas 13. pantam pievieno $adu 3. punktu:

“3.  EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, lai precizétu saturu,
formatu un terminologiju informacijai ar pamatotiem komercialiem nosacijumiem,
kas tirdzniecibas vietam, APS, KDLN un sistematiskajiem internaliz&tajiem ir jadara
publiski pieejama.

Minéto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz [PB:
liigums ievietot datumu, kas ir devinus menesus péc Sis regulas stasanas spekal.

Komisijai tiek deleg€tas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos
tehniskos standartus, kas noteikti Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. panta.”;

regulas 14. pantu groza $adi:
(d) panta 2. un 3. punktus aizstaj ar $adiem:

“2. So pantu un 15, 16. un 17. pantu pieméro sistematiskiem
internaliz€tajiem, kad tie veic darfjumus, kuru apjoms neparsniedz divkarSu
standarta tirgus apjomu. Sis pants un 15., 16. un 17. pants neattiecas uz
sistematiskiem internalizétajiem, kad tie veic tadus darfjumus, kuru apjoms
parsniedz divkarSu standarta tirgus apjomu.

3. Sistematiskiem internalizétajiem ir atlauts piedavat cenu jebkadam
apjomam. Minimalais cenu piedavajuma apjoms ir ekvivalents vismaz
divkarSam apjomam no akcijas, depozitara sertifikata, ETF, sertifikatu vai cita
finanSu instrumenta, kas ir 1idzigs minétajiem finanSu instrumentiem un kas
tieck tirgots tirdzniecibas vietd, standarta tirgus apjoma. Katra cenas
piedavajuma par konkrétu tirdzniecibas vieta tirgotu akciju, depozitaro
sertifikatu, ETF, sertifikatu vai citiem finanSu instrumentiem, kas ir lidzigi
minétajiem finanSu instrumentiem, ietver stabilu pirkSanas un pardoSanas cenu
vai stabilas pirkSanas un pardoSanas cenas par apjomu vai apjomiem, kas var
divkartigi neparsniegt to akciju, depozitaro sertifikatu, ETF, sertifikatu vai
finanSu instrumentu, kas ir lidzigi minétajiem finanSu instrumentiem,
kategoriju standarta tirgus apjomu, kura ieklauts attiecigais finansu
instruments. Cena vai cenas atspogulo domingjoSos tirgus nosacijumus
attieciba uz konkréto akciju, depozitaro sertifikatu, ETF, sertifikatu vai finansu
instrumentu, kas ir 11dzigs minétajiem finanSu instrumentiem.”;

(b) pievieno $adu 6.a punktu:

“6.a  Sistematiski internaliz€taji nesavieto rikojumus vidgja veértiba ar
rikojumiem par pasreizgjo pirkSanas un pardoSanas piedavajumu cenam.”;

regulas 17.a pantu aizstaj ar $adu:
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(10)

“17.a pants
Cenas izmainas minimalais solis

Sistematisku internaliz€taju cenu piedavajumi, minéto cenu piedavajumu uzlabojumi
un izpildes cenas atbilst cenas izmainas minimalajam solim, kas noteikts saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 49. pantu.

Cenas izmainas minimala sola piem&roSana saskana ar Direktivas 2014/65/ES
49. pantu neliedz sistematiskajiem internalizétajiem savietot rikojumus ar lielu
apjomu par vid€jo vértibu ar rikojumiem par pasSreiz€jo pirkSanas un pardoSanas
piedavajumu cenam. Rikojumu savietoSana vidga vértiba ar rikojumiem par
pasreiz€jo pirkSanas un pardoSanas piedavajumu cenam, kas ir zemakas par liela
apjoma cenam, bet divkartigi parsniedz standarta tirgus apjomu, ir atlauta, ja tiek
ieveroti cenas izmainas minimalie soli.”;

ieklauj §adu 22.a, 22.b un 22.c pantu:

“22.a pants
Tirgus datu sniegSana konsolidétu datu lentes nodroSinatajam

Attieciba uz akcijam, birza tirgotiem fondiem un obligacijam, ko tirgo tirdzniecibas
vieta, un attieciba uz arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, ka definéts Regulas
(ES) Nr. 648/2012 2. panta 7. punkta, uz kuriem attiecas minétas regulas 4. panta
noteiktais tirvértes pienakums, tirgus datu sniedz€ji sniedz KDLN visus 22.b panta
2. punkta noteiktos tirgus datus, kas nepiecieSami, lai KDLN varétu darboties.
Mingtos tirgus datus nodroSina saskanota formata, izmantojot augstas kvalitates
parraides protokolu un cik vien iesp&jams tuvu reallaikam.

No piesléguma veidiem, ko tirgus datu sniedzgji piedava citiem lietotajiem, katrs
KDLN var brivi izvéleties, kuru pieslégumu tas vé&las izmantot min€to datu
sniegSanai. Tirgus datu sniedz&ji nesanem nekadu atlidzibu par savienojamibas
nodro$inasSanu, iznemot daliSanos ienémumos par akcijam, ka noteikts KDLN
izraudziSanas nosacijumos 27.da panta noteiktaja atlases procesa.

Tirgus datu sniedzgji attieciba uz darjjumiem ar 1. punktd mingtajiem instrumentiem,
kurus ieguldijumu brokeru sabiedribas noslégusas arpus tirdzniecibas vietas, sniedz
KDLN tirgus datus par Siem darjjumiem vai nu tie$i, vai izmantojot APS.

Tirgus datu sniedz&ji nesanem nekadu atlidzibu par sniegtajiem tirgus datiem,
iznemot 27.da panta 2. punkta c) apakSpunkta mingto dalisanos ien€mumos.

Tirgus datu sniedzgji sniedz informaciju par 4., 7., 11., 14., 20.un 21. panta
noteiktajiem atbrivojumiem un atlikSanu.

22.b pants
Tirgus datu kvalitate

Komisija lidz [PB: ligums ierakstit datumu, kas ir 3 ménesus péc stasanas spékal
izveido ieinteres€to personu ekspertu grupu, lai sniegtu konsultacijas par tirgus datu
kvalitati un biitibu, tirgus datu vienotu interpretaciju un 22.a panta 1. punkta minéta
nositiSanas protokola kvalitati. Ieinteres€to personu ekspertu grupa sniedz
konsultacijas katru gadu. Sis konsultacijas dara publiski pieejamas.

Komisija tiek pilnvarota pienemt deleggtos aktus saskana ar 50. pantu, lai preciz&tu
tirgus datu kvalitati un biitibu, ka arT nostitiSanas protokola kvalitati.

Mingtajos delegétajos aktos jo ipasi precize visu turpmak minéto:
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(11)

(12)

(13)

(@) tirgus datus, kuri datu sniedz€jiem janodrosina KDLN, lai sagatavotu tirgus
pamatdatus, kas nepiecieSami, lai KDLN varétu darboties, tostarp So tirgus
datu butibu un formatu;

(b) to, kas ir 2.panta 1.punkta 36.b apakSpunkta minétie tirgus pamatdati un
2. panta 1. punkta 36.c apak$punkta minétie regulativie dati.

Piemérojot pirmo dalu, Komisija nem véra EVTI un tehnisko ekspertu grupas, kas
izveidota saskana ar 2. punktu, sniegtas konsultacijas, starptautiskas norises un
standartus, par kuriem panakta vienoSanas Savienibas vai starptautiska ITmeni.
Komisija nodro$ina, ka pienemtajos delegétajos aktos tiek nemtas véra 3., 6., 8., 10.,
14., 18., 20., 21. un 27.g panta noteiktas zinoSanas prasibas.

22.c pants
Uznpémumu pulkstenu sinhronizacija

Tirdzniecibas vietas un to locekli vai dalibnieki, sistematiskie internalizétaji, APS un
KDLN sinhronizé savus uznéméjdarbibas pulkstenus, lai registrétu jebkura tada
notikuma datumu un laiku, par kuru jasniedz zinojums.

EVTI atbilstigi starptautiskajiem standartiem izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, lai noteiktu precizitates l[imeni, ar kadu pulksteni ir jasinhronize.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz [PB:
liigums ievietot datumu, Kas ir 6 ménesus no §is regulas spéka stasanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus, kas noteikti Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. panta.”;

regulas 23. panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

“l.  Ieguldijumu brokeru sabiedriba nodroSina, ka darfjumi, ko ta veic ar akcijam,
kuram ir EEZ starptautiskais vertspapiru identifikacijas numurs (ISIN), attiecigi
notiek reguléta tirgli, DTS wvai sistematiska internalizétaja, vai treSas valsts
tirdzniecibas vieta, kas noveértéta ka lidzvertiga saskana ar Direktivas 2014/65/ES
25. panta 4. punkta a) apaks$punktu, ja vien:

(@) sis akcijas tiek tirgotas tresas valsts tirdzniecibas vieta vietéja valiita; vai

(b) sie darfjumus notiek starp atbilstigiem darfjumu partneriem, starp
profesionaliem darjjumu partneriem vai starp atbilstigiem un profesionaliem
darjjumu partneriem, un tie neveicina cenu atklaSanas procesu.

EVTI sava timekla vietné publicé sarakstu ar akcijam, kuram ir EEZ ISIN un uz
kuram attiecas akciju tirdzniecibas pienakums, un ta regulari atjaunina So sarakstu.”;

regulas 26. panta 9. punktu groza $adi:
(@) pievieno $adu j) apakspunktu:

“ dienu, lidz kurai japazino par darfjjumiem.”;
(b) péc pirmas dalas ieklauj $adu dalu:

“Izstradajot minétos regulativos tehniskos standartus, EVTI nem veéra
starptautiskas norises un standartus, kuri saskanoti Savienibas vai pasaules
meéroga, un to saskanibu ar zinoSanas prasibam, kas noteiktas Regula (ES)
Nr. 2019/834 un Regula (ES) Nr. 2015/2365.”;

regulas 26. pantam pievieno $adu 11. punktu:
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(14)

(15)

“11. Lidz [PB: liigums ierakstit datumu, kas ir divus gadus no publicésanas dienas]
EVTI iesniedz Komisijai zinojumu, kura izveértéta iesp&ja vairak integrét darjjumu
zinoSanu un datu plismu racionaliz€Sanu saskana ar §is regulas 26. pantu, lai:

(@) samazinatu dublgjosas vai nekonsekventas prasibas attieciba uz darfjumu datu
zinoSanu un jo 1pasi dublgjosas vai nekonsekventas prasibas, kas noteiktas Saja
regula un Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834°! un Regula
(ES) 2015/2365;

(b) uzlabotu datu standartizaciju un efektivu apmainu ar datiem un to datu
izmantoSanu, kurus jebkura attiecigd Savienibas vai valsts kompetenta iestade
zinojusi jebkura Savienibas zinoSanas sistéma.

Sagatavojot zinojumu, EVTI attieciga gadijuma cie$i sadarbojas ar citam
Eiropas FinanSu uzraudzibas sist€mas un Eiropas Centralas bankas strukttram.

“ Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 (2019. gada 20. maijs),
ar ko Regulu (ES) Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvértes pienakumu, tirvértes
pienakuma piemé&roSanas aptur€Sanu, zinoSanas prasibam, riska mazinasanas
metodém attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem tirverti
nav veicis centralais darijjumu partneris, darjjumu registru registraciju un uzraudzibu
un darfjumu registriem piemérojamajam prasibam (OV L 141, 28.5.2019.,
42. 1pp.).”;
regulas 27. panta 3. punktu groza $adi:
(@) pievieno $adu c¢) apakSpunktu:

“c) dienu, lidz kurai japazino atsauces dati.”;
(b) péc pirmas dalas ieklauj sadu dalu:

“Izstradajot minéto regulativo tehnisko standartu projektu, EVTI nem véra

starptautiskas norises un standartus, kuri saskanoti Savienibas vai pasaules

meéroga, un minéto regulativo tehnisko standartu projektu atbilstibu zinoSanas

prasibam, kas noteiktas Regula (ES) 2019/834 un Regula (ES) 2015/2365.”;
ieklauj $adu 27.da pantu:

“27.da pants

Atlases process, lai pieSkirtu atlauju vienam konsolidétu datu lentes nodroSinatajam

katrai aktivu klasei

Lidz [PB: ligums ierakstit datumu, kas ir 3 ménesus péc stasanas spekal EVTI
organizgé atlases proceduru, lai izraudzitos KDLN uz piecu gadu terminu. EVTI
organizg atsevisku atlases procediru katrai no sadam aktivu klasém: akcijas, birza
tirgoti fondi, obligacijas un atvasinatie instrumenti (vai attiecigas atvasinato
instrumentu apaksklases).

EVTI noveérte pieteikumus katrai no 1.punkta min€tajam aktivu klasém,
pamatojoties uz Sadiem kritérijiem:

(@) pieteikuma iesniedz&ju tehniska sp&ja nodro$inat noturigu konsolidétu datu
lenti visa Savieniba;

(b) pieteikuma iesniedz&ju sp&ja izpildit 27.h panta noteiktas organizatoriskas
prasibas;
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(c) pieteikuma iesniedz&ju parvaldibas struktiira;
(d) atrums, kada pieteikuma iesniedzgji var izplatit tirgus pamatdatus;
(e) pieteikuma iesniedz€ju sp€ja izplatit kvalitativus datus;

()  kopgjie izdevumi, kas pieteikuma iesniedz&jiem vajadzigi, lai pastavigi
sagatavotu konsolidéto datu lenti, un konsolidétas datu lentes darbibas
izmaksas;

(g) maksu Iimenis, ko pieteikuma iesniedz&js plano ickasét no tirgus pamatdatu
dazadu veidu lietotajiem;

(h) iesp&ja pieteikuma iesniedz€jiem izmantot modernas saskarnes tehnologijas
tirgus pamatdatu nodro$inaSanai un savienojamibai,

(i) datu glabasanas vide, ko pieteikuma iesniedz&ji izmantos v&sturisku datu
glabasanai,

(}) protokoli, ko pieteikuma iesniedz€ji izmantos, lai noverstu un risinatu
atvienojumus.

Pirmaja attieciba uz akcijam rikotaja atlases procediira tiek uzaicinati tikai
piedavajumi par tadas konsolidetu datu lentes nodroSinasanu, kura ietverti
péctirdzniecibas dati. Pirms turpmakam atlases procediiram EVTI novérté tirgus
pieprasijuma un ien€mumu ietekmi uz regul€tiem tirgiem un, pamatojoties uz $o
novertejumu, zino Komisijai par iesp&ju pievienot datu lentei labakos pirkSanas un
pardosanas piedavajumus un atbilstoSos apjomus. Pamatojoties uz minéto zinojumu
un pieredzi, kas giita p&c pirmas atlases procediiras, Komisija ir pilnvarota pienemt
delegéto aktu, kura precizé pirmstirdzniecibas datu atbilstigu limeni, kas jasniedz
konsolidétu datu lentes nodroSinatajam.

Atlasot KDLN attieciba uz akcijam, papildus 2. punkta min&tajiem krit€rijiem nem
veéra ienémumu lidzdalibas shému un jo 1pasi formulu, kas piem&rojama regulétiem
tirgiem, kuri ir tirgus datu sniedzg&ji. EVTI, apsverot konkur€josos konkursus, atlasa
KDLN attieciba uz akcijam, kas piedava ien€mumu lidzdalibas shému, kura
nodroS§ina regulétiem tirgiem, jo 1paSi mazakiem regulétiem tirgiem, lielako
ienémumu summu, kas paliek sadalei péc tam, kad atskaititas darbibas izmaksas un
sapratiga pelna. Sos ienémumus sadala saskana ar 27.h panta 1. punkta
c) apaks$punktu un tada veida, kas ir samerigs ar tirgus datiem, kuri sniegti saskana ar
22.a pantu.

EVTI tris ménesu laika p&c 2. punkta minétas atlases procediiras sakSanas pienem
pilniba pamatotu [@émumu, ar ko atlasa un pilnvaro vienibas, kuras uztur konsolidétu
datu lentes. Sada pamatota lemuma precizé nosacijumus, saskana ar kuriem KDLN
darbojas, un jo ipasi 2. punkta g) apakSpunkta minéto maksu apméru un attieciba uz
akcijam — 3. punkta minéto lidzdalibas Iimeni, jo 1pasi mazakiem regulétiem tirgiem.

Atlasitie KDLN vienmér atbilst 27.h panta izklastitajam organizatoriskajam prasibam
un nosactjumiem, kas izklastiti 3. punkta minétaja EVTI 1émuma, ar ko pieskir
atlauju KDLN. KDLN, kas vairs nespgj izpildit minétas prasibas un nosacijumus,
tostarp prasibas un nosacijumus par sist€mas traucgjumiem un ielauSanos, bez liekas
kavésanas par to informé EVTL

Sis regulas 27.e panta mingtas atlaujas atsauk$ana stajas speka tikai tad, kad saskana
ar 1.—4.punktu ir atlasits un atlauju sanémis jauns konsolidétu datu lentes
nodro§inatajs.”;
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regulas 27.h pantu aizstaj ar $adu:
“27.h pants
Organizatoriskas prasibas konsolidétu datu lentes nodroSinatajiem
Ievérojot 27.da panta min&tos atlaujas pieskirSanas nosactjumus, KDLN:

(@) wvac visus tirgus datus, kas sniegti, darot zinamu informaciju par aktivu klasi,
par kuru tiem izsniegta atlauja;

(b) iekas¢ ikméneSa aboné$anas maksu no lietotajiem;

(c) attieciba uz tirgus datiem par akcijam — pardala dalu no saviem ienémumiem,
lai segtu izmaksas, kas saistitas ar tirgus datu obligato sniegSanu, un
nodroSinatu taisnigu reguléto tirgu, jo 1pasi mazaku regulétu tirgu, Iidzdalibas
Itmeni konsolidéto datu lentes raditajos ienémumos saskana ar 27.da panta
4. punktu;

(d) konsolidétus tirgus pamatdatus, kuru nodro$inasanai KDLN ir izraudzits
saskana ar 27.da pantu, dara lietotajiem pieejamus saskana ar 22.b panta
noteiktajam datu kvalitates prasibam nepartraukta elektroniska datu plisma ar
nediskrimingjoSiem nosacfjumiem un p&c iespgjas tuvak reallaikam, cik vien
tehniski iesp&jams;

(e) nodrosSina, ka tirgus pamatdatu publicéSana atbilst 4., 7., 11., 14., 20. un
21. panta noteiktajiem atbrivojumiem un atlikSanai;

(f) nodrosina, ka konsolid&tie tirgus pamatdati ir viegli pieejami, masinlasami un
izmantojami visiem lietotajiem, tostarp privatajiem iegulditajiem.

Lai noteiktu lidzdalibu c) apakSpunkta, KDLN ien€mumus starp regul€tiem tirgiem
sadala saskana ar formulu, kas atspogulo pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibam
atbilstoSas likviditates 1patsvaru akcijas, ko uzrada reguléts tirgus, attieciba pret $o
akciju vidgjo dienas apgrozijumu Savieniba.

KDLN sava timekla vietné pienem un publicé pakalpojumu limena standartus, kas
aptver visu turpmak minéto:

(@) to tirgus datu sniedz&ju saraksts, no kuriem tiek sanemti tirgus dati;
(b)  veidi un atrums, kada konsolidétie tirgus dati tiek sniegti lietotajiem;

(c) pasakumi, kas veikti, lai nodroSinatu darbibas nepartrauktibu konsolidéto tirgus
datu sniegSana.

KDLN ievies$ stabilus droSibas mehanismus, kas paredzeti, lai garant€tu tirgus datu
nositisSanas Iidzeklu drosibu starp tirgus datu sniedzgjiem un KDLN un starp KDLN
un lietotajiem un lai lidz minimumam samazinatu datu sagroziSanas un neatlautas
piekluves risku. KDLN riciba ir atbilstigi resursi un rezerves sisteémas, lai tas varétu
sniegt savus pakalpojumus nepartraukti.

Péc 12 méneSu KDLN darbibas pilna apmeéra attieciba uz akcijam EVTI sniedz
Komisijai pamatotu atzinumu par to, cik efektivs un taisnigs ir reguléto tirgu
lidzdalibas ltmenis KDLN raditajos ienémumos, ka noteikts saskana ar 1. punkta otro
dalu. Komisija var pieprasit EVTI sniegt papildu atzinumus, ja tas ir nepiecieSams
vai lietderigi. Komisija tiek pilnvarota pienemt delegéto aktu saskana ar 50. pantu, lai
vajadzibas gadijuma parskatitu ieneémumu pardalei paredzeto sadales principu.”;

regula ieklauj $adu 27.ha pantu:
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“27.ha pants
Konsolidétu datu lentes nodroSinataju zinoSanas pienakumi

KDLN katra ceturkSna beigas sava timekla vietng, kas ir pieejama bez maksas,
publicé darbibas statistikas datus un zinojumus par incidentiem saistiba ar datu
kvalitati un sistémam.

2. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai preciz€tu zinosanas
pienakuma saturu, laiku, formatu un terminologiju.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz [PB:
liigums ievietot datumu, kas ir devinus menesus péc $is regulas stasanas spéekdal.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus, kas noteikti Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. panta.

KDLN dokumentus, kas attiecas uz to uznéméjdarbibu, uztur un glaba vismaz piecus
gadus. Informaciju par pirmajiem diviem gadiem glaba viegli pieejama vieta, un
KDLN pgc pieprasijuma nekavéjoties sniedz EVTI §adus dokumentus.”;

regulas 28. panta 1. punkta ievadfrazi aizstaj ar $adu:

“l. FinanSu darfjumu partneri, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 648/2012 4.a panta
1. punkta otraja dala izklastitajiem nosacijumiem, un nefinansu darijumu partneri,
kas atbilst min&tas regulas 10. panta 1. punkta otraja dala mingtajiem nosacijumiem,
noslédz darjjumus, kuri nav ne grupas ieksgjie darfjumi, ka defin€ts miné&tas regulas
3. panta, ne ar1 darfjumi, uz ko attiecas minétas regulas 89. panta parejas noteikumi,
ar citiem tadiem finanSu darfjumu partneriem vai citiem tadiem nefinansu darfjjumu
partneriem, ar atvasinatiem instrumentiem, kas pieder tadu atvasinatu instrumentu
kategorijai, par kuru ir pazinots, ka uz to attiecas tirdzniecibas pienakums atbilstigi
procediirai, kas noteikta §is regulas 32. panta un registréta §is regulas 34. panta
mingtaja registra, tikai:”;

regulas 32. panta pievieno $adu 7., 8. un 9. punktu:

“7. Ja EVTI uzskata, ka Regulas (ES) Nr. 648/2012 6.a panta minéta tirvértes
pienakuma apturéSana ir butiskas izmainas kriterijos, saskana ar kuriem tirdzniecibas
pienakums statos speka, ka minéts §a panta 5. punkta, EVTI var pieprasit Komisijai
apturét §1s regulas 28. panta 1.un 2. punkta izklastito tirdzniecibas pienakumu
attieciba uz tam pasam arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijam, uz kuram
attiecas pieprasijums apturét tirvertes pienakumu.

8.  Pieprasijjumu, kas minéts 7. punkta, nepublisko.

9.  Pec 7. punkta miné&ta pieprasijuma sanemsanas Komisija bez liekas kavéSanas
un, pamatojoties uz EVTI sniegtajiem iemesliem un pieradijumiem, veic kadu no
Sadam darbibam:

(a) ar1stenoSanas aktu aptur pienakumu veikt tirdzniecibu attieciba uz arpusbirzas

atvasinato instrumentu kategorijam, uz kuram attiecas pieprasijums apturét
tirveértes pienakuma pieméroSanu;

(b) noraidit pieprasito apturéSanu.

Piemérojot 82 punkta b) apakSpunktu Komisija inform& EVTI par iemesliem, kapec
ta noraidija pieprasito apturéSanu. Komisija par So noraidijumu nekav€joties informe
Eiropas Parlamentu un Padomi un nosiita tiem EVTI sniegto pamatojumu. Eiropas
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Parlamentam un Padomei sniegto informaciju par noraidijumu un $ada noraidijuma
iemesliem nepublisko.”;

regula ieklauj §adu 32.a pantu:

“32.a pants
Tirdzniecibas pienakuma atsevi§ka apturé$ana

Pec dalibvalsts kompetentas iestades pieprasijjuma Komisija saskana ar 51. panta
minéto procediru un péc apspriesanas ar EVTI var apturét atvasinato instrumentu
tirdzniecibas pienakumu attieciba uz konkrétam ieguldijumu brokeru sabiedribam.
Kompetenta iestade norada, kapec ta uzskata, ka apturéSanas nosacijumi ir izpilditi.
Konkrétak, kompetenta iestade pierada, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba tas
jurisdikcija:
(@) regulari sanem pieprasijumus par cenu piedavajumu atvasinatajiem
instrumentiem, uz kuriem attiecas pienakums veikt tirdzniecibu ar
atvasinatajiem instrumentiem;

(b) no darfjuma partnera arpus EEZ, kuram nav aktivas dalibas ES tirdzniecibas
vieta, kas piedava tirdzniecibu ar atvasinato instrumentu, uz kuru attiecas
tirdzniecibas pienakums; un

(c) regulari darbojas ka tirgus uzturétajs atvasinataja instrumenta, uz Kuru attiecas
atvasinato instrumentu tirdzniecibas pienakums.

Novertgjot, vai apturét tirdzniecibas pienakumu saskana ar 1. punktu, Komisija nem
vera, vai $adai tirdzniecibas pienakuma apturéSanai bitu kroplojosa ietekme uz
Regulas (ES) Nr. 648/2012 4. panta 1. punkta noteikto tirvertes pienakumu.

Sa panta 1.punktd minétajam Tistenodanas aktam pievieno pieradijumus, ko
iesniegusi kompetenta iestade, kura pieprasa apturéSanu.

Sa panta 1. punkta minéto TstenoSanas aktu pazino EVTI un publicé EVTI registra,
kas minéts $1s regulas 34. panta.

Komisija regulari parskata, vai joprojam ir spéka pamatojums tirdzniecibas
pienakuma apturéSanai.”;

regulas 35. pantu groza $adi:

(@) panta 1. punkta pirmas dalas ievadfrazi aizstaj ar $adu:

“1. Neskarot Regulas (ES) Nr. 648/2012 7. pantu, CDP pienem finansu
instrumentus tirvértei un veic to, pamatojoties uz nediskrimingjoSiem un
parredzamiem nosacijumiem, tostarp attieciba uz nodroSinajuma prasibam un
maksam par piekluvi, neatkarigi no tirdzniecibas vietas, kura darfjums ir veikts.

Pirmaja dala minéta prasiba neattiecas uz birza tirgotiem atvasinatajiem
instrumentiem.

CDP jo 1pasi nodroSina, ka tirdzniecibas vietai ir tiesibas uz nediskrimingjosu
reZimu attieciba uz taja tirgotiem ligumiem saistiba ar:”;

(b) panta 3. punktu aizstaj ar sadu:

“3. CDP rakstisku atbildi tirdzniecibas vietai sniedz vai nu tris méneSu
laika péc piekluves atlauSanas, ar noteikumu, ka atbilstoSa kompetenta iestade
ir pieSkirusi pieeju atbilstigi 4. punktam, vai tris ménesSu laika péc piekluves
liegSanas. CDP liigumu par piekluvi var noraidit tikai 6. punkta a) apakSpunkta
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noradito apstaklu gadijuma. Ja CDP liedz piekluvi, tam atbild€ janorada pilnigs
atteikuma iemesls un par lémumu rakstiski jainformé ta kompetenta iestade. Ja
tirdzniecibas vieta veic uznéméjdarbibu cita dalibvalsti, kas nav CDP
dalibvalsts, CDP art sniedz $adu pazinojumu un pamatojumu §is tirdzniecibas
vietas kompetentajai iestadei. CDP piekluvi nodroSina tris méneSu laika no
pozitivas atbildes sniegSanas uz piekluves pieprasijumu.”;

regulas 36. pantu groza $adi:
(@) panta 1. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Neskarot Regulas (ES) Nr. 648/2012 8. pantu, tirdzniecibas vieta péc liguma
nodroSina tirdzniecibas datus, pamatojoties uz nediskrimingjoSiem un
parredzamiem nosacijumiem, tostarp attieciba uz maksam par piekluvi,
jebkuram ar mingto regulu atlautam vai atzitam CDP, kas vé€las veikt tirverti
darfjumiem ar finanSu instrumentiem, kurus noslédz $aja tirdzniecibas vieta.
Mingto prasibu nepiemero:

(@) atvasinatu instrumentu ligumiem, uz kuriem saskana ar Regulas (ES) Nr.
648/2012 8. pantu jau attiecas pienakums nodros$inat piekluvi;

(b) birza tirgotiem atvasinatiem instrumentiem;”;
(b) panta 3. punktu aizstaj ar $adu:

“3, Tirdzniecibas vieta CDP rakstisku atbildi sniedz tris ménesu laika, vai
nu atlaujot piekluvi, ar noteikumu, ka atbilstoSa kompetenta iestade ir
pieskirusi piekluvi atbilstigi 4. punktam, vai liedzot piekluvi. Tirdzniecibas
vieta piekluves pieprasijumu var noraidit tikai 6. punkta a)apakSpunkta
noradito apstaklu gadijuma. Ja piekluve ir liegta, tirdzniecibas vieta sava
rakstiskaja atbild€ sniedz pilnigu pamatojumu un nosiita min€to rakstisko
atbildi savai kompetentajai iestadei. Ja CDP veic uzpémgjdarbibu cita
dalibvalst1 neka ta, kura ir tirdzniecibas vieta, tirdzniecibas vieta nosiita min&to
rakstisko atbildi ari CDP kompetentajai iestadei. Tirdzniecibas vieta piekluvi
nodroSina tris méneSu laika no pozitivas atbildes sniegSanas uz piekluves
pieprasijumu.”;

(c) panta 5. punktu svitro;
regulas 38. panta 1. punktu aizstaj ar §adu:

“l.  Tirdzniecibas vieta, kas veic uznémeéjdarbibu tresa valsti, var pieprasit piekluvi
CDP, kas veic uznémeéjdarbibu Savieniba, tikai tad, ja Komisija ir piepémusi lémumu
atbilstigi 28. panta 4. punktam attieciba uz So treSo valsti.

CDP, kas veic uzneémegjdarbibu tresa valsti, var pieprasit piekluvi Savieniba esoSai
tirdzniecibas vietai, ja centralais darfjumu partneris ir atzits atbilstigi Regulas (ES)
Nr. 648/2012 25. pantam.

CDP un tirdzniecibas vietam, kas veic uznéméjdarbibu treSas valstis, ir atlauts
izmantot 35.un 36.panta minétas piekluves tiesibas tikai attieciba uz finansu
instrumentiem, uz kuriem attiecas minétie panti, un ar noteikumu, ka Komisija ir
pienemusi [@mumu saskana ar §a panta 3. punktu, nosakot, ka ir uzskatams, ka tresas
valsts tiesiskais un uzraudzibas regul€jums nodroSina efektivu lidzvertigu sist€ému,
lai lautu CDP un tirdzniecibas vietas, kas sane@musSas atlauju saskana ar arvalstu
reZimiem, pieklit CDP un tirdzniecibas vietam, kas veic uznémé&jdarbibu minétaja
tresa valsti.”;
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regulas 38.g panta 1. punkta ievadfrazi aizstaj ar $adu:

“Ja EVTI konstate, ka 38.b panta 1.punkta a)apakSpunkta minéta persona nav
izpildijusi kadu no 22.a panta, 22.b panta vai IVa sadala noteiktajam prasibam, ta
veic vienu vai vairakas no $adam darbibam:”;

regulas 38.h panta 1. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Ja EVTI saskana ar 38k panta 5. punktu konstate, ka 38.b panta 1. punkta
a) apakSpunkta minéta persona tis§i vai nolaidibas dél nav izpildijusi kadu no
22.a panta, 22.b panta vai [Va sadala noteiktajam prasibam, ta pienem l€émumu, ar ko
uzliek naudas sodu saskana ar §a panta 2. punktu.”;

regula ieklauj $adu 39.a pantu:

“39.a pants
Aizliegums maksajumam par klientu rikojumu nosiitiSanu izpildei

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas rikojas klientu varda, nesanem nekadu maksu
vai komisijas maksu, vai nemonetarus labumus no tresas personas par klientu
rikojumu nosutiSanu $adai treSai personai to izpildei.”;

regulas 50. pantu groza $adi:
(@) panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2. Pilnvaras pienemt delegétos aktus, ka minéts Sados noteikumos, pieskir
uz nenoteiktu laiku no 2014. gada 2. julija: 1. panta 9. punkts, 2. panta 2. un
3. punkts, 13.panta 2.punkts, 15.panta 5.punkts, 17.panta 3. punkts,
19. panta 2. un 3. punkts, 22.b panta 2. punkts, 27. panta 4. punkts, 27.da panta
3. punkts, 27.g panta 7.punkts, 27.h panta 4.punkts, 31.panta 4. punkts,
38.k panta 10. punkts, 38.n panta 3. punkts, 40. panta 8. punkts, 41. panta
8. punkts, 42. panta 7. punkts, 45. panta 10. punkts un 52. panta 10. punkts.”;

(b) panta 3. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt §ados pantos minéto
pilnvaru delegéSanu. 1. panta 9. punkts, 2. panta 2.un 3. punkts, 13. panta
2. punkts, 15. panta 5. punkts, 17. panta 3. punkts, 19. panta 2. un 3. punkts,
22.b panta 2. punkts, 27.panta 4. punkts, 27.da panta 3. punkts, 27.g panta
7. punkts, 27.h panta 4. punkts, 31.panta 4.punkts, 38.k panta 10. punkts,
38.n panta 3. punkts, 40.panta 8. punkts, 41.panta 8. punkts, 42.panta
7. punkts, 45. panta 10. punkts un 52. panta 10. punkts.”;

(c) panta 5. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“Saskana ar 1. panta 9. punktu, 2. panta 2. un 3. punktu, 13. panta 2. punktu,
15. panta 5. punktu, 17. panta 3. punktu, 19. panta 2. un 3. punktu, 22.b panta
2. punktu, 27.panta 4. punktu, 27.da panta 3. punktu, 27.g panta 7. punktu,
27.h panta 4. punktu, 31. panta 4. punktu, 38.k panta 10. punktu, 38.n panta
3. punktu, 40.panta 8. punktu, 41.panta 8. punktu, 42.panta 7. punktu,
45. panta 10. punktu un 52. panta 10. punktu pienemtais delegétais akts stajas
speka tikai tad, ja tris méneSu laika no dienas, kad minétais akts pazinots
Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav
izteikuSi iebildumus vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas
Parlaments, gan Padome ir informé&jusi Komisiju par savu nodomu neizteikt
1ebildumus.”;
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(28) regulas 52. pantu groza $adi:

(@) panta 11.un 12. punktus aizstaj ar $adiem:

“11.

Tr1s gadus péc konsolidétu datu lentes pirmas apstiprinaSanas Komisija

péc apspriesanas ar EVTI iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu

par:
(@)
(b)
(©)

(d)
(€)

(f)
(9)
(h)

12.

aktivu klasem, uz kuram attiecas konsolidétu datu lente;

tirgus datu konsolidacijas savlaicigumu un istenoSanas kvalitati;

tirgus datu konsolidacijas nozimi TistenoSanas nepietickamibas
samazinasana,

konsolidétu tirgus datu abonentu skaitu katrai aktivu klasei;

tirgus datu konsolidacijas ietekmi uz informacijas asimetrijas noveérSanu
starp dazadiem kapitala tirgus dalibniekiem;

lidzdalibas shémas piemérotibu un darbibu attieciba uz tirgus datu
sniegSanu;

konsolideto tirgus datu ietekmi uz ieguldijumiem MVU;

iesp&ju, ka datu lente atvieglo tadu finanSu instrumentu identific€Sanu,
kuriem ir iezimes, kas saskanotas ar Regulu [PB: ligums ievietot atsauci
uz regulu par Eiropas zalajam obligacijam].

Ja lidz [PB: ligums ievietot datumu, Kas ir 1 gadu péc stasanas spekal

EVTI organizétaja atlases procediira, ka minéts 27.da panta, nav izveidota
konsolidétu datu lente, Komisija parskata reguléjumu un vajadzibas gadijuma
pec apspriesanas ar EVTI var papildinat min€to parskatiSanu ar tiesibu akta
priekSlikumu, kura izklastits, ka EVTI bitu janodroSina konsolidétu datu
lente.”;

(b) panta 14. punktu svitro;

(29) regulas 54. panta 2. punktu svitro.

2. pants
Stasanas spéka un piemérosana

ST regula stajas speka un ir piemérojama divdesmitaja diena p&c tas publicesanas Eiropas
Savienibas Oficialaja Véstnest.
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St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs priekssedetajs

APSTIPRINATA KOPIJA
Generdlsekretara varda -

Martine DEPREZ
Direktors ‘
Lémumu pienem3ana un kolegialitate
EIROPAS KOMISIJA
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