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KOMISIJAS PAZINOJUMS EIROPAS PARLAMENTAM,
ko izstrada atbilstigi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 6. punktam,

par

Padomes nostaju attieciba uz Eiropas Parlamenta un Padomes regulas pienemsanu par
centralo darijjumu partneru atveseloSanas un noreguléjuma reZimu un ar ko groza
Regulas (ES) Nr. 1095/2010, (ES) Nr. 648/2012 un (ES) 2015/2365

1. KONTEKSTS

Datums, kad priekslikums nosttits Eiropas Parlamentam un Padomei 2016. gada

(dokuments COM/2016/0856 final — 2016/0365 COD): 28. novembris

Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinuma datums: 2017. gada
29. marts
2017. gada

Eiropas Centralas bankas atzinuma datums: 20. septembris

: _. S _ 2019. gada
Eiropas Parlamenta nostajas datums (pirmais lastjums): 27 marts
Grozita priekslikuma nosiitiSanas datums: neattiecas

2020. gada

Padomes nostajas pienemsanas datums: .
; 17. novembris

2. KOMISIJAS PRIEKSLIKUMA MERKIS

Centralais tirvértes darTjumu partneris (CCP) ir finan$u tirgu infrastruktira, kas darbojas ka
darfjumu partneris abam finansu instrumenta darfjuma pusém. CCP veic tirvérti dazadiem
finansu instrumentiem. CCP ir batiski finanSu sist€émai, jo tie nozimiga apméra parvalda
darfjumu partneru risku. Saja procesa tie izveido saiknes starp vairakam bankam, citiem
finan$u darfjumu partneriem un finanu sabiedribam (tirvértes procesa dalibniekiem®).

CCP apstradato darijumu skaits ir palielinajies, kop§ 2009. gada G20 valstis apnémas veikt
standartiz&tu arpusbirzas atvasinato instrumentu tirverti, izmantojot CCP.
CCP saistibu izpildes griitibas ir loti maz ticamas, bet tam bitu ievérojama ietekme uz finansu

stabilitati. Lal novérstu iesp&jamos riskus gadijuma, ja kadam CCP draud&tu saistibu izpildes
griitibas, Komisija 2016. gada 28. novembri pienéma legislativa akta priekslikumu par CCP

“Tirvertes procesa dalibnieki” ir “tirvértes dalibnieki” un “klienti”. Regula par Eiropas tirgus
infrastruktiru (ETIR) “tirvértes dalibnieks” ir uznémums, kurs piedalas kada CCP veiktaja tirverte un
atbild par to finansialo pienakumu izpildi, kas rodas no tadas dalibas, un “klients” ir uznémums, kuram
ir Iigumattiecibas ar CCP tirvértes dalibnieku, kas lauj minétajam uzp@mumam nokartot savus
darfjumus ar minéto CCP.
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atveseloganu un noregulgjumu®. Priek§likums balstas uz ETIR? un ta pamata ir Banku
atveseloanas un noreguldjuma direktivas’ (BAND) konceptuala sistéma. Ar 3o aktu ES
tiesibu aktos tiks transponéti starptautiskie standarti, kas noteikti Finansu stabilitates padomes
(FSP) galveno atribitu dokumenta® un FSP noradijumos®, ko ES ir apnémusies istenot G20
ietvaros.

Priekslikuma mérkis ir nodrosinat, ka gan CCP, gan ES valstu iestades ir sagatavotas un tam
ir instrumenti, kas lauj izlemigi rikoties krizes situacija. Regulas priekslikuma pamata ir tris
pilari: sagatavotiba (atveseloSanas un noregul&juma plani, pilnvaras uzlabot noregulgéjamibu),
agrinas intervences pilnvaras un saskanots noregul&uma instrumentu kopums, kas pieejams
valstu noregulgjuma iestadém. Jaunie noteikumi nodrosinas, ka CCP kritiski svarigas
funkcijas tiek saglabatas, vienlaikus uzturot finansu stabilitati un palidzot izvairities no ta, ka
saistibu izpildes grutibas nonakusa CCP noregul&juma izmaksas jasedz nodoklu maksatajiem.

3. KOMENTARI PAR PADOMES NOSTAJU

Padomes nostaja pilniba atspogulo politisko vienoSanos, ko Eiropas Parlaments un Padome
tika panakusi 2020. gada 23. junija. Komisija atbalsta $o vieno$anos.

Ar minéto politisko vienoSanos tika ieviestas vairakas izmainas salidzinajuma ar sakotng&jo
Komisijas priekslikumu, tostarp attieciba uz turpmak minétajiem punktiem.

A. Parvaldiba

i Daliba noreguléjuma kolégija

Politiska vienoSanas apstiprina noreguléjuma kol&gijas sastavu, kura pamata ir paplaSinats
eso$as uzraudzibas kolegijas sastavs, tacu ir nemtas véra izmainas, kas ieklautas lidz ar ETIR
parskatisanu 2019. gada oktobrT'.

Tadgjadi noreguléjuma kolégija ka balsstiesigi locekli ir ieklauti ne tikai parskatitaja ETIR
noraditie uzraudzibas kolégijas locekli, CCP noreguléjuma iestades, sadarbspéjigo CCP
noregulgjuma iestaddes un CCP ftirvértes dalibnieku noreguléjuma iestades no trim
dalibvalstim, kuram ir vislielakas iemaksas saistibu neizpildes fonda, bet arT $adas iestades
noverotaja statusa:

Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par centralo darfjumu partneru atveseloSanas un
noregul&juma rezimu un ar ko groza Regulas (ES) Nr.1095/2010, (ES) Nr.648/2012 un
(ES) 2015/2365.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.648/2012 (2012. gada 4. julijs) par arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido
kreditiestazu un ieguldijjumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregul&juma reZimu un groza
Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK,
2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012.

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (Finan$u iestazu efektivu
noregul&uma rezimu galvenie atribiiti), 2014. gada 15. oktobris.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf

Guidance on Central Counterparty Resolution and Resolution Planning (Noradijumi par centralo
darTjumu partneru noreguléjumu un noreguléjuma planosanu), 2017. gada 5. jalijs.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P050717-1.pdf

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2099 (2019. gada 23. oktobris), ar kuru attieciba uz
CCP atlauju pieskirSana iesaistitajam procediiram un iestadém un treSo valstu CCP atziSanas prasibam
groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.
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— citu tirvértes dalibnieku kompetentas un noregul&juma iestades;

— klientu kompetentas vai noregul€juma iestades no jebkuras dalibvalsts, kuru vél
neparstav kads kolegijas loceklis;

— citas emisijas centralas bankas; un
— attieciga gadijuma — matesuznémuma kompetenta iestade.

Pirmajos trijos gadijumos ligums piedalities noreguléjuma kolégija ir uzskatams par
pamatotu, ja CCP saistibu izpildes gritibam butu sistémiska ictekme to attiecigajas
dalibvalstis un uz to emisijas valatam.

Sadas sastava paplasinasanas merkis ir veicinat sadarbibu un informacijas apmainu starp
iestadém un nodros$inat, ka noreguléjuma planosana tick nemtas veéra lielaka skaita potenciali
skarto ieinteres€to personu intereses.

ii. Ex ante informacija

Politiska vienoSanas paredz, ka noregul&juma iestades ex ante pazino noreguléjuma kolégijai
par noregul&juma darbibam, ko tas plano veikt, un par to, vai noreguléjuma darbibas atskiras
no noregul&juma plana. EX post pazinojums noslédz pazino$anas procesu, kura noregul&juma
kolégijai iesp&jami driz péc noreguléjuma darbibas veikSanas tiek sniegts pamatojums par
jebkadam atskiribam.

Sa pazino$anas procesa mérkis ir pozicionét to ka biitisku parredzamibas elementu lémumu
pienemSanas sistéma, tadejadi laujot attiecigo dalibvalstu iestadém noverteét un prognozéet
CCP noregul&juma ietekmi.

iii. EVTI istenota saistosa mediacija attieciba uz atveseloSanas planiem, noreguléjuma
planiem un noreguléjamibas pasakumiem

Atbilstosi priekslikumam lielako dalu valstu kompetento un noregulgéjuma iestazu l€émumu
attieciba uz sagatavoSanas posmiem pienem ar uzraudzibas un noreguléjuma kolégiju
balsstiesigo loceklu kopigu lemumu. Sads kopigs lemums japienem Getru ménesu laika. Ja
Sads kopigs léemums netiek pienemts, CCP attiecigas piederibas valsts iestades varétu pienemt
lémumu pasas, iznemot, ja tiek pieprasita EVTI saisto§a mediacija.

Ar politisko vienosanos noteikts, ka [@émumu par EVTI saistosas mediacijas pieprasiSanu
jautajumos, kas saistiti ar atveseloSanas un noregul€juma planoSanu, pienem ar uzraudzibas
vai noreguléjuma kolégijas vienkarSu balsu vairakumu.

Sadi tiek nodrosinats vidusceld starp iespéju jebkuram kolégijas loceklim iesniegt $adu
pieprasjumu EVTI, ka tas ir, pieméram, Banku atveseloSanas un noregulgjuma direktiva
paredz€taja mehanisma, un prasibu par divu treSdalu balsstiesigo kolégijas loceklu balsu
vairakumu, ka tas ir paredz&éts ETIR. Tadgjadi tiktu nodro$inats, ka attiecigas kolégijas
darbojas efektivi — veicinot sagatavoSanas posma lémumu pienemSanu atbilstosi kolegiju
loceklu interesém un savukart sarezgitakajos gadijumos, izmantojot mediacijas mehanismu.

iv. EVTI pilnvaras

Saskana ar minéto politisko vienoSanos EVTI ir jaizstrada regulativi tehniskie standarti, kuros
norada:
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- noregul&juma kol&giju darbibas rakstisko noteikumu un procediiru saturu;

— metodiku priekSfinanséto 1paSo paSu resursu papildu summas aprékinasanai un
uzturéSanai, kas CCP jaizmanto atveseloSana, un gadijumam, ja $adi paSu resursi nav
pieejami, procediiras, ar kadam CCP saistibas pildoSiem tirvértes dalibniekiem
pieprasa iemaksas un pec tam atlidzina tas $adiem tirvértes dalibniekiem,;

— atveseloSanas planu noveértéSanas metodiku;
— noregul&juma planu saturu;

— CCP gada pelnas sadales kartibu, maksimalo periodu un maksimalo dalu saskana ar
atlidzibas mehanismu atveseloSana;

- elementus, kas attiecas uz vertéSanas veikSanu;

— metodiku, ar kadu aprékina rezerves papildu zaud€jumiem, kuras ieklaujamas
provizoriskaja vertesana;

— minimalos elementus, kas biitu jaieklauj uznémeéjdarbibas reorganizacija; kriterijus,
kuru izpilde janodroSina uznémeéjdarbibas reorganizacijas plana;

— galigas verteSanas metodiku saskana ar principu “neviens kreditors nav sliktaka
situacija’”;

— nosacfjumus, ar kadiem tirvértes dalibnieki nodod kompensaciju saviem klientiem
saskana ar ligumiskas simetrijas principu.

Taja ar1 noteikts, ka EVTI ir jaizstrada pamatnostadnes, kuras nosaka vai paredz veicinat:

— atveseloSanas pasakumu uzsakSanas kvalitativo un kvantitativo raditaju minimuma
sarakstu;

— atveseloSanas plana véra nemamo scenariju variantus;
— noregul&juma prakses konvergenci attieciba uz noreguléjamibas noveértéjumu;

— agrinas intervences pasakumu izmantoSanas izraisitajmehanismu konsekventu
piemérosanu;

— uzraudzibas un noreguléjuma prakses konvergenci attieciba uz to, kados apstaklos ir
uzskatams, ka CCP nonak vai, iesp&jams, nonaks saistibu izpildes griitibas;

— metodiku, kas noregulgjuma iestadei jaizmanto, lai noteiktu izbeidzamo ligumu
vertibu;

- sadarbibas noligumos ar tre$am valstim ietverto noteikumu veidus un saturu;

— apstaklus, kados kompetenta iestade var pieprasit CCP atturéties no dazam
izmaksasanas operacijam p&c gadijuma, kas nav saistits ar saistibu neizpildi.

B. Agrinas intervences pasakumi, atveselo$anas plani un instrumenti

i Pasu lidzeklu papildu ieguldijums (SITG)

CCP zaudgjumu sadales mehanismos ar ETIR tika ieviests CCP pasu Iidzeklu ieguldijums,
kas jaizmanto, tiesi pirms tiek lietotas saistibas pildoso tirvertes dalibnieku iemaksas saistibu
neizpildes fonda. Sis pirmais pasu lidzeklu ieguldijums ir noteikts 25 % apméra no CCP
kapitala prasibam, un ta mérkis ir nodroSinat, ka CCP ipasnieki un akcionari pienacigi
parrauga ta darbibas un risku parvaldibas praksi.
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Ar politisko vienosanos tiek ieviests CCP pasu lidzeklu papildu ieguldijums, t. i., V&l viens
pasu lidzeklu ieguldijums, pirms CCP atveseloSana tiek pielietoti jebkadi naudas pieprasijumi
vai mainigas marzas pelnas diskontéSana (VMGH). Sis otrais pasu lidzeklu ieguldijums ir
noteikts 10 %° Iidz 25 % apméra no CCP kapitala prasibam, kas balstitas uz riskiem, atbilstosi
ETIR noteiktajam pilnvaram. Otra pasu Iidzeklu ieguldijuma aprékinaSanas metodika, ka ar1
ta uzturéSanas nosacijumi tiks precizéti Komisijas delegétaja akta, kura pamata bus EVTI
izstradats regulativais tehniskais standarts, nemot véra:

— CCP struktiiru un iek$€jo organizaciju, ka arl to darbibas bitibu, apméru un
sarezgitibu,

- CCP akcionaru, vadibas, tirvértes dalibnieku un klientu stimulu struktiiru;

- to, cik piemérota CCP — atkariba no valiitam, kuras denominéti to veiktas tirvértes
finansu instrumenti, valtitam, kas pienemtas ka nodrosinajums, un riska, kas izriet no
to darbibas, — ir plasaka ieguldijumu politika;

— starptautisko kontekstu un praksi citas jurisdikcijas.

Plasaka ieguldijumu politika, ko atlauj saskana ar nosacijumiem, kurus EVTI izstradas
regulativaja tehniskaja standarta, var radit papildu likviditates riskus. Tapec gadijuma, ja
aktivi, kuros ir veikts otrais pasu lidzeklu ieguldijums, nav tulitéji pieejami zaud&umu
segsSanai, politiska vienoSanas lauj CCP sadalit zaud&umus pa tirvértes dalibniekiem, ka
noteikts to atveseloSanas planos, lai garantétu kritiski svarigo tirveértes pakalpojumu
nepartrauktibu. CCP péc tam biis jaatlidzina tirveértes dalibniekiem Iidz summai otra pasu
lidzeklu ieguldijuma apmera.

ii. Mainigas marzas pelnas diskontésana (VMGH) un naudas pieprasijumi atveselosana

Politiska vienoSanas paredz atveselo$ana izmantot VMGH, attiecigd gadijuma atkariba no
CCP darbibam, un naudas pieprasijumus. Tas atspogulo vairuma CCP pasreizgjo praksi, un ta
merkis ir uzlabot nodoklu maksataju aizsardzibu. Vienlaikus politiska vienoSanas stiprina
atveseloSanas pasakumu parredzamibu ieinteres€tajam personam, ka arl to iesaisti
atveseloSanas planu izstrad€. Ta arT turpina veidot satvaru atveseloSanas pasakumu
izmantojumam, ievieSot vairakus kompetento iestazu uzraudzibas un kontroles elementus.

iii. Citi instrumenti: klientu daltba izsolés, atlidzibas/atalgojuma ierobezosana

Politiska vienoSanas ietver agrinas intervences pilnvaras, kas lauj kompetentajai iestadei
paplasinat izsolu dalibnieku loku, ieklaujot taja klientus un laujot tiem iesniegt piedavajumus
1zsoles par saistibas nepildosa tirvertes dalibnieka pozicijam. Kompetenta iestade uzliktu par
pienakumu CCP dot noradijumus tirvértes dalibniekiem uzaicinat savus klientus tiesi
piedalities CCP organizétas izsoles. ST iespgja ir atkariga no nosacijumiem, ka izsoles biitiba
attaisno $adu arkartas dalibu un ka klients sp&j pieradit CCP, ka tas ir nodibinajis atbilstoSas
ligumattiecibas ar tirveértes dalibnieku, lai izpilditu darfjumus un veiktu tirvérti darijjumiem,
kas var izrietét no izsoles.

Lai pilniba vai dalgji izpilditu prasibu par otro pasu lidzeklu ieguldijumu, var izmantot pazinoSanas
slieksni, kas noteikts 1. panta 3. punkta Komisijas Delegétaja regula (ES) Nr. 152/2013 (2012. gada
19. decembris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 attieciba uz
regulativiem tehniskajiem standartiem par kapitala prasibam centralajiem darfjumu partneriem.

LV



LV

Kompetentas iestades ir arl pilnvarotas ierobezot vai aizliegt jebkadu atlidzibu par pasu
kapitalu, tostarp dividenzu maksajumus un CCP veiktu akciju atpirkSanu, un ierobeZot,
aizliegt vai iesaldet jebkadus mainiga atalgojuma maksajumus augstaka [imena vaditajiem.

C. Noreguléjuma instrumenti

i Noreguléjuma naudas pieprasijumi

Politiska vienoSanas apstiprina noregulgjuma naudas pieprasijumu, kas ir rezerveéts
noregul€juma iestadém papildus naudas pieprasijumiem, kuri paredz&ti CCP atveseloSanas
pasakumos. Tirvertes dalibnieku maksimalo riska poziciju apjomu to papildu finansialo
saistibu del palielina lidz divkarSam apméram no to ieguldijuma CCP saistibu neizpildes
fonda. S1 pieeja joprojam atbilst ETIR (43. panta 3. punkts), kura noteikts, ka CCP tirvértes
dalibnieku riska pozicijas attieciba uz CCP ir ierobezotas. Politiska vienosanas arT precize
noreguléjuma naudas pieprasijuma izmantoSanu gadijumos, kas nav saistiti ar saistibu
neizpildi, ka arT maksimalas robezvertibas noteikSanu gadijumos, ja CCP ir vairaki saistibu
neizpildes fondi.

ii. Sakotnéjas marzas diskontésana (IMH)

Politiska vienoSanas paredz slégtu sarakstu ar noregul€juma instrumentiem un konkr&ti
izsledz IMH izmanto3anu. ST pieeja ir saskanota ar ETIR (45. panta 4. punkts), kura noteikts,
ka CCP neizmanto saistibas pildoSo tirvértes dalibnieku marzas, lai segtu zaudéjumus, kas
radusies cita tirvertes dalibnieka saistibu neizpildes d€l. Ta ar1 atvieglo noregul&juma darbibu
1zpildi nozimigas treSo valstu jurisdikcijas, kur sakotn€jas marzas ir neparprotami izslégtas no
maksatnespé&jas procediiras saskana ar vietgjiem noteikumiem.

D. Neviens kreditors nav sliktaka situacija neka parastas likvidacijas gadijuma (NCWO
aizsargpasakums)

NCWO aizsargpasakuma mérkis ir aizsargat CCP akcionaru, tirveértes dalibnieku un citu
kreditoru pamattiesibas noreguléjuma procesa.

Saskana ar FinanSu stabilitates padomes noteiktajiem starptautiskajiem noradijjumiem §1
politiska vienosanas salidzina zaud€jumus, kas CCP akcionariem, tirvértes dalibniekiem un
citiem kreditoriem raduSies noreguléjuma rezultata, ar zaudéjumiem, kas tiem realistiski biitu
radusies, ja CCP butu likvidéts saskana ar parasto maksatnesp€jas procediiru péc spéka esoso
ligumsaistibu un citu ta darbibas noteikumu pilnigas pieméroSanas.

Attieciba uz verte€Sanu politiska vienosanas paredz, ka NCWO hipotetiskaja scenarija nem
veéra komerciali pamatotu apl€si par aizstaSanas tieSajam izmaksam, kas rastos tirveértes
dalibniekiem, lai tirgii atkal atveértu salidzinamas neto pozicijas. Paredz&ts ari, ka, lai apléstu
Sadus zaud€jumus, jaizmanto pasa CCP cenu noteikSanas metodika, iznemot, ja §ada cenu
noteikSanas metodika neatspogulo faktiskos tirgus apstaklus.

Ar politisko vienosanos tiek ieviests arT ligumiskas simetrijas princips, kas attiecina NCWO
aizsargpasakumu ar1 uz klientiem. Tas paredz, ka, ja ligumiskas vienoSanas lauj tirvértes
dalibniekiem noregulgjuma instrumentu negativas sekas novirzit uz klientiem, tad
ligumiskajas vienoSanas lidzveértiga un sameérigd veida jaietver ari klientu tiesibas uz
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kompensaciju, kadu tirvértes dalibnieki sanem, ciktal ta attiecas uz klientu pozicijam. Sis
noteikums attiecas ar1 uz netiesas tirveértes pakalpojumiem.

E. Kompensacija saistibas pildo$iem tirvertes dalibniekiem

Politiska vienoSanas apstiprina noregul&juma iestades iesp€ju pieprasit, lai CCP kompensétu
saistibas pildoso tirvértes dalibnieku zaud€jumus, kas izriet no zaud€jumu sadales instrumentu
piemérosanas, ja zaud&umi parsniedz tos, kurus saistibas pildoSie tirveértes dalibnieki biitu
segusi saskana ar CCP darbibas noteikumiem.

S1 kompensacija attiektos tikai uz gadijumiem, kad saistibas pildosajam tirvértes dalibniekam
butu bijusas tiesibas uz prasijumu atbilsto$i principam “neviens kreditors nav sliktaka
situacija” (NCWO).

Minéta kompensacija var but Ipasumtiesibu instrumentu, parada instrumentu vai tadu
instrumentu veida, ar kuriem atzist prasijumu par nakotne sagaidamo CCP pelnu.

Lai stimul&tu tirvertes dalibniekus atbalstit atveseloSanas procesu, kompensacijas mehanisma
nem véra tirvertes dalibnieku nenokartotas ligumsaistibas pret CCP.

Kompensaciju atskaita no NCWO prasijumiem, kas pienakas tirvertes dalibniekiem, tadejadi
samazinot atlidzibu, kas dalibvalstim biitu jamaksa tirvértes dalibniekiem, ja tie biitu devusi

lielaku ieguldijumu noregul&juma neka tie biitu zaud&jusi maksatnespé&jas gadijuma.

F. Publisko lidzeklu atgtiSana

Ar politisko vienoSanos ir pievienoti vairaki nosacijumi par valdibas stabilizacijas
instrumentu izmantoSanu kapitala atbalsta un pagaidu publiska TpaSuma veida. Svarigs
nosacijums ir noregul&juma iestades veikta visu atlikuso IpaSumtiesibu instrumentu, parada
instrumentu vai citu nenodro$inatu saistibu norakstiSana un konvertacija pirms valdibas
stabilizacijas instrumentu izmantoSanas vai kopa ar to. Dalibvalstim pirms valdibas
stabilizacijas instrumentu izmantoSanas biitu arT janosaka visaptverosi un uzticami pasakumi
publisko Iidzeklu atgiisanai piem&rota laikposma.

Politiska vienoSanas pilnvaro atgiit visus publiskos lidzeklus, kas izmantoti ka valdibas
stabilizacijas instrumenti, ka ar7 jebkadus sapratigus izdevumus, kas noregul&juma iestadei
radusies saistiba ar noregul&juma instrumentu vai pilnvaru izmantoSanu. Tas ietver izdevumus
saistiba ar iesp&jamiem NCWO prasijumiem.

Politiska vienoSanas ari uzskaita galvenos atgiiSanas avotus.

Visbeidzot, papildus Siem avotiem ar politisko vienoSanos ievie§ novilcinatas izpildes
mehanismu attieciba uz visam tam atlikusajam ligumsaistibam, kuras ieinteres€tas personas ir
uznémusas attiectba uz CCP— jo 1pasi tas attiecas uz tirvértes dalibniekiem vai
matesuznémumiem — un kuras netiktu izpilditas noregul&juma procesa, kura izmantoti
publiskie lidzekli. Sada dal&ja izpilde ar politisko vienoganos ir atlauta situacijas, kad:

— nenokartoto ligumsaistibu pilniga izpilde sapratiga termina nav iesp&jama;

- nenokartoto ligumsaistibu pilniga izpilde raditu batisku negativu ietekmi uz finansu
sistému vai veicinatu kaitigas ietekmes izplatiSanos; vai
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— noreguléjuma mérku savlaicigai sasniegSanai piemérotaka biitu noregul&juma
instrumentu piemé&rosana.

Lai atgiitu izmantotos publiskos Iidzeklus, noreguléjuma iestadei biitu iespgja joprojam

izpildit Sadas atliku$as ligumsaistibas laika posma lidz 18 méneSiem péc tam, kad tiek atzits,

ka CCP nonak vai, iesp&jams, nonaks saistibu izpildes gritibas, ja vairs nepastav iemesli

atturgties no $o saistibu izpildes.

G. CCP piederesana pie grupam

Politiska vienoSanas izslédz iesp€ju izstradat grupu atveseloSanas planus, bet pastiprina
prasibu iestddeém nemt vE€ra grupu savstarp&jo atkaribu saistiba ar atveseloSanas un
noreguléjuma planu novértéSanu vai izstradi. Jo Ipasi politiska vienoSanas paredz, ka CCP ir
jaizstrada atveseloSanas scenariji gadijumiem, kuros finansialais atbalsts, par ko iesp&ami
panakta vienoSanas ar to grupam vai matesuznémumiem, nebitu pieejams.

H. Grozijumi ETIR un citos tiesibu aktos

Ar minéto politisko vienoSanos ieviesti vairaki grozijumi spéka esoSajos tiesibu aktos.
Turpinajuma aprakstiti biitiskakie no tiem.

I Tirvertes pienakuma piemérosanas apturésana

Atbilstosi ETIR grozijumiem REFIT ietvaros’ politiska vienoSanas groza ETIR, lai
noreguléjuma gadijumos lautu ne tikai aptur@t tirvértes, bet ari tirdzniecibas pienakumu
piemérosanu.

ii. Procentu likmju etaloni

Politiska vienoSanas ievie§ ETIR grozijjumu, ar kuru paredz atbrivojumu no tirvertes
pienakuma vai marzas prasibam vesturiskajiem darfjumiem, ja Sos darfjumus paredzets
parjaunot vienigi tadel, lai istenotu vai sagatavotu istenoSanai FinanSu stabilitates padomes
procentu likmju etalonu reformu®.

Ar So grozijumu isteno FinanSu stabilitates padomes, Bazeles Banku uzraudzibas komitejas
un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas panakto starptautisko vienoSanos, kura
ieteikts sniegt $adu atvieglojumu.

iii. Briva piekluve

Ar politisko vienoSanos ar atpakalejosu speku par vienu gadu tiek atlikti Finansu instrumentu
tirgu regula (FITR)" paredzétie brivas piekluves noteikumi.

° Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 (2019. gada 20. maijs), ar ko Regulu (ES)
Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvértes pienakumu, tirvértes pienakuma pieméroSanas apturéSanu,
zinoSanas prasibam, riska mazinasanas metodém attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem tirvérti nav veicis centralais darfjumu partneris, darfjumu registru registraciju un
uzraudzibu un darfjumu registriem piemérojamajam prasibam.

https://www.fsb.org/work-of-the-fsb/policy-development/additional-policy-areas/financial-benchmarks/
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.600/2014 (2014.gada 15.maijs) par finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.
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FITR ievies nediskrimingjosu rezZimu ar brivu piekluvi tirdzniecibas vietam un CCP attieciba
uz birza tirgotiem atvasinatajiem instrumentiem. Brivas piekluves prasibas galvenais mérkis ir
partraukt “vertikalo savrupibu” starp tirdzniecibas un tirvertes infrastruktiram un veicinat
konkurenci. Loti svarigi ir tas, ka FITR brivas piekluves noteikumi ar1 pievienoja vairakus
pagaidu parejas periodus un nepiedaliSanas klauzulas, kas nozime atbrivojumu no piekluves
tiesibu pieméroSanas. Galu gala FITR 54. panta 2. punkta valstu kompetentajam iestadém ir
paredzéta iespja uz laiku atbrivot tirdzniecibas vietas un CCP no FITR noteikumu
piem&roSanas par piekluvi birza tirgotiem atvasinatajiem instrumentiem. Minétaja panta

piekluves noteikumu piemeroSanu, nemot véra nesenas negativas norises saistiba ar Covid-19.
Pazinojuma meérkis bija ar1 koordinét valstu kompetento iestazu uzraudzibas darbibas,
izklastot jautajumus, kas tam biitu janem vera, novertgjot brivas piekluves pieprasijumus.
EVTI uzskata, ka pasreiz€ja tirgus vide, kam raksturiga liela nenoteiktiba un svarstigums, ko
izraisjusi Covid-19 pandémija, var negativi ietekm&t CCP un tirdzniecibas vietu darbibas un
palielinat to operacionalos riskus. Sie paaugstinatie riski apvienojuma ar ierobeZoto spgju
novertet piekluves pieprasijumus un parvaldit darfjumu plismu migraciju var ietekmét tirgu
pienacigu darbibu vai finanSu stabilitati. EVTI sagaida, ka, pienemot l[émumus par brivas
piekluves pieprasijumiem, valstu kompetentas iestades pienaciga méra nems véra attiecigas
nelabvéligas norises. Politiska vienoSanas legislativa akta apsvérumos pamato atlikSanu gan
saistiba ar negativajam sekam, ko rada Covid situacija, gan ar veidu, kada ir nemta véra tirgus
dalibnieku tiesiska palaviba.

Saja sakara Komisija konstaté, ka politiska vienoSanas ieklauj noteikumus par brivas
piekluves prasibam saskana ar FITR 35. un 36. pantu. Sie noteikumi nebija ieklauti Komisijas
sakotngja priekSlikuma. Komisija uzskata, ka Sie noteikumi nav pilniba atbilstosi ES
institucionalajai struktiirai, jo Tpasi Komisijas iniciativas tiesibam, un tie nevar biit precedents
turpmakam sarunam.

Ta ka attiecigas FITR izmainas nav saistitas ar biitiskam politikas izmainam, bet gan ar FITR
piekluves noteikumu Tslaicigu atlikSanu, Komisija nekavés to pienemsSanu. Tas neskar

politiku, ko Komisija nakotn€ var€tu ierosinat $aja jautajuma.

l. Nobeiguma noteikumi, pieméro$anas sakSana un parskatiSanas klauzula

Ar politisko vienosanos ieviestas Sadas parskatiSanas klauzulas:

- lidz 2021. gada 31. decembrim —  parskatit norakstiSanas un konvertacijas
instrumenta izmantoSanu CCP noregul&juma gadijuma kopa ar citiem noregulgjuma
instrumentiem, kuru rezultata finansialos zaud&umus sedz tirvértes dalibnieki. Sis
parskatisanas klauzulas mérkis ir nemt véra iesp&jamo progresu FinansSu stabilitates
padome attieciba uz CCP pasu kapitalam piemerojamo rezimu noregul&juma;

— pec 5 gadiem — visparigi parskatit noteikumus, jo ipasi a) noregul§juma iestadei
pieejamo finanSu resursu piemé&rotibu un pietiekamibu noluika segt zaud€jumus, kas
rodas gadijuma, kas nav saistits ar saistibu neizpildi; b) CCP paSu resursu apjomu,
kas izmantojami atveseloSana un noregul&juma, un lidzeklus to izmantoSanai; c) vai
noregul&juma iestadei pieejamie noregul&juma instrumenti ir atbilstosi,
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— pec 6.5 gadiem — parskatit CCP atveseloSanas un noregul&juma parvaldibas
mehanismus Savienibas méroga.

Visbeidzot, politiska vienoSanas paredz pakapenisku piem&ros$anas sakSanu, lai nemtu véra
terminus, kas EVTI noteikti tehnisko standartu un pamatnostadnu izstradei, saskana ar
kuriem:

— noteikumus par atveseloSanas planiem, to novert€jumiem un saistito lémumu
pienemsSanas procesu saks piemérot pec 12 ménesiem,;

— visus noteikumus, kas saistiti ar CCP noregul&jumu, saks piemerot péc 18 meéneSiem;
ka art

— péc 24 méneSiem saks piemerot noteikumus, kas paredz otro pasu lidzeklu
ieguldijumu un atlidzibas mehanismu gadijuma, ja izmantota mainigas marzas pelnas
diskontésana, attieciba uz atveseloSanas zaud€jumiem, kas nav raduSies saistibu
neizpildes gadijuma.

5. SECINAJUMS

Komisija atbalsta iestazu sarunu rezultatus un Iidz ar to var akceptét Padomes nostaju pirmaja
lastjuma. Tomér ta pauz savas institucionalas bazas, kas paustas H iedalas iii) punkta.
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