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Bridinasanas mehanisma zinojums par 2021. gadu

(sagatavots saskana ar 3. un 4. pantu Regula (ES) Nr. 1176/2011 par to, ka novérst un
korigét makroekonomisko nelidzsvarotibu)

{SWD(2020) 275 final}

Ar So bridinasanas mehanisma zinojumu (BMZ) tiek aizsakta makroekonomikas nelidzsvarotibas
noversanas procediras (MNNP) desmita ikgadéeja karta. Proceduras mérkis ir identificet, novérst un
koriget nelidzsvarotibu, kas kave dalibvalstu tautsaimniecibu, ekonomiskas un monetaras savienibas
vai visas Savienibas pienacigu darbibu, un stimulét atbilstosus politikas risindjumus. MNNP
istenoSana ir ieklauta Eiropas ekonomikas politikas koordinésanas pusgada, lai nodrosinatu
saskanotibu ar analizi un ieteikumiem, kas tiek sniegti citu ekonomikas parraudzibas instrumentu
ietvaros (Regulas (ES) Nr. 1176/2011 1. un 2. pants). "

Sa gada Eiropas pusgada uzraudzibas cikls, tostarp MNNP istenoSana, tiek pielagota, nemot vérd

AtveseloSanas un noturibas mehanisma (ANM) izveidi. Gada ilgtspejigas izaugsmes stratégija (GIIS),
ko pienéema 2020. gada septembra vidu, tika izvértéeta ekonomiskda un sociala situacija Eiropad,

! Apvienota Karaliste izstajas no Eiropas Savienibas 2020. gada 31.janvari, pamatojoties uz Ligumu par
Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotas Karalistes izstaSanos no Eiropas Savienibas un Eiropas Atomenergijas
kopienas (“Izstasanas ligums”, OV C 384 I, 12.11.2019., 1. Ipp.). Apvienotajai Karalistei un tas teritorija parejas
perioda, kas beidzas 2020. gada 31. decembri, turpina piemérot Savienibas tiesibas.



noteiktas plasas ES politikas prioritates, ka art sniegtas strategiskas norddes ANM istenoSanai.

BMZ analize tiek balstita uz noteiktu raditaju kopsavilkuma ekonomisku interpretaciju, kuru
papildina plasaks paligraditaju kopums, analitiskie riki, novértejuma satvari un cita nozimiga
informacija, tostarp nesen publicétie dati un prognozes. Sa gada BMZ ietver pastiprindtu perspektivo
novertejumu par riskiem makroekonomikas stabilitatei un makroekonomikas nelidzsvarotibas
attistibas riskiem. BMZ ir analizéta art dalibvalstu makroekonomikas nelidzsvarotibas ietekme uz
visu eurozonu.

Saja BMZ ir apzindtas dalibvalstis, par kuram biitu javeic padzilinats parskats (PP), lai izvértétu, vai
tajas ir nelidzsvarotiba, kuras novérsanai nepieciesama politikas riciba (Regulas (ES) Nr. 1176/2011
5. pants). Pec tam, kad par BMZ bis notikusas diskusijas ar Eiropas Parlamentu un diskusijas
Padomé un Eurogrupa, Komisija sagatavos PP par attiecigajam dalibvalstim. PP tiks publicéti
2021. gada pavasari, un tie bis pamats Komisijas novertejumam par makroekonomikas
nelidzsvarotibas esamibu un tas smaguma pakapi, ka art politikas nepilnibu noteiksanai.

1. KOPSAVILKUMS

Sis bridinasanas mehanisma zinojums (BMZ) ir sagatavots Covid-19 krizes situacija. Nemot vera
straujas un ieveérojamas ekonomikas apstaklu izmainas, ko izraisija Covid-19 krize, $a zinojuma
ekonomiska interpretacija ietver pastiprinatu perspektivo novert§jumu par riskiem makroekonomikas
stabilitatei un makroekonomikas nelidzsvarotibas attistibas riskiem. Saja nolika ir jaraugas plasak par
BMZ raditaju kopsavilkuma galigajiem gada datiem, kas $2 gada BMZ aptver laikposmu lidz
2019. gadam. Tadgjadi salidzinajuma ar ieprieks$€jiem gadiem $a gada zinojuma ir vairak izmantotas
prognozes un biezi iesniedzamie dati, lai novértétu Covid-19 krizes iespgjamo ietekmi?.

PasSreizejais Eiropas pusgada uzraudzibas cikls tiek uz laiku pielagots, lai nodroSinatu
AtveseloSanas un noturibas mehanisma (ANM) konsekventu un efektivu istenoSanu, un tas
ietekmés arl makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediiras (MNNP) istenoSanu. Ar
2021. gada ilgtspgjigas izaugsmes stratégiju (GIIS), ko pienéma septembra vidi, tika uzsakts §a gada
Eiropas pusgada cikls un noteiktas stratégiskas vadlinijas ANM istenodanai’. ANM paredz, ka
dalibvalstis pienems atveselo$anas un noturibas planus, kuros izklastitas reformas un ieguldijumi, ar ko
risina galvenas ekonomikas problémas un kas ir saskanoti ar ES prioritatém, un kas ietver pédéjos gados
un jo 1pasi 2019.un 2020. gada pusgada ciklos dalibvalstim adresétos ieteikumus. Tapéc ANM ir
iesp&ja dalibvalstim Tstenot reformas un ieguldijumus saskana ar ieteikumiem, kas saistiti ar MNNP un
kas risina pasreizg€jas makroekonomiskas nelidzsvarotibas pamata esoSos un ilgstoSos strukturalos
célonus. Ipasa parraudziba attieciba uz politikas pasakumiem saistiba ar eso$o makroekonomikas
nelidzsvarotibu 2020. gada rudeni nenotiek, bet ta vieta parraudziba tiks veikta saistiba ar atveseloSanas

? Regula (ES) 1176/2011 ir skaidri noradits, ka AMR analizé var tikt izmantota cita bitiska informacija (3. panta
2. punkts). Raditaju kopsavilkuma dati ir ieklauti 1. un 2. tabula §a zinojuma beigas. Sim zinojumam ir pievienots
statistikas pielikums.

3 COM(2020) 575 final, 2021. gada ilgtspgjigas izaugsmes stratégija, pieejama:
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/lv/IP_20_1658
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un noturibas planu novértdjumu®. Nakamie padzilinatie parskati (PP) tiks publicéti 2021. gada pavasari
kopa ar stabilitates un konvergences programmu novert§jumu, un tajos tiks rlipigi izvertéts jau
konstatétas nelidzsvarotibas smagums un attistiba un pétiti jaunas nelidzsvarotibas raganas riski’.

Lidz Covid-19 krizes saikumam lielaka dala no eso§ajam makroekonomikas nelidzsvarotibam tika
korigéta labveligos makroekonomikas apstaklos. Plismu nelidzsvarotiba, pieméram, parmerigi liels
tekosa konta deficits vai straujs kreditu pieaugums, tika novérsta pec 2008. gada finansu krizes sakara ar
plaso privata sektora aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinaSanu. Ekonomikas pieaugums, kas sakas
2013. gada, veicinaja krajumu nelidzsvarotibas korekciju, kas sakas vélak un progresgja Iénak, izraisot
privata, publiska un argja parada attiecibas pret IKP samazinaSanos un uzlabojot banku bilances. Taja
pasa laika pédejos gados ekonomikas piecaugums ir radijis zinamus parkarSanas riskus galvenokart
majoklu cenu dinamikas un izmaksu konkur€tsp&jas limeni, seviski valstis, kur ekonomikas izaugsme
bija straujaka.

Covid-19 Kkrize saasina vairakas eso$as makroekonomikas nelidzsvarotibas, un var rasties jauni
riski. Jo ipasi pieaug valsts un privata sektora parada attieciba pret IKP. Raugoties nakotng, privata
sektora parada atmaksu var€tu apdraudet zems ekonomiskas aktivitates Iimenis, bankroti un vaj$ darba
tirgus. Sadas paradu atmaksas griitibas ietekm&tu banku bilances un vél vairak samazinatu to
rentabilitati. Taja pasa laika paredzams, ka samazinasies parmérigi lielas darbaspéka izmaksas un
majoklu cenu dinamika, kas bija vérojama nesena pagatng, tau var rasties bazas, ja §ada pielagoSanas
parvertisies par parmérigu lejupverstu korekciju, jo 1pasi attieciba uz majoklu cenam dalibvalstis, kuras
jau ta ir liels majsaimniecibu parads.

BMZ sniegtie horizontalas analizes rezultati liek izdarit vairakus secinajumus.

o Norises saistiba ar tekoSajiem kontiem péc Covid-19 krizes lielakaja dala ES dalibvalstu,
visticamak, nebiis nozimigas. Lielakaja dala valstu tekoSa konta deficits joprojam ir mérens.
Saglabajas liels tekosa konta parpalikums, lai gan p&déjos gados tas samazinas. Tiek prognozets,
ka saistiba ar Covid-19 krizi izmainas tekos$ajos kontos bis saméra nelielas. Tas ir skaidra
pretstata noris€m pasaules finansu krizes laika, kad deficits ES valstis bija ievérojams un krize
izraisTja ta noverSanu. Tomer tekosa konta raditaju stabilitate slépj lielas izmainas dazadu nozaru
pieaugumu kompens€ valsts sektora neto aizdevumu pozicijas ieverojama pasliktinaSanas, ko
izraisa centieni mazinat krizes ietekmi.

e Sagaidams, ka neto starptautisko ieguldijumu pozicijas (NIIP) uzlaboSanas, kas pedgjo
gadu laika bija verojama lielakaja dala dalibvalstu, apstasies. Lai gan vairakas dalibvalstis
joprojam pastav ievérojama ar&ja nelidzsvarotiba, 2019. gada lielakaja dala ES wvalstu NIIP
turpinaja uzlaboties, ko veicinaja tadi tekosa konta raditaji, kuri parsniedz NIIP stabiliz€joso
[imeni, nominala IKP piecaugums un dazos gadijumos ari liels pozitivs parvértéSanas efekts.
Raugoties nakotng, ir sagaidams, ka NIIP attiecibas pret IKP uzlabosanas apstasies sakara ar lielo
IKP sarukumu 2020. gada un saméra stabiliem tekosa konta raditajiem.

* Dalibvalstim, kurds ir konstatéta nelidzsvarotiba, Tpa$a parraudziba ir mérktieciga uzraudziba attieciba uz
politikas progresu nelidzsvarotibas novér$ana papildus uzraudzibai, ko veic Eiropas pusgada cikla. Ieprieksgjos
gados to veica rudent.

> Attieciba uz dalibvalstim, kurds $a gada februari konstatéta nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba, §a
gada BMZ konkrétam valstim adresétajos komentaros (5. iedala) ir apkopoti arT jaunakie ar MNNP saistitie
konkretai valstij adresetie ieteikumi un pasakumi, ko §ts valstis veikusas, lai tos Tstenotu.



Covid-19 krizes sakuma dazas dalibvalstis, kas nav eurozonas dalibnieces, radas zinama
aréja finanséjuma spriedze. Nemot ve&ra pieaugoSo nevéleéSanos uznemties risku, dazu
dalibvalstu, kas nav eurozonas dalibnieces, kapitala plismas un valiitas kursus 1sa laikposma
marta beigas un aprili ietekméja tirgus spiediens. Finansu tirgus situacijas uzlaboSanas rezultata
sads spiediens kops ta laika ir mazinajies.

Covid-19 krizes ietekme uz darba tirgu lidz $im ir bijusi saméra neliela salidzinajuma ar
recesijas meérogu, pateicoties ari tadiem politikas pasakumiem ka saisinata darba laika
shémas, bet ir sagaidams, ka bezdarbs palielinasies. Krizes rezultata beidzas gadiem ilgusi
darba tirgus situacijas uzlabosanas visa ES. Lidz Sim tas galvenokart ir izraisjjis vid€jo darba
stundu skaita samazinasanos uz vienu darbinieku, savukart bezdarbnieku skaits ir palielinajies
tikai nedaudz. Sis darbaspéka uzkrasanas fenomens, t.i., uznémumu turéSanas pie saviem
darbiniekiem, kas 2020. gada bija raksturiga daudzam ES ekonomikam, galvenokart ir saistits ar
valsts subsidétam iniciativam darbvietu saglabasanai, seviski saisinata darba laika shémam.
Tomer paredzams, ka bezdarba Iimenis ar nelielu laika nobidi palielinasies, ka tas parasti notiek
péc recesijam. Jo 1pasi pastav risks, ka pandémijas smagi skartajas nozares tiks zaudétas daudzas
darbvietas, un tas ir atkarigs gan no ta, cik ilgstosa bis §1 ietekme, gan no ta, cik specigi bus
politikas atbildes pasakumi.

Nemot veéra algu pieaugumu un vajo produktivitates pieaugumu, vienibas darbaspéka
izmaksas (VDI) vairakas ES valstis pédéjos gados ir palielinajusas, ta¢u paredzams, ka péc
liela pieauguma 2020. gada turpmak pieauguma temps biis mérens. P&€dgjos gados vairakas
Centraleiropas un Austrumeiropas un Baltijas valstis bija vérojama strauja VDI dinamika stabilas
ekonomikas izaugsmes konteksta. Tiek prognozets, ka darbaspeka produktivitates kriSanas, ko
izraisa razoSanas apjoma samazina$anas un darbvietu saglabaSana, 2020. gada paatrinas VDI
pieaugumu, neraugoties uz ievérojamu algu picauguma paléninasanos. Sagaidams, ka prognozgeta
pakapeniska ekonomiskas aktivitates atgiSanas 2021. gada nozim&s nominalas produktivitates
atjaunoSanos, kas dalgji kompensés VDI pieaugumu 2020. gada.

Paredzams, ka uznémumu parads 2020. gada ievérojami palielinasies visas jomas, jo Tpasi
likviditates vajadzibu del. P&c Covid-19 uzliesmojuma lielakaja dala valstu ir palielinajusies
aiznémumi apgrozama kapitala finans€Sanai un krediti nefinanSu sabiedribam. Kreditgarantijas ir
palidzgjusas uznémumiem dabiit aizdevumus savas darbibas atbalstam, ka ari stiprinat to
likviditates stavokli. Parada pieaugumu veicinaja arT parada atmaksas moratorijs. Paredzams, ka
picaugosais parada Itmenis kopa ar ievérojamo IKP samazinajumu 2020. gada strauji palielinas
parada attiecibu pret IKP, jo paSi Istermina. Raugoties nakotn€, parada attiecibas pret IKP
dinamika lidz ar ekonomikas atveseloSanos, visticamak, uzlabosies, bet parada apkalposana
varétu biit problematiska, jo Tpasi nozares, kuras pandémija radijusi vispalickosakas sekas. Tas
ietekmétu arT aizdeveju bilances.

Majsaimniecibu parada dinamika, Skiet, ir saméra ierobeZota. Pirms Covid-19 krizes
vairakas valstis majsaimniecibu krediti péc gadiem ilgas aiznemto lidzeklu T1patsvara
samazinasanas un vajas dinamikas saka pieaugt strauja tempa. Skiet, ka majsaimniecibu parada
limena attistiba 2020. gada nedaudz paléninas. Tas notiek, neraugoties uz paradu moratorija
ietekmi, kas ir samazinajis likviditates problémas majsaimniecibam ar paradsaistibam un
paléninajis atmaksas tempu. Majsaimniecibu parada attieciba pret IKP 2020. gada mehaniski
pieaug, nemot vera IKP samazinajumu. Taja pasa laika majsaimniecibu uzkrajumi ir
palielinajusies, jo ir strauji samazinajies paterins. Darba tirgus situacijas pasliktinasanas de] valda
nenoteiktiba attieciba uz parada atmaksas perspektivam majsaimniecibam.



e  Majoklu cenu pieaugums 2020. gada saglabajas stabils, un dazas valstis tas paatrinajas, bet,
iespéjams, pieauguma temps paleninasies un bius vérojamas lejupverstas korekcijas.
2019. gada majoklu cenas turpindja strauji pieaugt, tostarp arT vairakas valstis, kuras bija
verojams parvertejuma risks. Krizes ietekme uz nodarbinatibas perspektivam un majsaimniecibu
ienakumiem atspogulosies majoklu cenu dinamikas méreniba. Jaunakie ceturksna dati jau norada
uz pieprasijuma kritumu majoklu tirgii vairak neka pus€ ES valstu. Majoklu cenu pieauguma
prognozes liecina par lejupverstam korekcijam lielakaja dala dalibvalstu laikposma no 2020. Iidz
2021. gadam.

e Péc tam, kad lielaka nominala IKP pieauguma rezultata pédéjos gados bija verojama
lejupejosa tendence, valsts sektora parads paslaik strauji pieaug visas dalibvalstis, jo Tpasi
tajas, kuras Covid-19 krize ir ietekmeéjusi vissmagak. PEdgjos gados valsts sektora parads
vairakuma dalibvalstu turpindja samazinaties, tacu dazas valstis ar lielu paradu tas samazinajas
ierobezota apjoma vai nemaz. Krizes laika valdibas visa ES ir lavusas darboties automatiskiem
stabilizatoriem un sniegusas tieSu fiskalo un likviditates atbalstu, lai mazinatu veselibas krizi un
privata sektora izdevumu samazinajumu. Valsts parada attieciba palielinas vél vairak tajas valstis,
kuras pirmskrizes parada limenis jau bija visaugstakais, un tas atspogulo ar to, ka recesija Sajas
valstis ir bijusi dzilaka. Arkartéja monetaro nosacijumu atviegloSana un dazadas ES un eurozonas
Iimena iniciativas ir saglabajuSas finanséSanas izmaksas vesturiski zema Iiment un veicinajusas
uzticéSanos. Lai gan dazas valstis ir izmantojusas prieksrocibas, ko sniedz iegulditaju augsta
likviditate un pieprasijums, lai pagarinatu savu valsts parada terminu struktiiru, valsts sektora
parada struktira var radit riskus citiem, jo TpaSi Tsa terminpa struktlru un arvalstu valiita
denominéta parada liela 1patsvara dgl.

e Pedéjos gados situacija banku nozare ir uzlabojusies, bet Covid-19 izraisitais satricinajums
varétu paklaut parbaudijumam ES banku nozares noturibu. Kop$ globalas finansu krizes
apstakli banku nozar€ ir ievérojami uzlabojusies, un kapitala raditaji un likviditates rezerves ir
lielakas neka pirms desmit gadiem. Tomé&r zemu procentu likmju un — dazas valstis — joprojam
saméra augsta ienémumus nenesoSu aizdevumu Tpatsvara d€| $aja nozaré joprojam ir zems
rentabilitates [Tmenis. Centralo banku nodro$inata pietiekama likviditate palidzgja izvairities no
kreditresursu triikuma p&c Covid-19 uzliesmojuma, un dividenzu maksajumu apturésana un dazi
pagaidu regulativie atvieglojumi arT sniedz bankam papildu atelpas iesp&jas. Sagaidams, ka krize
kaités aktivu kvalitatei un rentabilitates izredzém. Pieaugo$as uzn€mumu un majsaimniecibu
parada atmaksas griitibas nozimétu ien€mumus nenesosu aizdevumu (INA) rasanos turpmak, jo
ipasi péc paradu moratorija beigam. Majoklu cenu lejupverstas korekcijas var ietekmét
nodrosinajuma vertgjumus un Iidz ar to arT banku bilances.

Covid-19 satricinajums saasina nelidzsvarotibu eurozona, kas liecina par nepiecieSamibu péc
iespéjas labak izmantot ES atbalsta pasakumus. Saskana ar Komisijas 2020.gada rudens
ekonomikas prognozi dalibvalstim, kuru ekonomikas visvairak skarusi Covid-19 krize pandemijas
smaguma pakapes del vai sakara ar atkaribu no nozar€m, kuras tai ir 1pasi paklautas, ir raksturigi saméra
lieli valsts sektora un ar€ja parada uzkrajumi. Tadgjadi Covid-19 krize, Skiet, akcente esosas tendences
eurozona attieciba uz iek§zemes un argjam paradsaistibam. Vairakas valstis, ko biitiski skarusi Covid-19
krize, nesena pagatné bija vérojams vaj$§ izaugsmes potencials. Tadéjadi pandémija varétu ar1 palielinat
ekonomiskas atSkiribas. Taja pasa laika, neraugoties uz lielo pieprasijuma kritumu pasaulg, paslaik tiek
prognozets, ka eurozona kopuma saglabasies tirdzniecibas bilances parpalikums, un tas nozime, ka
iekSzemes pieprasijjumu eurozonas kopg€ja Itmeni varétu vel vairak palielinat, lai veicinatu
atveselosanos, vienlaikus atbalstot ECB centienus sasniegt inflacijas mérki. Nemot vera, ka visas
dalibvalstis picaug paradsaistibas, ANM un citi finansiala atbalsta instrumenti, kas ieviesti eurozonas un



ES limeni, tostarp SURE un REACT-EU, un lielaka elastiba atlikuso ES lidzeklu izmantoSana var
palidzet dalibvalstim radit apstaklus noturigai atlabSanai un stiprinat noturibu. Raugoties nakotng, ir
svarigi, lai atbalsta politikas pasakumi, reformas un ieguldijumi, kas ieviesti visa eurozona, tiktu
apvienoti ta, lai efektivi novérstu makroekonomikas nelidzsvarotibu, jo ipasi gadijumos, kad ta ir
parmeriga.

Kopuma skiet, ka Iidz ar Covid-19 krizi pieaug riski valstis, kuras jau ir konstatéta (parmériga)
nelidzsvarotiba. Zinama meéra Covid-19 krize kavé pakapenisku nelidzsvarotibas samazinaSanu
daudzas dalibvalstis, ko galvenokart izraisija ekonomikas picaugums kops 2013. gada. Taja pasa laika
ieprieks pastavoSie parkarSanas riski, kas saistiti ar lielu majoklu cenu un vienibas darbaspeka izmaksu
pieaugumu, vidgja termina, Skiet, samazinasies un, iesp&jams, biis vérojamas pat lejupveérstas korekcijas.
Lai gan ietekme uz kapitala plismam un valiitas kursiem 2020. gada lidz Sim ir izradijusies slaiciga,
noskanojums tirgl var€tu saglabaties nepastavigs. Tade] uzraudzibai jabut verstai uz valstim, kuras
pieaug riski, un galvenokart tas ir valstis, kuras jau ir konstat€ta nelidzsvarotiba. Turklat ir ciesi
jauzrauga norises citas dalibvalstis, tostarp dazas valstis arpus eurozonas, kuras argjas ilgtsp€jas
problémas pavasarl ir izpaudusas ka tirgus spiediens, ka arT dalibvalstis ar loti augstu parada Iimeni.

Privata un valsts sektora parada attiecibas pret IKP pieaugums 2020. gada prasa ruapigu
uzraudzibu, bet $§aja posma nav vajadzigi jauni PP. Makroekonomikas nelidzsvarotibas riski, jo Tpasi
tie, kas saistiti ar parada attiecibas pret IKP picaugumu, palielinas, jo 1paSi valstis, kuras jau ir
konstateta nelidzsvarotiba vai parmeriga nelidzsvarotiba. levérojamais parada attiecibas pret IKP
pieaugums 2020. gada liela mera ir saistits ar Tslaicigu, bet lielu ekonomikas recesiju mehanisko
ietekmi, kas samazina §s attiecibas saucgju. Sis valsts sektora parada un uznémumu parada pieaugums
ir saistits ar1 ar pielagosanos lielajam vienreiz€jam Covid-19 satricindjumam un tiSiem un pagaidu
politikas centieniem (kas saistiti arm ar tadiem pasakumiem ka banku garantijas un maksajumu
moratoriji) noluka mazinat krizes ietekmi un noverst vél lielaku pandémijas ietekmi uz ekonomisko
aktivitati, ienakumiem un makroekonomikas stabilitati nakotn€. Lai noverstu to, ka recesija klust
dzilaka un iesaknojas, ir jarikojas noltika uzlabot parada izredzes nakotné pat tad, ja tas nozime islaicigu
parada picaugumu.

PP tiks sagatavoti attieciba uz tam dalibvalstim, kuras nelidzsvarotiba vai parmeériga
nelidzsvarotiba jau bija konstatéta. Saskana ar iedibinato piesardzibas praksi PP tiks veikti, lai
izvertetu, vai konstateta nelidzsvarotiba samazinas, saglabajas vai palielinas, un lai sniegtu parskatu par
istenoto korektivo politiku. Tadejadi PP ir paredzéts sagatavot par 12 dalibvalstim, kuras
nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba bija konstatéta 2020. gada februdra PP konstatgjumos®.
Paslaik nelidzsvarotiba ir konstatéta devinds dalibvalstis (Francija, Horvatija, Irija, Niderlandg,
Portugalé, Rumanija, Spanija, Vacija un Zviedrija), savukart parmeériga nelidzsvarotiba ir konstateta
Griekija, Italija un Kipra.

Saja BMZ uzsvértas potenciali riskantas norises vairakas dalibvalstis, par kuram PP netiks veikti.
Dazas valstis, kas nav eurozonas dalibnieces, p&c Covid-19 uzliesmojuma ir radusies riski, kas saistti ar
argjo finansgjumu. Ungarija, Skiet, ir gadijums, kad ir jauzrauga mijiedarbiba starp valdibas

SSkatit “2020.gada Eiropas pusgads — novértéjums par progresu strukturalo reformu TstenoSana,
makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSana un korig€Sana, un saskana ar Regulu (ES) Nr. 1176(2011) veikto
padzilinato parskatu rezultati” (COM(2020) 150 final, 26.2.2020.). Sa gada februari PP tika sagatavots arl par
Bulgariju, tacu tika konstatets, ka taja vairs nav nelidzsvarotibas.



aiznémumiem un argjo finansgjumu’. Valsts sektora paradu dalgji finanse arvalstu valiita, kas atspogulo
ekonomikas atverto raksturu un to, ka dala no publiska sektora un privata sektora ienémumiem ir
arvalstu valtita. Tom@r valsts sektora paradam ir Joti 1ss termin$ un attiecigi iekSzemes banku sektora
turgjumi, savukart oficialas rezerves 2020. gada sakuma bija tuvu piesardzibas minimuma Itmenim. Lai
gan tirgus spiediens kop$ pavasara ir mazinajies un pasSlaik nav parliecinoSu norazu, ka pastav
nelidzsvarotibas risks, $adi riski nakotné var atkartoties, un tadg] tie ir rpigi jauzrauga. letekme, ko
rada pieaugosa parada attieciba pret IKP, ir jauzrauga ari vairakas dalibvalstis, uz kuram paslaik
neattieccas MNNP uzraudziba. Paredzams, ka Belgija gan privata sektora, gan valsts sektora parads
turpmak pieaugs virs MNNP robezvertibam. Dalibvalstis, kuras tiek prognozgts, ka privata sektora
parads pieaugs un parsniegs robezveértibu, ir Danija, Luksemburga un Somija. Paredzams, ka valsts
sektora parads Austrija un Slovénija turpinas pieaugt virs 60 % no IKP. Tas, cik liela méra §is norises
rada papildu riskus makroekonomikas stabilitatei, ir saistits ar lielu nenoteiktibu, jo Tpasi nemot véra
nepiecieSamibu izvertét vidéja termina un ilgtermina izaugsmes perspektivas un to, ka tas ietekmé
Covid-19 krize. Lai gan prognozgtais parada attiecibas pieaugums ir riipigi jauzrauga, $aja posma nav
nepiecieSams veikt PP par papildu dalibvalstim.

2. MAINIGAS EKONOMIKAS PERSPEKTIVAS — IETEKME uz MAKROEKONOMIKAS
NELIDZSVAROTIBU EUROZONA

Covid-19 pandémija radija nepieredzétu ekonomikas satricinajumu. P&c pandémijas uzliesmojuma,
sakot ar 2020. gada martu, tika ieviesti infic€Sanas izplatiSanos ierobezojosi pasakumi, kas lielakaja dala
dalibvalstu no maija sakuma tika pakapeniski vajinati. leviestie pasakumi kopuma bija samerigi ar
veselibas arkartas situacijas nopietnibu, bet dazadas valstis tie bija atikirigi®. Covid-19 pandémijas
rezultata milzigo pieprasijuma satricinajumu, kas ietekmé&ja paterinu, pastiprinaja piedavajuma
samazinajums ierobezojumu laika. Pat@rina dinamika joprojam ir vaja salidzinajuma ar tendencém
pirms Covid-19 krizes, jo Tpasi pakalpojumu darbibu joma, kur ir griitak izvairities no cilvéku saskares.
Ieguldijumus joprojam kavé bitiska nenoteiktiba. Samazinats ienakumu un nodarbinatibas pieaugums,
ka arT vaja eksporta tirgus dinamika laika gaita turpinas kavét pieprasijumu. Dazu vértibas k&zu
traucgjumi un distanceSanas pasakumi darba vietds joprojam ietekmé piedavajumu, samazinot
produktivitati®. ES un citds pasaules teritorijas paslaik vérojams jauns pandémijas uzliesmojums, par
kura smagumu un ilgumu valda liela neskaidriba. Kopuma Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas
prognozg paredzets, ka 2020. gada IKP samazinasies par 7,8 % eurozona un par 7,4 % ES. Neraugoties
uz 2021.gada gaidamo atlabsanu, tiek prognozéts, ka IKP limenis bis zemaks par 2019. gada

pirmskrizes Iimeni (1. grafiks)™. **

Arkartas politikas risinajumi palidzeéja mazinat Covid-19 krizes ekonomiskas sekas. Visa ES un
lielakaja dala pasaules tika veikti verienigi politikas pasakumi, lai p&c ierobezojoSiem pasakumiem
noverstu ienakumu sabrukumu un samazinatu daudzu darbvietu zaud€Sanas un uzpémumu

’ Publisko finan$u un ar&ja sektora mijiedarbiba ir jaanalize ari iecerdtaja PP attieciba uz Rumaniju.

8 Skatithttps://ec.europa.eu/info/files/policy-measures-against-spread-coronavirus_en. Skatit ari Starptautiska
Valitas fonda dokumentu “Fiscal Monitor”, 2020. gada oktobris.

% Skatit Starptautiska Valiitas fonda dokumenta “World Economic Outlook” 2. nodalu, 2020. gada oktobris.

% Eiropas Komisijas dokuments “European Economic Forecast, Autumn 2020, Institutional paper 136,
2020. gada novembris.

! Grafikos turpmakajas iedalas nav ieklauti dati par Apvienoto Karalisti, jo tie attiecas uz MNNP istenosanu
2021. gada, kas notiks p&c parejas perioda beigam.



https://ec.europa.eu/info/files/policy-measures-against-spread-coronavirus_en

bankroteSanas risku. Valdibas sniedza fiskalo atbalstu, izmantojot saisinata darba laika sh&mas un
stiprinot ienakumu atbalstu bezdarbniekiem. Nodoklu maksajumiem un hipotekaro kreditu atmaksai tika
ieviesti moratoriji. Lai noverstu kreditresursu pieejamibas ierobezotibu, tika sniegtas garantijas banku
aizdevumiem. ECB veica plasu atbalsta pasakumu klastu, lai saglabatu finansu stabilitati un finansu
tirgu netraucétu darbibu, tostarp nodroSinaja papildu likviditati bankam, atviegloja nodrosinajuma
prasibas, ka arT papildus iegadajas ievérojamus publiska un privata sektora aktivus saskana ar aktivu
iegades programmu (APP) un pandémijas arkartas aktivu iegades programmu (PEPP). Vienotais
uzraudzibas mehanisms (VUM) pretcikliski atviegloja regulativas prasibas bankam. Eiropas Stabilitates
mehanisms (ESM) visam eurozonas dalibvalstim darfja pieejamu pandémijas krizes atbalstu,
pamatojoties uz ta kreditliniju ar pastiprinatiem nosacijumiem (ECCL). ES un tas dalibvalstis ir
izveidojusas trTs drosibas tiklus darba némgjiem, uznémumiem un valdibam — Eiropas pagaidu atbalsta
instrumentu bezdarba risku mazinaSanai arkartas situacija (SURE), Eiropas Investiciju bankas
Viseiropas garantiju fondu un ESM pandémijas krizes atbalstu. Komisija naca klaja ar priekSlikumiem
par jauniem instrumentiem, kuru mérkis ir veicinat atveseloSanos (Next Generation EU), par kuriem
Eiropadome vienojas julija, jo TpaSi par vérienigu Atveselofanas un noturibas mehanismu. Sis
mehanisms nodroSina dotacijas un aizdevumus, lai veicinatu reformas un ieguldijumus izaugsmes
potenciala uzlaboSanai, ekonomikas un socialas noturibas stiprinaSanai un zalas un digitalas
parkartosanas veicinasanai saskana ar Savienibas mérkiem $aja joma. Tika veikti vairaki citi politikas
pasakumi, tostarp paatrinata un padarita elastigaka atlikuso ES Iidzeklu izmantoSana, ieviesta pagaidu
valsts atbalsta sistéma un iedarbinata vispargja iznemuma klauzula saskana ar Stabilitates un izaugsmes
paktu.



1. grafiks. IKP salidzinamas cenas 2. grafiks. Ekonomikas sentiments un akciju
salidzinajuma ar pirmskrizes limeni tirgus indekss, 2013.-2020. gads
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Avots: Eiropas Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas Avots: Eiropas Komisija un ECB, nodrosinaja DataStream
prognoze

Covid-19 uzliesmojumam sekoja spéciga sakotnéja reakcija finanSu tirgos. Driz péc Covid-19
krizes sakuma finansu tirgos tika sagaidita iev€rojama lejupslide. Saistiba ar parskatitajam prognozém
par uzn@mumu pelnu situacija akciju tirgii strauji pasliktinajas. Obligaciju tirgus vert€jumi atspoguloja
lidzeklu parvirziSanas dinamiku, pieauga riska prémijas par valsts obligacijam, kuras iegulditaji uztvera
ka riskantakas, un uzn@mumu obligaciju ienesiguma starpibas pieauga jo Ipasi zema reitinga segmentos.
Valitas kursa dinamika atspoguloja spiedienu uz jaunietekmes tirgiem, nemot vera kapitala aizpladi un
bitiskas naftas un precu cenu lejup&jas korekcijas. Neliels lejup€js spiediens bija jiitams arT uz dazu to
dalibvalstu valiitam, kas nav eurozonas dalibnieces. Spriedze tika TpaSi novérota ari attieciba uz dazam
valiitam un obligaciju ienesigumu dalibvalstis, kas nav eurozonas dalibnieces un kas pienéma elastigus
valiitas mainas kursu reZimus, nemot véra kapitala pliismu pieaugo3o svarstigumu. 2

FinanSu tirgus apstakli ir ievérojami uzlabojuSies péc valsts iestazu atbalsta pasakumiem, kas tos
atsaistija no realas ekonomikas izredzém. Samazinoties riska prémijam, akciju un obligaciju tirgi
atguvas. Stabilizgjas vallitas mainas tirgi, ka arT precu tirgi. Peéc Covid-19 uzliesmojuma uzkratie
zaud&jumi ir ieverojami samazinajusies, un tirgus nestabilitate ir ierobezota. Nemot véra valsts iestazu
apjomigu, savlaicigu un ticamu iejauksanos, Skiet, ka finansu tirgi ir atsaistiti no realas ekonomikas
izredzem, ko joprojam skar biitiski negativi riski (2. grafiks)®.

Pastav loti liela nenoteiktiba attieciba uz ekonomikas prognozém saistiba ar pandémijas attistibu,
ka ari politikas pasakumiem un ekonomikas dalibnieku uzvedibas izmainam. 2020. gada pavasara

12 Skatit ari ECB dokumentu “Financial Stability Review”, 2020. gada maijs, Starptautisko norékinu bankas
dokumentu “Annual Economic Report”, 2020. gada junijs, un Starptautiska Valttas fonda dokumentu “Global
Financial Stability Report”, 2020. gada aprilis, atjauninats 2020. gada junija un 2020. gada oktobri.

3 Komisijas ekonomikas sentimenta raditdjs, neraugoties uz atlabsanu, joprojam ir zemaks par vidgjo raditaju
kops 2013. gada atgiiSanas, savukart galvenais eurozonas akciju cenu indekss ir atgriezies pie vertibam, kas
kopuma atbilst vidéjam raditadjam taja paSa perioda péc 2013. gada. Skatit ar1 Starptautiska Valutas fonda
dokumentu “Global Financial Stability”, atjauninats 2020. gada janija un 2020. gada oktobri.



recesijas sekas vel nav pilniba izpaudusas saistiba ar tas ietekmi uz nodarbinatibu, bankrotiem un banku
bilancém. Paslaik notiekoSais otrais pand€mijas uzliesmojums ietekm& izaugsmes perspektivas
apstaklos, kad tiek ieviesti jauni apturéSanas pasakumi. Sagaidams, ka tie Tstermina negativi ietekmes
ekonomisko aktivitati un sentimentu, bet tas savukart negativi ietekmes paterinu un ieguldijumus, lai
gan mazaka meéra neka pavasari, jo lidz Sim pieeja ir bijusi mérktiecigaka. Attiecigi pec spécigas
atgiiSanas tresaja ceturksni ES IKP piecaugums 2020. gada ceturtaja ceturksni, Skiet, apstasies. Turklat
atkal var rasties saspil&jums tirdzniecibas attiecibas un geopolitiskais saspiléjums. Finansu tirgi lidz $im
fiskalo un monetaro iestazu atbalstoSo nostaju ir uzskatijusi par uzticamu, un politikas pasakumu
priekslaiciga atcelSana raditu risku. Nevar izslégt risku atkartotu izvertéSanu un iespg&jamas jaunas
finansialas spriedzes epizodes, jo Tpasi valstis, kuras ir lielas paradsaistibas apvienojuma ar vajam
argjam pozicijam un lielam vajadzibam péc finans€juma, ko nevar pilniba apmierinat iekSzemé.
Savukart straujaks progress pandémijas kontroleé un veérienigu un koordintu politikas pasakumu
istenoSana ES var€tu veicinat atraku atlabSanu.

Pasreizéjas ekonomikas norises ietekmé makroekonomikas nelidzsvarotibu. Liclakaja dala
dalibvalstu palielinas valsts un privata sektora parada attieciba pret IKP. Tas ir saistits gan ar
ekonomikas lejupslides mehanisku iznakumu, kas samazina parada attiecibas pret IKP sauc€ju, gan ar
lielaku valsts un uznémumu sektora aiznemsanos noluika mazinat Covid-19 krizes ietekmi. Galu gala
valsts un privata sektora parada perspektivu pasliktinasanas ir risks, kas varétu ietekmét finansu sektora
bilances, ko rentabilitates samazinasanas zina ari tiesa veida ietekmetu Covid-19 satricinajums. Taja
pasa laika tendences, kas tika noverotas vairakas dalibvalstis attieciba uz izmaksu un cenu
konkurétspgjas pazeminaSanos un majoklu cenu spécigu pieaugumu, tagad, visticamak, apstasies.
Tomer tas rada jautajumus par sekam, ko radis So tendencu paveérSanas pret€ja virziena. Jo 1pasi vajas
vai negativas darbaspeka ienakumu izmainas majsaimniecibam var nozimét samazinatas atmaksas
sp&jas, savukart majoklu cenu lejupverstas korekcijas, jo Tpasi, ja tas notiks valstis ar augstu
majsaimniecibu parada [imeni un attistisies haotiski, var ietekmét banku bilances, izraisot zemakas
nodrosinajuma vertibas.

3. grafiks. Recesijas, Oksfordas stingribas 4. grafiks. FEurozonas izlaide, iekS$zemes

indekss un parada Iimenis pirms Covid-19 pieprasijums, neto eksports un pamatinflacija
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Avots: Eurostat, Eiropas Komisijas 2020. gada rudens Avots: AMECO un Eiropas Komisijas 2020. gada rudens
ekonomikas prognoze un Oksfordas Covid-19 valdibas ekonomikas prognoze.
ricibas indekss. Piezime. P&c definicijas IKP un iek$zemes pieprasijuma
starpibai vajadz&tu bt vienadai ar tirdzniecibas saldo, tacu
Sajos datos tas nav pilniba novérojams eurozona pastavos$o
uzskaites atskiribu dgl.




Covid-19 satricinajums, $kiet, saasina eurozona pastivo$o nelidzsvarotibu.' Lai gan parada
Iimenis, liekas, nav bijis faktors, kas butiski saasinaja recesiju péc Covid-19, lielakajai dalai valstu,
kuras Covid-19 pandémija skara vissmagak un kuram bija jaievie§ apturéSanas pasakumi, bija raksturigs
salidzino§i liels valsts vai privata sektora parada uzkrajums (3. grafiks). ©° Tas nozimé, ka saméra
specigas recesijas d€] parada attieciba pret IKP pieaug, jo 1pasi valstis, kuras parada Iimenis jau bija
saméra liels. ® Dazam neto debitorvalstim, kuras smagi skara pandémija (pieméram, Griekijai, Kiprai,
Portugalei, Spanijai), ir raksturigs arl sameéra liels tiirisma ieneémumu Tpatsvars, kas ir 1pasi paklauts
Covid-19 krizei, un tas ietekmé arT $o valstu ar&jo bilanci. Proti, Covid-19 krize, $kiet, pastiprina eso$as
tendences eurozona attieciba uz ekonomiskajam atSkiribam, iek§zemes un argjam paradsaistibam.

Nemot vera kopeja pieprasijuma ievérojamo kritumu, tiek prognozets, ka eurozonas tirdzniecibas
bilances parpalikuma pakapeniskais samazinajums beigsies. Eurozonas tirdzniecibas bilances
parpalikums kops 2017. gada samazinas, un tiek prognozéts, ka 2020. un 2021. gada tas kopuma
saglabasies stabils. Paredzams, ka IKP kritums 2020. gada un ta atgaiSanas 2021. gada kopuma atbildis
iekSzemes pieprasijuma attistibai. Tapat tiek prognozets, ka eurozonas importa attistibas dinamika biis
ciesi saistita ar eksporta dinamiku. Tadel nav sagaidams, ka tirdzniecibas bilances parpalikums
eurozonas Itmeni turpinas samazinaties, nemot véra izlaides starpibas pasliktinaSanos 2020. gada, kas
saskana ar prognozém bis lielaka neka 2009. gada p&c finansu krizes. Vienlaikus sagaidams, ka
pamatinflacija saglabasies zema (4. grafiks).

1 Lielaku uzmanibu nelidzsvarotibas eurozonas dimensijai tika ierosinats pievérst Zana Kloda Junkera, Donalda
Tuska, Jeriina Deiselblima, Mario Dragi un Martina Sulca 2015. gada 22. juinija zinojuma “Eiropas Ekonomiskas
un monetaras savienibas izveides pabeigSana”. Savstarpgjas atkaribas nozime un nelidzsvarotibas sist€émiska
ietekme ir atzita Regula (ES) Nr. 1176/2011, kura nelidzsvarotiba ir definéta ka “jebkura tendence, kura rada
makroekonomikas norises, kas nelabveligi ietekm& vai var nelabvéligi ietekmét dalibvalsts ekonomikas vai
Ekonomikas [ekonomiskas] un monetaras savienibas, vai visas Savienibas stabilu darbibu”. Analize, kas sniegta
Saja zinojuma, papildina novertejumu, kurs ietverts Eiropas Komisijas dienestu darba dokumenta “Analysis of the
Euro Area economy”, kas pievienots Komisijas ieteikumam “Padomes icteikums par eurozonas ekonomikas
politiku”.

1> Oksfordas stingribas indeksa, kas noradits 3. grafika, apkopo astonus apturé$anas pasakumus un vienu veselibas
komponentu. Skatit T. Hale u. c. (2020), “Variation in government responses to COVID-19”. BSG, Working Paper
32 (Version 8.0), Blavatnik School of Government, University of Oxford, oktobris.

1® Nemot vera “lokdauna” smaguma pakapi, iestazu kvalitati un atkaribu no tirisma, valsts sektora parads neskiet
ievérojams vairaku faktoru kopuma, kas nosaka recesijas apmérus péc Covid-19. Sis konstatejums apstiprina
viedokli, ka monetaro iestazu iejauk$anas obligaciju tirgu atbalstam bija efektiva un palidzgja izvairities no ta, ka
obligaciju tirgus spriedze saasindja recesiju. Skatit A. Sapir, “Why has COVID-19 hit different European Union
economies so differently?”, Policy Contribution Issue no. 18, 2020. gada septembris.
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5. grafiks. Eurozonas tekosa konta dinamika 6. grafiks.
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Avots: Eurostat maksajumu bilances statistika un Eiropas
Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognozes.
Piezime. 19 eurozonas valstu cikliski korigétais raditajs par
2020. un 2021. gadu atbilst Eiropas Komisijas 2020. gada
rudens prognozg korig€tajam raditajam, kura nemtas véra
eurozona pastavos$as dazadu valsts statistikas iestazu
uzskaites atSkiribas (sk. 17. zemsvitras piezimi).
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Avots: AMECO, Eurostat un Eiropas Komisijas 2020. gada
rudens ekonomikas prognoze.

Piezime. 19 eurozonas valstu kopgjie ekonomikas raditaji
par 2020.un 2021.gadu atbilst Eiropas Komisijas
2020. gada rudens prognozg korig€tajiem raditdjiem. Par
iepricksgjiem  gadiem 19 eurozonas valstu  kopgjie
ekonomikas raditaji atbilst neto aizdevumiem/aizneémumiem
Eurostat maksajumu bilances datos. Majsaimniecibu un
uznémumu sektora datus par 2020. un 2021. gadu aprekina
ka 19 eurozonas valstu raditaju summu, iznemot Maltu, par
kuru dati nav pieejami.

7. grafiks. Nominalais efektivais valitas kurss (NEER)
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Eurozonas teko$a konta parpalikums ka dala no IKP kop$ 2017. gada samazinas, un tiek
prognozeéts, ka 2020. gada tas samazinasies vél vairak. Lidz ar plaso aiznemto lidzeklu ipatsvara
samazinaSanu eurozonas tekosa konta bilance Iidz 2017. gadam palielinajas, un kop$ ta laika ta ir
samazinajusies. Tiek 1&sts, ka eurozonas tekosa konta bilance 2019. gada bija 2,3 % apmera no IKP
(5. grafiks)."” Lai gan no 2017. Iidz 2018. gadam teko$a konta parpalikuma samazinajums galvenokart
bija saistits ar precu tirdzniecibas bilances izmainam, jo Tpasi saistiba ar tirdzniecibas politikas spriedzi
un dargaku energiju, 2019. gada §is kritums liela méra bija saistits ar pakalpojumu tirdzniecibas bilanci.
Tomér 2019. gada eurozonas tekoSa konta parpalikums nominala izteiksmé joprojam bija lielakais
pasaulé. Ta vertiba, ari cikliski korigéta, nedaudz parsniedza teko$a konta normu, kas saskana ar
ekonomikas pamatfaktoriem tiek l&sta 2 % apméra no eurozonas IKP™. Saskana ar Eiropas Komisijas
2020. gada rudens prognozi sagaidams, ka nemainigas politikas apstaklos eurozonas tekosa konta
parpalikums 2020. gada turpinas samazinaties 11dz 1,8 % no IKP un 2021. gada pieaugs Iidz 1,9 % no
IKP, tadgjadi tas biis zem tekosa konta normas pasreizgjas apléses. Prognozetais eurozonas tekosa konta
parpalikuma samazinajums dal&ji ir saistits ar mazakiem energijas rékiniem; butiskais euro kursa
kapums, kas sakas 2020. gada sakuma (7. grafiks), nozim&tu ari tekosa konta parpalikuma turpmaku
samazinajumu.

Eurozonas tekosa konta parpalikuma geografiskais sadalijums joprojam ir stabils, bet notiek
biitiskas izmainas attieciba uz dazadu ekonomikas nozaru ieguldijumu. Eurozonas parpalikums
galvenokart izriet no lielajiem, bet pastavigi sarukoSajiem, parpalikumiem Vacija un Niderlandg, kuru
2021. gada eurozonas teko$a konta bilancé biis zinama stabilitate visas valstis (5. grafiks). Tomér tekosa
konta raditaju stabilitate slépj ieve€rojamas izmainas neto aizdevumu pozicijas visas ekonomikas
nozarées, jo privata sektora neto aizdevumu pozicijas ievérojamo pieaugumu gandriz pilniba kompense
valsts sektora neto aizdevumu pozicijas pasliktinasanas (6. grafiks). ST tendence, kas novérota eurozona
kopuma, pastav arT valstis. Majsaimniecibu sektora uzkrajumu lielais pieaugums 2020. gada liela méra
ir saistits ar “lokdauna” pasakumiem un tadu pakalpojumu patérina vajo dinamiku, kuros gandriz nav
iespgjama fiziska distanceSanas, ka ari piesardzibas uzkrajumiem lielas nenoteiktibas apstak]os.
Uznémumu neto aizdevumu pozicijas augSupverstais l€ciens ir dalgji saistits ar ieguldijumu
samazinaSanos un dalgji ar piesardzibas uzkrajumu picaugumu. Valsts ien€mumu samazinasanas un
fiskalie pasakumi, kas ieviesti, lai mazinatu Covid-19 pandémijas ietekmi uz ienakumiem, rada valsts
sektora neto aizdevumu pozicijas biitisku pasliktinasanos. Lidzigas tendences, lai gan mazak izteiktas,
tiek prognozétas ari 2021. gadam.

Turpmak, lai novérstu pieaugoSos makroekonomikas riskus, ir efektivi jaisteno ES atbalsta
pasakumi.

e  Pasreizgja krize biitiski atskiras no 2008. gada finanSu krizes. Finansu krizi liela méra izraisija
neilgtspgjigas nelidzsvarotibas (finansu sektora parmerigs aiznemto lidzeklu ipatsvars, majoklu

17 Seit mingtie un izmantotie eurozonas teko§a konta raditaji ir eurozonas “korigsta” tekosa konta bilance attieciba
pret paréjo pasauli (no eurozonas maksajumu bilances statistikas), kas atbilst tekosa konta bilancém, ko
dalibvalstis zino partneriem arpus eurozonas (atbilstosi ta dévétajam “community concept”). Sis raditajs var
atskirties no dalibvalstu nominalo tekosa konta bilancu summas sakara ar dazado valsts statistikas iestazu pazinoto
eurozonas bilancu asimetriju.

18 Saskana ar SVF (External Sector Report 2020) eurozonas tekoa konta normai vajadzétu biit aptuveni 1,4 % no
IKP.

19 Vicija un Niderland@ registréto parpalikumu summa ir lielaka neka parpalikums eurozona, jo dazas dalibvalstis
2019. gada bija vérojams deficits. Skatit ari 17. piezimi.

12



tirgus burbuli, liels un pieaugoss argjais deficits un valsts sektora parads, kas uzplaukuma laika
pieauga) mazinasana, savukart Covid-19 krize ir radusies ekonomikas satricinajumu rezultata, ko
izraistja valsts ierobeZojumi un ar bazam par veselibu saistitas uzvedibas izmainas. Sie
satricinajumi notiek apstaklos, kad neseno labveligo ekonomikas apstaklu rezultata lielaka dala
argjo poziciju ir mainijusas uz lidzsvaru vai parpalikumu, finanSu sektora aiznemto Iidzeklu
Ipatsvara samazinasana p&dgjos gados ir radijusi stabilas kapitala rezerves banku sektora, privata
sektora aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinasanas rezultata privata sektora parada pret IKP
attieciba ir krietni mazaka par maksimumu, kads tika noverots pirms 2008. gada finanSu krizes,
un valsts sektora parada attiecibai pret IKP lielakaja dala eurozonas dalibvalstu ir tendence
samazinaties.

e Raugoties nakotng, parada atmaksas perspektivas ir loti atkarigas no ekonomikas atlabSanas
nodrosinasanas un ekonomikas pamatfaktoru stiprinasanas, kam nepiecieSama atbalstosa politikas
nostaja visa 2021. gada garuma. Ilgtsp&jiga atlabSana ir butiska gan valsts sektoram valsts
iep@mumu dinamikas zina, gan finanSu un nefinanSu uzp@mumu sektoram, kura atmaksas sp€jas
ir atkarigas no rentabilitates, gan majsaimniecibam, kuras hipotekaro kreditu atmaksajamiba ir
atkariga no nodarbinatibas un ienakumu dinamikas.

e  Eurozonas un ES limeni ieviesto pieejamo instrumentu efektiva izmantoSana, efektivi Tstenojot
vajadzigas reformas un veicot ieguldijumus, palidz&tu veicinat stabilu atveselo$anos un stiprinat
noturibu. Biis Joti svarigi, lai ES finans€jums tiktu pilniba apgits un novirzits
visproduktivakajiem izlietojumiem. Tas gan stiprinatu lidzeklu ekonomisko ietekmi, gan noverstu
risku, ka $ads izdevumu pieaugums Istermina veicina netirgojamu preCu un pakalpojumu
parmeérigu pieaugumu un argjo nelidzsvarotibu valstis, kuras ienako$as finansu pliismas veido
lielu dalu no IKP.

e Raugoties nakotng, ir svarigi, lai atbalsta politikas pasakumi, reformas un ieguldijumi, kas ieviesti
visa eurozona, tiktu apvienoti ta, lai efektivi noverstu makroekonomikas nelidzsvarotibu, jo 1pasi
gadijumos, kad ta ir parmériga.

3. NELIDZSVAROTIBA, RISKI UN KOREKCIJAS: GALVENAS TENDENCES DALIBVALSTIS

BMZ balstas uz MNNP raditaju kopsavilkuma ekonomisko interpretaciju, kas kalpo par
filtresanas riku, ar ko atklat iespéjamo risku un neaizsargatibas faktoru pirmas pazimes. Raditaju
kopsavilkumu veido 14 raditaji (kuriem ir konkrétas indikativas robezvértibas) $adas jomas: argjas
pozicijas, konkur€tspgja, privata un valsts sektora parads, majoklu tirgus, banku sektors un
nodarbinatiba. Lai nodroSinatu datu stabilitati un konsekvenci starp valstim, tas balstas uz labas
statistiskas kvalitates faktiskajiem datiem. Saskana ar MNNP regulu (Regula (ES) Nr. 1176/2011) BMZ
novertegjuma raditaju kopsavilkuma vertibas netiek interpret€tas mehaniski, bet tiek analiz&tas
ekonomiski, ka rezultata tiek giita dzilaka izpratne par visparéjo ekonomisko kontekstu un nemti véra
konkrétam valstim  specifiskie apsvérumi®. Raditdgju kopsavilkuma interpretaciju papildina
28 paligraditaju kopums.

20 BMZ raditaju kopsavilkuma izveides un interpretéSanas principus skatit Eiropas Komisijas dokumenta “The
Macroeconomic Imbalance Procedure. Rationale, Process, Application: A Compendium”, European Economy,
Institutional Paper 039, 2016. gada novembris.
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Salidzinajuma ar iepriek$éjiem BMZ S$aja zinojuma ir vairak izmantotas prognozes un bieZi
iesniedzamie dati, lai novertétu Covid-19 krizes ietekmi lielas nenoteiktibas apstaklos. So ietekmi
nevar ietvert oficialaja BMZ raditaju kopsavilkuma, jo tas atspogulo tikai datus par laikposmu lidz
2019. gadam. Tapéc raditaju kopsavilkuma mainigo lielumu vértibas un citu attiecigo mainigo lielumu
vertibas MNNP analizé par 2020. un 2021. gadu ir apléstas, izmantojot Komisijas prognozu datus un
aktualitates un Tstermina prognozes, kas balstas uz biezak neka reizi gada apkopotiem datiem (sikaku
informaciju par katru raditaju kopsavilkuma mainigo lielumu skatit 1. izc€luma). Lai gan tas, Skiet, ir
nepiecieSams, lai novert€tu pasreizg€jas norises, ir arl jaatgadina par iev€rojamo nenoteiktibu, kas ir
mingto prognozu pamata. BMZ novertgjuma, tapat ka ieprieks$€jos gados, ir nemtas vera art novert§juma
satvaru atzinas un eso$o PP un attiecigo analizu konstat&jumi. Komisijas analiz€ joprojam tiek ieveroti
analizes un izmantoto datu parredzamibas principi, ka art piesardziba attieciba uz secinajumiem, nemot
vera atrunas par datu kvalitati.

Raditaju kopsavilkuma dati liecina, ka nesena krajumu nelidzsvarotibas korekcija apstasies,
savukart pédéjos gados novérotie parkarSanas riski Kkrizes rezultata neistenosies. To veértibu
uzskaite, kas gadu gaita parsniedz BMZ raditaju kopsavilkuma noteiktas robezvertibas, atklaj vairakas
turpmak minétas tendences (8. grafiks).

o  Ekonomikas pieaugums, kas sakas 2013. gada, palidz&ja samazinat privata un valsts sektora
parada attiecibu pret IKP, pateicoties pozitivajai saucgja ietekmei. Tas atspogulojas to valstu
skaita samazinajuma, kuras parada attieciba parsniedz robezvértibas lidz 2019. gadam. Skiet, ka
Covid-19 krize ir izbeigusi $o tendenci.

e  Pe&c tam, kad 2000. gados tika korigéts lielais tekosa konta deficits, pedgjo desmitgadi iezZimgja
lielu tekosa konta parpalikumu uzkrasanas dazas valstts, kuri p&dgjos gados tika samazinati. Nav
sagaidams, ka Covid-19 krize butiski mainis argjo korekciju, jo paredzams, ka tas ietekme uz
argjiem kontiem biis ierobeZota, un tas valstis, kuras ir parsniegtas tekosa konta bilances un NIIP
robezvertibas, tiks ietekmétas tikai nedaudz.

e  Strauji augoso vienibas darbaspéka izmaksu un majoklu cenu rezultata vairaki raditaji ped&jos
gados parsniedz attiecigas robezvertibas. Paredzams, ka Sis parkarSanas spiediens, kas izpaudas
valstis ar strauju attistibas tempu, pakapeniski izbeigsies Iidz ar Covid-19 krizi. Tas visspilgtak
redzams majoklu cenu Iiment, kuru pieaugums, paredzams, paleéninasies, [idz ar to mazak raditaju
risk€ parsniegt robezvertibu. VDI pieaugums ari var paléninaties, bet tikai pec Tslaiciga, bet
strauja pieauguma 2020. gada, un vairak neka pusé dalibvalstu ir risks, ka robezvértiba tiks
parsniegta. Tas atspogulo acimredzami zemakas produktivitates mehanisko ietekmi, ko rada
strauj$ aktivitates samazinajums un mazak ietekméta nodarbinatiba. Tiek prognozets, ka REER
parsniegs robezvertibas, galvenokart nemot véra nominala valuitas kursa attistibu.
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8. grafiks. To dalibvalstu skaits, kuras kopsavilkuma mainigie raditaji parsniedz robeZveértibas
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Avots: Eurostat un Komisijas dienestu aprékini (skatit arT 1. izc€lumu).

Piezime. To valstu skaits, kuras kopsavilkuma mainigie raditaji parsniedz robezvertibas, atspogulo situaciju datuma, kad tiek
publicéts attiecigad gada BMZ ieklautais raditaju kopsavilkums. Robezvertibas parsniedzoSo veértibu skaits, kas aprekinats,
izmantojot jaunakos pieejamos skaitlus par kopsavilkuma mainigajiem lielumiem, var atskirties no grafika noradita skaita datu
iesp&jamas ex post parskatiSanas rezultata. Pieejas, kas izmantotas raditaju kopsavilkuma prognozém 2020. un 2021. gada,
skatit 1. izc€luma. Prognozes tiek veiktas tikai par 2020. gadu attieciba uz $adiem raditajiem: privata sektora kreditpliisma,
privata sektora parads, finanSu sektora saistibas, ilgstosais bezdarbs un jaunie$u bezdarbs.

1. izcelums. Rezultatu kopsavilkuma pamatraditaju aktualitates un Istermina prognozes

Lai uzlabotu uz nakotni veérstos elementus raditaju kopsavilkuma, BMZ analize péc iesp€jas balstas ari uz
prognozém un aprékiniem attiectba uz 2020. un 2021. gadu un aktualitatem un Tstermina prognozeém kartgja
gada. Sadu datu pamata, kur vien iesp&ams, ir Komisijas 2020. gada rudens prognoze. Pretgja gadijuma dati
atspogulo aktualitates un Istermina prognozes, kuru pamata ir aizstajéjvertibas, ko Komisijas dienesti
sagatavojusi tiesi $8 BMZ vajadzibam.

Turpmakaja tabula ir apkopoti pienémumi, kas izmantoti prognozém un aktualitatém un Istermina prognozeém
kopsavilkuma pamatraditajos. Janem véra, ka IKP raditaji, kas izmantoti ka saucgji dazas attiecibas, ir nemti
no Komisijas rudens prognozes.

Daudzgadu izmainu raditaju gadijuma (pieméram, eksporta tirgus dalu piecu gadu izmainas) tikai 2020. un
2021. gada komponents ir balstits uz prognozém, savukart komponentos, kas attiecas uz 2019. vai
iepriek$€jiem gadiem, izmanto Eurostat datus, kas ir MNNP raditaju kopsavilkuma pamata.

Tabula. Prognozu un aktualitaSu un istermina prognoZu pieejas, ko izmanto MNNP raditaju
kopsavilkuma pamatraditajiem

Raditajs Pieeja Datu avoti
Tekosa konta bilance, % no Komisijas rudens prognozg ietvertas teko$a konta bilances vértibas
IKP (3 gadu vidgjais (maksajumu bilances koncepcija). AMECO
raditajs)
Neto starptautisko Komisijas rudens prognozg par kopgjas ekonomikas neto
ieguldijumu pozicija (% no aizdevumiem/aizn@mumiem noraditas NIIP izmainas, kas atspogulo AMECO
IKP) darfjumus; citi faktori (pieméram, novertéjuma izmainas) tiek nemti Eurostat,

vera lidz 2020. gada 2. ceturksnim, un tiek pienemts, ka p&c tam tie
nepastav.
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Realais efektivais valutas
kurss — 42 tirdzniecibas

Vertibas no Komisijas rudens prognozes.

partneri, SPCI deflators AMECO
(procentualas izmainas
3 gadu garuma)
Eksporta tirgus dala — % Skaitli ir balstiti uz Komisijas prognozi par i) nominalo precu un
no pasaules eksporta pakalpojumu eksportu uz ES dalibvalstim (nacionalo kontu
(procentualas izmainas koncepcija) un ii) Komisijas prognozi par (preu un pakalpojumu) AMECO
5 gadu garuma) eksporta apjomu uz paréjo pasauli, ko nominala liment izsaka
Komisijas prognozes par ASV importa deflatoru un EUR/USD valiitas
kursu.

Nominalo vienibas Vertibas no Komisijas rudens prognozes.
darbaspeka izmaksu
indekss, 2010. gads = 100 AMECO
(procentualas izmainas
3 gadu garuma)
Deflétais majoklu cenu Model&tas prognozes, kas aprékinatas, pamatojoties uz majoklu
indekss, 2015. gads = 100 novérteanas modeli, ar ko dalibvalstis iepazistinaja EPC LIME darba
(procentualas izmainas grupas ietvaros. Prognozes atspogulo realas majoklu cenas
1 gada garuma) procentualas izmainas, kas sagaidamas, pamatojoties uz ekonomikas Eurostat,

pamatfaktoriem (iedzivotaju skaits, izmantojama ienakuma prognoze, Komisijas

dzivojamais fonds, ilgtermina procentu likme un privata galapaterina dienesti

izdevumu cenu deflators), ka arT klidu korekcijas koeficientu, kas
ietver cenu korekciju, nemot vera to ilgtermina saistibu ar
pamatdatiem.

Privata sektora Raditajs par 2020. gadu atspogulo kreditpliismu aizstaj&jvertibu
kreditplisma, konsolidéta 2020. gada 1.-3. ceturksni, kura izmantoti ECB konsolidétie sektoru
(% no IKP) ceturksna dati par 2020. gada 1. un 2. ceturksni, ka arT dazu

kreditplasmu komponentu aizstajéjvertibas 2020. gada 3. ceturksni.

P&dgjas mingtajas aizstajejvertibas izmanto ECB monetaro finansu ECB (QSA, BSlI,
iestazu bilancu postenu (BSI MFI) kreditplismas uz privato sektoru, SEC)
lai projicétu banku aizdevumu komponentus 2020. gada 3. ceturksni,

un ECB veértspapiru emisiju statistikas (SEC) datus par nominala
parada vertspapiru emisiju, lai projicétu obligaciju emisiju 2020. gada
3. ceturksni.
Privata sektora parads, 2020. gada aizstajejvertiba ir privata sektora parads 2020. gada
konsolidéts (% no IKP) 3. ceturksna beigas. Taja izmanto ECB konsolid&tos sektoru ceturk$na
datus par 2020. gada 2. ceturksni. Sis raditajs tiek projicéts uz ECB (QSA, BSlI,
2020. gada 3. ceturksni, izmantojot banku aizdevumu raditajus SEC)
(pamatojoties uz ECB BSI) un obligaciju saistibu datus (pamatojoties
uz ECB SEC).
Valsts sektora bruto parads Vertibas no Komisijas rudens prognozes. AMECO
(% no IKP)
Bezdarba Iimenis (3 gadu Vertibas no Komisijas rudens prognozes.
S AMECO

vidgjais raditajs)
Kopégjas finansu sektora 2020. gada raditajs ir ECB MFI saistibu picaugums Iidz 2020. gada
saistibas, ?e_kqnsoli.détas septembrim. ECB (BSI)
(procentualas izmainas
1 gada garuma)
Ekonomiski aktiva 2020. un 2021. gada izmainu raditaja pamata ir Komisijas rudens AMECO
darbaspéka limenis — % no prognozg ietvertais raditajs par visa darbaspeka (visu vecumu)
iedzivotaju kopskaita izmainam, no kura atnemts Komisijas rudens prognozg ietvertais
vecuma no 15 lidz raditajs par iedzivotaju skaita izmainam (vecuma no 15 lidz
64 gadiem (izmainas 64 gadiem).
procentpunktos par 3 gadu
garuma)
Ilgstosa bezdarba 2020. gada aktualitates un istermina prognozes ir balstitas uz Eurostat
Iimenis — % no aktivajiem jaunakajiem datiem (par 2020. gada 1. un 2. ceturksni, un tiek (darbaspeka
iedzivotajiem vecuma no pienemts, ka 1idz gada beigam bezdarba limenis paliks nemainigs). apsekojums jeb
15 Iidz 74 gadiem (izmainas LFS)

procentpunktos 3 gadu
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garuma)

Jaunie$u bezdarba 2020. gada aktualitates un istermina prognozes ir balstitas uz Eurostat
limenis — % no aktivajiem jaunakajiem datiem (par laikposmu no 2020. gada janvara lidz (darbaspéeka
iedzivotajiem vecuma no septembrim, un tiek pienemts, ka lidz gada beigam bezdarba limenis apsekojums jeb
15 lidz 24 gadiem (izmainas paliks nemainigs). LFS)
procentpunktos 3 gadu

garuma)

3.1. Ar&jais sektors un konkurétspéja

Tekosa konta bilance 2019. gada kopuma bija diezgan stabila. Péc tam, kad 2018. gada tekosa konta
naftas cenu kapumu, tekosa konta izmainas laikposma no 2018. Iidz 2019. gadam nebija verojamas
skaidras tendences, un tas bija saméra ierobezotas (10. grafiks). 2019. gada ievérojami uzlabojumi bija
verojami Bulgarija, Danija un Lietuva, savukart Kipras tekosa konta pozicija kluva vél negativaka. Dazi
lieli parpalikumi nedaudz samazinajas, t. sk. Niderland€ un Vacija.

e Divas dalibvalstis 2019. gada bija tekosa konta deficits, kas ir zem MNNP raditaju
kopsavilkuma apaks$éjas robeZvértibas. Lielais Kipras tekosa konta deficits 2019. gada
turpinaja palielinaties, un tadgjadi 3 gadu vidg&jais raditajs saglabajas zem MNNP robezvertibas,
zem attiecigas tekos$a konta normas un zem limena, kas nepiecieSams, lai panaktu, ka nakamo
10 gadu laika NIIP biitu piesardziga limeni*". Rumanijas teko3a konta pozicija turpinaja nedaudz
pasliktinaties, un tas 3 gadu vidgjais raditajs 2019. gada sasniedza MNNP robezvértibu, un $ads
raditajs ir ar1 ieverojami sliktaks par attiecigo normu.

e 2019. gada vairakuma dalibvalstu tekosa konta deficits bija virs attiecigas valsts Kritérija,
bet bija ari daZi ievérojami iznémumi (9. grafiks).? Cikliski korigétie tekosie konti lielakoties
bija tuvu nominalajam bilanc€m vai parsniedza tas, un tas atspogulo ekonomikas cikla lejupslides
fazes negativo ietekmi.” Kipras un Rumanijas teko3a konta bilances ir zemakas par tekosa konta
normu, kas atbilstu pamatfaktoriem. Griekijas, Kipras un Portugales budZeta deficits ir zem
limena, kas vajadzigs, lai nodroginatu NIIP konvergenci piesardziga limeni™,

2 Metodiku katras valsts NIIP prudenciilo robezvértibu noteik$anai skatit 25. zemsvitras piezimé.

22 pamatfaktoriem atbilstosas teko3a konta pozicijas (“tekosa konta normas™) tiek iegiitas no reducétas formas
regresijam, kas aptver uzkrajumu un ieguldijumu bilances galvenos noteicoSos faktorus, ieskaitot pamatfaktorus,
politikas faktorus un globalos finansu apstaklus. Metodiku, kas $aja BMZ izmantota pamatfaktoriem atbilstoSo
tekosa konta poziciju aprékinos, skatit L. Coutinho u. c. (2018.), “Methodologies for the assessment of current
account benchmarks”, European Economy, Discussion Paper 86/2018. Metodika ir lidziga tai, kas aprakstita Seit:
S. Phillips u. c. (2013.), “The External Balance Assessment (EBA) Methodology”, IMF Working Paper, 13/272.

2 Cikliski korig@tajas tekosd konta bilancés konjunktiiras ietekme tick nemta véra ar korekcijam saistiba ar
iek§zemes un attiecigi tirdzniecibas partneru izlaides starpibam; skatit M. Salto un A. Turrini (2010.), “Comparing
alternative methodologies for real exchange rate assessment”, European Economy, Discussion Paper 427/2010.

? Lielais deficits, kas 2019. gada bija vérojams Irija, radds vienreizgjas ietekmes rezultata, kas saistita ar
starptautisku uzné@mumu darbibu. Starpiba starp faktisko tekosa konta poziciju un poziciju, kas ir nepiecieSama
NIIP stabilizéSanai, ir seviski atkariga no konkréta perioda. Pieméram, tekosa konta pozicija, kas nepiecieSama
Griekijas NIIP stabilizesanai virs NIIP prudencialas robezvertibas 20 gadu laika, biitu parpalikums 1,7 % apméra
no IKP pretstata 7,7 % no IKP, ja to rékinatu 10 gadu periodam.
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e Tris ES valstis joprojam ir tekosa konta parpalikums, kas ir virs MNNP raditaju
kopsavilkuma augséjas robeZvertibas un attiecigas valsts kritérija. Ta tas gandriz desmit
gadus ir bijis Danija, Niderland€ un Vacija. Danija 2019. gada palielindja savu parpalikumu,
savukart Vacijas un Niderlandes bilance turpinaja pakapeniski samazinaties. Niderlandé tekosa
konta bilanci arT nosaka starptautisku uzp€mumu darbiba, kas ietekm& gan tirdzniecibas, gan
ienakumu bilanci.

Prognozes norada uz teko$a konta raditaju zinamu stabilitati art 2020. un 2021. gada, bet ar
batiskam izmainam attieciba uz dazadu ekonomikas nozaru ieguldijumu aréja pozicija. Covid-19
krize izraisa ievérojamu eksporta un importa kritumu aptuveni lidzigas proporcijas. Lai gan ES valstu
kopgja neto aizdevumu pozicija butiski nemainas, notiek ieverojamas izmainas dazadu ekonomikas
nozaru neto aizdevumu pozicijas. 2020. gada valsts sektora pozicijas ievérojami samazinajas atbalsta
pasakumu rezultata, kas tika veikti, lai mazinatu straujo recesiju, bet to kompens€ja lielaki
majsaimniecibu un uzpémumu uzkrajumi (11. grafiks).

e Paredzams, ka tekosa konta raditaji pasliktinasies daZas neto debitorvalstis, kuru
ekonomika liela méra ir balstita uz turisma pakalpojumu eksportu. Tas jo 1pasi attiecas uz
Griekiju, Horvatiju, Kipru un Maltu.

e Lielie parpalikumi 2020. gada saruks, un 2020. un 2021. gada kopa tie ievérojami samazinasies
Niderlandeé un Vacija.

9. grafiks. Teko$a konta bilance un kritériji 2019. gada
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Avots: Eurostat un Komisijas dienestu aprekini.

Piezime. Valstis ir sarindotas péc tekosa konta bilances 2019. gada. Cikliski korigéta teko$a konta bilance: skatit 23. zemsvitras
piezimi. Tekos$a konta normas: skatit 22. zemsvitras piezimi. NIIP stabiliz&joss tekosa konta kriterijs ir definéts ka tekosa konta
bilance, kas nepieciesama, lai nakamo 10 gadu laika nostabilizétu NIIP pasreizgja limeni, vai, ja NIIP ir zemaka par konkré&tas
valsts prudencialo robezveértibu, — tekosa konta bilance, kas nepieciesama, lai nakamo 10 gadu laika sasniegtu minéto NIIP
prudencialo robezvertibu.
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10. grafiks. Tekosa konta bilances izmainas
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Avots: Eurostat, Eiropas Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognoze un Komisijas dienestu aprékini.

Piezime. Valstis ir noraditas augo$a seciba péc tekosa konta bilances 2019. gada.

11. grafiks. Neto aizdevumu/aiznemumu izmainas dalijjuma pa sektoriem no 2019. lidz
2020. gadam
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Avots: AMECO un Eiropas Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognoze.
Piezime. Dala no izmainam uznémumu sektora neto aizdevumos Irija ir arpus skalas.

Vairakuma dalibvalstu NIIP ir turpinajusas uzlaboties, bet joprojam ir vérojami lieli arejo
saistibu uzkrajumi, un krizes dé] dazi no Siem slogiem varétu klit smagaki. 2019. gada lielakaja
dala ES valstu NIIP turpinaja uzlaboties, ko veicinaja tadi tekosa konta raditaji, kuri parsniedz NIIP
stabiliz€joSo robezvertibu, nominala IKP picaugums un dazos gadijumos arT liels pozitivs parvertesanas
efekts. Tomér vairakas ES valstis NIIP aizvien ir izteikti negativa. 2019. gada 11 dalibvalstis (par vienu
mazak neka 2018. gada) NIIP parsniedza raditaju kopsavilkuma robezvértibu (-35 % no IKP). Sajas
valstis vertibas ir zemakas par tam veértibam, kas atbilstu pamatfaktoriem (NIIP normam), un vairuma
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gadfjumu ari zemakas par attiecigajam prudencidlajam robezvértibam (12. grafiks).”® Krize aptur
negativas NIIP attiecibas pret IKP uzlabosanos.

e Dazas eurozonas valstis, pieméram, Griekija, Irija, Kipra un Portugalg, joprojam ir izteikti
negativa NIIP, proti, mazaka par -100 % no IKP. Sajas Getras valstis NIIP ir krietni zem NIIP
normas un prudencialas robezvértibas. Irija un ari Kipra NIIP limeni liela méra atspogulo
starptautisku uznémumu parrobezu finansialas attiecibas un Ipasam nolilkam dibinatu sabiedribu
lielo nozimi. Mingtajas Cetras valstts un Spanija NIIP spécigi ietekmé paradsaistibas, par ko
liecina izteikti negativa NIIP, no kuras izslégti instrumenti bez saistibu neizpildes riska
(NENDI)®. Griekija lielako dalu NIIP veido lielais argjais valsts parads, kuram lield méra
piemé@rojami loti izdevigi noteikumi®’. Gaidamajam sp&cigajam IKP samazinajumam 2020. gada
vajadzetu but zinamai negativai ietekmei uz NIIP attiecibu pret IKP, un tiek prognozets, ka
daudzos gadijumos ta pasliktinasies.

e  Valstis, kuras NIIP ir mérenak negativa, bet parsniedz raditaju kopsavilkuma robezvertibu,
NIIP ir zemakas par Itmeni, ko varétu sagaidit, balstoties uz konkrétas valsts pamatfaktoriem, bet
dazkart ir tuvu prudencidlajam robezvértibam vai parsniedz tas. Sis valstis, proti, Horvatija,
Latvija, Polija, Rumanija, Slovakija un Ungarija, ka arT citas Centraleiropas, Austrumeiropas un
Baltijas valstis, parasti ir lieli ATI neto sanéméji, tapec NENDI skaitli ir labvéligaki. Sajas valstis
2020. gada paredzamas izmainas lielakoties ir nelielas Iidz mérenas.

e Lielaka dala lielo pozitivo NIIP turpindja palielinaties art 2019. gada. Danija, Niderlandeé un
Vacija ir pozitivas NIIP, kas parsniedz 70 % no IKP, un to pieaugumu 2019. gada veicinaja ari
bitiski pozitiva novértéjuma ietekme. Belgijas, Luksemburgas un Maltas NIIP parsniedz 50 % no
IKP. Visos min&tajos gadijumos NIIP ir ieverojami virs attiecigajam normam, t. i., virs Iimena,
kas atbilstu vai ko var€tu sagaidit, balstoties uz konkrétas valsts pamatfaktoriem.

Covid-19 krizes uzliesmojumam sekoja ar€jo aiznémumu spriedze daZas valstis, kas nav
eurozonas dalibnieces. Lielakaja dala jaunietekmes ekonomiku ar mainigiem valtitas kursiem Covid-19
krizes sakuma notika kapitala aizpliSana un vertibas samazinasanas. Tirgos tika prognozeti iesp&jami
monetaro iestazu kompromisi starp ekonomikas atbalstiSanu un valiitas stabilizéSanu. DaZzi saspilgjumi
bija vérojami arT dazas to dalibvalstu valiitas, kas nav eurozonas dalibnieces un kas pienéma elastigus
valiitas kursu rezZimus. Vallitas vertibas samazinaSanas notika jo Tpasi martad un aprili, it seviski
Ungarija, maija spiediens samazinajas un valitas stabilizgjas, bet dazos gadijjumos turpmakajos ménesos
tas atkal pieauga. Lai gan finanSu tirgus spriedze un lidz ar to ar€ja finans€juma riski, skiet, péc tam
samazinajas, dazas dalibvalstis, kas nav eurozonas dalibnieces, joprojam var blt neaizsargatas

%% Pamatfaktoriem atbilstogas NIIP (NIIP normas) tiek iegttas, laika kumulgjot tekosa konta normas (skatit art
22. zemsvitras piezimi). NIIP prudencialas robezvértibas nosaka, maksimizgjot signaliz€Sanas potencialu, proti,
sp&ju prognozet maksajumu bilances krizi, nemot veéra konkretas valsts informaciju, kas apkopota atbilstosi
ienakumam uz vienu iedzivotaju. Metodiku pamatfaktoriem atbilstoSo NIIP atlikumu aprékinasanai skatit Seit:
Turrini un S. Zeugner, (2019.) “Benchmarks for Net International Investment Positions”, European Economy,
Discussion Paper 097/2019.

% NENDI ir NIIP apakskopa, no kuras izsl&gti tirie ar kapitalu saistitic komponenti, t. i., arvalstu tiesie ieguldijumi
(ATI) paSu kapitala un kapitala dalu veida, un uznémumu iek3gjais parrobezu ATI parads, tadejadi ta atbilst NIIP,
no kuras izslégti instrumenti bez saistibu neizpildes riska. Skatit ari Eiropas Komisijas tehnisko informativo
pazinojumu  “Envisaged revision of selected auxiliary indicators of the MIP scoreboard”:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-
governance-monitoring-prevention-correction/macroeconomic-imbalance-procedure/scoreboard_en.

" NIIP pasliktinaganas Griekija 2019. gada liela méra ir saistita ar negativa novértéjuma sekam.
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gadijuma, ja pasaules finanSu tirgos atkal pieaugs nevéleéSanas uzpemties risku vai kapitala plismas
atkal klus svarstigas. Saja zina nozime var biit vairakiem nosacTjumiem, tostarp izredzém attieciba uz
arvalstu finansgjuma vajadzibam, t. sk. valdibas vajadzibam, un arvalstu valiitas rezervju pieejamibai.

12. grafiks. Neto starptautisko ieguldijumu pozicijas (N11P) 2018.—2021. gada un kritériji
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Avots: Eurostat un Komisijas dienestu aprékini (skatit arT 1. izc€lumu).

Piezime. Valstis ir sarindotas dilstos$a seciba péc NIIP attiecibas pret IKP 2019. gada. NENDI ir NIIP minus instrumenti bez
saistibu neizpildes riska. Jedzienu “NIIP norma” un “NIIP prudenciala robezveértiba” skaidrojumu skatit 25. zemsvitras
piezimé. IE, LU un MT NENDI ir arpus skalas.

Vienibas darbaspeka izmaksas (VDI) 2019. gada vairakas ES valstis turpinaja strauji pieaugt, bet
Iidz ar Covid-19 krizi §is tendences sariik. Raditaju kopsavilkuma redzams, ka VDI pieauguma
raditajs 2019. gada parsniedz robezvertibu astonas valstis (tads pats skaits ka ieprieks€ja gada), un $is
valstis ir Bulgarija, Cehija, Igaunija, Latvija, Lietuva, Luksemburga, Rumanija un Slovakija. Visas ajas
valstis, iznemot Luksemburgu, robezvértiba bija parsniegta jau 2018. gada. Kops 2013. gada VDI
pieaugums paatrinajas Baltijas valstls un vairakas Centraleiropas un Austrumeiropas valstis, un tas
notika lielas ekonomikas izaugsmes, saspringta darba tirgus un prasmju nepietieckamibas dél.

Paredzams, ka pec Covid-19 uzliesmojuma biis vérojams vienreizéjs VDI pieaugums 2020. gada,
bet péc tam dinamika biis mérenaka. Tiek prognozets, ka 2020. gada lidz ar Covid-19 krizi VDI
picaugums visa ES iev€rojami palielinasies, jo gandriz visur samazinas produktivitate. Tomer ir
sagaidams, ka 2021. gada situacija dal&i mainisies, jo [idz ar prognoz€to ekonomikas atlabsanu
produktivitate atglisies un radis ievérojamu VDI kritumu vai stagnaciju saistiba ar algu kapuma
paléninasanos (13. grafiks, augsgjais panelis).

e Algu pieaugums daudzas valstis 2019. gada joprojam bija spécigakais VDI kapuma
dzing&jspeks, bet krizes rezultata algu pieaugums ir izteikti ierobezots. Krize pieliek punktu
parkarSanas spiedienam, kas tika noverots lidz 2019. gadam. Tiek prognozets, ka algu un

21



atlidzibu pieaugums lielakaja dala ES valstu 2020. un 2021. gada biis m&renaks. 2020. gada tas
galvenokart notiks samazinata stundu skaita rezultata, galvenokart saistiba ar pagaidu saisinata
darba laika shemam?®. Saskana ar §3dam shémam darba némgji saglaba darbvietu, bet strada
saisinatu darba laiku un sanem zemaku atalgojumu®.

e Darba raZziguma pieaugums 2019. gada joprojam bija neliels, un krizes rezultata tas turpina
samazinaties ari 2020. gada. Tiek prognozets, ka 2020. gada razigums strauji samazinasies
gandriz visas ES valstis, ja raugas uz produkcijas izlaidi uz vienu nodarbinato. Lidz ar 2020. gada
lejupslidi samazinajas darbaspéka izlietojums. Tacu tas galvenokart bija saistits ar samazinatu
darba stundu skaitu, savukart nodarbinato skaits samazinajas tikai nedaudz®®. Tadgjadi, ja
razigumu méra ka izlaidi uz vienu nostradato stundu, samazinajums $kiet mérenaks (13. grafiks,
ceturtais panelis). Ievérojamo un plasi izplatito darbaspéka uzkrasanu, kas novérota visa ES, liela
mérd ir veicinajusi valsts subsidéto Tstermina darba laika shemu pla§a izmanto$ana®. Sagaidams,
ka 2021. gada, kad saksies atlabSana, raziguma raditaji strauji pieaugs. Tomér tiek prognozéts, ka
razigums vairuma gadijumu saglabasies aptuveni pirmskrizes limeni vai zem ta.

%8 10 ES dalibvalstis, kuram bija ieviestas sistémas, lai sniegtu ienakumu atbalstu samazinita stundu skaita
gadijuma pirms Covid-19 uzliesmojuma, pielagoja savas esosds sh@mas, lai parvarétu Covid-19 raditos
satricinajumus. Pargjas valstis lidzigi pasakumi tika ieviesti uz ad hoc pamata (skatit arf 2. izc€lumu un “Labour
Market and Wage Developments in Europe 2020”, Eiropas Komisija (2020), sagatavosana). Sadu shému
finansé$anai tiks pieskirts finans&jums no Komisijas izveidota SURE instrumenta.

9 Atlidzibas samazinajums uz vienu darba néméju Skiet izteiktaks valstis, kurds iendkumu atbalsts tiek klasificéts
ka valdibas parvedumi, nevis ka darbaspéka ienakumi.

% Tiek lasts, ka vidgji visa eurozona kopgjo nostradato stundu skaita samazindjums 2020. gada pirmaja pusé 75 %
gadfjumu ir saistits ar vidgji nostradato stundu samazinajumu un pargjos gadijumos — ar nodarbinatibas lTmena
samazinajumu. Skatit ECB (2020), Economic Bulletin, izdevums 6/2020.

31 Botelho V, A. Consolo un A. Dias da Silva (2020), “A preliminary assessment of the impact of the COVID-19
pandemic on the euro area labour market”, ECB Economic Bulletin, izdevums 5/2020, Eiropas Centrala banka.
ESAO (2020), “Policy Responses to Coronavirus (COVID-19) - Job retention schemes during the COVID-19
lockdown and beyond”, 2020. gada 3. augusts, https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/job-retention-
schemes-during-the-covid-19-lockdown-and-beyond-0853bald/#biblio-d1e2009.
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13. grafiks. Vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums pédgjos gados, atlidziba un razigums
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Avots: AMECO; dati par 2020. un 2021. gadu no Eiropas Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognozes. Dati attiecas uz
darbinieku un nodarbinato personu skaitu.
Piezime. Katra grafika valstis ir noraditas augosa seciba p&c attieciga mainiga raditaja 2019. gada.

Raugoties no eurozonas perspektivas, sagaidams, ka VDI tendences klis mazak labveligas
izlidzsvaroSanai neka ieprieks. VDI pieaugums 2019. gada vairakas neto kreditorvalstis, tostarp
Luksemburga, Niderlandé un Vacija, bija nedaudz lielaks neka dazas neto debitorvalstis, tostarp
Griekija, Irija, Kipra, Spanija un Portugale. Ta¢u tiek prognozéts, ka 2020. un 2021. gada kopa VDI
pieaugums abas valstu grupas pieaugs gandriz vienada tempa, un tadgjadi netiks veicinata turpmaka
lidzsvaroSana argjas pozicijas (14. grafiks). Taja pasa laika vairakas neto debitorvalstis ir bijusas starp
tam, kuras Covid-19 krize skarusi vissmagak (skatit ari 2. iedalu), un tadgjadi tajas ekonomikas
aktivitate bija vel vajaka, tadel nakotn€ izmaksu un algu spiediens $ajas valstls vargtu biit mazak
izteikts.
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14. grafiks. Vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums eurozona
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Avots: AMECO, dati par 2020. un 2021. gadu no Eiropas Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognozes.

Piezimes. Valstis ar NIIP > +35 % no IKP ir DE, LU, NL, BE, MT. Valstis ar NIIP, kas ir robezas no +35 % lidz —35 % no
IKP, ir FI, EE, IT, LT, FR, SI, AT. Pargjas valstis ir grupa ar NIIP < =35 % no IKP. Sis dalijums balstas uz NIIP 2017.-
2019. gada vertibu vidgjo raditaju. Neto kreditorvalstis tekosa konta vidgjais raditajs taja pasa perioda bija pozitivs. Att€lotie
skaitli katra valstu grupa ir ar IKP sveértie vidgjie raditaji.

Realo efektivo valitas kursu (REER) dinamiku arvien vairak ietekmé nominalo valitas kursu
svarstibas. Laikposma no 2016. lidz 2018. gadam lielakaja dala dalibvalstu REER pieauga, nemot véra
euro vertibas pieaugumu (15. grafiks). Konkurétspgjas zudums bija visizteiktakais, ja to méra ka
vienibas darbaspeka izmaksas. Tacu 2019. gada konkurétsp&ja uzlabojas, nemot véra parejosu euro
vertibas samazinasanos. Nemot vera §1s norises 2019. gada, tikai Igaunija robezvertibas tika parsniegtas,
jo auga uz SPCI balstits REER; savukart 2018. gada ta tas bija seSas valstis, un tas atspogulo ar1
pieticigo inflaciju. Turpmak ir sagaidams, ka euro vertibas pieaugums 2020. gada nozimés globalas
konkurétspgjas zudumus visas eurozonas valstis, savukart dazu arpus eurozonas eso$o valstu valiitas
bija vérojama vertibas samazinasanas.

e 2019. gada kopuma bija raksturiga nominalas vértibas samazinasanas, bet 2020. gada ir
veérojamas valiitas attistibas tendencu atSkiribas starp valstim. Vairakuma ES valstu
nominala vertiba 2019. gada samazinajas, un dazas dalibvalstis, kas nav eurozonas dalibnieces,
samazinajums bija izteiktaks, jo Tpasi Rumanija, Ungarija un Zviedrija. 2020. gada p&c Covid-19
uzliesmojuma euro vértiba saka atkal pieaugt. Arpus eurozonas valiitu vértibu izmainas atbilda
euro vertibas izmainam, vai arl to vertiba ieveérojami pieauga (Zviedrija) vai ieverojami
samazinajas, jo pasi Ungarija un — mazaka méra — Cehija un Polija.

e Uz VDI balstitie REER vairakuma dalibvalstu 2019. gada pieauga, bet ne tik strauji ka
pedéjos gados, un krize veél vairak mazina vertibas pieauguma tendences. Vairakas
Centraleiropas un Austrumeiropas valstts 2019. gada joprojam bija lielaks realais vértibas
pieaugums. Ta tas bija dazas eurozonas valstis, jo Tpasi Baltijas valstis un Slovakija, un valstis,
kas nav eurozonas dalibnieces, jo Tpasi Bulgarija, Cehija un Rumanija. Neto kreditorvalstis véra
nemams REER pieaugums bija tikai Malta un Vacija. Realas vertibas pieauguma prognozes
2020. gadam lielakaja dala valstu atspogulo 1slaicigu VDI pieaugumu, bet saskana ar mazaka VDI
pieauguma prognozi 2021. gadam ir sagaidams, ka lielakaja dala ES valstu biis ierobezotaks
realas vertibas pieaugums.

e Vairakuma dalibvalstu joprojam ir vérojama cenu un izmaksu starpibas samazinasanas.
Pedgjos gados bija veérojama tada uz VDI balstito REER dinamika, kas parsniedz uz IKP balstito
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REER dinamiku, un ta tas turpindjas lidz 2019. gadam, kaut gan 1&€naka tempa, un tas liecina par
turpmaku pelnas normu sarukumu®. ST tendence 2020. gada turpinajas, un visizteiktaka ta bija
dazas Centraleiropas un Austrumeiropas valstis, Belgija, Griekija, Malta un Spanija.

¢ Raugoties nakotng, art REER pasakumi liecina, ka izmaksu konkuretspéjas tendences var
kliat mazak labveligas izlidzsvaro$anai neka ieprieks. Attieciba uz 2020. un 2021. gadu tiek
prognozets, ka lielas neto debitorvalstis vai valstis, kuras Covid-19 radita recesija ir skarusi
vairak, piem&ram, Francija, Horvatija, Italija, Portugale un Spanija, pretstata Niderlandei un
Vacijai konkurétsp&jas pieaugums biis ierobezots vai ta nebis vispar.

e REER indeksu Iimenis, Skiet, parsniedz Kkritériju galvenokart dalibvalstis, kuram ir
raksturigas ilgstoSakas spécigas relativo cenu dinamikas tendences. Tas jo ipasi attiecas uz
Centraleiropas un Austrumeiropas valstim.

15. grafiks. Nominalo un realo efektivo valitas kursu (NEER un REER) dinamika

%4“m“1a@1almld1-l!lllduiwmllé
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Avots: AMECO, dati par 2020. un 2021. gadu no Eiropas Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognozes.

Piezime. Valstis ir sarindotas augosa seciba péc uz VDI deflatoru balstito realo efektivo valiitas kursu (REER) gada vidgjam
izmainam 2017.-2019. gada. REER un nominalie efektivie valiitas kursi (NEER) tiek aprékinati attieciba pret 37 tirdzniecibas
partneriem. Uz IKP balstito REER indeksa Iimeni izsaka ka procentualo starpibu attieciba pret kritériju, kas atspogulo REER,
kur§ atbilstu ekonomikas pamatfaktoriem. Grafika ir paradita REER limena starpiba salidzinajuma ar REER kritérija limeni:
pozitiva indeksa vertiba norada uz parak augstu vertibu, bet negativa indeksa vertiba — uz parak zemu™,

%Lai gan pelnas normas sarukums nelauj izmaksu konkurétspgjai ietekmét tirdzniecibas nosacijumus, tadgjadi
ierobezojot ietekmi uz tirdzniecibas plismam nozargs, kuras raksturo produktu diferencéSana un cenu noteikSana
atbilstosi tirgum, ilgstosi zema rentabilitate laika gaita izraisTtu starptautiski tirgojamo produktu sektora sarukumu.
3 8a pamatfaktoros balstita kritérija aprekinaSanas metodologija ir balstita uz EPC LIME darba grupas
pazinojumu “Benchmarks for the assessment of real effective exchange rates”, ar ko ta naca klaja 2020. gada
15. junija.
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Eksporta tirgus dalu pieaugums 2019. gada paleninajas, un paredzams, ka lielakaja dala
dalibvalstu tas turpinas samazinaties. Neviena dalibvalstt 2019. gada eksporta tirgus dalu
samazinaSanas nebija zem raditaju kopsavilkuma robezvertibas (pamatojoties uz kumulativajam dalu
izmainam 5 gadu laika). Covid-19 uzliesmojums rada loti atSkirigu tirdzniecibas vidi, kas ietekmé
eksporta tirgus dalas.

e  Paredzams, ka eksporta tirgus dalas 2020. gada samazinasies aptuveni pusé ES dalibvalstu.
Krize ES ieksgjo tirdzniecibu samazina spécigak neka ES argjo tirdzniecibu. Tas ir tapéc, ka
Covid-19 krize Iidz $im ES ir skarusi vairak neka citas pasaules teritorijas. Ta ka ES valstis veic
tirdzniecibu galvenokart sava starpa, to lielakie eksporta tirgi ir sarukusi salidzinajuma ar citu
pasaules teritoriju eksporta tirgiem, kas lielakajai dalai ES valstu nozim€ ari tirgus dalu
zaudéSanu.

e Eksporta tirgus dalas visbiitiskak samazinas valstis, kas intensivi eksporté pakalpojumus, jo
ipasi tirismu. Tirdznieciba samazinas, jo 1pasi pakalpojumu un it seviski tiirisma nozare, ko
specigi ietekmé arvalstu celojumu ierobezojumi un paterétaju uzvedibas izmainas. Tiek
prognozets, ka 2020. gada eksporta tirgus dalas visvairak samazinasies Francija, Griekija,
Horvatija, Italija, Kipra, Portugaleé un Spanija, kuras ir loti atkarigas no krizes smagi skartas
tirisma nozares. Turprett Niderland€ un Vacija, paredzams, eksporta tirgus dalas palielinasies.

3.2. Privata sektora parads un majoklu tirgi

Labveligas ekonomikas attistibas apstaklos privata sektora parada attieciba pret IKP lielakaja
dala dalibvalstu lidz 2019. gadam ir samazinajusies, bet daZas valstis parada limenis joprojam ir
augsts. Vienpadsmit dalibvalstis 2019. gada tika parsniegta raditaju kopsavilkuma robezvertiba
attiectba uz kopgjo privata sektora paradu (2018. gada tas bija 12 valstis). Danija, Irija, Kipra,
Luksemburga, Niderlandé un Zviedrija privata sektora parada attieciba pret IKP parsniedz 200 %, kas
atspogulo arT starptautisko uzn€mumu un IpaSam noliikam dibinato sabiedribu lielo nozimi vairakas no
STm valstim. Belgija, Francija, Portugalée un Somija §1 attieciba ir mazaka, tau ari parsniedz
robezvertibu. Paradi dazadas valstis ieverojami atskiras, nemot vera katras valsts strukturalos faktorus,
kas pamato $adas atSkiribas. Tomer dazas ES valstis paradi ir lieli ar1 salidzinajuma ar kriterijiem, kuros
nemti veéra Sie katras valsts ekonomikas pamatfaktori. Dazas valstis parads ir liels, nemot veéra ari
prudencialas robezvartibas.**

e Privata sektora aiznemto kdzeklu iIpatsvara samazinaSana 2019.gada turpinajas, un
lielakaja dala ES valstu privata sektora parada attieciba samazinajas. Parada attiecibas pret
IKP samazinajumu laikposma no 2018. lidz 2019. gadam galvenokart noteica nominala IKP

3 Katras valsts parada kritérijus ir izstraddjusi Eiropas Komisija sadarbiba ar EPC LIME darba grupu (Eiropas
Komisija, “Benchmarks for the assessment of private debt”, pazinojums Ekonomikas politikas komitejai,
ARES (2017) 4970814), un J.-C. Bricongne, L. Coutinho, A. Turrini un S. Zeugner, “Is Private Debt Excessive?”,
Open Economies Review, 3, 471-512, 2020. Uz pamatfaktoriem balstitie krit€riji lauj novertet privata sektora
paradu salidzinajuma ar vértibam, kuras atbilstu ekonomikas pamatfaktoriem. Tas iegiist regresijas, kas aptver
izsniegto kredTtu apjoma galvenos noteicoSos faktorus un nem véra noteiktu sakotngjo parada masu. Prudencialas
robezvértibas norada parada Itmeni, kuru parsniedzot, banku krizes varbiitiba ir saméra augsta. Sos limenus
nosaka, maksimiz€jot signaliz€Sanas potencialu, proti, sp&u prognozet banku krizi, minimiz&jot neidentific&tu
krizu un klidainu trauksmes signalu varbiitibu un iestradajot konkrétas valsts datus par banku kapitalizaciju, valsts
sektora paradu un ekonomikas attistibas [imeni.
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pieaugums (“aiznemto Ilidzeklu Tpatsvara pasiva samazinasana”), jo pe€d&jos gados aizn€mumi
pieauga arvien lielaka skaita valstu.

e Pedéjos gados aizpémumi kluva arvien dinamiskaki, jo Ipasi majsaimniecibu sektora.
Neraugoties uz parsvara pozitivam neto kreditplismam, nefinansu sabiedribu (NFS) parada
attieciba pret IKP 2018.-2019. gada ir samazinajusies visas ES valstis, iznemot Daniju, Franciju,
Luksemburgu, Somiju, Vaciju un Zviedriju. Majsaimniecibu sektora parada attiecibas
samazinajums bija verojams tikai aptuveni pusé dalibvalstu. Ped&jos gados parada limena
dinamika (darfjumi, kas ietekm& kreditu un nenomaksatu parada vertspapiru Itmeni)
majsaimniecibu sektora ir bijusi salidzinosi spéciga (skatit 2020. gada bridinasanas mehanisma
zinojumu). Tada pati tendence atkal tika novérota laika no 2018. 1idz 2019. gadam.

e NFS parads 2019. gada vairakas valstis joprojam parsniedza Kritérijus. Belgija, Danija,
Francija, Irija, Kipra, Luksemburga, Malta, Niderlandé, Portugalé, Spanija un Zviedrija NFS
paradi ir parsniegusi [imenus, kas atbilstu gan ekonomikas pamatfaktoriem, gan prudencialajam
robezvertibam. Paredzams, ka 2020. gada NFS parads bis tuvu prudencialajam robezvertibam
Austrija, Griekija, Horvatija un Italija, bet joprojam tas parsniegs Somija (16. grafiks). Vairakas
valsts, jo 1pasi Belgija, Irija, Kipra, Luksemburga un Niderland&, NFS paradu biitiski ietekmé
starptautisku uzn€mumu un Ipasam noliikam dibinatu sabiedribu iek$gjais parrobezu parads.

e  Majsaimniecibu parads 2019. gada vairakas dalibvalstis joprojam parsniedza Kriterijus.
Danija, Francija, Griekija, Niderlandg, Portugalé, Somija, Spanija un Zviedrija parada limenis
parsniedz gan uz pamatfaktoriem balstitos kritérijus, gan prudencialas robezvértibas (21. grafiks).
Majsaimniecibu parads parsniedz prudencialos limenus Belgija un Kipra un ir tuvu tiem Austrija,
Italija un Vacija. Dazas valstis parada attieciba majsaimniecibu sektora skiet ieverojami lielaka, ja
to aprékina ka attiecibu pret majsaimniecibu izmantojamo bruto ienakumu. Ta tas ir Irija,
Luksemburga un Malta.

Lielakaja dala dalibvalstu 2020. gada, Skiet, pieaug privata sektora parada attieciba, un tas 1pasi
attiecas uz NFS. Apléses par NFS un majsaimniecibu parada attiecibu pret IKP (pamatojoties uz
ikmeneSa datos pieejamo informaciju par parada Itmeni) liecina par ieve€rojamu pieaugumu lielakaja
dala ES valstu. Sads parada attiecibas pieaugums liela méra ir mehanisks rezultats tam, ka ir
samazinajusies [KP raditaji attiecibas saucgja. Tomér, jo Tpasi NFS gadijuma, liela nozime ir ar1 parada
Iimena dinamikai. Paredzams, ka 2020. gada neto kreditplismas vairakuma ES valstu bis lielas, jo 1pasi
Belgija, Francija, Irija, Luksemburga, Somija, Spanija un Zviedrija, un daZos gadijumos tas krietni
parsniegs 2019. gada limeni.
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16. grafiks. NefinanSu sabiedribu parads
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Avots: Eurostat nozaru finansu bilanéu parskati — aizdevumi (F4) plus parada vertspapiri (F3), AMECO un Komisijas dienestu
apléses (skatit 1. izc€lumu).

Piezime. Valstis ir sarindotas dilstosa seciba péc NFS parada attiecibas pret IKP 2019. gada. Skaitlis zem valsts koda norada
parada attiecibas maksimuma gadu. Uz pamatfaktoriem balstito krite€riju un prudencialo robezvertibu definiciju skatit
34. zemsvitras piezime.

NFS gadijuma augoSo vajadzibu péc aiznémumiem 2020. gada izskaidro lielie zaudéjumi un
likviditates trikums.

Parada attieciba 2020. gada pieaug, jo IpaS$i valstis, kuras Covid-19 uzliesmojums lielaka
mera samazina NFS pelnu un naudas pliasmas. Kopuma valstls, kuras sagaidams, ka
uznémumu neto pamatdarbibas pelpa 2020. gada ievérojami samazinasies, bija verojama
tendence, ka neto kreditplusmas (darjjumi), kas izteiktas ka dala no 2019. gada IKP, ir specigakas
(skatit 20. grafiku).

Bija japalielina aiznémumi, lai finansétu NFS apgrozamo kapitalu noliika veidot likviditates
rezerves, kas nozimé, ka NFS neto parads nepalielinajas tik daudz ka bruto parads. Dala
aizneémumu tika izmantota, lai papildinatu un palielinatu naudas rezerves noluka tikt gala ar
pieaugoSo nenoteiktibu par ekonomisko situdciju un giit labumu no pagaidu Ipasajiem
pasakumiem kreditplismu atbalstam. Aiznémumiem ieguldijumu finans€Sanai nav bijis lielas
nozimes. Kopuma, neraugoties uz ievérojamajiem aiznémumiem 2020. gada, tiek prognozets, ka
uzn€mumu uzkrajumu pozicija butiski nesamazinasies. Turklat ir sagaidams, ka mazaku
ieguldijumu rezultata uznémumu neto uzkrajumi palielinasies visas ES valstis (skatit 11. grafiku).

Aiznemumus veicinaja vairaki politikas pasakumi. Papildus tam, ka monetaras iestades
nodro$inaja bankam augstu likviditati un tika pielagots prudencialais regul&ums, valsts
kreditgarantijas palidzgja saglabat kreditpliismas, jo Tpasi maziem un vid€jiem uzp€mumiem.

Parada atmaksas moratoriji sekméja parada limena pieaugumu 2020. gada. Parada atmaksas
aizkaveSanas, ko NFS visa ES pielauj moratoriji, kuri ieviesti vai nu ka valsts pasakums, vai ka
aizdeveju brivpratiga iniciativa, nozimé parada [imena mehanisku pieaugumu. To apstiprina ar1
tas, ka 2020. gada pozitiva saikne starp NFS parada izmaindm un “pilnigi jauniem” MFI
aizdevumiem (kas neietver aizdevumu parskatiSanu un atmaksu) ir daudz izteiktaka neka
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2019. gada (skatit 17. un 18. grafiku). Tadgl salidzinajuma ar ieprieksgjiem gadiem 2020. gada
parada dinamiku mazak ietekmé&ja atmaksas, un, iespg&jams, tas notika moratoriju rezultata.

Raugoties nakotné, paredzams, ka parada attiecibas pret IKP dinamika bis ierobeZotaka
vairaku iemeslu dél. Pirmkart, paredzams, ka parada attiecibas mehaniskais pieaugums saucgja
samazinajuma del bis Tslaicigs, jo parada un IKP attieciba 2020. gada pieaugs galvenokart
pagaidu cikliskas lejupslides d&l (skatit 19. grafiku). Otrkart, 2020. gada ieviestie arkartas
pasakumi tiks pakapeniski atcelti. Paradu moratoriju izbeigSanas rezultata pieaugs atmaksas
apjomi. Kreditgarantiju pakapeniska atcelSana nozim&s mazakas aiznemsSanas iespgjas
uznémumiem, kuri ir smaga situacija. Turklat apsekojuma dati liecina, ka nakotné kredit€Sanas
nosacijumi var klit neizdevigaki®. Treskart, NFS biis iesp&ja samazinat likviditates rezerves ka
alternativu jauniem aizn€mumiem.

Ieilgusas griitibas NFS sektora var mazinat ieguldijumu un parada atmaksas izredzes. Tas

var nozimét ne tikai pieticigus ieguldijumus, bet ari griitibas atmaksat eso$o paradu. Raugoties
plasak, paradu moratoriju izbeigSanas nozimés lielaku paradu slogu uzkrato procentu del.

17. grafiks. Jauni MFI aizdevumi NFS versus 18. grafiks. Jauni MFI aizdevumi NFS versus
NFS parada attiecibas pret IKP attisttba, NFS parada attiecibas pret IKP attistiba,

Jauni MF | aizdewumi MFS 2019, g., izmainas
gada, % no 2019. g. IKP
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Avots: ECB MIR datubaze, AMECO, Eurostat un Komisijas dienestu aprékini (privata sektora parada prognozes skatit ari
1. izcEluma).

Piezime. Jauni MFI aizdevumi attiecas uz monetaro finansu iestazu (MFI) “pilnigi jauniem” kreditiem un ietver tikai jaunus
aizdevumus, ko MFI izsniedz NFS, iznemot aizdevumu parskatiSanu un atmaksu. Grafika nav ieklauta informacija par Belgiju,
Kipru un Luksemburgu, jo tas ir galgjas vértibas, un par Bulgariju, Daniju, Iriju un Zviedriju, jo dati par §im valstim nav
pieejami.

% ECB (2020), “The euro area bank lending survey — Second quarter of 20207, 2020. gada julijs.

29



19. grafiks. NFS parada attiecibas pret IKP izmainu  20. grafiks. Bruto pamatdarbibas
struktiira (2019.-2020. gads) parpalikuma attistiba 2020. gada un neto
kredtti (darijumi) NFS
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Avots: AMECO, Eurostat un Komisijas dienestu apléses (skattt 1. izc€lumu) un aprekini, kuru pamata ir ECB ikménesa dati par
MFTI aizdevumiem un parada vertspapiru darfjumiem (pliismam) ar privato sektoru (no BSI datubazes), Eiropas Komisijas
2020. gada rudens ekonomikas prognoze.

Piezime. Neto kreditplismas (parada darfjumi) atbilst aizdevumu darfjumiem (F4) un parada vértspapiru darjjumiem (F3) no
Eurostat nozaru finanSu darfjumu parskatiem. Dati par NFS bruto pamatdarbibas parpalikumu nav pieejami par Bulgariju,
Horvatiju un Maltu.

21. grafiks. Majsaimniecibu parads
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Avots: Eurostat nozaru finansu bilan¢u parskati — aizdevumi (F4) plus parada vértspapiri (F3), AMECO un Komisijas dienestu
apléses (skatit 1. izc€lumu).

Piezimes. Valstis ir sarindotas dilstosa seciba péc majsaimniecibu parada attiecibas pret IKP 2019. gada. Skaitlis zem valsts
koda norada parada attiecibas maksimuma gadu. Uz pamatfaktoriem balstito kriteriju un prudencialo robezveértibu definiciju
skatit 34. zemsvitras piezimé.
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Attieciba uz majsaimniecibam Covid-19 uzliesmojums, Skiet, ir izraisijis pieticigaku aiznémumu
dinamiku, nemot véra mazakas ienakumu izredzes un lielakus uzkrajumus.

Paredzams, ka lielakaja dala ES valstu neto Kkreditplismas (parada darijumi) ar
majsaimniecibam 2020. gada bius tuvu nullei vai mérenas. Ka redzams 22. grafika,
majsaimniecibu parada attiecibas pret IKP picaugumu kopuma liela méra nosaka IKP kritums,
nevis kreditu un vertspapiru darfjumi, kas ir diezgan ierobezoti, un Skiet, ka tie salidzinajuma ar
2019. gadu ir samazinajusies gandriz visas ES valstis. Skiet, ka majsaimniecibu aiznemsanas
tempa paléninasanos pamato majsaimniecibu ienakumu perspektivu pasliktinasanas apvienojuma
ar lielakiem uzkrajumiem, kas dalgji ir piesardzibas apsv@rumu dé] un dalgji — ierobezojoso
pasakumu del, kuri kavé patérina iespgjas. AtSkiribas starp valstim, iesp&jams, ir saistitas ar to,
cik stingri ir “lokdauna” nosacijumi, ar majoklu iegades partraukSanu, atSkirigu valsts atbalsta
Iimeni majsaimniecibu ienakumiem un kredit€Sanas nosacijumiem, ka arm ar majoklu tirgus
apstakliem.

Majsaimniecibu aiznemsanas temps paléninas, neraugoties uz moratoriju ietekmi. Tapat ka
NFS gadijuma, parada moratoriji pozitivi ietekmé parada limena attistibu, nemot véra mazakos
atmaksas apjomus. Sis ietekmes d&] majsaimniecibu parada Iimenis, kiet, kritas lénaka tempa.

Majsaimniecibu parada dinamika, visticamak, saglabasies pieticiga, un var rasties atmaksas
griitibas, ja pasliktinasies situacija darba tirgi. Neraugoties uz pastavigiem atbalstoSiem
finans€Sanas nosacijumiem un valstu pasakumiem noliika mazinat krizes ietekmi uz darba tirgu
un majsaimniecibam, majsaimniecibu ienakumi ar1 turpmak biis paklauti spiedienam. Proti, lai
gan bezdarba ltmenis [idz 2020. gadam samazinajas, tiek prognozets, ka 2021. gada tas kopuma
palielinasies. Tas nozimés ar1 darbvietu skaita samazinasanos péc tam, kad pakapeniski tiks
atcelti pasakumi, ko valstis ir ieviesuSas, lai mazinatu pand€mijas ietekmi, jo 1pasi, kad tiks
atceltas subsidetas Tstermina darba shémas, kam vajadzgtu bt pagaidu shémam, kuru mérkis ir
izvairities no darbvietu saglabasanas dzivotnespgjigos uznémumos. Lielakas paradu atmaksas
gritibas majsaimniecibam var€tu rasties ari valstis, kuras jau ir saméra liels majsaimniecibu
parada slogs (23. grafiks).
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22. grafiks. Majsaimniecibu parada attiecibas 23. grafiks. = Majsaimniecibu  parads un
pret IKP izmainu struktira (2019.-2020. gads)  bezdarba limenis
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Avots: Neto kreditplismas (parada darTjumi) atbilst aizdevumu Avots: AMECO, dati par 2020.un 2021.gadu no Eiropas
darfjumiem (F4) un parada vertspapiru darfjumiem (F3) no Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognozes.
Eurostat nozaru finansu darfjumu parskatiem. Pargjie avoti ir

AMECO un Komisijas dienestu apléses (skatit 1. izc€lumu) un

aprékini, kuru pamata ir ECB ikméneSa dati par MFI

aizdevumiem un parada vertspapiru darfjumiem (plismam) ar

privato

sektoru (no BSI datubazes).

Majoklu cenas Itdz 2020. gada sakumam turpinaja pieaugt, un daZos gadijumos pieauguma temps

kapa.

2019. gada raditaju kopsavilkuma noteikto majoklu realo cenu pieauguma robeZvértibu
parsniedza astonas dalibvalstis (Cehija, Griekija, Horvatija, Luksemburga, Polija, Portugile,
Slovakija un Ungarija), kas ir par vienu vairak neka 2018. gada. Kopuma tas apstiprinaja, ka kops
aptuveni desmitgades vidus dinamiskais majoklu cenu pieaugums turpinas.

Majoklu cenas 2019. gada pieauga gandriz visas ES valstis, un lielakaja dala dalibvalstu no
2018. Indz 2019. gadam pieauguma temps paatrinajas. Turpreti Bulgarija, Danija, Irija, Latvija,
Malta, Niderland€, Rumanija, Slovénija, Spanija un Vacija pieauguma temps paléninajas.

Neseno pozitivo tendenci majoklu cenu pieauguma galvenokart noteica ekonomikas
pamatfaktori. Zemas procentu likmes un straujaks darbaspéka ienakumu piecaugums bija
galvenie faktori, kas noteica pieprasijjumu péc majoklu pakalpojumiem majoklu piedavajuma
novelotas pielagosanas apstaklos. Hipotekaro paradu pieauguma tempa paatrindjums bija
verojams tikai peéc majoklu cenu kapuma nostiprinasanas, un tas kluva plasak izplatits visa ES.

Spécigs majoklu cenu pieaugums ir veérojams ari dalibvalstls, kuras ir parverteéjuma
pazimes (24. grafiks). Dazas valstis, kuras situacija liecinaja par parveérté§jumu, laika no

32



2018. Iidz 2019. gadam tika novérota zinama cenu kapuma tempa paleninasanas. Tomer dazos
Zimigos gadijumos, t. sk. Luksemburga un Zviedrija, tas ta nenotika.*®

e Lielakaja dala dalibvalstu 2019. gada bija vérojamas parvértéjuma pazimes. Cenu indeksu
salidzinajums ar kriterijiem liecina, ka parveért€Sana ir plasi izplatita. Majoklu pieejamibas
ierobezojumus apstiprina cenu limenu apléses. Aptuveni pusé ES valstu 100 kvadratmetru
majokla iegadei ir nepieciesams vairak neka 10 gadu ienakums®’.

24. grafiks.  Defleto majoklu cenu 25. grafiks. Defleto majoklu cenu kapuma attistiba
izmainas un vértibu starpibas 2019. gada
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Avots: Eurostat un Komisijas dienestu aprékini.

Piezime. Vertibu starpiba aprékinata ka vid&jais lielums, ko veido tris raditaji: cenas attiecibas pret ienakumiem un cenas
attiecibas pret Tres maksu novirzes no attiecigajiem ilgtermina vidgjiem lielumiem un vértibu starpiba, ko iegiist saskana ar
regresijas balstttu majoklu cenu noteicoso faktoru modeli (skatit 36. zemsvitras piezimi). Majoklu cenu prognozu pamata ir uz
regresijam balstits majoklu cenu noteicoso faktoru modelis (skatit 40. zemsvitras piezimi).

Paredzams, ka turpmak Covid-19 krize apslapés neseno majoklu cenu dinamiku, galvenokart

darbaspéka ienakumu samazinasanas del.
e 2020. gada ceturkS$na dati liecina, ka majoklu realo cenu pieaugums vairakas dalibvalstis
sak atdzist. Lai gan salidzinajuma ar 2019. gada attiecigo ceturksni §a gada otraja ceturksnt cenu

% Majoklu cenu vértibas starpibas tiek aprékinatas, nemot véra kritérijus, lai ieklautu valstij raksturigas majoklu
cenas ietekmi. SintStiskas vertibu starpibas balstas uz starpibu, ko ieglist no dazadiem kriterijiem: i) cenas
attiecibas pret ienakumiem novirze no ilgtermina vidéja lieluma; ii) cenas attiecibas pret ires maksu novirze no
ilgtermina vidgja lieluma; iii) novirze no regresijas iegiitajiem atsauces raditajiem, nemot vera pieprasijjuma un
piedavajuma ekonomikas pamatfaktorus (skatit N.Philiponnet un A. Turrini, “Assessing House Price
Developments in the EU”, Eiropas Komisijas diskusiju dokuments Nr. 048, 2017. gada maijs). Aprekinot
regresijas ieglstamos atsauces raditajus, cikliskajiem skaidrojosajiem mainigajiem lielumiem pieméro HP filtru,
lai mikstinatu to svarstiguma ietekmi.

3 Cenu limena apl@ses iegiitas, balstoties uz nacionalo kontu un iedzivotdju registra datiem vai, ja tie nebija
pieejami, uz nekustama Ipasuma agentu timekla vietn€s publicéto informaciju. Skatit J. C. Bricongne u. c.
“Assessing House Prices: Insights from “Houselev”, a Dataset of Price Level Estimates”, European Economy,
diskusiju dokuments Nr. 101, 2019. gada jalijs.
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pieaugums lielakaja dala ES valstu turpinajas, dazas valstis jau ir novérota defleto majoklu cenu
kapuma paléninaSanas vai pat kritums. Kipra un Ungarija ik gadu tiek noverotas lejupvérstas
korekcijas. Vairak neka pusé ES valstu ir vérojami paléninajumi un stagnacija. Aplikojot
ceturk$na dinamiku 2020. gada pirmaja pusg, ir redzama plasaka lejupveérstu korekciju tendence,
jo 1pasi Igaunija, Ungarija un Rumanija, bet zinama mera arT Latvija, Portugale, Sloveénija un
Zviedrija®.

e Pardevéju cenu limenu apléses apstiprina, ka ir sakusies majoklu tirgus vajinasanas. Dati
par majoklu cenam lidz 2020. gada vidum var pilniba neatspogulot Covid-19 krizes ietekmi, jo
daudzos gadijumos vieno$anas par darijumiem tika panakta pirms Covid-19 uzliesmojuma.
Tomér nesenas pardosanas cenu apléses arf liecina par lejupvérstam korekcijam dazas valstis. *°

e  Modelétas majoklu cenu prognozes norada ari uz majoklu tirgu vajinasanos 2021. gada un
lejupvérstam korekcijam lielakaja dala ES dalibvalstu (25. grafiks). Paredzamais cenu
kapuma paleninajums lielakoties ir skaidrojams ar darbasp€ka ienakumu samazinasanos.
Paredzams, ka cenu kapums iev€rojami paléninasies jo IpaSi tajas valstis, kuras paslaik ir
vérojams parvértgjums.®

Vairakas dalibvalstis joprojam vienlaikus ir gan parak augstu noteiktas majoklu cenas, gan liels
majsaimniecibu parads. Tas ir jo pasi Belgijas, Danijas, Luksemburgas, Niderlandes un Zviedrijas
gadijuma. Niderlandei ir raksturigs arT augsts cenu Itmenis attieciba pret vid€jiem majsaimniecibu
ienakumiem. Hipotekaro kreditu apjoma pieaugums 2019. gada bija 1paSi strauj$ Bulgarija un Malta
(pieaugums par vairak neka 10 % salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu), un 14 citas valstis pieaugums bija
vairak neka 5 % apméra. Dazos gadijumos, kur kreditu apjoms jau ta bija sameéra liels, arT bija verojams
Speécigs pieaugums, jo ipasi Belgija, Francija, Luksemburga, Malta un Vacija. Iznemot Griekiju un
Portugili, liels majoklu cenu kapums bija saistits ar sp&cigu hipotekaro kreditu apjoma picaugumu®’.

3.3. Valsts sektors

% Ceturksna defléto majoklu cenu attistibai var biit sezonals raksturs. Tas ir jo Tpasi izteikts Rumanijas gadijuma
izmantota deflatora — privata galapatérina izdevumu nacionalo kontu deflatora — sezonalitates dé€l. Jaunakie
pieradijumi, kuru pamata ir Valueguard Hox majoklu cenu indekss, liecina, ka 2020. gada septembri majoklu
nominalas cenas Zviedrija salidzinajuma ar ieprieks¢jo gadu picauga par 8,9 %.

% Sis apleses ir iegiitas, balstoties uz datiem par majam un dzivokliem, kuri izvéléti pec nejausas atlases principa
un kuru platiba neparsniedz 600 kvadratmetrus, un Sie dati stratificéti p&c regioniem. Dati ir iegiiti no nekustamo
Tpasumu agentu timekla vietnes Idealista.com. Katrai valstij sakotngjais izlases lielums bija aptuveni 1 700 lidz
2 000 TpaSumu. Izlases saturs ir mainigs, jo dati par daziem TpaSumiem vairs nav pieejami un izlasg ir ieklauti jauni
TpasSumi. Vidg€ja cena par kvadratmetru tika vérota laika gaita no 2020. gada aprila lidz septembrim, un tika atklata
skaidra lejupejosa tendence trijas analizeétajas valstis.

0 Majoklu cenu prognozes ir Eiropas Komisijas dienestu prognozes, kas aprékinatas saskana ar kliadu korekcijas
modeli, kura ka skaidrojoSie mainigie izmantots: iedzivotaju skaits, izmantojamais ienakums, majoklu fonds,
ilgtermina procentu likme un privata galapaterina izdevumu cenu deflators, ka arT apléstas kointegracijas attiecibas
atlikums.

" Eiropas Sistémisko risku kolggija (ESRK) 2019. gada septembri devinam dalibvalstim izdeva individualus
bridinajumus un ieteikumus par majokla Tpasumu sektora neaizsargatibas faktoriem vidgja termina: ieteikumus
Belgijai, Danijai, Luksemburgai, Niderlandei, Somijai un Zviedrijai un bridinajumus Cehijai, Francijai un Vacijai.
Visas ieteikumu grupas valstis ESRK bridinajumus jau bija sanémusas 2016. gada novembri, tapat ka Austrija.
MNNP regula (Regula (ES) Nr. 1176/2011) Komisija ir aicinata nemt veéra bridinajumus un ieteikumus, kurus
ESRK adresgjusi dalibvalstim, par kuram tiek sagatavots PP.
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Labveligu ekonomikas apstaklu rezultata valsts sektora parada attiectba 2019. gada lielakaja dala
dalibvalstu turpinaja samazinaties, tacu ta atkal pieaug visa ES un jo ipaSi tajas dalibvalstis,
kuras vissmagak skara Covid-19 krize. Parada attiecibas 2019. gada parsniedza raditaju
kopsavilkuma robezvertibu (60 % no IKP) 12 dalibvalstis salidzindjuma ar 14 dalibvalstim 2018. gada.
Griekijas, Italijas un Portugales parads parsniedza 100 % no IKP. Belgijas, Francijas, Kipras un
Spanijas parads bija nedaudz zem §is atzimes. ArT Austrijas, Horvatijas, Slovénijas un Ungarijas parads
parsniedz 60 % no IKP. 2019. gada valsts sektora parada attiecibas samazinajums visizteiktakais (vairak
par 5 procentpunktiem no IKP) bija Griekija, Irija un Kipra, bet Francija un Italija valsts sektora parads
palika nemainigs. Dazos gadijumos, tostarp Belgija, Francija, Kipra un Portugalg, 2019. gada un dazos
iepriek$€jos gados kopa ar privata sektora paradu, kas parsniedza attiecigo raditaju kopsavilkuma
robezvertibu, tika noveérots ari valsts sektora parads, kas parshiedza 60 % no IKP.

Lidz ar Covid-19 krizi valsts sektora parada attieciba pret IKP ir redzami palielinajusies. 1zlaides
un ienémumu samazinajums, kas saistits ar 2020. gada recesiju, ka arT plaSie atbalsta pasakumi, ko
valdibas ieviesuSas, lai mazinatu krizes ietekmi, ir c€lonis tam, ka visas ES dalibvalstis palielinajas
aizn@mumu apjoms un parada limenis. Krizes laika valdibas ir lavuSas darboties automatiskiem
stabilizatoriem un sniegusas tieSu fiskalo un likviditates atbalstu, lai mazinatu veselibas krizi un privata
sektora izdevumu samazinajumu. Turklat dala no parada attiecibas pret IKP pieauguma 2020. gada ir
radusies mehaniskas ietekmes rezultata, ko rada krietni samazinatais nominalais IKP.

e Tiek prognozets, ka Iidz 2021. gada beigam valsts sektora parada attieciba visas ES valstis
joprojam bis lielaka neka 2019. gada, dazos gadijumos — krietni lielaka. Paredzams, ka
2020. gada beigas ievérojami vairak dalibvalstu parsniegs robezvertibu 60 % no IKP un vél dazas
parsniegs 100 %. Sagaidams, ka 2021.gada parada attieciba stabilizésies vai nedaudz
samazinasies aptuveni pus€ valstu, kas notiks atlabSanas un prognozeta mazaka deficita rezultata
(26. grafiks). Tomér sagaidams, ka paréjas ES valstis 2021. gada valsts sektora parads turpinas
pieaugt, jo 1pasSi Rumanija, kur tiek prognozgts, ka augstais vispargjas valdibas budzeta deficits
nakamaja gada turpinas pieaugt un parada attieciba ievérojami pieaugs, pat ja ta biis bijusi samera
maza.

e Kopuma sagaidams, ka valsts sektora parada attiecibas pieaugums biis straujaks valstis,
kuras pirmskrizes parada Iimenis jau bija saméra augsts. Tas atspogulo faktu, ka recesija
Sajas valstis kopuma ir bijusi smagaka, galvenokart tapéc, ka bija daudz infic€Sanas gadijumu vai
tam sekoja stingri apturé$anas pasakumi, un tapéc, ka ekonomika ir vairak balstita uz tadam
nozarém ka tirisms. Tiek prognozets, ka Griekijas, Italijas un Spanijas valsts sektora parada
attieciba 2020. gada pieaugs par vairak neka 20 procentpunktiem no IKP. Parada pieaugums
atspogulo ar1 paradu palielino$as atlikumu un plismu korekcijas, kas ietver ari finansiala atbalsta
veidus, kas nav registréti valsts budZeta bilancés. Tiek prognozéts, ka &1 ietekme vislielaka biis
Danija, Kipra, Slovenija un Vacija.

e  Valdibas finanséjums nav kluvis dargaks. Valsts obligaciju ienesiguma likmes 2019. gada bija
stabilas vai samazinajas. P&c Covid-19 radita satricindjuma un tam sekojoSajiem traucgjumiem
finan$u tirgos marta un aprili ienesiguma likmes pieauga dazas eurozonas valstis un valstis, kas
nav eurozonas dalibnieces. Tomer, ta ka svarstigums finanSu tirgos samazinajas un monetaras
iestades verienigi 11kojas, ienesiguma likmes atkal ir samazinajusas un pietuvojusas limeniem,
kados tas bija 2020. gada sakuma, un dazos gadijumos Sis limenis ir v&l zemaks, bet tikai
nedaudzos gadijumos — augstaks.

Valsts sektora parada struktiira var radit papildu riskus dazas valstis. Valsts sektora parada
atmaksas terminu strukttras dalibvalstis ieverojami atSkiras, un tas nozime, ka tuvakaja nakotng biis arl
atSkirigas refinanséSanas vajadzibas. Tiek prognozeéts, ka turpmakajos gados bruto finans€juma
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vajadzibas Belgija, Francija, Italija, Spanija un Ungarija bus 20 % no IKP vai vairak (27. grafiks).
Dazas valstis, kas nav eurozonas un VKM II dalibnieces, tostarp Rumanija un Ungarija, saskaras ar
papildu riskiem sakara ar to, ka saméra liela valsts sektora parada dala ir denomingta arvalstu valiita.

26. grafiks. Valsts sektora parads
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Avots: AMECO, dati par 2020.un 2021.gadu no Eiropas
Komisijas 2020. gada rudens ekonomikas prognozes.
Piezime. Valstis ir sarindotas dilstosa seciba péc to valsts
sektora parada IKP izteiksme 2019. gada.

3.4. Finans$u sektors

27. grafiks. Valsts bruto finanséjuma vajadzibas
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Avots: Komisijas dienestu aprekini.

Piezime. Bruto finans€juma vajadzibas aprekina ka fiskala
deficita, atlikumu wun plismu korekciju un parada
amortizacijas summu. Valstis ir sarindotas dilstosa seciba péc
to valsts finans€juma vajadzibam IKP izteiksmé 2019. gada.

ES banku sektors pédéjo gadu laika ir ievérojami nostiprinajusies, neraugoties uz atlikusajam
problemam, kas saistitas ar zemo rentabilitati un iepémumus nenesoSiem aizdevumiem daZas
dalibvalstis.

ES banku sektors ir labaka stavokli neka pasaules finanSu krizes sakuma. lenémumus
nenesosu aizdevumu (INA) apjoms ieveérojami samazinajas, jo pasi tur, kur tas bija vislielakais.
Peéc tam, kad visas dalibvalstis bija parsniegtas pirma limena kapitala regulativas prasibas,
kapitala raditaji 2018. gada partrauca pieaugt. Bankam ir arT daudz lielakas likviditates rezerves
neka pirms desmit gadiem. Finansu sektora saistibu pieaugums 2019. gada joprojam bija neliels,
un tikai Ungarija parsniedza raditaju kopsavilkuma robezvertibu.

ES banku sektora rentabilitates limenis joprojam ir zems un saruka vél vairak, nemot véra
zemas procentu likmes 2019. gada. Ipasi zema rentabilitate ir Griekija, Irija, Kipra, Portugalé un
Vacija. Kapitala raditaji salidzino$i zemaki ir Griekija, Portugale, Spanija, Ungarija un Vacija.

Dazas ES valstis problémas rada zema rentabilitate un zem vidéja raditaja esosSa
kapitalizacija apvienojuma ar augstu INA raditaju (28. un 29. grafiks).”’ Grickija INA

* INA paligraditaju kopsavilkuma tiek definéti ki kopgjie bruto INA un avansi ka procentuald dala no kopgjiem
bruto aizdevumiem un avansiem (bruto uzskaites vértiba) zinoSanas sektora “iekSzemes banku grupas un
neatkarigas bankas, arvalstu kontroleti meitasuznémumi un arvalstu kontrolétas filiales, visas iestades”. Skaitli ir
sniegti 2.1. tabula pielikuma. Harmonizétie dati par INA ir pieejami tikai kop$ 2014. gada. Tapéc attieciba uz
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Ipatsvars ir samazinajies, bet joprojam ir aptuveni 35 %, savukart rentabilitate ir tikai nedaudz
pozitiva un kapitala raditaji ir vieni no zemakajiem ES. Kipras bankas ir ievérojami uzlabojumi
attieciba uz loti augsto INA Tpatsvaru, kas samazinajas zem 20 %, un banku rentabilitate ir bijusi
pozitiva, tacu zem ES vidgja. Bulgarija, Italija un Portugalé INA Tpatsvars pédgjos gados ir
ievérojami samazinajies, un 2019. gada tas turpinaja samazinaties, lai gan merenak, lidz ITmenim
zem 7 %. Italija un Portugal€ kapitala raditaji ir zemaki par vidgjo, un rentabilitate ir zemaka, jo
pasi Portugale.
Covid-19 satricinajums, visticamak, butiski ietekmés banku aktivu kvalitati, rentabilitati un
Kkapitalu. ST ietekme vél nav redzama, un, arf nemot véra plaSos atbalsta politikas pasakumus,
iespejams, paies laiks, 11dz ta izpaudisies. Covid-19 satricinajums ir ievérojami pasliktinajis ekonomikas
attistibas izredzes, un atseviskas bankas ir paklautas ievérojamam riskam, jo strada ar nozarém, kuras
krize ir skarusi izteiktak neka pargjas. Pietieckama likviditate, ko nodroSinaja centralas bankas, palidzgja
mazinat kreditresursu trikumu péc Covid-19 uzliesmojuma, un dividenzu maksajumu apturé$ana un
dazi regulgjuma pagaidu atvieglojumi papildus atvieglo banku stavokli. Tome&r draud vairakas
problémas, kas, iesp&jams, pasliktinds banku bilances un kapitala raditajus®.

e Ienémumus neneso§u aizdevumu pieaugums. To nefinansu darjjumu partneru grutibas
atmaksat paradus, kuru rentabilitati visvairak ietekm&jusi Covid-19 krize, visticamak, izraisis
ienémumus nenesosu aizdevumu (INA) pieaugumu. Paredzams, ka pieaugs bankrotu skaits,
seviSki nozares, kur 1pasSi nav iesp€ju mazinat fizisko distanc&Sanos. Tas, ka pasliktinas
majsaimniecibu ienakumu un nodarbinatibas izredzes, var noziméet, ka arT lielaka dala hipotekaro
paradu nespes nest ienakumus. Turklat valstim, kuras ir pagatnes problémas, biis griitak pardot
esoSos INA. Maksajumu kav&jumi jau notiek moratoriju dél. Ta ka pastav moratoriji, dala
aizdevumu, kas parasti tiktu klasificeti ka INA, paslaik, iesp&ams, netiek $adi klasificeti.
Pieejamie dati attieciba uz ES sistemisko banku izlasi liecina, ka, sakot no 2020. gada otra
ceturkina, INA uzkrajumi ir parstajusi samazinaties”. Iesp&jamo INA Tipatsvara izmainu
provizoriskas apl&ses norada uz ievérojamu to picaugumu®.

e Paredzams, ka vél vairak pasliktinasies ES banku rentabilitate. Sagaidams, ka mazaka
kreditu pieprasijuma, samazinato procentu likmju un kreditzaud€jumu del turpinas samazinaties
rentabilitate®. Lidz ar to péc Covid-19 uzliesmojuma ir ievérojami samazindjusies banku pasu
kapitala vertgjumi. Banku pasSu kapitala vertS&jumi stagn&ja jau 2019. gada, bet ties$i Covid-19

2008. gadu un “starpibu lidz maksimumam” 29. grafika att€lotie dati ir ieneémumus nenesoso parada instrumentu
(NPD) bruto vértibas Tpatsvars kopgjos bruto parada instrumentos, par kuriem ir pieejama laikrinda, kas aptver
ilgaku periodu. NPD papildus aizdevumiem ietver ari citus banku sektora turg§juma esoSos parada instrumentus.
NPD raditajs parasti ir nedaudz mazaks neka INA, galvenokart tapec, ka saucgjs ir lielaks, t. i., parada instrumentu
kopgja bruto vertiba ir lielaka neka aizdevumu kopgja vertiba. Vislielaka atskiriba starp abiem raditajiem paslaik ir
4 procentpunkti (Griekija), savukart lielakaja dala valstu ta ir mazaka par 1 procentpunktu.

* Nesena ECB stresa testa rezultati, kuros aplésti eurozonas banku sektora kapitila zudumi pie dazadiem
scenarijiem, atrodami Seit:
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200728~7df9502348.en.html.

* Avots: EBI riska infopanelis, 2020. gada 2. ceturksnis.

** Saskana ar Allianz Research 2020. gada jilija zinojumu European Banks — Could Eur 300 bn of Additional
NPLs Crunch the Recovery in Europe? INA Tpatsvars eurozona laikposma no 2019. gada decembra lidz
2021. gadam vargtu palielinaties diapazona no 1,7 1idz 2,3 procentpunktiem.

* ECB izdevums Financial Stability Review, 2020. gada maijs. EBI, The EU Banking Sector: First Insight into the
Covid-19 Impacts, tematisks pazinojums EBA/REP/2020/17.
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uzliesmojuma laika 2020. gada marta piedzivoja ieveérojamu kritumu, un pec tam tie ir atguvusies
tikai nedaudz, neparprotami atpaliekot uz kopgja Eiropas akciju tirgus indeksu fona.

e  Aktivu vértéjums. Bankas uzperk lielas valsts obligaciju dalas. Finansu iestades, kam ir saikne
ar valstim ar nestabilakam publiskajam finansém, var tikt paklautas negativai atgriezeniskajai
ietekmei. Turklat pieprasfjuma kritums nekustama TpaSuma, seviski komerciala nekustama
Tpasuma, tirgli var samazinat hipotekara nodro$inajuma vertibu un izraisit majoklu cenu, banku
bilan¢u un nekustama Tpasuma kredttu pieejamibas savstarpgjas ietekmes spirali.

Si krize vél vairak paildzinas zemo procentu likmju situaciju un, iespéjams, negativi ietekmés
nebanku finansu sektoru. Ta ka zemais ienesigums 1pasi skar zema riska finanSu aktivus, tas delde
rentabilitati un bilanci arT tadas nebanku finanSu iestadeés ka apdroSinaSanas sabiedribas (seviski
dzivibas apdrosSinasanas apaksnozar€) un pensiju fondi, kuru aktivu portfeli ir parsvara iegulditi Sajos
zema riska aktivos. CenSoties giit pelnu, daudzas nebanku finansu iestades palielinaja savu aiznemto
lidzeklu Tpatsvaru un ieguldijumus riskantakos aktivos, kuru cenas p&c Covid-19 uzliesmojuma
samazinajas, radot ieveérojamus vert§jumu zaud&umus, seviski ieguldijumu fondiem. Paredzams, ka
nesenie notikumi negativi ietekmés arf apdrosinaganas nozari®'.

28. grafiks. Banku sektora rentabilitate un 29. grafiks. Ienémumus nenesosie aizdevumi
kapitals
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Avots: ECB, Komisijas dienestu aprékini.

Piezime. EZ vidgjas vertibas 28. grafika nav izsvertas atkariba no ekonomikas lieluma. 2008. gada dati par ien€mumus
nenesoso parada instrumentu (NPD) bruto vértibu nav pieejami par Cehiju, Horvatiju, Iriju, Slovéniju un Zviedriju. Attieciba
uz 2008. gadu un “starpibu Iidz maksimumam” 29. grafika att€lotie dati ir ienémumus neneso$o parada instrumentu (NPD)
bruto vertibas Tpatsvars kop&jos bruto parada instrumentos. NPL raditdji ir sniegti par 2018. un 2019. gada 1. ceturksni. Skaitlis
zem valsts koda norada NPD maksimuma gadu.

*"EIOPA (2020): Financial Stability Report, 2020. gada jiilijs.
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2. izcélums. Norises nodarbinatibas un socialaja joma

2019. gada pirms pandémijas situacija ES darba tirgos turpinaja uzlaboties, neraugoties uz to, ka
Eiropas ekonomikas pieaugums jau paléninajas. 2019. gada nodarbinatibas Iimenis ES turpinaja augt, un
nodarbinato personu skaits sasniedza jaunu rekordu. Bezdarba limenis 2019. gada samazinajas gandriz visas
dalibvalstis. Lielakais nodarbinatibas limena pieaugums bija Bulgarija (2,4 procentpunkti), kurai sekoja Kipra
(1,9 procentpunkti), Griekija (1,6 procentpunkti) un Horvatija (1,5 procentpunkti). Bezdarbs turpinaja
samazinaties gandriz visas dalibvalstis, 2019. gada decembri sasniedzot zemako limeni kop§ 2000. gada
(6,5 %), un 2020. gada sakuma visas valstis tas bija zemakais kop$ 2013. gada. Ipasi liels samazindjums bija
tadas valstis ar augstu bezdarba limeni ka Griekija un Horvatija (-2 procentpunkti), Kipra (-1,3 procentpunkti)
un Spanija (-1,2 procentpunkti), savukart Zviedrija bezdarba limenis palielinajas par 0,4 procentpunktiem, bet
Luksemburga un Lietuva tas svarstijas ap 2018. gada limeni, lai gan visas trijas valstis tas ieprieks bija bijis
salidzinos§i zems. Tadgjadi pirms Covid-19 uzliesmojuma bezdarba limena atSkiribas starp valstim jutami
samazinajas, bet joprojam bija ievérojamas.

Arl aktivitates limenis bija diezgan noturigs pret lejupslidi pirms pandémijas, savukart ilgstoSais un
JjaunieSu bezdarbs uzlabojas jutamak neka paréjie darba tirgus raditaji. 2019. gada aktivitates limenis
(vecuma grupa no 15 lidz 64 gadiem) samazinajas tikai Francija (-0,4 procentpunkti), Latvija (-
0,2 procentpunkti) un Igaunija (-0,2 procentpunkti). Atskiriba starp valstim ar zemako un augstako aktivitates
limeni lielakoties saglabajas nemainiga, proti, aptuveni 16 procentpunkti. ligstoSais bezdarbs 2019. gada
samazinajas visas dalibvalstis, un ta limenis visur bija zemaks neka pirms trim gadiem. Augstakais ilgstosa
bezdarba Itmenis bija Griekija (12,2 % no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem), Italija (5,6 %) un Spanija
(5,3 %). Jauniesu bezdarba limenis gandriz visas ES valstis samazinajas tris gadu perioda lidz 2019. gadam;
tomeér Griekija un Spanija tas joprojam parsniedza 30 %, bet Italija bija nedaudz zem ST limena. Taja pasa laika
10,1 % ES jauniesu (15-24 gadu vecuma grupa) 2019. gada nestradaja, nemacijas un neapguva arodu (NEET).
Turklat vairakas dalibvalstis (t. sk. Bulgarija, Francija, Griekija, Horvatija, Irija, Italija, Kipra, Rumanija,
Slovakija, Spanija un Ungarija) sis raditajs parsniedza 10 %.

Nabadzibas un socialas atstumtibas raditaji 2019. gada turpinaja samazinaties, bet vairakas dalibvalstis
tie joprojam ir augsti. Nabadzibas vai socialas atstumtibas riskam paklauto (AROPE) personu tpatsvars ES
2019. gada turpindja samazinaties un sasniedza 21,4 %*. Tris gadu perioda lidz 2019. gadam visas valstis tika
registréts samazinajums, iznemot Zviedriju un Luksemburgu, kuras registréts pieaugums, lai gan no salidzinosi
zema ltmena. Neraugoties uz biitisko AROPE raditaja samazinasanos no gandriz 39 % lidz 32,5 %, Bulgarija
joprojam ir augstakais Iimenis ES. Tai seko Rumanija un Griekija, kuras $is raditajs ir virs 30 %, savukart
Spanija, Latvija un Lietuva tas parsniedz 25 %.

Tomér Covid-19 uzliesmojums ir krasi mainijis $o perspektivu. Dazu ned&lu laika 2020. gada perspektiva ir
dramatiski pasliktinajusies. 2020. gada otraja ceturksni IKP bija gandriz par 15 % mazaks neka 2019. gada
beigas (eurozona 18 %) un nodarbinatiba samazinajas par 3 % jeb par 6 miljoniem nodarbinato (eurozona
2,9 %). Tas ir lielakais samazinajums, kads jebkad novérots lejupslides sakumposma. Turklat pastav liela
neskaidriba par to, kadas sekas izraisTs $is nepieredz€tais satricinajums, jo ta ekonomiska ietekme dazadas
valstls var ievérojami atskirties, t. sk. atkariba no uzliesmojumu intensitates un valstu specializacijas pa

8 Svertais vidgjais raditajs 25 dalibvalstis, par kuram 2020. gada 23. oktobrT bija pieejami dati. Ar raditaju “nabadzibas vai

socialas atstumtibas riskam paklauts” (AROPE) tiek raksturots to personu ipatsvars, kuras ir uzskatamas par neaizsargatam
atbilsto$i vismaz vienam no Siem trim socialajiem raditajiem: 1) nabadzibas riskam paklauts (AROP) ir raditajs, ar ko izsaka
monetaro nabadzibu salidzinajuma ar nacionala ienakuma sadali un ko aprékina ka to personu Ipatsvaru, kuru izmantojamie
ienakumi (korigéti atbilsto$i majsaimniecibas sastavam) ir zemaki par 60 % no valsts medianas; 2)smaga materiald
nenodrosinatiba (SMD) ietver raditajus, kas saistiti ar resursu nepietiekamibu, un izsaka to personu ipatsvaru, kuri atbilst
vismaz Cetriem no deviniem nenodro$inatibas krit€rijiem, pamatojoties uz nesp&ju atlauties dazu konkrétu veidu izdevumus; 3)
personas, kas dzivo mdjsaimniecibas, kurds ir loti zema darba intensitate, ir 0-59 gadus vecas personas, kas dzivo
majsaimniecibas, kuras pieaugusie (vecuma no 18 lidz 59 gadiem) pedgja gada ir izmantojusi mazak par 20 % no sava kopgja

nodarbinatibas potenciala.
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dazadam nozarem.

Saisinata darba laika shemu plasa izmantoS$ana ir mazinajusi recesijas ietekmi uz bezdarbu. Lai gan
bezdarba Itmenis visas dalibvalstis palielinajas, neparprotami atskiroties no ieprieks€jos gados novérotajam
tendencém, lielakaja dala valstu $is pieaugums bija salidzinosi neliels. Saisinata darba laika shému plasa
izmanto$ana palidzgja ierobezot masveida darbvietu zaudgSanu, ar ko daudzas valstis citadi biitu saskarusas péc
ievérojamajiem izlaides kritumiem 2020. gada pirmajos divos ceturk$nos. Tas pasi attiecas uz valstim, kuras
saisinata darba laika shémas jau darbojas. Savukart valstis, kas $adas shémas ieviesusas nesen, dalgji shému
izstrades vai IstenoSanas kav€jumu del, tas gandriz nemazina bezdarba pieaugumu salidzinajuma ar to, ko
varétu sagaidit, pamatojoties uz vésturiskiem datiem (1. attels)*.

Aktivitates ITmena Kkritums izskaidro daZzas dalibvalstis novéroto bezdarba Iimena samazinasSanos.
Ekonomikas lejupslides nopietniba ir novedusi pie daudzu bezdarbnieku neaktivitates, jo vini atteicas no darba
mekléSanas. Devinas dalibvalstis, kas veido vairak neka vienu treSdalu no ES iedzivotaju skaita, aktivitates
Itmenis samazinajas. ES kopuma aktivitates [tmenis (15-64 g. v.) samazinajas no 73,5 % 2019. gada ceturtaja
ceturksni lidz 71,8 % 2020. gada otraja ceturksni. Pieméram, Italija bezdarba limena samazinaSanas par 2
procentpunktiem laikposma no janvara lidz aprilim atspogulo lielaku kritumu aktivitates ltmenim (par
3,5 procentpunktiem) neka nodarbinatibas Iimenim (-1,7 procentpunkti).

Grafiks. Faktiskais bezdarba limenis saisinata darba laika shemu gadijuma un Okuna likuma prognoze

Bezdarba limenis valstis, kur saisinata darba laika Bezdarba limenis valstis, kur saisinata darba laika
shemas ir ierastas shémas ir nesenas
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Avots: Labour Markets and Wage Developments in Europe 2020
Piezime. Okuna likums attiecas uz noveroto saikni starp bezdarbu un zaud€jumiem valsts razoSana.

Covid-19 krize izteiktak skar visneaizsargatakos darba neémeéjus, un, iespgjams, buis vajadzigi pastavigi
centieni, lai mazinatu pieaugoSo socidlo un ekonomisko nevienlidzibu. Pandémijas ietekme uz
nodarbinatibu dazadas valstis un nozarés dazadiem darba npémgjiem atskiras®. Proti, ekonomiski
visneaizsargatakie darba néméji (mazizglitotie, zemu atalgotie darba némgji, arpus ES dzimusSie migranti) un
gados jauni darba némgji, visticamak, strada nozargs, kas ir Tpasi paklautas epidemiologiskajiem riskiem (. i.,
mazumtirdznieciba, izmitinaSana un €dinaSanas pakalpojumi); lielaka dala no viniem ir iesaistiti nestandarta
nodarbinatibas formas. Lidz ar to, ja netiks veikti korektivi pasakumi, Covid-19 varétu radit proporcionali
smagikas sekas tiem, kam ir zemaki ienakumi, tadejadi pieaugtu nabadzibas limenis. Sada situacija dalibvalstis
ir pienémusas pagaidu pasakumus, kam jaatbalsta neaizsargatas grupas ar loti zemiem ienakumiem un personas,
kam nav tiesibu uz bezdarba pabalstiem. Turpmak valstu politikas pasakumiem, ko atbalstis tadas ES iniciativas
ka SURE, REACT-EU, ESI fondi un AtveseloSanas un noturibas mehanisms, biis svariga nozime krizes
ietekmes uz socialo situaciju efektiva mazinasana.

“ Labour Market and Wage Developments in Europe 2020, Eiropas Komisija (2020), sagatavosana. Valstis, kurds salsinata
darba laika shémas ir ierastas: Austrija, Belgija, Francija, Italija, Luksemburga, Portugale, Somija, Spanija, Vacija un Zviedrija.
%0 Sk. Basso, G., et al. (2020), "The new hazardous jobs and worker reallocation”, OECD Social, Employment and Migration
Working Papers, No. 247, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/400cf397-en.
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4.

KOPSAVILKUMS PAR GALVENAJAM PROBLEMAM UN SECINAJUMIEM ATTIECIBA UZ

PARRAUDZIBU

Makroekonomikas nelidzsvarotiba pie labvéligiem ekonomiskajiem apstakliem lidz 2019. gadam
lielakoties bija korekcijas procesa, bet péc Covid-19 uzliesmojuma draud jauni riski.

Péc 2008. gada finanSu krizes korigéta plismas nelidzsvarotiba un ekonomikas pieaugums
kops 2013. gada palidzéja samazinat krajumu nelidzsvarotibu, galvenokart pateicoties tam,
ka parada attiecibu pret IKP mazinaja pedgja kapums. Taja pasa laika p&d&jos gados pieaugums ir
radijis zinamus parkarSanas riskus galvenokart majoklu cenu un izmaksu konkurétspgjas Iiment,
seviski tur, kur izaugsme bija spécigaka. Sadas tendences turpinajas lidz 2019. gadam.

Péc Covid-19 uzliesmojuma vairakas eso$as makroekonomikas nelidzsvarotibas var
saasinaties, un var draudét jauni riski. Konkréti, prognozes un dati, kas iegtti biezak neka reizi
gada, liecina, ka valsts un privata sektora parada attieciba pret IKP patlaban pieaug. Raugoties
nakotng, paradu atmaksas izredzes varétu apdraudét pastavigi zems ekonomiskas aktivitates
Iimenis, uzn€mumu bankroti, vaj§ darba tirgus. Banku bilances nakotné var ietekm&t paradu
atmaksas griitibas, ka arT rentabilitates samazinaSanas. Taja pasa laika parmerigi specigo majoklu
cenu dinamiku, kas bija raksturiga nesenai pagatnei, var skart negativas korekcijas.

Kopuma secinams, ka vairakas dalibvalstis ir daZzadu iemeslu izraisitas un dazadas pakapes
problemas. Makroekonomikas stabilitates problému smaguma pakape dalibvalstis ievérojami atSkiras
atkariba no neaizsargatibas faktoru un neilgtspgjigo tendenCu veida un apmera un to savstarpgjas

mijiedarbibas. Potencialas nelidzsvarotibas galveno avotu kombinacijas var iedalit vairakas tipiskas
kategorijas, kas 1si apkopotas turpmak.

Vairakas dalibvalstis joprojam ir vérojami daudzi un savstarpéji saistiti neaizsargatibas faktori
galvenokart saistiba ar atlikumu raditajiem. Ta tas parasti ir valstis, kuras piedzivoja kreditciklus
ar krasiem kapumiem un kritumiem apvienojuma ar tekosa konta poziciju apversém péc globalas
finanSu krizes, kuras ietekmgja ari banku nozari un valsts sektora paradu. Vairakas no $im
dalibvalstim ir smagi skarusi Covid-19 recesija, atspogulojot art tiirisma salidzino$i lielo nozimi
to ekonomika.

o Griekija un Kipra vienlaikus ir gan augsts parada Iimenis, lielas negativas neto starptautisko
ieguldijumu pozicijas, gan ilgstoSas problémas finansSu sektora. Lai gan Kipras bankas bija
verojama uzlabosanas INA un rentabilitates joma un Griekija 2019. gada paatrinajas INA
samazinasanas, to Itmeni joprojam ir loti augsti. Turklat Griekija ir bijis zems potencialas
izlaides pieauguma limenis licla bezdarba apstaklos.

o Ari Horvatija, Irija, Portugale un Spanija neaizsargatibas faktori, ko rada ieilgusas problémas
atlikumu joma, ir batiski, daudzgjadi un savstarpgji saistiti. Sajas valstis ar atlikumiem saistita
nelidzsvarotiba lidz §im samazinajas, pateicoties nominala IKP picaugumam. Tas dazos
gadijumos tika saistits ar atkal strauji augoS$ajam majoklu cenam (Irija un pedgja laika ari
Portugalg), ka arT ar VDI pieauguma atsakSanos un konkurétspgjas pieauguma stagné€Sanu
Portugal€ un Spanija. Tacu skiet, ka krizes ietekmg §1s tendences samazinas, savukart parada
attieciba pret IKP pieaug sakara ar nominala IKP pazeminaSanos un aizp€émumu

palielinasanos.

o Rumanija un Ungarija neaizsargatiba ir saistita ar mijiedarbibu starp valsts sektora paradu un
argjo finansgjumu. Tekosa konta deficits Rumanija ir palielingjies p&c tam, kad vairakus gadus
bija verojams loti straujs vienibas darbaspeka izmaksu kapums un liels iekSzemes
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pieprasijuma pieaugums. Valsts sektora parads strauji pieauga, un paredzams, ka tas
palielinasies vel, radot vajadzibu p&c papildu argja finans&juma. Ungarija valsts sektora parads
rada lielas finans€juma vajadzibas, nemot vera 1sos terminus, un $ada finans€juma avots dalg&ji
ir argjs. leveérojama parada dala abas valstis ir denomingta arvalstu valuta.

Dazas dalibvalstis neaizsargatibas faktori ir saistiti galvenokart ar lielu valsts sektora paradu, kas
krizes ietekmé palielinas vél vairak apvienojuma ar bazam par potencialo izlaides pieaugumu un
konkurétspéju. Tas seviski attiecas uz Italiju, kur neaizsargatibas faktori ir saistiti ar1 ar banku
sektoru un lielo, bet strauji ritkoSo INA apjomu (vismaz lidz krizes sakumam), turklat arT darba
tirgus raditaji ilgstosi ir vaji. Belgija un Francija problémas galvenokart ir saistitas ar lielu valsts
sektora paradu un potencialas izaugsmes problémam, ka arT rukoSu konkuretsp&ju. Francija
salidzinos$i liels privata sektora parada uzkrajums pieauga jau pirms §is pedgjas krizes un
neparprotami palielingjas vél vairak jau Sogad. Belgija saméra liels un augoSs majsaimniecibu
parads vérojams vienlaikus ar, iesp&jams, parak augstu noteiktam majoklu cenam. Argja pozicija
parads $ajas valstis pieaugs, nemot véra notiekoSo recesiju, kuras ietekmé sariik ien€mumu baze,
un pasakumus, kas veikti, lai mazinatu krizes ietekmi. Belgijas gadijuma sagaidams, ka gan
privata sektora parads, gan valsts sektora parads pieaugs no Iimeniem, kas jau parsniedz MNNP
raditaju kopsavilkuma robezvertibas.

Dazam dalibvalstim ir raksturigi lieli, bet pastavigi saritkosi tekosa konta parpalikumi, Kas
joprojam parsniedz limeni, ko var€tu pamatot ar ekonomikas pamatprincipiem. Tas konkré&ti
attiecas uz Niderlandi un Vaciju. Niderlandg ir vérojams liels parpalikums apvienojuma ar lielu
majsaimniecibu paradu un spécigu majoklu cenu pieaugumu. Pedgja laika spiediens uz majoklu
cenam bija jitams ar Vacija, tadu parada Iimenis ir salidzinosi zems. Sie apjomigie, kaut art
rukosie parpalikumi var noradit uz neizmantotam izaugsmes un iek$zemes investiciju iesp&jam,
kas ietekm@ par€jas eurozonas valstis, nemot véra kontekstu, ka inflacija joprojam ir mazaka par
meérkvertibu un argjais pieprasijums vajinas.

Dazas dalibvalstis majoklu tirgus attistibas tendences ir radijusas riskus, kas saistiti ar majoklu
cenu vertéjumu, nemot vérd mdjsaimniecibu lielo paradu. Proti, tas ta ir Zviedrija un mazaka
mera Austrija, Danija un Luksemburga, kur pedgjos gados bija verojams noturigs majoklu cenu
pieaugums Iidz ar iesp&jami parak lielam vertibu starpibam un biitisku majsaimniecibu parada
[imeni. P&d€jo dazu gadu dati liecina par nelielu, bet islaicigu lejup€ju cenu korekciju un
parvertesanu Zviedrija, ka arT par mérenu majoklu cenu picaugumu pargjos gadijumos (iznemot
Luksemburgu). Somija acimredzot nav ne spéciga majoklu cenu pieauguma, ne parak augstas
vertibas, tacu ir liels un augo$s majsaimniecibu parads. Péc Covid-19 uzliesmojuma, visticamak,
bius vérojama majoklu cenu pieauguma pal€ninasanas vai lejupverstas korekcijas. Ar uzraudzibas
palidzibu biitu japarliecinas, vai §ada pielagosanas notiek pienaciga veida.

Pasreizéja krajumu nelidzsvarotibas palielinaSanas automatiski nenozimé, ka ir vajadzigi jauni

padzilinati parskati. Risku pastiprinaSanas, seviski saistiba ar privato un valsts sektora paradu, 1pasi

attiecas uz valsttim, kuras jau ir konstateta nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba. Turklat

prognozes joprojam raksturo biitiska nenoteiktiba, seviski nemot vera pand€mijas attistibu —
nenoteiktiba, kas, visticamak, saglabasies Iidz bridim, kad tiks sagatavoti padzilinatie parskati (PP).
Treskart, lielu parada attiecibas pret IKP picaugumu 2020. gada dalgji izraisija ievérojams pagaidu

nominala IKP kritums un apzinatas ricibpolitikas izveles ar mérki mazinat krizes ietekmi.

Sa BMZ ieteikums biitu sagatavot padzilinatus parskatus par 12 dalibvalstim: Franciju, Griekiju,
Horvatiju, Italiju, Iriju, Kipru, Niderlandi, Portugali, Rumaniju, Spaniju, Vaciju un Zviedriju.
Par §tm dalibvalsttm PP tika sagatavots ar1 iepriekséja MNNP ikgadgja cikla, un tika atzits, ka tajas ir
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nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba. Jaunie PP palidz€s min&tas problémas izanalizet
pamatigak un novertét politikas risinajumu vajadzibas. Jaunie PP tiks sagatavoti ar1 tadel, lai novertetu,
vai nelidzsvarotiba palielinas vai tiek korigéta, un atjauninatu eso$os noveértéjumus.

Sis BMZ norada uz nepiecieSamibu cie$i uzraudzit potenciali riskantas norises vairakas
dalibvalstis, par kuram padzilinati parskati netiks veikti. Driz péc Covid-19 uzliesmojuma vairakas
dalibvalstis, kas nav eurozonas dalibnieces, ir paradijusas bazas saistiba ar argjo finansgjumu. Kops ta
laika tirgus spiediens ir mazinajies, bet vargtu atkartoties, ja atkal rastos apstakli, kas pamato risku
atkartotu noverté€Sanu. SeviSki valstis, kur valdiba sevi dalgji finansé arvalstu valiita un publiskas
finanses tiek uztvertas ka riskantakas, un Ungarija, Skiet, ir gadijums, kad valdibas aizn@mumu un argja
finans&juma mijiedarbiba biitu jauzrauga®. letekme, ko rada pieaugo$a parada attieciba pret IKP, ir
jauzrauga ari vairakas dalibvalstis, uz kuram pa$laik neattieccas MNNP uzraudziba. Paredzams, ka
Belgija gan privata sektora, gan valsts sektora parads pieaugs virs MNNP robezveértibam. Tiek
prognozets, ka Danija, Somija un Luksemburga privata sektora parads turpinas pieaugt, parsniedzot
robezvertibu. Paredzams, ka valsts sektora parads Austrija un Slovénija turpinas pieaugt virs 60 % no
IKP. Tas, cik liela méra §is norises rada papildu riskus makroekonomikas stabilitatei, ir saistits ar lielu
nenoteiktibu, jo parada prognozes ir bitiski atkarigas no vidgja termina un ilgtermina izaugsmes
perspektivam, kuras paslaik ir griiti novértét. Sa iemesla dé] $aja BMZ secinats, ka padzilinati parskati
par §tm valstim paslaik nav nepiecieSami.

*! Publisko finan§u un aréja sektora mijiedarbiba ir jaanalize ari iecerétaja padzilinataja parskata attieciba uz
Rumaniju.
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5. KOMENTARI PAR KONKRETAM DALIBVALSTIM

BELGIJA. Ieprickséja MNNP karta Belgija netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem Iidz 2019. gadam privata sektora parada un valsts sektora
parada raditaji parsniedz indikativas robezvertibas.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 1,7 %
2019. gada Iidz -8,4 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 4,1 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 1,4 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

° Aréjz'l neaizsargatiba joprojam bija Al grafiks. Parads pa ekonomikas nozarem
ierobeZota. Tekosais konts 2019. gada uzradija

ielu parpali - : 0 Belgija
nelielu parpalikumu, savukart neto starptautisko
ieguldijumu pozicija ir izteikti pozitiva un 200
mazina bazas par argjo ilgtsp&ju. Vienibas
darbaspéka izmaksas pieaug ierobezota tempa. g 150
e Privata sektora paradsaistibas 2019. gada °
saglabajas krietni virs robezvértibas, un * 100
paredzams, ka 2020. gada tas turpinas pieaugt
un sasniegs aptuveni 200 % no IKP. Belgijas 2
nefinanSu sabiedribu parads ir liels, bet liela 4
méra tas atspogulo parrobezu aizdevumus 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20f
uznémumu grupu iekSiené, mazinot riskus. mmm NefinanSu sabiedribas

[ Majsaimniecibas

Majsaimniecibu paradsaistibas, kas
== == = \alsts sektors

galvenokart izpauzas ka hipotekarais parads,
2019. gada turpinaja palielinaties pozitivas neto
kreditu plusmas de]. Pirmaja pusgada saistiba ar blokadi un parvietoSanas ierobezojumiem
ieguldijumi majoklos saruka, tacu paredzams, ka 2020. gada otraja pusé tie atsaks augt. Majoklu

Avots: Eurostat

cenas 2019. gada ir palielinajusas, un pazimes liecina par iesp&jamu parvertesanu.

e P&dgjos gados ir nostiprinatas banku bilances, un kapitala un likviditates raditaji joprojam ir
atbilstoSi. Paredzams, ka jau ta augstais valsts sektora parada limenis Iidz ar Covid-19 krizi
ievérojami palielinasies, un tiek prognozets, ka tas picaugs par 20 procentpunktiem, 2020. gada
sasniedzot gandriz 118 % no IKP.

e Labveligie makroekonomiskie apstakli ir veicinajusi darbvietu radiSanu, un bezdarba Iimenis
péc maksimuma sasniegSanas 2015. gada turpinija samazinaties 2019. gada. Paredzams, ka $§1
lejupejosa tendence 2020. gada paversisies pret€ja virziena, proti, tiek prognozets, ka 2021. gada
bezdarbs strauji pieaugs. Neaktivitates [imenis joprojam ir augsts.

Covid-19 krizes sakuma Belgija nebija konstateta makroekonomikas nelidzsvarotiba, tomér ar
iespéjamu neaizsargatibu, kas saistita ar paradsaistibam. Lidz ar Covid-19 krizi valdibas un privata
sektora parddsaistibas ir palielindjusas, un ir nepiecieSama uzraudziba. Kopumda Komisija Saja posma
neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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BULGARIJA. Komisija 2020. gada februari konstatéja, ka Bulgarija vairs nav makroekonomikas
nelidzsvarotibas. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam nominalais
vienibas darbasp&ka izmaksu picauguma raditajs parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 3,7 %
2019. gada Iidz -5,1 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 2,6 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 1,4 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
° Tekosa konta parpahkums 201 9 gada 2. grafiks. Privata sektora parads un ienémumus nenesosie aizdevumi
palielinajas, bet paredzams, ka 2020. gada tas Bulgarija

.. .. . . 140 25
nedaudz samazinasies, strauji samazinoties
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b

tirisma ien@mumiem. Negativa neto 120

starptautisko investiciju pozicija, ko galvenokart 100

veido arvalstu tieSie ieguldfjumi, turpinaja B

uzlaboties, 2019. gada sasniedzot indikativo
robezvertibu, un tiek prognozets, ka ta turpinas

80

% no IKP

60 10
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% no kopéjiem aizdevumiem

uzlaboties. Algu mereniba Covid-19 krizes
konteksta, visticamak, turpmak mazinas izmaksu

20

— —e . . . — 0
konkurétspgjas spiedienu, lai gan darbaspeka 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20f
uzkraSanas rezultata 2020.gada wuz laiku ) Majsaimniedibas
I Nefinansu sabiedribas

lenémumus nenesosie aizdevumi (laba puse)

0

palielinajas  vienibas darbaspeka izmaksu
pieaugums.

o 2019.gada wuznémumu sektors turpinaja
samazinat aiznemto Iidzeklu Ipatsvaru, pateicoties stabilam nominala IKP pieaugumam.

Avots: Eurostat un ECB

Uzpe@mumu parads ir mazaks par prudencialo krit€riju, bet parsniedz pamatkriteriju. Kreditu
pieaugums 2019. gada palielingjas, bet paredzams, ka 2020. gada tas samazinasies, savukart parada
attieciba pieaugs lidz ar IKP samazinasanos. Realo majoklu cenu pieaugums 2019. gada nedaudz
pierima, paatrinoties hipotekaro kreditu pieaugumam, bet ir paredzams, ka 2020. gada tas turpinas
samazinaties Covid-19 krizes ietekmé.

e Paredzams, ka valsts sektora parads 2020. gada saglabasies krietni zem 30 % no IKP par spiti
Covid-19 krizes ietekmei uz budZetu. Finan$u sektors ir rentabls un labi kapitalizéts. Finansu
sistémas stabilitati veicinaja uzlabota parvaldiba un uzraudziba. Bulgarija 2020. gada jilija
pievienojas VKM II un banku savienibai. leneémumus nenesoso aizdevumu (INA) tpatsvaram ir
tendence samazinaties, un 2019. gada tas sasniedza 6,5 %. Turpmakais uzdevums bils izvairiSanas
no INA biutiska picauguma péc tam, kad pakapeniski bis atcelti valdibas atbalsta pasakumi
reakcijai uz Covid-19 krizi.

o Pozitivas norises darba tirgii turpinajas ari 2019. gada, samazinot bezdarbu lidz 4,2 %. So
tendenci maina Covid-19 krize, bet nodarbinatibas samazinasanas gan palielindja neaktivitati,
tomer pilniba neizpaudas ka strauj$ bezdarba pieaugums.

Covid-19 krizes sakuma Bulgarija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan
ienémumus nenesosi aizdevumi un uzpémumu parddsaistibas bija salidzinosi augstas, kaut ari ar
tendenci mazindaties. Covid-19 krizes rezultata uznémumu parada attieciba pret IKP palielinasies, un
INA, iespéjams, pieaugs. Kopuma Komisija Saja posmd neuzskata par vajadzigu veikt papildu
padzilindtu analizi saistiba ar MNNP.
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CEHIJA. Iepricksgja MNNP karta Cehijai netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam vienibas darbasp€ka izmaksu
pieauguma un majoklu cenu pieauguma raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 2,3 %
2019. gada Iidz -6,9 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 3,1 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 0,8 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

e Argja pozicija ir salidzinosi stabila, un tekosa 43 grafiks. IKP, VDI un majoklu cenas
konta deficits 2019. gada bija neliels. Eksporta Cehija
koncentracija un integracija globalajas vertibas

=
o

keédes joprojam ir augsta. Neto starptautisko
ieguldijumu pozicija (NIIP) turpinaja uzlaboties,
bet joprojam ir negativa — apméram -20 % no IKP
2019. gada. Neto starptautisko ieguldjjumu
pozicija, iznemot instrumentus, kas nav saistibu
neizpildes instrumenti, ar1 uzlabojas un uzrada
neparprotami pozitivu neto aktivu poziciju.

Izmainu atrums gada (%)
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e Vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums
2019. gada samazinajas, bet saglabajas augsts. I AR AR e

Iespgjams, ka turpinasies zinama algu meéreniba s \/Di pieaugums

Covid-19 krizes dél, lai gan tiek prognozéts, ka Reala IKP pieaugums

_ _ . _ == == = Deflétais majoklu cenu indekss
darbaspeka uzkraSanas izraisis vienibas darbaspeka
izmaksu picauguma pagaidu palielinasanos
2020. gada.

e Majoklu cenam un hipotekaro kreditu dinamikai joprojam nepiecieSama uzraudziba. 2019. gada
majoklu realo cenu pieaugums paatrinajas, pieaugot parvert€juma pazimém. Toméer laikposma no
2020. Iidz 2021. gadam majoklu cenu pieaugums, visticamak, paléninasies. 2019. gada neto krediti
majsaimniecibam saglabajas pozitivi, un hipotekaro kreditu pieaugums bija stabils. P&d€jos gados
krediti kopuma ir pieaugu$i meéreni, nedaudz samazinoties 2019. gada, un privata sektora
paradsaistibas joprojam ir zemas.

e Valsts sektora parada attieciba 2019. gada turpinaja samazinaties, bet tiek prognozgts, ka Covid-
19 krizes rezultata 2020. gada ta palielinasies 1idz 40 % no IKP un 2021. gada saglabasies aptuveni
taja pasa Iimeni. Banku nozare, kura lielaka dala pieder arvalstniekiem, ir labi kapitaliz&ta, un
pasu kapitala Itmenis ir viens no sp&cigakajiem ES.

Avots: Eurostat

e Darba tirgus 2019. gada turpingja uzlaboties, pateicoties labakiem makroekonomiskajiem
apstakliem, bezdarba ITmenim samazinoties lidz 2 %. Tiek prognozets, ka Covid-19 krizes rezultata
bezdarba ltmenis 2020. un 2021. gada nedaudz palielinasies, tomér saglabasies loti zema liment
salidzinajuma ar ES vidg&jo raditaju.

Covid-19 krizes sakuma Cehija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan
konkurétspéja un spiediens majoklu tirgii liecinaja par ierobezotu risku. Covid-19 krizes laika izmaksu
spiediens ir samazindjies. Kopuma Komisija Sajd posmd neuzskata par vajadzigu veikt papildu
padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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DANIJA. Makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas procediiras iepriek$gja karta Danija netika
konstateta makroekonomikas nelidzsvarotiba. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz
2019. gadam tekosa konta parpalikuma un privata sektora parada raditaji parsniedz indikativo
robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — N0 2,8 %
2019. gada Iidz -3,9 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 3,5 % apmera, bet
nominala IKP Itmenis bis par 1,5 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas makroekonomikas nelidzsvarotibas noveérSanas konteksta svarigas tendences var rezumét $adi.

e Tekosa konta bilanceé joprojam ir liels
A4. grafiks. Parads pa ekonomikas nozarém

parpalikums, kas 2019. gada sasniedza 8,9 % no

IKP, un tiek prognozets, ka 2020.gada tas &0 Danija
samazinasies lidz aptuveni 7 %. Secigu
parpalikumu rezultata ir radusies loti pozitiva -
neto starptautisko ieguldijumu pozicija, kas rada 5
pozitivus neto primaros ienakumus, kuri savukart =
ir veidojusi tekosa konta parpalikumus. < 100

e Privata sektora parads 2019. gada kopuma bija
stabils, bet kreditu picauguma temps palielinajas. so (1) I L O
Par spiti pastavigai aiznemto lidzeklu patsvara T
pasivas samazinasanas tendencei kops 2009. gada 0
majsaimniecibu parads joprojam ir augstakais 10 112“‘:2“;]2“:;]81;&2 13 0
ES, proti, aptuveni 110 % no IKP 2019. gada, kas == Majsaimniecibas
neparprotami parsniedz pamata un prudencialas -y aktssekion

robezvértibas, un paredzams, ka 2020. gada tas  Avots: Eurostat

palielinasies. Tomer riskus, kas saistiti ar majsaimniecibu aiznemto lidzeklu patsvaru, dalgji
kompensg butiski aktivu turgjumi. 2019. gada neto krediti majsaimniecibam saglabajas pozitivi.
Parada palielinasanos joprojam veicina zemas finans€Sanas izmaksas un labvéligs nodoklu rezims.
Majoklu faktiskas cenas turpinaja pieaugt mérena tempa; bija vérojamas zinamas parveértéSanas
pazimes. Uzne@mumu paradsaistibas, neraugoties uz neseno pieauguma tendenci, kopuma joprojam
ir mérenas.

e Bezdarba Iimenis 2019. gada turpindja uzlaboties 1idz 5 %, un tiek prognozets, ka valsts atbalsta
shému iespaida tas palielinasies tikai nedaudz. Darbasp€ka nepietickamiba nu jau veérojama vairs
tikai dazas nozar€s, mazinot augSupgju spiedienu uz algam.

e Riski, kas saistiti ar banku nozari un valsts sektora paradu, joprojam ir méreni. No ekonomikas
kreditéSanas viedokla bankas kopuma ir laba pozicija. Sakara ar krizi un valdibas izveidoto
apjomigo arkartas un atveseloSanas pasakumu kopumu tiek prognozets, ka valsts sektora parads
2020. gada palielinasies par aptuveni 10 procentpunktiem, sasniedzot 45 % no IKP, tatad
neparprotami saglabasies zem 60 % no IKP.

Covid-19 krizes sakuma Danija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan augsts
majsaimniecibu parads un majoklu tirgus liecinaja par zinamu ierobeZotu risku. Paredzams, ka lidz ar
Covid-19 krizi majsaimniecibu parada attieciba palielindsies. Kopuma Komisija Saja posma neuzskata
par vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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VACIJA. Komisija 2020. gada februari secindja, ka Vacija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, jo
Tpasi saistiba ar tas lielo tekosa konta parpalikumu, kas atspogulo vajus ieguldijumus salidzinajuma ar
ietaupTjumiem gan privataja, gan publiskaja sektora. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem lidz
2019. gadam tekosa konta parpalikums parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar ieguldijumiem, atbalstu darbaspéka ienakumiem, uznémejdarbibas vidi un pensijam. Papildus
nepiecieSamajai  pand€mijas novérSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas
noverSana ir saistiti ar publisko ieguldijumu palielinaSanu, atbalstu privatiem ieguldijumiem un
apnemsanos izvairities no darbaspéka nodoklu palielinasanas.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ieverojami samazinasies — no 0,6 %
2019. gada Iidz -5,6 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 3,5 % apmeéra, bet
nominala IKP [imenis bis par 1,7 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
* Tekosa konta pﬁrpalikums, kas 2019. gadﬁ AS5. grafiks. Neto aizdevumi/aiznémumi pa sektoriem
bija 7,1 % no IKP, pedgjo gadu laika ir 14

. . . Vacija
pakapeniski samazinajies. Krasais valdibas 12 !

neto  aizdevumu  kritums  2020.gada 10 |
ievérojami samazina parpalikumu, par spiti 8 m
tam, ka privatais sektors palielinaja savu neto o 8
. . - _ . X4 |
aizdevumu poziciju. 2020. gada sarik arT o
irdzni i arpali o #, il E
tirdzniecibas  bilances ~ parpalikums, jo ¥, | ll’ b 7.7 1
eksports samazinas vairak neka imports.
Paredzams, ka lidz ar atveseloSanos tekosa 4 |
konta parpalikums atkal nedaudz pieaugs. -6

e Privata un publiska sektora ieguldijumi -8
. . Ce _ 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20f 21f
pedejos gados ir palielinajusies, tomer Majsaimniecibas un MABO
saglabajoties nedaudz zem eurozonas vidgéja =\6§':é;ienff°r5
raditaja. 2020. gada publisko ieguldijumu === Ekonomika kopuma

pieauguma tendence ievérojami paatrindjas, AVots-meco

savukart privatie ieguldijumi biitiski cieta saistiba ar Covid-19 krizi.

e Valsts sektora parads 2019. gada bija zem indikativa raditaju kopsavilkuma robezvertibas 60 %
apméra no IKP, bet tick prognozets, ka 2020. gada tas biis aptuveni 71 % no IKP. Vacijas banku
sistéma joprojam ir pietiekami kapitalizéta ar loti zemu INA Itmeni. Tomer rentabilitate vél aizvien
ir zema, un INA, visticamak, palielinasies.

e Darba tirgus pirms Covid-19 krizes bija vésturiski piesatinats: bezdarba limenis bija zems, bet
nodarbinatiba — augsta. Tiek prognozets, ka 2020. gada bezdarba Iimenis meéreni augs, bet algu
pieaugums paléninasies. Saisinata darba laika shémas ir palidz&jusas ierobezot bezdarba
pieaugumu un dalgji kompensgjusas ienakumu zudumu.

Covid-19 krizes sakuma Vicija bija ievérojams iekSzemes uzkrdajumu parpalikums, kura pamata
galvenokart bija majsaimniectbu un valdibas neto ietaupijumi. Lidz ar Covid-19 krizi tekosa konta
parpalikums ir ieverojami samazindjies, un valdibas ieguldijumi ir pieaugusi, savukart privatie
ieguldijumi ir sarukusi. Kopuma Komisija, nemot véra ari pagajusa gada februari konstatéto
nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu turpinat analizét nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas novérsanu.
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IGAUNIJA. Ieprickséja MNNP karta Igaunija netika konstateéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem lidz 2019. gadam reala efektiva valiitas mainas kursa un
nominalo vienibas darbaspéka izmaksu picauguma raditajs parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — N0 5 %
2019. gada Iidz -4,6 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 3,4 % apméra, bet
nominala IKP limenis bis par 0,7 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

e Aréja neaizsargatiba joprojam ir ierobeZota, jo
NIIP, kaut arT negativa, ir pakﬁpeniski UZlabOjUSieS A6. grafiks. Vienibas darbaspéka izmaksu sadalijums

un tiek prognozets, ka 2020.gada ta turpinas 20 Igaunija
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2019. gada turpingja pieaugt, lai gan 1€naka tempa.  Ayots: Komisijas dienesti

e Uznémumu un majsaimniecibu paradsaistibas
joprojam ir salidzinos$i zemas. Privata sektora parada attieciba pret IKP 2019. gada samazinajas lidz
98 %. Paredzams, ka 2020. gada ta nedaudz palielinasies, jo samazinasies IKP, bet saglabasies
relativi zema.

e Banku nozaré INA Tipatsvars 2019. gada saglabajas zems, bet Covid-19 krizes rezultata tas var
palielinaties. Tiek prognozgts, ka valsts sektora parads pieaugs, nemot vera Covid-19 krizi, un
turpinas pieaugt 2021. gada, tomér saglabajoties zemakaja ITmeni ES — aptuveni 20 % no IKP.

e Darba tirgus raditaji ir bijusi loti labi, bet tos ietekmés Covid-19 krize, bezdarba limenim pieaugot
no 4,4 % 2019. gada lidz 7,5 % 2020. gada.

Covid-19 krizes sakuma Igaunija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan izmaksu
konkuretspéjas raditdju dinamika liecindja par zindmu ierobezotu risku. Lidz ar Covid-19 krizi aréja
pozicija ir saglabajusies stabila un ir padarijusi algu pieaugumu mérenaku. Kopuma Komisija Saja
posma neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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IRIJA. Komisija 2020. gada februari secindja, ka Irija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, jo Tpasi
saistiba ar lielu publiska un privata sektora paradu un neto argjam saistitbam. Atjauninataja raditaju
kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam neto starptautisko ieguldijumu pozicija un privata sektora
parada raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku un majoklu tirgu. Pamatota politika, kas tika Tstenota
2020. gada, galvenokart pieversas pandémijai.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — N0 5,6 %
2019. gada Iidz -2,3 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 2,9 % apmeéra, bet
nominala IKP limenis bis par 2,7 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Arédja neaizsargatiba joprojam ir
probléma. Gan tekosa konta, gan neto
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A7. grafiks. Majsaimniectbu parads un majoklu cenu indekss
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uzpémumu darbibas ietekmes dél. Tekosa
konta bilance, kas ir loti nepastaviga,
2019. gada bija izteikti negativa, savukart
2020. gadam ta tiek prognozéta ar butisku
parpalikumu, bet 2021. gadam — aptuveni
lidzsvarota. Nominala neto starptautisko
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Majsaimniecibu parads, % no IKP

Majoklu cenu indekss, 2015. gads

ieguldijumu pozTcija 2019. gadé kopume'l [ Citi aizdevumi majsaimniecibam
.. . s Citi iekSzemes aizdevumi majsaimniecibam
blja stabila. B |ekizemes aizdevumi majoklu iegadei

== == = Majoklu faktiskas cenas

e Privata sektora parads joprojam ir
augsts, lai arm parada attieciba pret IKP
2019. gada pietuvojas 200 % no IKP. Majsaimniecibu parads procentos no IKP ir zems, bet
saglabajas augsts attieciba pret izmantojamo ienakumu. Riskus, kas saistiti ar uznemumu
paradsaistibam, ir griiti novertet starptautisku uznémumu lielas klatbutnes dél. Going forward,
corporates, facing lower profits but broadly unchanged financing needs may have to issue more
debt in light of the COVID-19 crisis. Majoklu cenu pieaugums 2019. gada ievérojami paléninajas,
tuvojoties nullei, tom&r majoklu pieejamiba joprojam rada bazas.

e Valsts sektora parada attieciba pret IKP 2019. gada samazinajas zem 60 % slieksna, bet tiek
prognozets, ka 2020. gada ta palielinasies Iidz aptuveni 63 % no IKP, atspogulojot recesijas
dzilumu un valdibas atbalsta pasakumus Covid-19 krizes apkaroSanai. Valsts sektora parada
Itmenis Skiet augstaks salidzinajuma ar nacionalo ienakumu raditajiem, t. i., parada attiecibu pret
nacionalo kopienakumu*, kas 2019. gada sasniedza 95 %.

Avots: Eurostat un ECB

e Banku nozare pédgjo desmit gadu laika ir uzlabojusi savu noturibu. Ienémumus neneso$u
aizdevumu Tpatsvars ir pastavigi samazinajies, tacu var palielinaties p&c tam, kad tiks pakapeniski
atcelti valsts atbalsta pasakumi Covid-19 krizes mazinaSanai.

e Darba tirgus rezultati 2019. gada turpinaja uzlaboties. Tiek prognozéts, ka bezdarba limenis
2020. gada palielinasies tikai nedaudz lidz 5,3 %, bet 2021. gada krasak — Iidz 8,9 %.

Covid-19 krizes sakuma Irija bija neaizsargatiba, kas saistita ar aréjo, valsts un privata sektora paradu.
Lidz ar Covid-19 krizes situdciju palielinasies parada attiectba un bezdarbs. Kopuma Komisija, nemot
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vera art pagajusa gada februari konstatéto nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu turpinat analizét
nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas noversanu.
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GRIEKIJA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Griekija ir parmériga makroekonomikas
nelidzsvarotiba, seviski saistiba ar augstam valdibas paradsaistibam, ien€mumus nenesosu aizdevumu
lielu Tpatsvaru un nepilnigu argjo Iidzsvarosanu apstaklos, kad bezdarbs, lai gan samazinas, ir augsts, bet
izaugsmes potencials — zems. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz 2019. gadam neto
starptautisko ieguldijumu pozicijas, majoklu cenu pieauguma, valsts sektora parada un bezdarba [imena
raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, darba tirgu, uznémeéjdarbibas vidi, INA un finansu
sektoru. Papildus nepiecieSamajai pandémijas novérSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi
nelidzsvarotibas novérSanai ir saistiti ar maksatnespéju, energijas tirgiem, darba tirgus tiesibu aktiem,
INA, publiskajiem ieguldijumiem, privatizaciju, digitalo parvaldibu, izglitibu un apmacibu un
uznémeéjdarbibas vidi.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 1,9 %
2019. gada lidz -9 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 5 % apméra, bet nominala
IKP limenis bis par 5,3 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Arégja ilgtspgja joprojam ir problema, jo tiek

] ] . AS. grafiks. NIIP, privata sektora un valsts sektora parads
prognozets, ka neto starptautisko ieguldijumu

— .. . - - . Griekija
pozicija Covid-19 krizes rezultata turpinas 0 i | 350
pasliktinaties.  Lielu  neto  starptautisko 'ig 300
ieguldijumu pozicijas dalu veido valsts sektora :60 250
parads ar izdevigiem nosacijumiem un gariem 80 | o0
terminiem. TekoSa konta deficits 2019.gada % -100 150 =
e . _ & e
samazinajas, bet tiek prognozéts, ka 2020. un " 128 i *
2021. gada tas iev@rojami pieaugs, atspogulojot -160 -
ar1 vajaka turisma sektora ietekmi. -180 1
s = . - -200 -
e Privata sektora parada attieciba 2019. gada 10111213 14 15 16 17 18 1920
turpindja samazinaties un saglabajas zem === Privata seklora parads (Iaba puse)
MNNP robezvértibas. Majoklu faktiskas cenas e vartssakion, pardsiiaha prse)

o . _ K . = = == Neto starptautisko invesficiju pozicija
2019. gada saka pieaugt péc desmit gadu ilgas Kicie BRI
cenu samazinasanas. Turpmak cenas var
samazinaties sakara ar Covid-19 krizi.
e Valsts sektora parads 2019. gada samazinajas lidz 180 % no IKP, bet paredzams, ka 2020. gada
tas palielinasies Iidz vairak neka 200 % no IKP sakara ar IKP kritumu un pandémijas pasakumiem.
Banku nozari joprojam nomac lielais ienémumus nenesos$o aizdevumu uzkrajums.

e Bezdarba Iimenis joprojam ir loti augsts, un ta 1éna samazinajuma tendenci partrauc krize.

Covid-19 krizes sakuma Griekija bija neaizsargdatiba, kas saistita ar valsts sektora paradu, ienémumus
nenesoSo aizdevumu uzkrajumu, aréjo lidzsvarosanu, bezdarbu un zemu potencialo izaugsmi. Lidz ar
krizi parada attieciba, bezdarbs, ka ari ienémumus nenesosie aizdevumi, visticamak, pieaugs. Kopuma
Komisija, nemot vera ari februart konstatéto parmerigo nelidzsvarotibu, uzskata par lietderigu turpinat
analizet, vai makroekonomikas riski saglabajas, un parraudzit progresu parmérigas nelidzsvarotibas
noveérsand.
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SPANIJA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Spanija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, jo
Tpasi augstas argjas un iek$gjas paradsaistibas gan publiskaja, gan privataja sektora augsta bezdarba
apstaklos. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz 2019. gadam neto starptautisko
ieguldijumu pozicijas, valsts sektora parada, bezdarba ltmena un ekonomiskas aktivitates raditaji
parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkretai valstij adres@tie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, darba tirgu, izglitibu un uznémeéjdarbibas vidi. Papildus
pamatotai pandémijas novér$anas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas novér$anai ir
saistiti ar apmacibu, izglitibu un inovaciju.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — No 2 %
2019. gada lidz -12,4 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 5,4 % apméra, bet
nominala IKP [imenis bis par 6,1 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Argja  pozicija  2019.gada  uzlabojas,
Samazinoties negativaj ai neto Starptautlsko A0, g7(7ﬁk5 NIIP un cikliski korig'étﬁ rﬁdﬂ(ij{l bilance
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MNNP robezvertibas. Privato kreditu plismas

2019. gada joprojam bija vajas. Majsaimniecibu

e Uzpémumu un majsaimniecibu parads Iidz

Avots: Komisijas dienesti

parads parsniedz pamata un prudencialas robezvertibas. Bezdarba pieaugums var€tu samazinat
atmaksas sp&ju nakotne. Tiek prognozets, ka gan uzn@émumu, gan majsaimniecibu parada attieciba
pret IKP 2020. gada palielinasies, galvenokart sakara ar Covid-19 izraisito IKP samazinajumu.

e Tiek prognozets, ka jau ta augsta valsts sektora parada attieciba pret IKP 2020. gada pieaugs par
aptuveni 25 procentpunktiem, sasniedzot 120 % no IKP, un 2021. gada ta kopuma saglabasies $aja
Itmen.

e Banku nozare pedgjo desmit gadu laika ir uzlabojusi savu noturibu. Tai ir laba likviditate, un ta
kopuma ir pietickami kapitalizeta, bet rentabilitate ir mérena. len@mumus nenesosu aizdevumu
Ipatsvars 2019. gada ir samazinajies, tuvojoties 3 %, bet paredzams, ka lidz ar Covid-19 krizi tas
pieaugs.

e Darba tirgus rezultati 2019. gada turpindja uzlaboties, lai gan bezdarbs un darba tirgus
segmentacija joprojam raisija bazas. Tiek prognozgts, ka bezdarba Iimenis 2020. gada palielinasies
gandriz [idz 17 % un péc tam vél nedaudz pieaugs 2021. gada. Aktivitates ltmenis nedaudz
samazinajas no 2016. gada Iidz 2019. gadam, dalgji tapec, ka vairak cilvéku izglitojas.
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Covid-19 krizes sakuma Spanija bija neaizsargatiba saistiba ar aréjo, privata sektora un valsts sektora
parddu un augstu bezdarba limeni. Lidz ar Covid-19 krizi parada attiectba un bezdarbs ir
palielindjusies. Kopuma Komisija, nemot véra art pagajusa gada februari konstatéto nelidzsvarotibu,

atzist par lietderigu turpinat analizét nelidzsvarotibas saglabasanos vai tdas noversanu.
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FRANCIJA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Francija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba,
jo Tpasi saistiba ar augstu valsts sektora paradu un vaju konkurétsp&jas dinamiku zema produktivitates
picauguma apstaklos, kam ir parrobezu ietekme. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem lidz
2019. gadam privata sektora parada un valsts sektora parada raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkretai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, darbaspgka produktivitati un uznémejdarbibas vidi.
Papildus pamatotai pandémijas novérSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas
noversanai ir saistiti ar uznémejdarbibas vides uzlabosanu un pétniecibu un izstradi.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 1,5 %
2019. gada Iidz -9,4 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 5,8 % apmera, bet
nominala IKP Itmenis bis par 0,9 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumet $adi.

e Argja pozicija ir stabila, ar ierobeZotu teko3a il gl Frisits paekomoniiics novarim
konta deficitu un nedaudz negativaku neto
starptautisko ieguldijumu poziciju 2019. gada. 300 | Francija
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prognozets, ka 2020.gada ta turpinds augt.
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pa’u‘vértéjuma pazimes, lai gan mﬁjoklu cenu e VMINNP privata sektora parada robezvértiba

pieaugums 2019. gada kopuma ir bijis mérens. Avots: Eurostat

e Pedgjo desmit gadu laika zaudeta konkurétsp€ja nav atglta. Vienibas darbaspéka izmaksu
pieaugums joprojam bija ierobezots, savukart darba raziguma izaugsme ievérojami paléninajas. Péc
zinama pieauguma ieprieks€jos gados eksporta tirgus dalas 2019. gada saruka.

e Valsts sektora parads 2019. gada saglabajas stabils 98 % apmera no IKP. Tiek prognozets, ka
parada attieciba pret IKP 2020. gada palielinasies lidz aptuveni 116 % no IKP, jo samazinasies IKP
un tiks Istenots apjomigs fiskalo pasakumu kopums krizes ietekmes mazinasanai. Banku nozare ir
uzradijusi labu un pieaugosu pasu kapitala limeni un sartikoSu un kopuma zemu INA limeni, lai
gan rentabilitate ir mérena — gluzi ka nozareé Eiropa kopuma. Tomér sakara ar Covid-19 krizi varétu
paliclinaties bankrota gadijumu skaits.

e Darba tirgus rezultati 2019. gada uzlabojas, bet tick prognozets, ka nakotné bezdarbs nedaudz
palielinasies.

Covid-19 krizes sakumd Francija bija neaizsargatiba saistiba ar paradu, ka art konkuretspéju. Lidz ar
Covid-19 krizi un pasakumiem, kas veikti ekonomikas atbalstam, valsts sektora pardds palielinajas,
savukart konkurétspéjas attistiba saglabdjas relativi stabila. Kopumd Komisija, nemot vera ari
pagajusa gada februari konstatéto nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu turpinat analizét
nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas noversanu.
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HORVATIJA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Horvatija ir makroekonomikas
nelidzsvarotiba, proti, saistiba ar augstu valsts, privata sektora un argja parada Iimeni nelielas
potencialas izaugsmes apstaklos. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz 2019. gadam
neto starptautisko ieguldijumu pozicijas, majoklu cenu pieauguma un valsts sektora parada raditaji
parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkretai valstij adres@tie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, darba tirgu un uznéméjdarbibas vidi. Papildus
nepiecieSamajai pandémijas noverSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas
noverSana ir saistiti ar valsts parvaldes uzlaboSanu un administrativa un finansiala sloga mazinasanu
uzpémumiem.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — N0 2,9 %
2019. gada Iidz -9,6 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 5,7 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 2,5 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Joprojam pastav bazas par ar€jo ilgtspeju, savukart ieveérojami negativa neto starptautisko
ieguldijumu pozicija 2019. gadﬁ turpinﬁja All grafiks. NIIP, privata sektora un valsts sektora parads

uzlaboties un tekosa konta parpalikums 0 Horvitija 200
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e Reilo majoklu cenu pieaugums 2019. gada == == = Neto starptautisko ieguldjumu pozicija

paatrindjas, parsniedzot 8 %, ko veicindja g o Furostat
hipotekaro aizdevumu pieauguma paatrinasanas
un vertibas starpibas samazinajums. Tiek prognozets, ka Covid-19 krizes ietekm& majoklu cenu
pieaugums pal€ninasies.

e Valsts sektora parads 2019. gada turpinaja sarukt un sasniedza 73 % no IKP, kas tomer joprojam
ir salidzinoS$i augsts raditajs. Tiek prognozets, ka 2020. gada tas pieaugs par vairak neka
15 procentpunktiem sakara ar straujo ekonomikas lejupslidi un ekonomikas atbalsta pasakumiem,
nemot véra Covid-19 pandémiju.

e Banku nozari raksturo mérena rentabilitate un salidzino$i laba kapitalizacija, bet ari salidzinosi
augsts INA Itmenis, kas gan samazinas. INA, domajams, pieaugs pec tam, kad pakapeniski biis
atcelti valdibas atbalsta pasakumi reakcijai uz Covid-19 krizi.

e Bezdarba limenis 2019. gada sasniedza visu laiku zemako raditaju, proti, 6,6 %, vienlaikus
ieverojami samazinoties gan ilgsto$ajam, gan jaunieSu bezdarbam. Tomér tiek prognozéets, ka lidz
ar pasreiz€jo krizi bezdarbs palielinasies.

Covid-19 krizes sakuma Horvatija bija neaizsargdtiba saistiba ar valsts, privata sektora un aréjo
parddu un zemu potencialo izaugsmi. Lidz ar Covid-19 krizes situaciju sagaidams, ka parada attieciba
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un bezdarbs palielinasies. Kopuma Komisija, nemot vera ari pagajusa gada februari konstatéto
nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu turpinat analizét nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas novérsanu.
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ITALIJA. Komisija 2020.gada februari secindja, ka Italija ir parmériga makroekonomikas
nelidzsvarotiba, jo Tpasi saistiba ar lielo valsts sektora paradu un ieilguSo vajo raZiguma pieaugumu
joprojam augsta ien€mumus nenesoso aizdevumu un augsta bezdarba limena apstaklos. Atjauninataja
raditaju kopsavilkuma ar datiem lidz 2019. gadam valsts sektora parada un bezdarba limena raditaji
parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkretai valstij adres@tie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, darba tirgu, uzneémeéjdarbibas vidi un finansu sektoru.
Papildus pamatotai pandémijas noverSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas
noversanai ir saistiti ar valsts parvaldes efektivitati un digitalo un zalo parkartoSanos.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 0,3 %
2019. gada Iidz -9,9 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 4,1 % apmeéra, bet
nominala IKP [imenis bus par 4,1 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
b Al'éj a POZTCij a ir Stabl Ia1 neto StarptaUtISko AI2. grafiks. Potencialais pieaugums un valsts sektora parads

ieguldijumu pozicija ir tuvu lidzsvaram un stabils 20 Italija 180
apjomigs tekosa konta parpalikums vérojams ari s - | 180
2020. gada, neraugoties uz vaju turisma sektoru. g P ) o
o Kopgjais raziguma pieaugums joprojam ir gauss, § '° - 120
un paredzams, ka vid&ja termina tas uzlabosies tikai é 05 1002
nedaudz. Vienibas darbaspéka izmaksu 3 | 80 ®
pieaugums 2019. gada saglabajas zems, un tiek g |0

]
prognozets, ka algu pieaugums 2020. gada ,'
]
|

- - - -

paléninasies. =i

e Valsts sektora parads 2019. gada saglabajas stabils
aptuveni 135 % apméra no IKP, bet paredzams, ka A——

2020. gada tas ieverojami palielinasies par aptuveni i Kopéas razosanas fakloru produktivtites iequidums
A . .. s Kopéjais darbaspéka ieguldiums
25 procentpunktiem, atspogulojot reakciju uz e Fakloru produktivitates potencilais pieaugums
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pandémiju un ekonomiskas aktivitates v Ko dienst
samazinaSanos. Paredzams, ka primara bilance
2020. gada klus negativa pirmo reizi kops§ 2009. gada.

e Banku nozare ir turpindjusies ienémumus neneso$o aizdevumu ieveérojama samazinasanas, bet to
lIimenis joprojam ir salidzino§$i augsts, proti, tikai nedaudz zem 7 %. Likviditates pasakumi, kas tika
veikti, reag€jot uz pandémiju, uzlaboja salidzinosi vajo kreditésanu, kas tika novérota 2019. gada.
INA 1patsvars, visticamak, palielinasies, ja dazi ar Covid-19 saistitie pasakumi tiks partraukti parak
agri.

e Pandémijas Soks saka apverst nesenas pozitivas tendences darba tirgu, kas varétu vel vairak
pasliktinaties peéc arkartas pasakumu atcelSanas. Tiek prognozéts, ka bezdarbs 2020. gada
saglabasies aptuveni 10 % Iimen.

Covid-19 krizes sakuma Italija pastaveja neaizsargatiba, kas saistita ar augsto valsts sektora parada
limeni un vaju produktivitdtes pieaugumu, nemot vera joprojam augsto INA limeni (kas gan bija sdcis
mazindties) un bezdarba limeni. Lidz ar Covid-19 krizi parada attieciba ir palielindjusies, savukart
ietekme uz darba tirgu un banku nozari var izpausties ar zinamu novélosanos atkariba no krizes ilguma
un atbalsta pasakumu pakapeniskas izbeigsanas grafika. Kopuma Komisija, nemot verda ari februari
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konstatéto parmérigo nelidzsvarotibu, uzskata par lietderigu turpindt analizét, vai makroekonomikas
riski saglabdajas, un parraudzit progresu parmerigas nelidzsvarotibas noversand.
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KIPRA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Kipra saskaras ar parmérigu makroekonomikas
nelidzsvarotibu, jo TpaSi saistiba ar loti lielu ien€mumus nenesoSu aizdevumu dalu, kas rada slogu
finanSu nozarei, un augstu privata sektora, valdibas un argja parada Itmeni mérenas potencialas
izaugsmes situacija. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz 2019. gadam tekosa konta
deficits, neto starptautisko ieguldijumu pozicijas, privata sektora parada un valsts sektora parada
attiecibas raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, licla méra
saistas ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, privata sektora paradu, INA un uznémegjdarbibas vidi.
Papildus pamatotai pandémijas novérSanas politikai 2020. gada veiktas darbibas nelidzsvarotibas
noverSanai ir saistitas ar tieslietu sisteému, valsts parvaldi, pasvaldibam un piekluvi finans€jumam.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 3,1 %
2019. gada Iidz -6,2 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 3,7 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 0,7 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

e BaZas joprojam rada ar€ja neaizsargatiba, jo, /3 gafiks Parads un ieyemunus nenesosie aizdevumi
neraugoties uz uzlabojumiem 2019. gada, neto - Kipra
starptautisko ieguldijumu pozicija ir krasi negativa un
liela tas dala atspogulo 1pasam nolikam dibinatu
sabiedribu darbibas. Tekosais konts 2019. gada 300
uzradija lielu deficitu 6,3 % apméra no IKP, un
paredzams, ka 2020. gada tas strauji pasliktinasies,
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e Uzpémumu parada attieciba 2019. gada turpinaja
samazinaties, lai gan joprojam bija paaugstinata. 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20f
Nefinansu sabiedribas samazinaja aiznemto Iidzeklu ek ki
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Majsaimniecibu parads 2019. gada bija aptuveni —L

_ . e o @ = = lenémumus nenesosie aizdevumi (laba puse)
90 % no IKP, parsniedzot prudencialas robezvertibas.
Paredzams, ka 2020.gada privata sektora parada  Avots Ewostar mECB
attieciba palielinasies nominala IKP samazinajuma un aizdevumu moratorija dé]. Paredzams, ka
samazinasanas tendence atsaksies 2021. gada.

e Lai gan valsts sektora parada attieciba pret IKP 2019. gada samazinajas, tiek prognozgts, ka
2020. gada ta kopuma paliclinasies par 20 procentpunktiem un sasniegs gandriz 113 % no IKP,
nemot vera fiskala atbalsta pasakumus, papildu obligaciju emisiju un IKP samazinasanos. Banku
nozares stabilitate pe€dejos gados ir uzlabojusies; 2018. un 2019. gada ir ievérojami samazinajusies
INA. 2020. gada INA T1patsvara picaugums bija ierobezots sakara ar aktivu pardo$sanu un
norakstiSanu, bet 2021. gada, kad tiks atcelts paradu atmaksas moratorijs, tas var palielinaties
vairak.

Covid-19 krizes sakuma Kipra bija neaizsargatiba saistiba ar aréjo, privata sektora un valsts sektora
parddu un joprojam augsto INA ipatsvaru mérenas potencialds izaugsmes situacija. Lidz ar Covid-19
krizi tekosa konta deficits ir pasliktinajies, pardada attiectba ir palielinajusies, savukart banku
ienémumus nenesoso aizdevumu ipatsvara samazindsana ir paléninajusies. Kopuma Komisija, nemot
vera ari februari konstatéto parmerigo nelidzsvarotibu, uzskata par lietderigu turpinat analizét, vai
makroekonomikas riski saglabajas, un parraudzit progresu parmeérigds nelidzsvarotibas novérsand.
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LATVIJA. Makroekonomikas nelidzsvarotibas noverSanas procediiras iepriek$eja karta Latvija netika
konstateta makroekonomikas nelidzsvarotiba. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz
2019. gadam neto starptautisko ieguldjjumu pozicija un vienibas darbaspéka izmaksu piecauguma
raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP picaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 2,1 %
2019. gada Iidz -5,6 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 4,9 % apmera, bet
nominala IKP Iimenis bis par 1,3 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumet $adi.
° Aréjﬁ neaizsargatiba saglabajas, taCu ir A4 grafiks. Vienibas darbaspéka izmaksu sadalijums
panakti uzlabojumi. TekoSais konts 2019. gada

N > 25 Latvija
bija nedaudz negativs, bet neto starptautisko 20 | &
ieguldijumu pozicija, kas galvenokart atspogulo "

ATI un valsts sektora paradu, turpindja strauji

. . 10
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e Vienibas darbaspéka izmaksas 2019. gada A
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pI‘Ogl’lOZCtS, ka algu pleaugums 2020 gada I Produktivitates pienesums (ar pret&ju zimi)
paléninasies, nemot v&ra Covid-19 krizes ¢, NomidlEvientiasoabaspeks zmakss

== e == \/D| ES28
ietekmi. Vienlaikus realais efektivais valttas

kurss p&c spéciga pieauguma ieprieksgja gada
kopuma palika nemainigs. Eksporta tirgus dalas samazinajas pirmo reizi cetru gadu laika.

Avots: Komisijas dienesti

e Uznémumu un majsaimniecibu sektora parads joprojam ir mérens, lai gan tiek prognozets, ka
Covid-19 krizes ietekmé tas pieaugs lidz ar IKP kritumu. Lai gan aizdevumi nefinansu
uznémumiem 2019. gada palielingjas, tiek prognozets, ka 2020. gada tie ievérojami samazinasies.
Majoklu cenu pieaugums 2019. gada saglabajas augsts, nedaudz zem robezvértibas, bet
paredzams, ka Covid-19 krizes rezultata tas paléninasies.

e Banku nozares finansialais stavoklis krizes sakuma bija stabils — gan kapitala, gan likviditates
koeficients parsniedza ES vid€jo raditaju. Tome&r INA, lai ar1 1€ni, domajams, pieaugs pec tam, kad
pakapeniski tiks atcelti valdibas atbalsta pasakumi reakcijai uz Covid-19 krizi. Valsts sektora
parads 2019. gada turpinaja samazinaties lidz aptuveni 37 % no IKP, bet tiek prognozéts, ka
2020. gada tas palielinasies, jo tiks veikti pasakumi pandémijas apkaros$anai un samazinasies IKP.

Covid-19 krizes sakumd Latvija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan ar
darbaspéka piedavajumu un izmaksu konkurétspeju saistita dinamika liecinaja par ierobeZotu risku.
Lidz ar Covid-19 krizi darba tirgus un algu spiediens uz laiku mazinas. Kopuma Komisija Saja posma
neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilindtu analizi saistiba ar MNNP.
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LIETUVA. Makroekonomikas nelidzsvarotibas noverSanas proceduras iepriekseja karta Lietuva netika
konstateta makroekonomikas nelidzsvarotiba. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem lidz
2019. gadam vienibas darbaspéka izmaksu pieauguma raditajs parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 4,3 %
2019. gada Iidz -2,2 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognoz&ta 3 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 4,8 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
° Aréjﬁ neaizsargatiba joprojam ir ierobezota, jo AIS. grafiks. Vienibas darbaspéka izmaksu sadalijums

neto starptautisko ieguldijumu pozicija, kaut art 15 Hatisa

negativa, 1idz 2019. gadam pakapeniski uzlabojas.

To galvenokart veido uzkratie ATI. Tiek 10

prognozets, ka neto starptautisko ieguldijumu 5 * "

pozicija 2020. un 2021. gada turpinas uzlaboties.
Transporta pakalpojumu eksporta pieaugums ir
ievérojami uzlabojis tirdzniecibas bilanci, tapéc
tekosa konta parpalikums 2019. gada parsniedza
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darba tirgu un dazas regulativas izmainas, t. SK.

. . . e L Avots: Komisijas dienesti

salidzino$i straujo minimalas algas un publiska
sektora algu pieaugumu. Paredzams, ka Covid-19 pandémija 2020. gada atstas negativu iespaidu uz
algam privataja sektora un paléninas nominalo vienibas darbaspéka izmaksu pieaugumu.

e Banku nozare ir loti rentabla, un kapitala raditajs nedaudz parsniedz eurozonas vidgjo raditaju.
Ienémumus neneso$iem aizdevumiem ir tendence samazinaties, un tie kopuma ir zemi. Valsts
sektora parads 2019. gada v&l samazinajas, bet tiek prognozets, ka Covid-19 krizes rezultata
2020. gada tas palielinasies 11dz apm&ram 47 % no IKP un 2021. gada turpinas palielinaties.

e Pirms Covid-19 pandémijas darba tirgus raditaji izskatijas labi — bezdarba limenis bija 6,3 %.
Tacu tiek prognozets, ka bezdarba Itmenis 2020. gada palielinasies Iidz 8,9 % un saks atkal
samazinaties 2021. gada.

Covid-19 krizes sakuma Lietuva nebija konstateta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan izmaksu
konkurétspéjas dinamika liecindja par zinamu ierobezotu risku. Lidz ar Covid-19 krizi aréja pozicija ir
saglabajusies stabila, un algu spiediens ir samazindajies. Kopuma Komisija Saja posma neuzskata par
vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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LUKSEMBURGA. Ieprieksgja MNNP karta Luksemburga netika konstatéta makroekonomikas
nelidzsvarotiba. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam majoklu cenu
picauguma un privata sektora parada raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 2,3 %
2019. gada Iidz -4,5 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 3,9 % apméera, bet
nominala IKP limenis bis par 0,3 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e  Argjas ilgtspéjas problémas ir ierobezotas.  ;;
Tekosais konts uzrada stabilu parpalikumu, un

. grafiks. Majsaimniectbu parads un majoklu cenu indekss
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Luksemburga

neto starptautisko ieguldijumu pozicija ir
izteikti pozitiva. Vienibas darbaspeka
izmaksas 2019. gada turpinaja diezgan strauji
pieaugt saspringta darba tirgus apstaklos.
Paredzams, ka 2020. gada vienibas darbaspéka
izmaksu pieaugums bis ierobezots saistiba ar
algu mérenibu Covid-19 krizes dgl.
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- = . 0 = I lekizemes aizdevumi majoklu iegadei
2019. gada parsniedza 250 % no IKP. Tomer i MO B kHiSK S G

augstais  raditajs galvenokart atspogulo  Avots Eurostat un ECB

Luksemburgas ka globala finanSu centra lomu un parrobezu aizdevumus uzn€mumu grupu
ickSiené. Majsaimniecibu parads 2019. gada stabiliz&jas 66 % apméra no IKP un ir ievérojami
zemaks gan par pamatkriteriju, gan prudencialo kriteriju; tomer augstaks, nemot vera izmantojamo
ienakumu. Hipotekarie krediti 2019. gada pieauga par 8 %, un puse no neatmaksatajiem kreditiem
bija ar mainigu likmi, lai gan §T dala strauji samazinajas. Paredzams, ka 2020. gada majsaimniecibu
parada attieciba pret IKP palielinasies, seviski saistiba ar IKP kritumu.

e Majoklu cenas 2019. gada turpindja ievérojami pieaugt, un ir pazimes, kas liecina par
parveértésanu. Raugoties nakotné 2020.—2021. gada robezas, netiek prognozets, ka majoklu cenu
pieaugums var€tu ieverojami mazinaties. No piedavajuma viedokla 2019. gada dzivojamo &ku
celtnieciba samazinajas, saasinot piedavajuma neatbilstibu pieprasijumam, kas palielina majoklu
cenas.

e Banku sektors ir labi kapitalizéts un likvids un joprojam ir rentabls, lai gan rentabilitate ir zemaka
par EZ vidgjo raditaju. len€mumus nenesosu aizdevumu ir loti maz. Tomér majoklu cenu attistiba,
kas saistita ar banku riska ltmeni, nemot véra izsniegto hipotekaro kreditu apjomu, un lielas
majsaimniecibu paradsaistibas ir pastavigi jauzrauga. Valsts sektora parads ir neliels, un
paredzams, ka 2021. gada tas pieaugs lidz aptuveni 25 % no IKP.

Covid-19 krizes sakuma Luksemburga nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan
pastaveja dazi riski saistiba ar majoklu cenu pieaugumu un mdjsaimniecibu paradu. Lidz ar Covid-19
krizi cenas un izmaksu spiediens uz laiku mazinas. Kopumd Komisija Saja posmd neuzskata par
vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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UNGARIJA. Ieprieksgja MNNP karta Ungarija netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam neto starptautisko ieguldijumu
pozicijas, majoklu cenu picauguma, valsts sektora parada un finansu saistibu pieauguma raditaji
parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP picaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 4,6 %
2019. gada Iidz -6,4 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 4 % apmera, bet
nominala IKP Iimenis biis par 6,2 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumet $adi.

Aréja neaizsargatiba saglabajas, neraugoties
] g g Jas, g Al7. grafiks. NIIP, privata sektora un valsts sektora parads

uz pastavigiem uzlabojumiem neto -

starptautisko  ieguldijumu  pozicija, kas 0 Unoanis | 250
2019. gada bija -44 %, parsniedzot . 200
pamatkritériju. Tiek prognozets, ka neto
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2021. gada turpinas uzlaboties. Oficialas % & r %
rezerves 2020. gada sakuma bija tuvu limenim, * e Bl
kas tiek uzskatits par piesardzibas minimumu. 100 50
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dalu preaugums paatrmajas, neraugotles uz = = = Neto starptautisko ieguldjumu pozicia

izmaksu  konkur€tsp&as  pasliktinaSanos. A, .. Furostat
2020. gada forints piedzivoja ieverojamu

vertibas kritumu, kas pozitivi ietekmes konkurétspgju nakotne, bet atspogulo art neaizsargatibu pret
noskanojuma izmainam pasaules finanSu tirgos.

Majoklu cenas un kreditu pluasmas 2019. gada ieverojami pieauga, un radas bazas par
parvertesanu. Paredzams, ka Covid-19 krize izraisis zinamu cenu korekciju.

Valsts sektora parads 2019. gada samazinajas lidz aptuveni 65 % no IKP. Gaidams, ka
2020. gada tas pieaugs apméram par 13 procentpunktiem, atspogulojot recesijas dzilumu un
valdibas atbalsta pasakumus Covid-19 krizes apkarosanai. Bruto finans€juma vajadzibas ir Tpasi
augstas, nemot veéra lielo paradu un relativi Tsos atmaksas terminus. Turklat gan valsts sektora
paradam, gan uznémumu paradam pastav arvalstu valiitas risks. Vienlaikus ekonomikas atvertiba
padara iekSzemes ienakumus un budZeta bilanci jutigus pret valiitas svarstibam. Noteikts arvalstu
valiita denominétu paradu [imenis var palidzet ierobezot So risku.

Banku nozare ir loti rentabla, bet pirma limena kapitala raditajs ir zemaks neka lielakaja dala citu
ES valstu. Visaptvero$s maksajumu moratorijs aiznémé&jiem uz laiku pasarga bankas no iesp&jamas
saistibu neizpildes. Tom&r ienémumus nenesosSu aizdevumu Ipatsvars joprojam ir salidzinosi
augsts, proti, 4,3 % 2019. gada, un péc moratorija beigam tas varétu pieaugt. Komercbankas tur
ieveérojamu valsts sektora parada apjomu (aptuveni 20 % no IKP).

Kopumda ekonomikas analizé ir uzsverti jautdjumi, kas saistiti ar izmaksu spiedienu, eksporta struktiiru,
valsts sektora paradu un majokju tirgu. Lidz ar Covid-19 krizi problemas, kas saistitas ar izmaksu
spiedienu, turpmdk varétu mazindties, savukart riski, kas saistiti ar mijiedarbibu starp valdibas

finanséjuma vajadzibam un aréjo finanséjumu, Skiet, ir palielinajusies. Tomeér krajumu nelidzsvarotibas

apjoms pats par sevi nav ipasi liels. Kopuma Komisija Saja posmd neuzskata par vajadzigu veikt

papildu padzilindtu analizi saistiba ar MNNP.
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MALTA. Ieprickséja MNNP karta Malta netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem Iidz 2019. gadam neviens raditajs neparsniedz indikativo
robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 4,9 %
2019. gada Iidz -7,3 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 3 % apméra, bet
nominala IKP limenis bs par 2,6 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
A18. grafiks. Majsaimniecibu parads un majoklu cenu indekss

e Tekosa konta parpalikums ir paaugstinats, bet
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2019. gada pietuvojas raditaju kopsavilkuma
robezvertibai. To izraisija pastavigais specigais 0 50

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
kreditu pieaugums, no ka tika finans€ti stabili

augstie  feguldjumi  majokdu  buveciba. e
Paredzams, ka $is tendences biivniecibas nozaré W ckizemes aizdevurmi majokiu iegadel
turpinasies, kad 2020. un 2021. gada uz laiku tiks S Majokjufaktiskas:cenasi(labaipuse)
samazinati nekustama ipaSuma darfjumu nodokli. vt Furostat un ECB
Labveligi darba tirgus apstakli kopa ar zemam
procentu likmé&m veicindja majsaimniecibu paradsaistibu pieaugumu, kas ir jauzrauga. 2019. gada
turpinajas stabils majoklu cenu pieaugums, uzradot zinamas parveért§juma pazimes. Tiek
prognozéts, ka Covid-19 krizes ietekmé majoklu cenu piecaugums 2020. gada uz laiku pierims.

e Valsts parads samazinajas Iidz 2019. gadam, bet paredzams, ka Covid-19 uzliesmojuma rezultata
2020. gada tas palielinasies 1idz 60 % no IKP. Banku nozaré saistibas 2019. gada samazinajas,
ienémumus nenesoSo aizdevumu Iimenis saglabajas stabils, un ir sagaidams, ka notiekosa
maksatnespgjas reguléjuma parskatiSana veicinas nozares noturibu. Tom@r banku portfelu aizvien
pieaugosa koncentracija nekustama TpaSuma nozarg€ prasa ciesu uzraudzibu.

e Bezdarba Iimenis 2019. gada samazinajas, un aktivitates ITmenis turpinaja picaugt. Tomér tiek

prognozets, ka Covid-19 krizes ietekme bezdarbs palielinasies.

Covid-19 krizes sakuma Malta nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan augsta
tekosa konta bilance un salidzinosi dinamisks majoklu cenu pieaugums liecindja par ierobezotu risku.
Lidz ar Covid-19 krizi iekszemes spiediens ir nedaudz mazindjies, bet aréja pozicija ir saglabdjusies
stabila. Kopuma Komisija Saja posma neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilindtu analizi saistiba
ar MNNP.
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NIDERLANDE. Komisija 2020. gada februari secindja, ka Niderlandé ir makroekonomikas
nelidzsvarotiba, proti, liels privata sektora parads un liels teko$a konta parpalikums. Atjauninataja
raditaju kopsavilkuma tekosa konta parpalikuma un privata sektora parada raditaji parsniedz indikativo
robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkretai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela meéra
attiecas uz ieguldijumiem, majsaimniecibu ienakumiem, pensijam, privata sektora paradsaistibam un
majoklu tirgu. Papildus pamatotai pand€mijas novérSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi
nelidzsvarotibas noverSanai ir saistiti ar pensiju sistemu, ieguldijumiem majoklos, majsaimniecibu
stimuliem aiznemties un invest-NL izveidi.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ieverojami samazinasies — no 1,7 %
2019. gada Iidz -5,3 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 2,2 % apmeéra, bet
nominala IKP [imenis bus par 0,1 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

e Tekosa konta parpalikums samazinajas no
108% no |IKP 2018.gada Ilidz 9,9%
2019. gada, un paredzams, ka arT 2020. gada

AI9. grafiks. Neto aizdevumi/aiznémumi pa sektoriem
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sagaidams, ka tekosa konta parpalikums

saglabasies augsts, krietni parsniedzot pamata 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20f 21f

kriterijus. Uznémumi
s Majsaimniecibas un MABO

negativu neto ietaupljumu poziciju, bet to,
visticamak, liela mera kompensges

% no IKP

majsaimniecibu un uzpémumu uzkrajumu
parpalikuma turpmaka palielinasanas. Kopuma

e Privata sektora paradsaisttbam, Kkas Vil sidiors
2019. gada bija aptuveni 230 % no IKP, pirms —+— Ekonomika kopuma
Covid-19 krizes bija tendence samazinaties.
Uznemumu paradu  galvenokart rada pottmaco
starptautisku uznémumu grupu iek$&jais parads. Majsaimniecibu parads, kas 2019. gada bija
100 % no IKP, galvenokart ir saistits ar dasno nodoklu rezimu hipotekarajiem kreditiem un
nepietiekami optimali funkciongjoSu Tres tirgu. Paredzams, ka majsaimniecibu parada attieciba no
2020. gada atkal pieaugs. Bezdarba pieaugums var samazinat majsaimniecibu atmaksas sp&ju
nakotné. Majoklu cenas 2019. gada palielinajas par 4,8 %, un ir vérojamas parveértésanas pazimes.

e Banku sistéma ir labi kapitalizéta, ar zemu INA Iimeni un rentabla. Tiek prognozéts, ka valsts
sektora parads 2020. gada palielinasies lidz aptuveni 64 % no IKP, un turpmakajos gados tas
var€tu palielinaties vél vairak.

e Darba tirgus bija vésturiski saspringts pirms krizes. Tomér paredzams, ka krizes d&| darba tirgus
apstakli ieveérojami pasliktinasies, seviski ietekm&jot personas, kuru stavoklis darba tirgi ir
nelabveligaks.

Covid-19 krizes sakuma Niderlandeé jau ilgi bija liels iekSzemes uzkrajumu parpalikums, ko papildinaja
augsts privata sektora pardda limenis. Paredzams, ka péc krizes uzkrdjumu parpalikums nedaudz
samazindasies, tomér saglabdsies augsts, savukart privata sektora pardda attieciba palielindsies.
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Kopuma Komisija, nemot véra arl pagajusa gada februart konstatéto nelidzsvarotibu, atzist par
lietderigu turpinat analizét nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas noversanu.
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AUSTRIJA. Iepriekseja MNNP karta Austrija netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem Iidz 2019. gadam valsts sektora parads parsniedz
indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 1,4 %
2019. gada Iidz -7,1 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 4,1 % apméera, bet
nominala IKP limenis bis par 0,6 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

- . . o . L L . A20. grafiks. Majsaimniectbu parads un mdjoklu cenu indekss
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e Privata sektora paradsaistibas turpinaja 08:09:10:14.42,13:14715:10:17:18:19
samazinaties, jo majsaimniecibu parada == it aizdevumi majsaimniectbam
. _ e . mm Citi iekSzemes aizdevumi majsaimniecibam
attieciba  2019. gada Saglabaj as Stablla, bet mm lck$zemes aizdevumi majoklu iegadei
nefinanu  uzpe@mumu  aizpemto  lidzeklu e SN kRS cenRsllsbipe)

ipatsvars nedaudz  samazinajas. Tomer

paredzams, ka 2020. gada abi raditaji pieaugs

galvenokart Covid-19 izraisita IKP samazinajuma dgl. Tiek prognozets, ka 2021. gada tas dalgji
mainisies, pienemot, ka ekonomika saks atveseloties.

Avots: Eurostat un ECB

e Majoklu faktiskas cenas turpindja augSupeju, kas 2019. gada atkal nedaudz paatrinajas, un
pieauga zinamas parvertésanas pazimes. Tomér 2021. gada ir gaidama zinama cenu korekcija. Lai
gan §1 tendence biitu jauzrauga, Skiet, ka cenu pieaugums nav saistits ar kreditiem.

e Kopuma banku nozares pozicijas varétu palidzét mazinat krizes ietekmi. INA Tpatsvars 2019. gada
turpinaja samazinaties un bija nedaudz virs 2 %. Ar1 valsts sektora parads turpinaja samazinaties
uz specigas ekonomikas izaugsmes un notiekosas nacionaliz&to finansu iestazu aktivu likvidacijas
rékina. Tomeér paredzams, ka krizes dé| tas 2020. gada palielinasies lidz aptuveni 84 % no IKP,
gandriz par 14 procentpunktiem parsniedzot 2019. gada limeni.

e [abaka makroekonomiska situacija ir veicinajusi turpmakus darba tirgus uzlabojumus, lai gan tiek
prognozets, ka krizes rezultata 2020. gada palielinasies bezdarbs.

Covid-19 krizes sakumd Austrija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, tomer zinama
neaizsargatiba bija saistita ar majokju tirgu. Lidz ar Covid-19 krizi majoklu cenu pieaugums paléninds,
bet valsts sektora parads pieaug. Kopuma Komisija Saja posma neuzskata par vajadzigu veikt papildu
padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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POLIJA. Ieprieckseja MNNP karta Polija netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam neto starptautisko ieguldijumu
pozicijas un majoklu cenu pieauguma raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 4,5 %
2019. gada Iidz -3,6 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 3,3 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 5 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
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e Privata sektora paradsaistibas joprojam ir NIIP, no ka atpemti instrumenti bez saistibu
zemakas par prudenciilajam robezvértibam un M. ..l (labd puse)
2019. gada  samazinajas.  Paredzams, ka
2020. gada tas saglabasies stabilas. Avots: Komisijas dienesti

e Majoklu cenu picaugums, tapat ka hipotekaro kreditu pieaugums, 2019. gada paatrinajas. Majoklu
cenu pieaugums 2019. gada sasniedza gandriz 7 %, bet paredzams, ka 2020.-2021. gada tas
samazinasies. Riski joprojam ir ierobezoti, un ir maz pazimju, kas liecinatu par parveértésanu.

e Kopuma banku nozares pozicijas varétu palidzét mazinat krizes ietekmi. INA Tpatsvars 2019. gada
samazinajas lidz apmeéram 6 %, kas tomér ir salidzinoS$i augsts Itmenis, un Covid-19 krizes
rezultata tas var paliclinaties. Valsts sektora parads 2019. gada turpindja samazinaties, bet tiek
prognozets, ka 2020. gada tas palielinasies par 11 procentpunktiem un pietuvosies 60 % no IKP
saistiba ar pasakumiem pand€mijas noverSanai un IKP sarukumu.

e Labveliga makroekonomiska situacija 2019. gada veicingja turpmakus uzlabojumus darba tirgi,
bezdarbam sasniedzot rekordzemu Iimeni. Tomér Covid-19 krize, visticamak, izraisis ta pieaugumu
2020.-2021. gada.

Covid-19 krizes sakuma Polija nebija konstateta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan negativa
neto starptautisko ieguldiyjumu pozicija liecinaja par zinamu ierobezotu rvisku. Lidz ar Covid-19 krizi
aréja pozicija ir saglabdjusies stabila. Kopuma Komisija Saja posmd neuzskata par vajadzigu veikt
papildu padzilindtu analizi saistiba ar MNNP.
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PORTUGALE. Komisija 2020.gada februari secindja, ka Portugale ir makroekonomikas
nelidzsvarotiba, jo Tpasi saistiba ar lielajam neto argjam saistibam, privata sektora un valsts sektora
paradu un ienémumus neneso$o aizdevumu lielo Tpatsvaru zema raziguma pieauguma apstaklos.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam neto starptautisko ieguldijumu
pozicijas, majoklu cenu pieauguma un privata sektora un valsts sektora parada raditdji parsniedz
indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo un fiskali strukturalo politiku, uznémégjdarbibas vidi un INA. Papildus pamatotai
pandémijas noveérsanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas noverSanai ir saistiti ar
izglitibu un prasmém, digitalizaciju un administrativo tiesvedibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — N0 2,2 %
2019. gada Iidz -9,3 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 5,4 % apmera, bet
nominala IKP limenis bas par 1,1 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Argja ilgtspeja joprojam ir trausla, nemot véra
valsts lielo neto ﬁréj o saistibu apj omu un Covid- 422 grafiks. NIIP, privata sektora un valsts sektora parads

19 negativo ietekmi uz arvalstu tlirismu. Portugale
Paredzams, ka tekoSais konts, kas 2019. gada 0 220
kopuma bija lidzsvara, 2020. gada nedaudz 20 300
pasliktinasies. Tiek prognozets, ka negativa neto =40 20
starptautisko ieguldijumu pozicija 2020. gada % -60 200 %
palielinasies, lai gan salidzinosi Iéna tempa. = 80 | 150 *
e Privata sektora parads turpindja samazinaties, -100 | 100
2019. gada sasniedzot gandriz 150 % no IKP, -120 50
bet paredzams, ka p&c Covid-19 krizes tas atkal A e L e T tihu 8
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kredita garantiju shémas. Neraugoties uz e ieih Staplaitiskaggidyun poaicys

pastavigo kritumu, Covid-19 krizes sakuma INA  Avots: Eurostat

bija salidzino8i augsta Iimeni, un maksatsp€jas

riski, visticamak, paliclinasies, kad beigsies aizdevumu atmaksas moratorijs. Majsaimniecibu
parada attieciba pret IKP, kas jau ir augsta, 2020. gada palielinasies, samazinoties IKP, bet
majsaimniecibu uzkrajumu Itmenis pieaugs.

e Majoklu cenu realais pieaugums ir parsniedzis indikativo robezvertibu Cetrus gadus pec kartas
lidz 2019. gadam, uzradot aizvien neparprotamakas parveértg§juma pazimes. Tomér 2020. un
2021. gada ir paredzams strauj$ pieauguma tempu kritums, nemot VvE&ra tirgus pieprasjuma
samazinasanos un biivniecibas apjomu pieaugumu.

e Valsts sektora parads ir augsts par spiti tam, ka pastavigi samazinas, 2019. gada sasniedzot 117 %
no IKP. Tomér 2020. gada tiek prognozets pieaugums par 18 procentpunktiem, nemot veéra
pasakumus pandémijas noverSanai un IKP samazinasanos.

Covid-19 krizes sakuma Portugdlé bija neaizsargdtiba saistiba ar lielam paradsaisttbam un zemu
produktivitates kapumu. Lidz ar Covid-19 krizi pardadsaistibas daudzas nozarés ir pieaugusas. Kopumda
Komisija, nemot véra ari pagdjusa gada februari konstatéto nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu
turpindt analizét nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas noversanu.
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RUMANIJA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Rumanija pastav makroekonomikas
nelidzsvarotiba, seviski saistiba ar izmaksu konkur€tspgjas samazinaSanos, argjas pozicijas
pasliktinasanos un tekosa konta deficita palielinaSanos ekspansivas fiskalas politikas un
neprognoz&jamas uznémejdarbibas vides apstaklos. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem
lIidz 2019. gadam tekosa konta deficita, neto starptautisko ieguldijumu pozicijas un vienibas darbaspeka
izmaksu pieauguma raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adresétie ieteikumi, kas izdoti 2019. un 2020. gada, liela méra ir
saistiti ar fiskalo politiku, finansialo stabilitati, izmaksu konkurétsp&ju un uzneéméjdarbibas vidi.
Papildus pamatotai pand€mijas novérSanas politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas
noverSanai galvenokart attiecas uz banku nozari un (mazaka méra) uz minimalas algas noteikSanas
mehanismu.

Tiek prognozéts, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 4,2 %
2019. gada Iidz -5,2 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 3,3 % apmeéra, bet
nominala IKP Iimenis bis par 3,6 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumé&t $adi.

° Al‘éj a ilgtspéja ] oprojém ir trausla, jO negativa A23. grafiks. Neto aizdevumi/aiznémumi pa sektoriem
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saspringto darba tirgu. Algu mé&reniba sakara ar GRS
Covid-19 krizi, visticamak, mazinas izmaksu
konkurétspejas spiedienu, lai gan darbaspeka
uzkrasanas rezultata 2020. gada vél vairak palielinajas vienibas darbaspeka izmaksu pieaugums.

Avots: Ameco

e Tiek prognozéts, ka valsts sektora parada attieciba pret IKP 2020. gada pieaugs par vairak neka
11 procentpunktiem, sasniedzot aptuveni 47 % no IKP, kas atspogulo krizes ietekmi, ka arT ieprieks
ieviestos pastavigos kart€jo izdevumu palielinajumus. Paredzams, ka wvalsts sektora parads
2021. gada turpinas ieverojami palielinaties. Turklat salidzinosi liela ta dala ir denominéta arvalstu
valiita un tadgjadi paklauta valutas riskam. 2019. un 2020. gada bazas joprojam radija politikas
neprognozgjamiba, seviski saistiba ar tiesibu aktiem, kas ietekme fiskalo ilgtsp&ju.

e Banku nozares rentabilitate, lai gan ievérojami parsniedz ES vidgjo raditaju, kops 2019. gada
samazinas. Lai gan INA 1patsvars 2020. gada sakuma nokritas zem 4 % un, domajams, 2020. gada
saglabasies meérens, tas varétu palielinaties sakara ar Covid-19 krizi. Privata sektora parads
saglabajas zems, bet tiek prognozets, ka 2020. gada tas méreni palielinasies.

Covid-19 krizes sakumda Rumanija bija neaizsargatiba, kas saistita ar aréjo un valsts sektora paradu,
izmaksu konkurétspeju un neparedzamu uznéméjdarbibas vidi. Lidz ar Covid-19 krizi parada attieciba
ir ievérojami palielindjusies un fiskalais stavoklis ir pasliktinajies. Kopuma Komisija, nemot véra art
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pagajusa gada februari konstatéto nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu turpinat analizét
nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas noversanu.
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SLOVENIJA. Ieprieksgja MNNP karta Slovénija netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem Iidz 2019. gadam wvalsts sektora parads parsniedz
indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 3,2 %
2019. gada Iidz -7,1 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 5,1 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 1,3 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Tekosa konta pﬁrpalikums 2019. gadﬁ A24. grafiks. Neto aizdevumi/aiznémumi pa sektoriem
saglabajas augsts — gandriz 6 % no IKP. Sis -
parpalikums liecina par lieliem majsaimniecibu
ietaupfjumiem. Paredzams, ka 2020. un
2021. gada parpalikums pakapeniski saruks.

Slovénija
15

10

2019. gada ieguldijumi kopuma saglabajas E “ ' 'I-'-_"_"_ I
iepriek$€ja gada limeni un joprojam ir zemi = % I
salidzinajuma ar vesturiskajiem  vidgjiem =
raditajiem. Neto starptautisko ieguldijumu :
pozicija ir méreni negativa. 2019. gada pieauga 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20f 21f
vienibas darbasp&ka izmaksas. — Uznémumi

e Valsts sektora parads 2019.gada turpinaja Majsaimniedibas un MABO

samazinaties, sasniedzot aptuveni 66 % no IKP, —alchs sektors

bet paredzams, ka 2020. gada tas palielinasies
lidz aptuveni 82 % no IKP sakara ar pasakumiem

s Ekonomika kopuma
Avots: Ameco

krizes novérSanai un lejupslidi. Turklat prognozetas sabiedribas novecoSanas raditas izmaksas
joprojam nak par launu fiskalajai stabilitatei vid€ja termina un ilgtermina.

e Privata sektora parads 2019. gada turpinaja samazinaties, savukart kreditu plisma uz privato
sektoru saglabajas pozitiva. Majoklu cenu pieaugums 2019. gada nokritas zem robezvertibas, un
paredzams, ka 2020.—2021. gada tas samazinasies vél vairak Covid-19 krizes iespaida. Krizes
sakuma banku sektors bija salidzinosi stabils, jo ienémumus neneso$o aizdevumu limenis un
aiznemto lidzeklu Ipatsvars bija zems, un paredzams, ka tas ierobeZzos krizes ietekmi $aja nozaré.

e Darba tirgus 2019. gada turpinaja uzlaboties: ekonomiska aktivitate sasniedza visu laiku augstako
lIimeni, bet bezdarbs nokritas loti zemu. Paredzams, ka 2020. gada situacija pasliktinasies.

Covid-19 krizes sakuma situdcija Slovénija bija stabila, bez makroekonomikas nelidzsvarotibas, lai gan
fiskala ilgtspeja un majokju cenu tendences liecindja par zinamiem riskiem. Tiek prognozeéts, ka lidz ar
Covid-19 krizi valsts sektora pardada limenis palielinasies, bet lielais tekosa konta parpalikums
saglabasies. Kopuma Komisija Saja posma neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi
saistiba ar MNNP.

74



SLOVAKIJA. Ieprieksgja MNNP karta Slovakija netika konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar skaitliem Iidz 2019. gadam neto starptautisko ieguldijumu

pozicijas, vienibas darbaspéka izmaksu un majoklu cenu pieauguma raditaji parsniedz indikativo
robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 2,3 %
2019. gada Iidz -7,5 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 4,7 % apmera, bet
nominala IKP Itmenis bis par 0,6 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumet $adi.

A25. grafiks. Majsaimniectbu parads un majoklu cenu indekss

Par spiti uzlabojumiem, bazas joprojam rada R
Slovakija

aréja neaizsargatiba. Eksporta koncentracija un A0 130
45

100

integracija globalajas vertibas k&des joprojam ir 120

augsta. Lai gan neto starptautisko ieguldijumu

40
35

N
pozicija 2019. gada bija izteikti negativa, proti, - - \\\ 100
66 %, 2019. gada ta pakapeniski uzlabojas. Tiek S 55
prognozéts, ka 2020. un 2021.gada ta 3 20 a0
pasliktinasies. Riski ir ierobezoti, jo liela dala 30 -
arvalstu saistibu attiecas uz arvalstu tieSajiem 10
ieguldtjumiem. Teko$a konta deficits 2019. gada z | ZO

palielinajas, un tiek prognozets, ka 2020. gada 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
tas turpinas pieaugt.

Majsaimniecibu parads, % no IKP
Majoklu cenu indekss, 2015. gads

o

[ Citi aizdevumi majsaimniecibam

Japiever§ uzmaniba izmaksu konkurétspéjas i Cii iekSzemes aizdevumi majsaimniecibam
tendencei, jo vienibas darbaspeka izmaksas kop$ e sl Tl
2017. gada ir pastavigi pieauguSas sakara ar
specigu algu pieaugumu, saspringto darba tirgu

un lielaku konvergenci virziba uz ES vidgjo raditaju. Realais efektivais valiitas kurss laika gaita ir

== == o M3joklu faktiskas cenas (laba puse)

Avots: Eurostat un ECB

nedaudz pieaudzis. Izmaksu konkurétspgjas spiediens 2020. un 2021. gada, iesp&jams, mazinasies
saistiba ar Covid-19 krizi un algu pieauguma apsikumu.

Privata sektora paradsaistibas, seviski majsaimniecibu parads, pieaug vairakus gadus, tacu
izaugsmes temps paléninas. Majsaimniecibu parads joprojam ir zemaks par prudencialo Itmeni, bet
parsniedz Itmeni, kas izriet no pamatraditajiem, un ir augsts salidzinajuma ar citam ES valstim $aja
regiona.

Majoklu cenu pieaugums ir bijis straujs: 2019. gada tas parsniedza 6 %. Majoklu tirgii ir dazas
parvértéSanas pazimes, un tas veicina majsaimniecibu paradsaistibu palielinasanos. Tomér
paredzams, ka majoklu cenu pieaugums 2020.—2021. gada paléninasies. Par to liecina arT Valsts
bankas veiktie makroprudencialie pasakumi un realo ienakumu samazinasanas 2020. gada.

Banku sektora kapitalizacija ir laba, un ta rentabilitate ir aptuveni EZ vidgja ITmeni. INA Tpatsvars
ped&jos gados ir ievérojami samazindjies un ir zem ES vid&ja raditaja, tacu, nemot vera krizi,
varétu palielinaties aizdevumu apkalpoSanas griitibas. Krizes ietekm& wvalsts sektora parada
attieciba 2020. gada ievérojami palielinasies, parsniedzot 60 % no IKP.

Covid-19 krizes sakuma Slovakija nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai gan

ierobezotu risku radija daréja ilgtspéja, iekSzemes cenu spiediens un atkariba no autobiives nozares. Lidz

ar Covid-19 krizi iekszemes cenu spiediens ir mazindjies, bet aréja pozicija ir nedaudz pasliktindjusies.

Kopuma Komisija Saja posma neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar

MNNP.
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SOMIJA. Ieprickseja MNNP karta Somija netika konstate€ta makroekonomikas nelidzsvarotiba.
Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem Ilidz 2019. gadam privata sektora parads parsniedz
indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 1,1 %
2019. gada Iidz -4,3 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 2,9 % apméera, bet
nominala IKP limenis bis par 1,7 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.

e Arégjie faktori: teko3a konta deficits samazinajas, ,; T S———
savukart neto starptautisko ieguldijumu pozicija
kluva pozitiva. Tomer paredzams, ka 2020. gada,
samazinoties argjam pieprasjjumam, tekosa konta
deficits palielinasies. Eksporta tirgus dalas
pieauga jau ceturto gadu péc kartas, vél vairak
kompensgjot pagatné uzkrato sarukumu Saja
joma. Vienibas darbaspeka izmaksas pieauga, bet
realais efektivais vallitas mainas kurss saruka,
mazinot izmaksu konkurétspgjas riskus.

20 Somija 110

100

70 s -
P - 100

S0

40 80

70

Majsaimniecibu parads, % no IKP

60

Majoklu cenu indekss, 2015. gads

0 50
¢ Gan nefinansu sabiedribu, gan majsaimniecibu 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

parada attieciba pret IKP saglabajas augsta, — 1] alzdevymi majsaimniectbam
nedaudz palielinoties attiecigi lidz 82 % un 66 %. T ———— ———
Labveligi kredit€Sanas nosacijumi un zemas = == = Majoklu faktiskas cenas (laba puse)
procentu likmes 2019. gada paatrinaja kreditu
pieaugumu. Lai gan majsaimniecibu parads
parsniedz prudencialo un pamatfaktoru Iimeni, parada apkalpoSanas izmaksas ir ]Joti zemas, bet
gandriz visi jaunie hipotekarie krediti ir ar mainigdm likmém. Paredzams, ka parada I[imenis
2020. gada turpinas pieaugt, nemot véra Covid-19 pasakumus un IKP samazinasanos.

. ekSzemes aizdevumi majoklu iegadei

Avots: Eurostat un ECB

e FinanSu nozare joprojam ir labi kapitaliz&ta, un finanSu nestabilitates riski ir ierobezoti par spiti
butiskiem parrobezu riska darjjumiem, seviski ar citam Ziemelvalstim, saistiba ar salidzinosi lielo
palausanos uz liela apjoma finans€jumu un lielas regionalas bankas galvenas mitnes parcel$anu uz
Somiju. Krize varétu izraistt INA Ipatsvara pieaugumu, bet paredzams, ka tas saglabasies loti zems.

e Valsts sektora parads 2019. gada vel vairak pazeminajas zem robezvertibas, jo IKP pieaugums
joprojam parsniedza parada pieaugumu. Tomér tiek prognozets, ka valsts parads 2020. gada
pieaugs par vairak neka 10 procentpunktiem, sasniedzot aptuveni 70 % no IKP sakara ar recesijas
dzilumu un valdibas fiskalo reakciju uz krizi. Paredzams, ka 2021. gada tas pieaugs méreni.

e Situacija darba tirga 2019. gada turpindja uzlaboties; bezdarba un ilgstosa bezdarba limenis
samazinajas. Pasreizgjos apstaklos tiek prognozets, ka bezdarba Iimenis 2020. gada palielinasies
gandriz lidz 7,9 %, bet 2021. gada nedaudz saruks.

Covid-19 krizes sakuma Somija bija neaizsargatiba saistiba ar privata sektora paradu. Lidz ar Covid-

19 krizi privata sektora pardda attieciba palielinas, bet riski joprojam ir ierobezoti. Kopuma Komisija
Saja posmd neuzskata par vajadzigu veikt papildu padzilinatu analizi saistiba ar MNNP.
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ZVIEDRIJA. Komisija 2020. gada februari secinaja, ka Zviedrija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba,
jo 1pasi saistiba ar parak augstu novertetam majoklu cenam apvienojuma ar majsaimniecibu parada
pastavigu picaugumu. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem lidz 2019. gadam privata sektora
parads parsniedz indikativo robezvertibu.

Ar MNNP saistitie konkrétai valstij adres€tie ieteikumi, kas izdoti 2019. gada, liela méra ir saistiti ar
majoklu tirgus darbibu un privata sektora paradsaistibam. Papildus pamatotai pandémijas noverSanas
politikai 2020. gada veiktie pasakumi nelidzsvarotibas novérSanai ir saistiti ar ires majoklu tirgu.

Tiek prognozets, ka reala IKP pieaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — no 1,3 %
2019. gada lidz -3,4 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozéta 3,3 % apmera, bet
nominala IKP limenis bis par 2,8 % augstaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
° Al‘éji-l pozicija ] Oproj am ir stabila. Tekosa konta A27. grafiks. Majsaimniecibu parads un mdajoklu cenu indekss

parpalikums 2019. gada palielinajas, parsniedzot 100 Zviedrija 120
4% mno IKP, savukart jau pozitiva neto ., - %
starptautisko ieguldijumu pozicija ieverojami E ;32 i £
pieauga. Paredzams, ka tekosa konta parpalikums ,; 6 N g
2020. gada saglabasies Iidziga limen. 2 50 g
e Konsolidétais privata sektora parads 2019. gada § 40 % E
sasniedza jaunu virsotni, proti, 204 % no IKP, un é zz oo
gan  nefinanSu  sabiedribu  parads, gan = |, 60 ;é
majsaimniecibu parads parsniedza prudencialas 0 50

v = - . o = - - 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
robezvertibas. Majsaimniecibu parads pieauga

lidz augstajiem 89 % no IKP. 2020. gada pirmaja
pus€ turpindja pieaugt hipotekaro aizdevumu mm—lekszemes aizdevumi majoklu iegadei

. — . . — . == e= = M3joklu faktiskas cenas (laba puse)
apjoms majsaimniecibam, neraugoties uz to, ka

[ Citi aizdevumi majsaimniecibam
Em Citi iekSzemes aizdevumi majsaimniecibam

ekonomiska aktivitate ieverojami samazin@jas. Avots Eurostat un ECB
Bezdarba pieaugums var samazinat majsaimniecibu atmaksas sp&ju nakotné.

e P&c krituma 2017. gada beigas no 2018. gada atkal saka celties majoklu cenas, un Covid-19 krize
So pieaugumu gandriz neietekmé&ja. Majoklu cenas kopuma joprojam ir augstas, un pastav
parvertésanas raditi riski. Majoklu cenas un majsaimniecibu paradsaistibas palielina majoklu
IpaSumtiesibam labveligais nodoklu rezims, loti zemas hipotekaro kreditu procentu likmes un
hipotekaro kreditu tirgus Tpatnibas, ka arT piedavajuma ierobeZojumi.

e Tadgjadi paredzams, ka 2020. gada valsts sektora parada attieciba ievérojami palielinasies, pirms
stabiliz€sies 2021. gada joprojam krietni zem robezvértibas — 60 % no IKP. FinanSu sektora
pozicijas krizes sakuma bija stabilas, un tas guva labumu no savlaicigiem atbalsta pasakumiem,
seviSki monetaro iestazu veiktajiem. Reag€jot uz krizi, makroprudencialais regul&jums uz laiku ir
mikstinats.

e Politikas pasakumi, piem@ram, pagaidu atbalsts bezdarba noversanai, palidz&ja mazinat ietekmi uz
darba tirgu. Tomer paredzams, ka 2020. gada bezdarbs palielinasies lidz 8,8 %.

Covid-19 krizes sakuma Zviedrija bija neaizsargatiba, kas saistita ar majokiu tirgu un privata sektora
pardadu. Lidz ar Covid-19 krizi saglabajas neaizsargatiba saistiba ar majsaimniecibu paradu,
hipotekaro kreditu un majokiu cenu limeni. Kopuma Komisija, nemot véra art pagajusa gada februart
konstateto nelidzsvarotibu, atzist par lietderigu turpinat analizét nelidzsvarotibas saglabasanos vai tas
novérsanu.
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APVIENOTA KARALISTE. Iepricksgja MNNP karta Apvienotaja Karalisté netika konstatéta
makroekonomikas nelidzsvarotiba. Atjauninataja raditaju kopsavilkuma ar datiem lidz 2019. gadam
privata sektora parada un valsts sektora parada raditaji parsniedz indikativo robezvertibu.

Tiek prognozets, ka reala IKP picaugums Covid-19 krizes rezultata ievérojami samazinasies — N0 1,3 %
2019. gada lidz -10,3 % 2020. gada. Reala izaugsme 2021. gada tiek prognozeta 3,3 % apméra, bet
nominala IKP limenis bis par 3,9 % zemaks neka 2019. gada.

Vairakas svarigas tendences var rezumét $adi.
e Aréja neaizsargatiba paliclinajas, nemot V&ra A2 grafiks. NIP un TK bilance

ieverojamo tekosa konta deficitu un neto e Apvienota Karaliste 01
starptautisko ieguldijumu pozicijas 10 i >
pasliktinasanos. Tekosa konta deficits 2019. gada ’ ,_’ \ R
palielinajas, parsniedzot 4 % no IKP un radot I I - g
Apvienotajai Karalistei nepiecieSamibu pec argja -10 &/ 52

R
finans€juma. Tiek prognozgts, ka turpmakajos & =0 j
gados tekosa konta deficits nedaudz samazinasies. 2 .

0\0 -

Neto starptautisko ieguldijumu  pozicija L 5
pasliktinajas vél vairak — lidz -26 % no IKP -40 10

2019. gada — un tagad ir ievérojami zemaka par 1 Sk 2 s s 1 B 2

prognoz&€to Ilimeni, balstoties uz esoSajiem

. o . . _ . I Neto starptautisko ieguldijumu pozicija

pamatfaktoriem, tafu  joprojam  parsniedz

. _ . . _ _ NIIP, no ka atnemti instrumenti bez saistibu
prudencialo limeni. Tiek prognozgts, ka turpmak it pides ke
. . . e == a= == Teko3a konta bilance (laba puse)

neto starptautisko ieguldijumu pozicija

stabilizésies aptuveni $aja Iimeni. avetsRomidindionsel

e Privata sektora parads 2019. gada nedaudz samazinajas. Uzraudziba seviski nepiecieSama
majsaimniecibu paradam, kas ir augsts un joprojam parsniedz prudencialas robezvertibas, pasi
nemot vera pandémijas paredzamo negativo ietekmi uz majsaimniecibu ienakumiem. Majoklu
faktiskas cenas 2019. gada saruka par 0,3 %. Lai gan valdibas politika 2020. gada bija majoklu
cenam labveliga, ir gaidamas turpmakas korekcijas.

e Valsts sektora parads joprojam parsniedz robezvertibu, un tiek prognozgts, ka 2020. gada tas
uzkaps virs 100 % no IKP sakara ar valdibas pasakumiem pand€mijas seku noveérSanai un IKP
samazinasanos.

e Banku sektors joprojam ir rentabls un labi kapitalizéts, un INA ir loti zemi. Tomér riskus rada
finanSu sektora piesaiste komercialajam nekustamajam Tpasumam un ietekme, ko radis Apvienotas
Karalistes izstasanas no ES vienota tirgus un muitas savienibas 2020. gada beigas.

e 2019. gada darba tirgus joprojam bija spécigs ar augstu nodarbinatibas limeni un nepieredzgti
zemu bezdarbu. Tomer sagaidams, ka pandémijas ietekme uz darba tirgu, sakot no 2020. gada, bis
izteikti negativa.

Covid-19 krizes sakuma Apvienotaja Karalisté nebija konstatéta makroekonomikas nelidzsvarotiba, lai
gan pastavéja problemas aréja joma un privata sektora parads radija zinamu risku. Lidz ar Covid-19
krizi parada attieciba palielinasies, un aréja neaizsargatiba saglabajas. Kopuma Komisija neveiks
papildu padzilindtu analizi saistiba ar MNNP.
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1. tabula. MNNP raditaju kopsavilkums

Aréja nelidzsvarotiba un konkurétspéja lek$éja nelidzsvarotiba Nodarbinatibas raditaji'
Tekosa konta Neto Realais efektivais Eksporta Nominalo VDI | Deflétais Privata Privata Valsts Bezdarba Kopéjas Ekon. aktiva ligtermina Jauniesu
bilance, % no |starptautisko ; valiitas kurss — | tirgus dala — indekss, majoklu sektora sektora sektora limenis finansu darbaspéka bezdarba bezdarba
IKP ieguldijumu : 42 tirdzniecibas %no 2010. gads = cenu kreditplisma, parads, bruto (3 gadu vidéjais sektora limenis — %no | limenis —%no | limenis — % no
2019.9. (3 gadu vidéjais pozicija partneri, SPCI pasaules 100 indekss, konsolidéta | konsolidéts parads raditajs) saistibas, iedz. kopskaita ; aktivajiem iedz. { aktivajiem iedz.
radiajs) (% no IKP) deflators eksporta (% izmainas ]2015.9. =100{ (% no IKP) (% no IKP) (% no IKP) nekonsolid. 15-64 g.v. 15-74 g.v. 15-24 g.v.
(% izmainas 3 gadu{ (% izmainas {3 gadu garuma)| (% izm. 1g. (% izmainas (izm. p.p.3g. (izmainas p.p. (izmainas p.p.
garuma) 5 gadu garuma) garuma) 1 gada garuma) garuma) 3 gadu garuma) 3 gadu garuma)
_ +5% (E2) 9% (£2) ; ) ;
-4 Y - - 9 -
Robezvért. 4 %[+6 % 35 % +11 % (nav E2) 6 % +12 % (nav E2) 6% 14 % 133 % 60 % 10 % 16,5 % 0,2 procentpunkti i 0,5 procentpunkti i 2 procentpunkti
BE 0,1 50,6 2,6 3,1 5,3 2,5 3,8 179,1 98,1 6,2b 4,6 1,4 1,7 -5,9
BG r 2,5 7312 T 4,5 7 154 19,5p 4a0p | 56 7 91,8 [ 202 1 5,2 7 58 I 4,5 21 T 83
cz r 0,6 7 203 | 8,7 7 51 T o144 N 62 | 31 " 808 | 302 4 2,4 7 56 I 1,7 NS T 49
DK r 8,0 T 769 | -0,2 T 26 T 14 " 15 [ 114 72212 [ 333 53b | 13,1 1,6b | -0, T2
DE r 7,4 T, T 2,1 o1t T 7.9 " 43 | 54 7 1054 | 596 4 3,4 773 I 1,3 7 .05 T3
EE r 1,7 T4 T 6,2 T 20 7 19,9 " 44 | 38 T o978 | 84 4 5,2 7125 I 1,4 ) T23
IE r 16 7 o-1740 | 1,4 7 71,0 T a4 " 00 [ 91 T 2024 | 574 4 5,8 7 155 I 0,6 T 26 T 43
r > : 4 - r r r 4 r 4
B 2,1 -155,9 0,3 3,7 1,7p 6,5¢ 0,8p 109,9p 180,5 19,4 11,5 0,2 -4,8 -12,1
ES I 2,3 T o739 | 1,7 T 26 4,0p " 41 1,3p 129,4p | 95,5 T 155 709 I -0,4 T 42 To-11,9
FR 07 7229 T 1,6 T .05 13 [ 23 8,0p 153,3p | 98,1 r 9,0 T 75 I 0,3 712 T a9
HR r 2,6 7 503 | 1,5 7 225 4,7p " 81 1,7p 91,2p | 72,8 4 8,8 7 68 I 0,9 T a2 To-14,7
T 27 - 0,2 726 To32 " 06 | 02 T 1066 | 134,7 T 10,6 T 38 1 0,8 o1 T 86
cy ) 71223 | -0,1 7137 520 [ 26 2,7p 259,1p [ 94,0 4 8,9 73,9 I 2,6 T 3,7 T -12,5
Lv r 0,1 T4, T 3,7 T 36 T 17,0 " s8 | 15 T 671 [ 369 r 7,5 T 46 I 1,0 T 16 T 49
LT 1,4 -24,1 3,7 16,8 16,4 4,9 3,0 55,1 35,9 6,5 4,1 2,5 1,1 -2,6
LU 4,7 56,2 2,0 10,3 11,9 8,0 3,8 318,7 22,0 56 3,3 2,0 -0,9 -1,9
HU 0,7 -43,7 0,3 59 10,0p 12,8p 3,2p 66,6p 65,4 3,8 17,8 2,5 41,3 1,5
MT 5,1 54,6 1,3 18,1 8,5 4,0p 8,5 123,7 42,6 3,8 4,4 53 1,5 1,4
r > : 4 r r r 4 a F r
L 10,5 90,0 2,4 0,7 5,9p 4,8 0,0p 234,0p 48,7 4,0 6,1p 1,2 1,5 -4,1
AT f 1,8 7121 2,1 714 T 55 " 39 [ 45 71201 | 705 4 5,0 T 43 1 0,9 T 08 27
PL r 04 T 494 T 2,8 7 251 9,2p " 67 | 33 T 740 | 457 1 4,0 742 I 1,8 7 -15 T78
PT " 0,5 7 -1003 | -0,4 7 85 760 | 87 2,2p 149,2p | 117,2 4 7,5 700 1 1,8 T 34 T 97
RO a0 T 435 T 0,2 7179 2450 [ -1,7 2,0p 46,7p | 35,3 v 4,3 7 10,4 I 3,0 T3 T 38
si r 5,9 7 154 T 1,0 7 16,0 T 84 " 48 | o8 T 687 | 656 4 5,4 79,9 I 3,6 7 24 T
SK r 23 7 663 | 2,6 19 7 145 " 62 [ 50 7 o916 | 485 r 6,8 49 [ 0,8 T 24 T 61
Fi r -09 4 36 | 0,2 T 46 T 08 " o0 | 76 T 1475 [ 59,3 4 7,6 T 76 I 2,4 711 29
SE r 3,3 o182 | -8,3 7 51 T 82 " o5 | 98 72039 [ 351 66b | 10,6 I 0,8 T 04 1 1,2
Atg.: AK 3,9 -26,2 2,9 1,4 8,8 -0,3 2,8 154,7 85,4 4,0 3,3 0,8 -0,4 1,8
Izceltie skaitli sakrit ar ro értibu vai to parsni pziméumi. b: datu sérijas pal e:aplése. p: pienémums.

1) Apvienota Karaliste izstajas no Eiropas Savienibas 2020. gada 31 janvari, pamatojoties uz Ligumu par Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotas Karalistes izstasanos no Eiropas Savienibas un Eiropas Atomenergijas kopienas (“ IzstaSanas ligums”, OV C 384 |, 12.1.2019., 1 Ipp.). Apvienotajai Karalistei un tas teritorija
parejas perioda, kas beidzas 2020. gada 31 decembri, turpina piemérot Savienibas tiesibas. 2) ! atibas raditajus sk.2036. gada BMZ, 2. Ipp. 3) Majokju cenu indekss e = NCB aplése par Griekiju. 4) Privata sektora parads, privata sektora kreditplisma, kopéjas finan$u sektora saistibas: Luksemburga veica valsts
finansu parskatu pamatkritériju parskati$anu. 5) Kopéjas finansu sektora saistibas Slovakijas gadijuma “ Atvasinétie finanu instrumenti un darba néméju akciju iegades iespgjas” (F.7) neietver darba neméju akciju iegades iespéjas. 6) Bezdarba limenis, b = pal ita aptaujas ika Belgijas gadijuma; b = datu
ievak$anas uzlabojums (datorizétas internetintervijas (CAWI ) tehnikas ievieSana) Danijas gadijuma.

Avots: Eiropas Komisija, Eurostat un Ek ikas un finansu lietu ¢ (realais efektivais valutas mainas kurss), ka ari Starptautiska Valutas fonda dati, pasaules ekonomikas apskats (pasaules precu un pakalpojumu eksporta apjoms).
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2. tabula. Papildraditaji, 2019. gads

g i© o =
Qo c X . o » i© € g c S i s T

) @ © gS= = > O g0 ) o e ) E o [ » 5s & 7} 5 5

g a3 .22 58Ee_ %282 88c 8% o slg | fx5a Em oS |SE_ S 92%E 2N 85 5 83 % § 2z B

e 8f |55 98 v ,ZEXgg8 S s@X SL X SEX 28T ,5 3 SET | SET g 2EF Epg EUOS 85,3 3= SncE 8% S
85823 E82 236 0ESfBsl 380 3N _o 2580|5595 ¢853 2955|4955 35855 58E Ssco-27 83 Lo | 28s 2N4fa
205  ES o i NES CERLELGNS BT, BTESZ S0q N83®8528 20k | Dos 83ws N2> E8,8-ums S5 233 2Bg5cS8
2019.g. | 285 {8588 w538 i x5§58 55 |58 s.l58 388 XEBO0RGFED w85 | £685 0ESS $E8 S 585202 58 2=2g sS=%cga
Y leeg {ETE 388 wx=2EN 2S¢ e EE eEoE o8 E HTaoEewV 8§55 | (Co §SECo €3N TELS56SEL 2E 883 8220F
2% 88 1922 8mE2.538/ %53 8553 588 8-~ S5ig8 228 ££% 532F% <5°C 25858258 23 223 Z2EE8S

£go 23 555 e835ZEE5 25125 9o/ 35c 55802 Fc 2882282 0825258 228 22°§ s E2L 87§

R G532 8888 =55/ 8352183 S 38| NEcuiSEE §8° g8 £7. 225 9% & E TS | § % 5% W

1 @ g S5 iFxN aw 2 ¥ |58 g = ggg N 5 g s = 5 = s N = g S < x

2 N? © £ =22 22 =l £ @ =2 o

N @ IRl % [t <

BE 1,7 24,2 n/d 0,5 40,2 -5,3 168,1 -2,6 1,1 4,8 1,2 -0,1 0,2 2,1p 0,3 10,9 6,2 61,2 13,4p
BG r 37 7 187 08 ¢ 45 | 399l 247 8177 29 ¥ 17 7 134 [ 89 [ 28 [ 33 6,5p | 42,5 228 [ 28 | 233 8,2p
cz F 23 { 262 19p 7 02 [ 2977 3,70 7810 24 7 75 7 32 7 o009 { 02 [ 21 1,7p ¥ 9,0 [ 324 [ a5 [ 31,8 12,1p
DK 28 7 220 3007 89 { 2720 -20{ 55437 -04 [ 25 7 o8 [ -1,3 [ 39 7 16 190 7 -66 | 11,7 T 49 [ 1095 16,7p
DE F o6 { 21,7 32 7 71 [ 5137 19 4667 -1,8 [ 03 { 29 [ 33§ -01 [ -03 12p ¥ 104 | 197 [ 66 [ 544 13,7p
EE F 50 { 262 1.6p 7 32 [ 3127 93{ 96,7 -12 { 44 7 o2 [ o6 { 51 [ 37 1,6p 222 | 196 [ 49 [ 376 7.5p
IE " s6 { 456 | 08 [ -21,2 | -2854[ -11,47 4367 -12 [ -29 [ 680 | 43 [ 94 7 26 34p | -354 [ 251 | 23 [ 372 7,4p
EL 1,9p 10,1p 1,2p ¥ -1,1 [ -135371 247 238, -24p { 20 7 18 1,9p 3,7p 0,6p 35,50 | -17,8 8,0e 07p [ 54,3 10,9p
ES 2,0p 19,9p 1,1p {25 [ -4687 10 677{ -19p [ 00 [ 08 -1,0p 1,2p -0,3p 3,1p | -11,8 [ 19,2 570 | 56,9 13,5p
FR 1,5p 23,6p n/d ¥ -06 [ -3561 197 480{ -1,8 [ -0,1 | -2,2 2,5p 0,8p 0,4p 2,50 | -1,4 9,7 6,4p | 61,7 15,1p
HR 2,9p 21,0p nd ¥ 47 [ 557 247 494, 2907 05 [ 204 3,7p 5,7p -0,2p 52p [ -17,6 | 20,0 nd | 34,6 7,5p
IT " 03 ¥ 181 1,50 ¥ 29 [ 0,0[ 1,6 290f 20 [ -1,7 ¥ -43 [ 42 { -01 [ -02 6,7p [ -2,4 | -1,8 [ 42 [ 41,2 12,9p
cy 3,1p 19.4p nd ¥ -62 [ -159,5[ 103,5{ 1827,5| -40p | -2,5 | 11,7 0,7p -1,5p -0,1p 18,1p | -11,5 [ 7,9 790 [ 89,5 12,8p
LV r 21 7 222 o6p ¢ 08 [ 451 31 560 27 { 28 7 18 [ 67 [ 10 [ 21 390 F 173 | 29,9 7 24 | 203 9,8p
LT F 43 { 214 1,00 { 52 [ a8 297 4407 36 { 34 [ 147 [ a5 [ 84 [ 39 1,70 | 16,8 | 249 | 29 [ 230 14,5p
LU 23 7 16,9 nd ¥ 45 [ -3893,6 -446,6[ 67425 -32 [ 10 [ 83 [ -07 { -03 [ -1,3 o6p I 85 [ 245 { 34 [ 659 15,0p
HU 4,6p 27,20 ¥ 15 § 16 [ -250 19,77 1696| -38 | -06 [ 4,0 0,0p 4,7p 3,3p 41p | 15,3 50,0p 3,2p [ 18,4 9,6p
MT a9 21,6p o6p ! 56 | 24637 275[ 149717 -64 [ -0t | 160 [ 33 { 50 [ -08 32p | 45 18,2p 49p [ 49,7 11,2p
NL 1,7p 21,0p nd §99 [ -057( 39/ 5812 -08 { 09 [ -1,1 1,9p 1,6p -0,2p 1,80 { -1,7 | 26,3 5,0p 100,3p 16,1p
AT F 1,4 ¥ 247 320 7 28 [ 11 190 5977 22 [ 11§ -04 [ o7 { 18 [ 03 22p 7 55 [ 16,6 | 47 [ 495 11,2p
PL " 45 ¥ 185 1,3p ¥ 25 [ -1257 247 4640 24 7 16 [ 229 [ 37 [ 40 4,8p 6,1p f 41 [ 203 [ 20 [ 344 9,7p
PT 2,2p 18,2p 1,9p £ 09 [ -a717 357 806| -250 1 -1,6 | 66 4,1p 2,4p 1,4p 6,1p I -7,1 [ 321 32p | 63,6 10,8p
RO 4,2p 23,6p nd ¥ 34 | a1 297 442, -1,7p ¥ -12 [ 158 4,7p 2,9p 4,2p 43p | 30,7 [ 158 24p [ 154 9,1p
S F 32 7 196 nd §os52 T 1,6 30 3977 35 7 04 [ 139 [ 20 [ 30 7 07 34p F -1,4 | 256 [ 22 | 269 8,2p
SK r 23 7 214 7 o8 { 20 [ -1417] 227 696 -3t § 19 [ o1 [ 20 { -03 { 1,3 290 ¢ 63 [ 241 [ 34 [ 43,7 9,6p
FI F 1,1 7 239 2,80 7 -01 [ 6,31 50 5090 -1,7 ¥ -1,7 7 27 [ 25 [ 66 [ -05 14p 7 31 1 37 7 72 [ 660 16,6p
SE r 1,3 ¥ 245 34pe © 42 | 507 a6 8610 -11 { 97 { 67 [ -05 [ 22 7 07 1,1p { 58 [ 83 | 46 [ 886 17,9p
Atg.. AK 13 18,0 n/d 4.3 15,1 0,8 80,5 -0,5 4.4 3,1 2,3 1,7 0,2 1,2p 9,2 9,1 4,0 84,1 16,0p

Apziméjumi. e: aplése. p: pienémums.

1) Apvienota Karaliste izstajas no Eiropas Savienibas 2020. gada 31 janvari, pamatojoties uz Ligumu par Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotas Karalistes izstaSanos no Eiropas Savienibas un Eiropas Atomenergijas kopienas (“ lzstaSanas ligums”, OV C 384 |, 12.112019., 1 Ipp.). Apvienotajai Karalistei un
tas teritorija parejas perioda, kas beidzas 2020. gada 31 decembri, turpina piemérot Savienibas tiesibas. 2) Oficialais iesniegSanas termin$ datiem par bruto iek§zemes izdevumiem pétniecibai un izstradei 2019. gada ir 2020. gada 31 oktobris, bet dati tika izgati 2020. gada 23. oktobri. 3) Majok|u cenu indekss
e =NCB aplése par Griekiju. 4) M ajsaimniecibu parads: Luksemburga veica valsts finansu parskatu pamatkritériju parskati$anu.

Avots: Eiropas Komisija, Eurostat un Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats (realais efektivais valitas mainas kurss), Eiropas Centrala banka (konsolidétais banku aizpemto lidzek|u ipatsvars un bruto ienemumus nenesosie aizdevumiiek§zemes un arvalstu struktaras), ka ari Starptautiska Valatas
fonda dati, Pasaules ekonomikas apskats (pasaules pre¢u un pakalpojumu eksporta apjoms).
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2. tabula, turpinajums. Papildraditaji, 2019. gads

Ekono_m _iski Sateroms Jaunie$u Jauniesi, kas nestradaja, | Nabadzibas vai socialas e so'ciélo i Smagi materiali F_’fers_ona's, ka_s dzivo_
aktiva bezdarba EORIE Z sanemsanas nabadzibas AR majsaimniecibas, kuras
NotkibhEGhs . darbaspiska | Rmew - Sona. o Doooehe.  nouichta nioomguvl | sistdben Fielmi riskam paklautie SESON G e ir loti zema darba
W 2 S limenis — % no arodu - % no paklautie iedzivotaji — : WA iedzivotaji — = S
2069/ ||| DOcEUEGe Bmuais o~ a0; | Skivasew aktivajiem | iedzivotajiem 15-24gv. | % no iedzivotajiem SO % no iedzivotajiem e
izmainas 1-gada wdzwot.aju iedzivotajiem Sedevoisicm % no iedzivotajiem % no iedz. 0-59 g.v.
garuma) kopskaita 15-74 g.v. 15-24 g.v. (izmainas p.p. (izmainas p.p. (izmainas p.p. {izmainas p.p. (izmainas p.p.

15-64 g.v. (%) %) % 3 gadu % 3 gadu % 3 gadu % 3 gadu % 3 gadu
(%) garuma) garuma) garuma) garuma) garuma)
BE 1,6 69,0 2,3 14,2 9,3 °  -0,6 19,5b -1,4b 14,8b -0,7b 4,4b -1,1b 12,4b -2,5b
BG " 03 T 732 | 24 7 8.9; 1% 13,7 -45 7 325 796 7 22,6 03 7 19,9 -12,0b 7 9,3 -2,6b
cz i 0,2 ¥ 76,7 | 06 7 56 7 57 33 fF 125 % 08 I idoa ” 04 7 57 W % o 43 ® -2,5
DK f 12 i 791 7 08 7 f0or 7.7 1,064 363, 7 55 £ 425 % 06 [ 2.6 00 0.3 R Iy
DE i 09 792 7 12. 7 5.8 7 57 " R . - 5 B 2,3, F 448 " 4,7 T 26 70 iy T 76 7 20
EE f 13 7 789 | 09 [ 124 T 69 = D2 23" =0 17" 00 [ X R > i 54 7  -04
IE f 2:9: f 733 7 1,6 ¥ 125 7 101 "7 -2,5 n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
EL 12p [T 684 T 122 7 352 7 125 7 233 ¥ 3000 s6 I 179 " 3y & e B2 & 438 ¥ -3,4
ES 2.2p ¥ 738 7 53 1 328 W oy T 25 7 253 "7 26 7 207 " -16 | 47 " A% i o8 ¥ -4,1
FR 1,1p [ 71.7 34 7 196 7 10,6 " A3 179 T o3 F 136 T 00 7 47, 03 I 7G -0,5
HR 31p 66,5 [ 24 T 16,6 7 13:8 &1 & 333 & A6 K Hgq ¥ 12 7 7.2 % 53 7 gig & -3,8
I @ o5 7 65,7 I 5,6 1 Dga A gy YR -1,8 n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
cYy 31p 1 76,0 [ 233 F 16,6 | 13,7 7 23 - 923 " s4 I 147 " -1,4 T 91 " 45 7 68 -3,8
LV " 01 T 773 7 24 7 124 7 79 7 33 7 273 " A2: ¥ 220 1,3: * 78 7 50 7,6 0,4
LT f 05 [ 780 7 1,9 ¥ 11,9 7 86 08 7 263 " 38 7 206 E,3¢ K 94 " a4a 7 7.5 2,7
LU @ 36 7 720 7 13 7 17,0 5:6 o 02 ! 206 1,56 7 17,5 1,76 7 1,3 -0,3b ¥ 7,5 0,9b
HU d 13 1 726 o 11 % 1.4 ¥ 310 ¥ oo 7 189 " 74 7 123 22 ¥ 87 . 25 F 5,0 -3,2
MT " 58 7 759 { 09 T 93 86 " 0,2 . 200 T o2 P 37a ® 06 [ 36 7 -08 7 49 " -2,4
NL 190 [ 80,9 [ 10 [ 67 43 “* -03 7 18,5 -02b 7 13,2 0,5b [ 2,5 -0,1b [ 9,2 -0,5b
AT i T F s i 11 7 g5 F 7. ° 06 7 169 " 3. T A -08 7 TG 04 7 7.8 " -0,3
PL -02p ¢ 706 [ 07 [ 9,9 7 BiE 24 7 182 7 37 ¢ 154" 19 7 36 7 B2 T 47 "7 -1,7
PT 08 [ 75,5 7 28 T 18,3 | g0 " 296 i 216 | 35 [ A7 1,8 T s6 7 28 7 62 " -2,9
RO o,0p [ 68,6 | 170 T 16,8 [ 14,7 7 =27 V. 3te. % -76- T 238 T s4i5: X 45 o3 F 60 7 273
sl § 2:5. F 752 7 1,9 7 81 70 " 10 7 1a4 7 40 12,00 F 1,9 7 2:6. 7 28 & 50 )
SK " 1o 72,7 I 34 7 161 7 103 " 20 7 1648 " 47 q19 7 08 [ 79 o 03 7 6,2 7 -0,3
Fi " 17 i 783 120 ¥ 17,9 8,2 4,7 F 156 " a0, ¥ 1te 7 00 [ 24 2 9,7 % A7
SE f 06 [ 82,9 7 09 7 20,1 & 55 % %0 F 188 " o5 % d7a " 09 7 1.8 % 10 7 a5 " 0,1
Atg.: AK 1,1 78,1 0,9 11,2 10,5 = -0,4 n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d

ApzimEjumi. b: datu sErijas partraukums. p: pienémums.

1) Apvienotz Karaliste izst3jEs no Eiropas Savienibas 2020. gada 31. janvar, pamatojoties uz Ligumu par Lielbritinijas un Ziemefrijas Apvienotis Karalistes izsti#anos no Eiropas Savieribas un Eiropas Atomenergijas kopienas (“lzstiZanis Fgums™, OV C 3841,
12.11.2013., 1. Ipp.). Apvienatajai Karalistei un t3s teritorij pirejas periods, kas beidzas 2020. gada 31. decembr, turpina piemérat Savienibas tiesibas. 2) Oficizlais iesnieg#anas terminé statistikas datiem par ienskumu un dzives apstikiu riditgjiem (£E-SEL
2013. gads ir 2020. gada 30. novembris, bet dati tikaizgiti 2020. gada 23. oktobr’. 3] lenzkumu un dzives apstikiuridiEji. Beigijas gadijumi periodu safidzingjumi jFveic piesardzigi - apsekojuma tika veikti vairzki bitiski uzlabojumi. lzmainas ir gan saturiskas,
gan metodologiskas. Satura zind 2019, gads lielskajai dalai ienzkumu mairigo lielumu sika izmantot administrativos datus. Tipéc S¥< anketa kopums tika bitiski parskatta. Metodologisks Fmeni tika parskatts viss datu laboZanas modelis atbillu
nesniegianas, dafbnieku nomainas un kalibré$anas gadijumiem.

Avots: Eiropas Komisija, famostad
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