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1. |IEVADS

Ar Padomes 2009. gada 25. maija Regulu (EK, Euratom) Nr. 480/2009 (kodificéta
versija) (turpmak “regula”’ tika izveidots Garantiju fonds argjai darbibai (turpmak
“Fonds”), lai atmaksatu aizdevumus Savienibas kreditoriem, ja Eiropas Savienibas
pieskirto vai garanteto aizdevumu san@méji nepilda saistibas. Atbilstigi regulas
7. pantam Komisija Fonda finanSu parvaldibu uzticgja Eiropas Investiciju bankai
(EIB) saskana ar Eiropas Savienibas un EIB 1994. gada 25. novembra noligumu, kas
velak tika grozits 1996. gada 23.septembri, 2002.gada 8. maija, 2008. gada
25. februari, 2010.gada 9.novembri un 2018.gada 28.septembri’ (turpmak
“noligums”).

Regulas 8. panta paredz&ts, ka Komisija 1idz nakama finansu gada 31. maijam nosita
Eiropas Parlamentam, Padomei un Revizijas palatai parskatu par Fonda stavokli un ta
parvaldibu ieprieksgja kalendara gada beigas.

Minéta informacija ir sniegta $aja zinojuma un Komisijas dienestu darba dokumenta
(SWD). Tas pamata ir no EIB sanemtie dati saskana ar noligumu.

! OV L 145, 10.6.2009., 10. Ipp.; regula kodificgja un atcgla 1994. gada 31. oktobra Regulu (EK,
Euratom) Nr. 2728/94, ar ko izveido Garantiju fondu argjai darbibai. Ta tika grozita 2018. gada
14. marta ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2018/409.

Papildu noligums Nr. 5 pie Eiropas Savienibas un FEiropas Investiciju fonda noliguma par
Garantiju fonda parvaldibu; atsauce: Ares(2018)5207374, 10.10.2018.



2. GARANTIJU FONDA FINANSU STAVOKLIS UN NOZIMIGI DARIJUMI

2.1, Garantiju fonda finansu stavoklis 2018. gada 31. decembr1

2018. gada 31.decembri Garantiju fonda bija pavisam 2 609 881 747,51 EUR
(2017. gada 31. decembri 2 560 761 844,63 EUR) (skatit SWD pielikumu: EIB
sniegtie Garantiju fonda finansu parskati).

Fonda bilances kopga verttba 2018.gada palielinajas par apméram
49,1 miljonu EUR. Tam galvenokart ir turpmak noraditie c€loni.
Palielinajums

o Iemaksa no ES budzeta (finans§juma summa) 103,2 miljonu EUR apméra,
lai pielagotu Fondu atbilstosi paredzétajam apjomam — 9 % no kopgjam
neatmaksatajam saistibam.

o Finan$u darijumu saimnieciskais rezultats bija 12,0 miljoni EUR.
Samazinajums
. Fonda intervences neizpildito maksajumu segSanai par kop€&o summu

55,7 miljonu EUR apméra.

o Portfela veérte§juma samazinajums bija 10,5 miljoni EUR sakara ar ta vértibas
korekciju atbilstosi tirgus cenai.

2.2. Nozimigi Fonda darijumi 2018. gada

2.2.1. Pieprasijumi Garantiju fondam 2018. gada

Strija

EIB 2018. gada joprojam saskaras ar kavétiem maksajumiem par aizdevumiem
Strijas valstij. Talab saskana ar garantiju noligumu, kas noslégts starp ES un EIB,

EIB lidz 2018. gada 31. decembrim ir devinas papildu reizes veikusi prasijumus
no ES Garantiju fonda par kop&jo summu 55,73 miljoni EUR (skatit 5. punktu).

Enfidhas lidosta (Tunisija)

EIB 2018. gada atguva 136 092,88 EUR no aizdevuma Enfidhas lidostai
(Tunisija); 81 summa tika kredite€ta Garantiju fonda bankas konta ar valutéSanas
dienu 2018. gada 15. janvart (skatit 5. punktu).

2.2.2. Garantiju fonda finanséjums 2018. gada

2018. gada februari no budzeta Fondam parskaititi 137,8 miljoni EUR — &1
summa atbilst 2018. gada finans€juma summai.

No ES budzeta veikta iemaksa Fonda par 2019. gadu ari tika aprékinata
2018. gada  februari, tapec  2019.gada  februari bija  japarskaita
103,2 miljoni EUR. Ta tika aprékinata saskana ar regulas 3. un 5. pantu.



2.3.

3.

Regulas 3. panta noteikts, ka Fonda paredzg&tais apjoms ir 9 % no visu saistibu
neatmaksatas pamatsummas [no katra darfjuma], kas palielinata par
nesamaksatajiem procentiem.

Regulas 5. panta ir noteikts, ka summu, kas n+1 gada japarskaita Fondam no
budzeta, aprékina, pamatojoties uz starpibu starp paredz€to apjomu un Fonda
neto aktivu vertibu n—1 gada beigas, kuru aprékina n gada sakuma.

Lai pielagotu Fonda apjomu Iidz 9% no visu saisttbu neatmaksatas
pamatsummas, pamatojoties uz 2017. gada 31. decembri neatmaksato garantéto
aizdevumu summu, tika aprékinati 103,22 miljoni EUR, kas tika ieklauti
2019. gada budZeta ka Fonda finanséjums. So summu apstiprindgja Padome un
Eiropas Parlaments, un to atzina 2018. gada 31. decembra bilancé ka Fonda
aktivu (summa, kas jasanem no budzeta).

Nozimigi darijumi, kas veikti péc zinojuma datuma (2019. gada marta
beigas)

Minéta finanséjuma summa 103,2 miljonu EUR apméra 2019. gada februari
no ES budZeta tika parskaitita uz Fondu.

2019. gada janvart un marta péc diviem prasijumiem tika samaksati Sirijas
neatmaksatie maksajumi kopa 10,6 miljonu EUR apméra (3,2 miljoni EUR
un 7,4 miljoni EUR, ietverot EIB piemé&rotos soda procentus).

FONDA FINANSU PARSKATI PIRMS KONSOLIDACIJAS

Fonda finansSu parskati pirms konsolidacijas ir sagatavoti tadel, lai tajos ieklautu tas
gramatvedibas darbibas, kas netika ieklautas Fonda finanSu parskatos, kurus
sagatavoja EIB (skatit SWD). Tie ir ieklauti ES konsolidétajos finansu parskatos.



3.1. FinanSu stavoklis pirms konsolidacijas 2018. gada 31. decembr1

Bilance — aktivi

2018. gada 31. decembris

2017. gada
31. decembris

ILGTERMINA AKTIVI 2 275 342 664 2 077 970 486
Finansu aktivi 2 275 342 664 2077 970 486
APGROZAMIE AKTIVI 231 316 149 344 990 638
Finansu aktivi 189 758 096 120 771792
Debitoru paradi — 136 093
Nauda un naudas ekvivalenti 41 558 053 224 082 753
KOPA AKTIVI 2 506 658 813 2422961 124
Bilance — saistibas
2018. gada 2017. gada
31. decembris 31. decembris

IEMAKSATAJU LIDZEKLI 2 295 687 144 2160 971 521
Eiropas Komisijas iemaksas 1 846 972 362 1709 171 640
Patiesas vertibas rezerve 12 227 192 22 700 055
Nesadalita pelna 436 487 590 429 099 826
ILGTERMINA SAISTIBAS 159 153 609 208 033 976
Finansu uzkrajumi 159 153 609 208 033 976
ISTERMINA SAISTIBAS 51 818 060 53 955 627
Finan$u uzkrajumi 50777 871 50 408 230
Paradi kreditoriem 1040 189 3547 397
KOPA IEMAKSATAJU LIDZEKLI 2506 658 813 2422961 124
+ SAISTIBAS




103,2 miljonu EUR starpibu starp Fonda kop€jo bilances vértibu pirms konsolidacijas
(2506 658 813 EUR) un EIB sagatavotajos finanSu parskatos noradito Fonda vértibu
(2 609 881 748 EUR) var galvenokart izskaidrot $adi:

finanSu parskatos pirms konsolidacijas ir ieklautas visas summas, ko ES
parnémusi garantéto maksajumu rezultata, atbildot uz EIB prasijumiem saistiba ar
neizpilditajiem aizdevumu maksajumiem (kaveétie maksajumi un uzkratie procenti
par kavétiem maksajumiem). Tomér, nemot véra politisko stavokli Sirija un
pamatojoties uz EK gramatveza 1€mumu, 2018. gada finanSu parskatos S§is
summas ir pilniba norakstitas;

finansu parskatos pirms konsolidacijas nav ietverta ES budzeta 2019. gada
iemaksa Fonda 103,2 miljonu EUR apméra, jo uz $o sanemamo summu attiecas
attiecigo paradu kreditoriem ieskaits ES konsolidétaja parskata;

finansu uzkrajumi 209,9 miljonu EUR apméra attieciba uz atlikuSajiem Sirijas
neizpilditajiem aizdevumu maksajumiem tika ieklauti bilanc€ pirms
konsolidacijas 2018. gada;

maksajumi par prasijumiem, kas no Garantiju fonda veikti EIB (un attiecigos
gadijumos sekojoSa prasijumu summu un kav€uma procentu piedzina), EIB
sagatavotajos finansu parskatos tiek uzraditi ka neto aktivu (ES iemaksa) apjoma
samazinajums (palielindjums). FinanSu parskatos pirms konsolidacijas summas,
kas izmaksatas péc EIB prasijumiem, nav atskaititas no neto aktiviem, jo tas klast
par parnpemtam summam. Saistitds summas tiek uzskatitas vai nu par ienémumiem
(uzkratie kav&juma procenti, naudas sodi, pelna no arvalstu valiitu mainas) vai
izdevumiem (uzkratas EIB piedzinas maksas, vértibas samazinajumi, zaud€jumi
no arvalstu valiitu mainas). Ta rodas pastaviga starpiba starp neto aktivu
posteniem (ES iemaksa un nesadalita pelpa), kas uzraditi EIB sagatavotajos
finanSu parskatos un EK sagatavotajos finanSu parskatos pirms konsolidacijas.



3.2.

Parskats par finanSu rezultatiem pirms konsolidacijas

Tapat ka bilance ari parskats par finansu rezultatiem pirms konsolidacijas ir
sagatavots ieklauSanai ES konsolidétaja finansu parskata.

2018. gads 2017. gads

Ien€mumi no pamatdarbibas 2 928 446 939 062
Pamatdarbibas izdevumi 4 876 241 3834 219
PAMATDARBIBAS REZULTATS 1947 795 2 895 157
FinanSu ien@mumi 30 241 834 29 913 694
Finan8u izdevumi 20906 275 51 793 999
FINANSU REZULTATS 9335559 21 880 305
GADA SAIMNIECISKAS  DARBIBAS 7 387 764 (24 775 462)
REZULTATS

Ien@mumi no pamatdarbibas ietver pelnu no arvalstu valiitu mainas un uzkrato
EIB piedzinas maksu reverséto 2017. gada bilanci saskana ar jauna, 2018. gada
noslégta piedzinas noliguma prasibam. Jaunais noligums vairs neparedz maksu
par EIB ieks€jo piedzinas darbibu izmaksam.

Pamatdarbibas izdevumi galvenokart ietver maksu par EIB aktivu parvaldibu
(0,9 miljoni EUR), maksu par EIB argjam piedzinas darbibam (1,9 miljoni EUR)
un papildinagjumu finanSu uzkrajumiem atlikuSajiem Sirijas neizpilditajiem
aizdevuma maksajumiem (1,9 miljoni EUR).

FinanSu iepnémumi galvenokart ietver procentu iep€mumus no ieguldijjumu
portfela (6,3 miljoni EUR), gito pelnu no finansu aktivu pardosSanas
(10,0 miljoni EUR) un uzkratos kav&uma procentus par parnemtiem
aizdevumiem (13,9 miljoni EUR).

FinanSu izdevumi galvenokart ietver zaud€jumus 2018. gada ES parpemto
summu vertibas samazinasanas del (19,6 miljoni EUR) (skatit 5. punktu),
procentu izdevumus par naudu un naudas ekvivalentiem (0,9 miljoni EUR)
un apzinatos zaud&jumus no finansu aktivu pardosanas (0,5 miljoni EUR).



4, GARANTIJU FONDA FINANSU LIDZEKLU PARVALDIBA

4.1. Ieguldijumu politika

Fonda likvidos aktivus iegulda saskana ar parvaldibas principiem, kas noteikti grozita
parvaldibas noliguma pielikumé3. Attiecigi monetaros aktivos izvieto pietiekami
daudz aktivu, lai nosegtu istermina (isakas par vienu gadu) izejosas plusmas tada
attieciba, kas janosaka gada ieguldijumu stratégija. AtlikuSos aktivus var izvietot
vidgja termina un ilgtermina instrumentos ar maksimalo terminu 10 gadi un 6 ménesi
no izmaksas dienas (vid€ja termina un ilgtermina portfelis).

4.2. Darbibas raditaji un tirgus attistitba 2018. gada

Sim gadam bija raksturigs svarstigs ienesigums no Eiropas fikséto ienakumu tirgiem,
kur likmju izmainas bija straujakas 1. ceturksni, jo bija prognozes, ka tiks izbeigta
ECB kvantitativas mikstinasanas politika. Gada beigas likmes samazinajas Iidz gada
zemakajam ITmenim, jo samazinajas ekonomikas izaugsme. Gada laika kreditu likmju
starpiba palielindjas, un pieaugums paatrindjas decembri, jo pasliktinajas situacija
kapitala tirgos un tika gaidits, ka monetara politika klus stingraka.

Visa gada laika finanSu tirgus ietekmé&ja turpmak minétie riska faktori. Prezidenta
D. Trampa ieviestie tirdzniecibas tarifi palénindja ekonomikas izaugsmi, un zemo
precu cenu un ar globalizaciju saistitu faktoru dé] inflacija bija zemaka par centralas
bankas noteiktajiem mérkraditajiem. Neskaidrais Brexit sarunu iznakums ietekmgja
Apvienotas Karalistes finanSu iestades un uznémumus. Marta Italija notikuSo
vElésanu sekas bija jitamas maija, jo Italijas kreditu likmju starpiba palielinajas Iidz
vairak neka 250 bazes punktiem, salidzinot ar Vaciju.

2018. gada svarigako pasaules centralo banku monetara politika kluva stingraka.
Turpinajas ASV Federalo rezervju sisteémas likmju pieauguma cikls — tas katru
ceturksni pieauga par 25 bazes punktiem, un lidz gada beigam Federalo rezervju
sisttmas fondu mérka likme palielinajas lidz 2,5-2,75 %. ECB savas kvantitativas
mikstinasanas politikas ietvaros septembri samazindja ménesi iepirkto neto aktivu
apméru no 30 miljardiem EUR lidz 15 miljardiem EUR, bet 2018. gada beigas
partrauca neto aktivu iepirkSanu. ECB bilancé ieklauto obligaciju, kuram tuvojas
maksaSanas termin$, atkartota ieguldiSana turpinas atbalstit tirgus. Tomér pédgja
laika, palielinoties neskaidribam, monetara politika abas Atlantijas okeana pusés ir
kluvusi mierigaka. Tirgii vairs netiek prognozéts turpmaks Federalo rezervju sisteémas
likmju pieaugums, un pirmais ECB procentu likmju pieaugums ir atlikts lidz 2020.
gadam Paredzams, ka ASV ekonomikas izaugsme samazinasies no 2,9 % 2018. gada
I1dz 2,5 % 2019. gada, bet eurozona — no 1,9 % Iidz 1,4 %.

2019. gada paredzams, ka tirgus aizvien biis nestabils, jo neskaidribas saistiba ar
Brexit un izaugsmes paléninasanas ietekm@s tirgus likmes, kas paslaik ir tuvu
vesturiski zemakajam ITmenim. Vienlaikus kreditu likmju starpibai ir tendence
palielinaties, jo ASV tuvojas ekonomikas cikla beigas un ES centrala banka ir
partraukusi aktivu iepirkSanu.

®  Grozijumi izdariti ar 1996. gada 23. septembra Papildu noligumu Nr. 1, 2002. gada 8. maija

Papildu noligumu Nr. 2, 2008. gada 25. februara Papildu noligumu Nr. 3, 2010. gada 9. novembra
Papildu noligumu Nr. 4 un 2018. gada septembra Papildu noligumu Nr. 5.



Fonda portfela raditaju uzraudziba notika, pamatojoties uz tirgus vértibu (patieso
vertibu). Portfela gada ienesigums 2018. gada bija 0,1005 % no tirgus vertibas,
tadgjadi parsniedzot Fonda etalonu par +13,5 bazes punktiem.

5. PIEPRASTIJUMI GARANTIJU FONDAM

Sirija

Kops 2011. gada novembra EIB ir kavéti maksajumi par aizdevumiem Sirijas valstij.
Talab saskana ar garantiju noligumu, kas noslégts starp ES un EIB, EIB lidz
2018. gada 31. decembrim ir 63 reizes veikusi prasijumus no ES Garantiju fonda par

kopgjo summu 421,05 miljoni EUR (ieskaitot EIB piemérotos naudas sodus un
atgiitas summas).

Enfidhas lidosta (Tunisija)

EIB 2018. gada janvari atguva 136 092,88 EUR no aizdevuma Enfidhas lidostai
(Tunisija); §T summa tika krediteta Garantiju fonda bankas konta argjam darbibam.

6. ATLIDZIBA EIB

Atlidzibu EIB veido parvaldibas maksas un piedzinas maksas. Ar parvaldibas
maksam sedz Fonda aktivu parvaldibas izdevumus. Ar piedzinas maksam sedz EIB
argjo piedzinas darbibu izmaksas saistiba ar prasijumiem pé&c saistibu neizpildes, uz
ko attiecas ES garantija EIB finanséS$anas darfjumiem arpus Savienibas.

Noliguma 2002. gada 8. maija Papildu noliguma Nr.2 ir noteikts, ka bankas

parvaldibas maksas aprékina, katrai Fonda aktivu dalai piemérojot degresivas gada
maksu likmes. So atlidzibu aprékina, pamatojoties uz Fonda vid€jiem gada aktiviem.

Bankai maksajamas parvaldibas maksas par 2018. gadu tika noteiktas 894 626 EUR
apmeéra; finanSu rezultatu parskata tas tika uzraditas ka izdevumi, bet bilance
iegramatotas ka uzkrajumi (saistibas).

Piedzinas noliguma, ko Komisija un EIB noslédza 2018. gada decembri, ir paredz&ts
vienigi maksajums par EIB ar€jo (un ne vairs iek$&jo) piedzinas darbibu izmaksam.
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