LV

* Kk

* %t
*

] EIROPAS
ki KOMISIJA

Brisele, 29.6.2018.
COM(2018) 497 final

KOMISIJAS ZINOJUMS EIROPAS PARLAMENTAM UN PADOMEI

VisaptveroSs zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par Eiropas Stratégisko
investiciju fonda (ESIF) ES galvojuma izmanto$anu un Eiropas Stratégisko investiciju
fonda (ESIF) galvojuma fonda darbibu

LV



Saturs

Lo TBVAUS ...ttt bbbt a e h e bt h bbbt bea e h bt h e bbbt et et eneene 2
2. ES QAIVOJUMS ..ottt ettt st e st e st et e e te et e st e estesteereensesreesseteesnenrenres 3
3. ES galvojuma iZmMantOSaNa .........eeueerierierieieseeieete ettt ce ettt st et sttt te et e teene et e nae e e neeeas 4
3.1. Infrastruktiiras un inovacijas klase (ITK) .......ccoeeriiiiiiiiiiiieeee et 5
3.1 1. K parada POTEEELLS .e.eevverreeriiriieieniiriee ettt ettt s s 5
3.1.2. TTIK Kapitala POTLEELLS veuveeveerieerieeiieiieeieesieeseesetesteereesteesteesaeesaeessesseesbeesanesssesnsesnseensaessnens 6

3.2. MVU KIBSE (IMVUK).....ooiiiiieieie ettt te sttt e s bessa e testeesaestesseensesseensesseessensenees 7
4. ES galvojuma fonda darbiba saskana ar ESTF...........ccccoiiiiiiiiiiiiieeeceeee e 8
4.1. Galvojuma fonda nodrosinajuma MEhANISIS. ..........evrerrerierieiririnenesee et 9
4.2. Gada un Kumulativas PIESINAS .......cceevverierrierireeiinie ettt sttt re b sne b e e e 9
4.3. Portfela sastavs un galvenie raksturlielumi .......c.coeeevereereninccnieeee e 10
4.4, Darbibas TEZUILALT ..c..eerveeriiiiiiiieiiee ettt et 11
4.5. Merka likmes pietieckamibas un ESIF galvojuma fonda ITmena novert&jums .........cceceeevverunenne 11

T <Te3 14 P 11330 ¥ PSSR 11



1. levads

Komisija 2014. gada pazinoja par Investiciju planu Eiropai — jaunu iniciativu, kas tika
ieviesta 2015. gada noliika atbalstit investicijas Eiropa péc finansu un ekonomikas krizes.

Eiropas Stratégisko investiciju fonds (ESIF) tika izveidots kopa ar Eiropas Investiciju
konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2015. gada 25. junija Regulu (ES) Nr. 2015/1017 par Eiropas Stratégisko investiciju
fondu, Eiropas Investiciju konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu, ar ko
groza Regulas (ES) Nr. 1291/2013 un (ES) Nr. 1316/2013 — Eiropas Stratégisko investiciju
fonds' (ESIF regula), lai aktivizétu investicijas Savieniba, mobilizgjot privato finansgjumu

So noligumu par ESIF parvaldibu un ES galvojuma pieskirianu (ESIF noligums) parakstija

un korekcija tika parakstiti 2017. gada 21. novembri.

2017. gada beigas ESIF regula tika grozita ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada
13. decembra Regulu (ES) 2017/2396, ar ko Regulas (ES) Nr. 1316/2013 un (ES) 2015/1017
groza attieciba uz Eiropas Stratégisko investiciju fonda termina pagarinasanu, ka ari minéta
fonda un Eiropas Investiciju konsultaciju centra tehnisku uzlabojumu ieviesanu® (ESIF 2.0
regula). ESIF 2.0 regula cita starpa palielinaja ES galvojuma apméru un koriggja
nodro§inajuma mérka likmi. TreSais ESIF noliguma grozijums un korekcija tika parakstiti
2018. gada 9. marta, lai atainotu ESIF 2.0 regulu

ESIF regulas 18. panta 3. punkta b) apakSpunkta ir noteikts, ka Komisija Iidz 2018. gada
30. junijam un ik pé&c trim gadiem publicé visaptveroSu zinojumu par ES galvojuma
izmantoSanu un Galvojuma fonda darbibu.

Papildu informacija par ESIF TstenoSanu ir siki izklastita dienestu darba dokumenta®, kas
pievienots Komisijas priekslikumam Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko izveido
InvestEU fondu 2021.—2027. gadam, un kura ir sniegti neatkariga aréja novért&juma par ESIF
regulas piem&roSanu rezultati.

P&dgjais datums attieciba uz visiem raditajiem $aja zinojuma ir 2017. gada 31. decembris.

' OVL169,1.7.2015., 1.-38. Ipp.
2. OV L 345,27.12.2017., 34. Ipp.
Viettura atsauce



2. ES galvojums

Savieniba sniedz EIB neatsaucamu un beznosacijuma galvojumu ESIF finanséSanas un
investiciju operacijam. ES galvojums ir ESIF sturakmens. Sniedzot EIB iesp&u uznemties
lielaku risku, ES galvojums lauj palielinat paaugstinata riska projektu apmeéru, ko atbalsta EIB
finans€Sanas un investiciju operacijas Infrastruktiiras un inovacijas klasé (IIK), un tadgjadi
palidz noveérst tirgus nepilnibas un nepietickamu investiciju situacijas. ES galvojums arT lauj
Eiropas Investiciju fondam (EIF) segt lielaku apméru aizdevumu un lielaku skaitu uznémumu
MVU klasé un tadejadi veicinat MVU un mazu vidg€jas kapitalizacijas sabiedribu piekluvi

finans&jumam®”.

Dalu visu ESIF operaciju sedz ES galvojums, bet dalu veic EIB, pati uznemoties risku.
Sakotn&ja ES galvojuma iemaksa bija 16 miljardi EUR no Savienibas budzeta, ko papildinaja
pieskirums 5 miljardu EUR apméra no EIB pasas lidzekliem. Ar ESIF 2.0 regulu §1s summas
tika palielinatas attiecigi lidz 26 miljardiem EUR un 7,5 miljardiem EUR.

ES galvojums sedz finans€Sanas un investiciju operacijas, ko EIB ir parakstijusi
Infrastruktiras un inovacijas klasé (IIK) un ko EIF ir parakstijis MVU klase (MVUK).
Sakotngjais sadalfjums starp abam klasem bija lidz 13,5 miljardiem EUR IIK un Iidz
2,5 miljardiem EUR MVUK. Nemot véra 1pasi lielo atsaucibu MVUK, ESIF valde, ko veido
Komisijas un EIB parstavji, noléma izmantot regula® paredzéto elastibu un pastiprinat
MVUK, pardalot 500 miljonus EUR no IIK MVUK 2016. gada julija. ESIF 2.0 regula vél
vairak palielinaja MVUK dalu, nosakot 6,5 miljardu EUR ierobezojumu, ko valde var koriggt
[idz ne vairak ka 9 miljardiem EUR®.

ES galvojuma bitiba ESIF darbibas laika attistas ta, ka ES galvojuma segums var bit
pieejams jaunam operacijam p&c pastavoso operaciju amortizacijas ar nosacijumu, ka, sakot ar
2018. gada 6. juliju, ES galvojums nekad neparsniedz 26 miljardus EUR (vai 16 miljardus
EUR lidz tam) un ka Savienibas visparéja budzeta neto maksajumu kopsumma ES galvojuma
kops 2018. gada 6. jilija neparsniedz 26 miljardus EUR (vai 16 miljardus EUR lidz tam).

1. tabula. ES galvojuma sadalijums un ta izmainas laika gaita

(miljardi EUR) ESIF 1.0 ESIF 10 ar| bqie s
korekcijam

Regulas 3. pants.
Regulas 11. panta 1. un 3. punkts.
Grozits Regulas 11. panta 3. punkts.



K 13,5 13,0 19,5
MVU 2,5 3,0 6,5
ES galvojums kopa 16,0 16,0 26,0
EIB spgja uznemties risku 50 5,0 7,5
ESIF kopa 21,0 21,0 33,5

Avots: Komisijas dienesti

3. ES galvojuma izmantoSana

St sadala ir par ES galvojuma izmantosanu dazadas ESIF atbalstitas darbibas. ES galvojums

sedz dazadus produktus divas klasés (IIK un MVUK).

2017. gada beigas EIB grupa (EIB un EIF) bija parakstijusi 606 ESIF operacijas ar kopgjo
finans€jumu 37,4 miljardu EUR apméra. Paredzams, ka $1s operacijas mobilizes investicijas
207,3 miljardu EUR apmeéra visas 28 ES dalibvalstis visiem ESIF regula paredzetajiem

mérkiem (skatit 1. att€lu).

1. attéls. Parakstitajam IIK un MVUK darbibam mobilizétas investicijas (sadalijuma pa nozarém 2017. gada

31. decembri).




u Pl

M Energétika

B Transports

B MVU un mazas vidéjas
kapitalizacijas sabiedribas

= Vide un resursu efektivitate

Sociala joma

Avots: EIB

2017. gada beigas ES budZeta atkariba no iesp&amiem maksajumiem nakotné saskana ar
parakstitajam ES galvojuma operacijam (izmaksatajam un neizmaksatajam) bija 13,5 miljardi
EUR, savukart izmaksato nenokartoto riska darfjumu summa, ko sedz ES galvojums, bija
gandriz 10,1 miljards EUR.

Perioda, uz kuru attiecas Sis zinojums, nebija neviena galvojuma pieprasijuma Savienibas
budzetam neizpilditu operaciju dél. ES galvojums tika izmantots tikai, lai segtu EIB
finans€juma izmaksas, ko samaksaja no IIK operaciju ien€mumiem.

3.1. Infrastruktiiras un inovacijas klase (I11K)

[IK EIB operacijas ieklauj parada vai kapitala portfeli, pamatojoties uz EIB aizdevumu
klasifikacijas sistéemu un EIB standarta riska novértgjumu. IIK ES galvojums 13 miljardu
EUR apmeéra ir sadalits sadi:

I.  1idz 10,5 miljardiem EUR parada finanséSanas operacijam;
Il.  Iidz 2,5 miljardiem EUR kapitala finanséSanas operacijam;

2017. gada 31. decembri IIK EIB bija parakstijusi 278 operacijas ar kop&jo finans&jumu
27,4 miljardu EUR apméra, ar ko paredz&ts mobiliz&t investicijas 131,4 miljardu EUR apméra
27 ES dalibvalstis.

3.1.1. IIK parada portfelis

IIK parada portfeli ir ieklautas visas parakstitas un neatceltas parada finans€Sanas operacijas.

Katrai parada finans€Sanas operacijai EIB veic savu standarta riska novert§jumu, tostarp

aprékina saistibu nepildiSanas varbiitibu un atgtiSanas likmi, nenemot véra ES galvojumu (lai
5



atainotu darijuma kopgjo risku’). ES galvojuma atbalstitajam operacijam parasti ir augstaks
riska profils neka parastajam EIB operacijam, un tapec tas ir ipasas darbibas®. ESIF portfelt
var ieklaut mazak riskantus darjjumus ar nosacfjumu, ka ir skaidri pieradita augstaka
pievienota veértiba un ka to ieklauSana atbilst papildvértibas nodroSinaSanas krit€rijam.

IIK parada portfeli Savienibas budzets nodrosina 100 % pirmas kartas zaud&jumu galvojumu
EIB istenotajam ESIF parada portfelim. Paredzams, ka pirmas kartas zaud&umi ir aptuveni
25 % standarta 11K parada portfelt un 33 % hibrida parada portfeng no kopgja EIB finanséto
operaciju apmera investiciju perioda beigas, savukart atlikuso risku pilnigi sedz EIB.

ES galvojumu var pieprasit EIB debitoru saistibu nepildiSanas gadijuma, ja tiek veikts
parstrukturéSanas process, lai segtu parstrukturéSanas izmaksas saistiba ar parada finansé€Sanas
darbibam.

EIB parada finanséSanas operacijas rada iepémumus, kas noteikti saskana ar EIB cenu
noteikSanas metodologiju. Ar risku saistitos ienémumus dala Savieniba un EIB, pamatojoties
uz uznemto risku, saskana ar ESIF noliguma paredzetajiem riska un ienémumu daliSanas
principiem.

2017. gada 31. decembrT IIK bija parakstitas 207 parada finanséSanas operacijas (no kuram 14
ir hibrida operacijas) ar kop€&jo finans€jumu 24.1 miljarda EUR apmeéra.

3.1.2. IIK kapitala portfelis

IIK kapitala portfeli ir ieklautas visas parakstitds un neatceltas kapitala finans€Sanas
operacijas. Saja portfeli ES galvojumu var izmantot, lai atbalstitu tie§as investicijas atsevikas
sabiedribas vai projektos (kapitala finanséSanas tieSas investicijas), vai atbalstitu fondu vai
analogo portfela risku finanséSanu (kapitala finanséSanas portfelis).

EIB veic savu standarta novertéjumu un nosaka, vai operacijai ir vai nav kapitala finanséSanai
raksturigs risks, neatkarigi no operacijas juridiskas formas un nomenklatiras. Kapitala
finans€Sanas investicijas izceno atbilstigi tirgum, bet, ja tirgus nepastav, izmanto attiecigu
tirgus izpéti vai salidzinoSu novertesanu.

Regulas 11 pielikuma 6. punkts.
Ipasas darbibas ir defingtas EIB statiitu 16. panta.
IIK parada portfela hibrida dala tika izveidota, lai taja ieklautu Tpasas operacijas, pieméram, riska daliSanas
operacijas, kuras EIB pilnigi delegé finans$u starpniekiem, ar aktiviem nodroSinatus vértspapirus u. C.
2017. gada 31. decembri ES galvojuma pieskirums §im portfelim bija 1 miljards EUR.
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Standarta IIK kapitala portfelt katrai operacijai ES galvojums sedz 100 % EIB finansétas
summas ar nosacijumu, ka EIB pati investé saskana ar pari passu principu lidzvértigu summu.

ES galvojumu var pieprasit, lai segtu negativas vertibas korekcijas10 (nerealiz€tos
zaud&jumus), realiz€tos zaud€jumus atsavinaSanas gadijuma un EIB finans€juma izmaksas,
attieciba uz kapitala investiciju dalu, uz ko attiecas ES galvojums.

Visas skaidras naudas summas, ko uzskata par ien€mumiem un kas ir sanemtas saistiba ar
standarta 11K kapitala portfeli, tiek izmantotas, lai atlidzinatu ES galvojumu.

Tresais ESIF noliguma grozijums un korekcija, kas tika parakstiti 2018. gada 9. marta,
paredz, ka tiks izveidots VAVB IIK kapitala portfelis. Pamatojoties uz portfeli, ES galvojums
nodro$ina 95 % pirmas kartas zaud€jumu, savukart EIB patur atlikuSos 5 %, ka ari visu
atlikuso risku.

2017. gada 31. decembr IIK bija parakstitas 77 kapitala finanséSanas operacijas ar kopgjo
finans€jumu 3,3 miljardu EUR apméra.

3.2. MVVU klase (MVUK)

ESIF MVU klase (MVUK) veicina mazu un vidéju uznpémumu (MVU) un ierobeZota apméra
arT mazu vid€jas kapitalizacijas sabiedribu piekluvi aizdevumu un kapitala finanséjumam. To
isteno EIF.

Aizdevumu finans€juma atbalsta joma MVUK dala, kas gist labumu no ES galvojuma
saskana ar ESIF, pastiprina pasreizgjos ES finansu instrumentus, kuri ir paredz&ti MVU, ta, ka
to iejaukSanas notiek atrak un tie var atbalstit lielaku aizdevumu apmeéru un lielaku skaitu
uznémumu. Konkréti, atbalsts ir pieskirts COSME aizdevumu garantiju instrumentam, kas
uzlabo riskantako MVU piekluvi finanséjumam, InnovFin MVU garantiju instrumentam, kas
ir versts uz inovativiem uzpémumiem un uzn€mumiem, kuri intensivi nodarbojas ar
pétniecibu, EaSl garantiju instrumentam, kas atbalsta mikrofinanséSanas un socialos
uznémumus, un kulttiras un rado$o nozaru (CCS) garantiju instrumentam, kas sniedz atbalstu
MVU tiesi kultiiras un radosajas nozares. Ar Siem produktiem ESIF atbalsta garantijas, ko EIF
izsniedz bankam, nodrosinot, ka tas pagarina aizdevumu mérka labuma guv€jiem vai nu ar
lielaku kopgja portfela apjomu, vai ar labakiem noteikumiem neka bez ES galvojuma.

Kapitala finanséSanas joma MVUK dala, kas giist labumu no ES galvojuma saskana ar ESIF,
atbalsta instrumentu, ko EIF izmanto, lai veiktu investicijas kapitala fondos, fondu fondos vai

10 —- .. . - —_ — .. —_ . — . .
Vertibas korekcijas ir kapitala finans€sanas operaciju kop€jas bilances vertibas izmainas.
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lidzinvesticiju mehanismos, kas novirza kapitala finans€jumu uznémumiem attistibas
sakumposma (pieméram, jaunuzpeémumiem), ka arl uzpémumiem izaugsmes un
paplasinasanas posma (pieméram, augosiem uznémumiem).

Saskana ar ESIF regulu MVUK ir pieskirts ES galvojums 3 miljardu EUR apméra (péc
2. sadala min&ta parskaitijuma no IIK). Ar ESIF 2.0 regulu ES galvojums MVUK tika
palielinats v&l par 3,5 miljardiem EUR, kuri ir pieejami 2018.—2020. gada. Papildus
instrumentiem, ko sedz ES galvojums saskana ar ESIF, MVUK giist labumu arT no tieSas EIB
iemaksas 2,5 miljardu EUR apméra, kas ir palidz&jusi paplasinat EIB Riska kapitala resursu
mandatu, kas pieskirts EIF, lai atbalstitu MVU un mazu vidgjas kapitalizacijas sabiedribu
kapitala finansgjumu. So tieso EIB iemaksu ESIF paliclinaja vél par 1,5 miljardiem EUR
saskana ar ESIF 2.0 regulu.

2017. gada beigas EIF bija parakstijis MVUK operacijas ar 305 finanSu starpniekiem ar
kopg€jo EIF finans€jumu gandriz 10 miljardu EUR apméra. Paredzams, ka S§is operacijas
mobiliz8s investicijas 76 miljardu EUR apméra visas 28 ES dalibvalstis. Lidz 2017. gada
beigam jau pavisam 135 785 uzne€mumi bija sanémusi ESIF atbalstitu finanse¢jumu MVUK,
un bija izveidoti vai atbalstiti 1,5 miljoni darbvietu.

4. ES galvojuma fonda darbiba saskana ar ESIF

ESIF galvojuma fonds ("Galvojuma fonds") tika izveidots saskana ar ESIF regulas 12. pantu,
un to finansé galvenokart no maksajumiem no Savienibas vispargja budzeta un ienémumiem
no operacijam, kam pieskirts ES galvojums. Galvojuma fonds veido likviditates rezervi, no
kuras tiek maksats EIB gadijuma, ja tiek pieprasits ES galvojums. Galvojuma fonds ir jauztur
noteikta procentuala apméra’’ (mérka likme) no ES galvojuma kop@ja saistibu apméra, kas
paslaik ir 35 %. Tadgjadi likviditates rezerve ir paredz&ta ka atbilstosa drosibas rezerve, lai
nepaklautu ES budZetu peksSniem galvojuma pieprasjjumiem, kas var€tu izraisit izdevumu
samazinajumus vai budzeta grozijumus. Tapé&c ta veicina budzeta satvara prognoz€jamibu.

Saskana ar ESIF noligumu pieprasijumus sedz Galvojuma fonds, ja to apmeérs ir lielaks par
lidzekliem, kas ir pieejami EIB ESIF konta. ESIF konts, ko parvalda EIB, ir izveidots, lai taja
vaktu Savienibas ien€mumus no operacijam, kam pieskirts ES galvojums, un atgiitas summas,
un, ciktal to pielauj pieejamais atlikums, lai segtu ES galvojuma pieprasijumus un EIB
atglistamas administrativas izmaksas un atgiiSanas izmaksas.

" Sakotngji mérka likme bija noteikta ESIF regulas 12. panta 5. punkta 50 % apméra no visim ES galvojuma

saisttbam. Kop$ stajas speka ESIF 2.0 regula, mérka likme ir noteikta 35 % apmeéra no visam ES
galvojuma saistibam.
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4.1. Galvojuma fonda nodroSinajuma mehanisms

Galvojuma fondu nodroSina no:

iemaksam Savienibas vispargja budzeta; budZets, kas pieSkirts Galvojuma fonda
nodro$inasanai, ir 8425 miljoni EUR;

ienémumiem un citiem maksajumiem, ko sanémusi Savieniba saskana ar ESIF
noligumu (t. i., projekti, kas gtist labumu no ESIF atbalsta); Sie Galvojuma fondam
pieskirtie ienemumi ir 675 miljoni EUR;

pelnas (procentiem) no Garantijas fonda lidzekliem, kas investeti finansu tirgos;
summam, kas atgiitas no projektiem, kuriem tika pieprasits ES galvojums (t. .,
saistibas neizpildijusie paradnieki).

Galvojuma fondu nodroSina progresivi, nemot véra pieaugoso riska darijumu apmeéru, ko sedz
ES galvojums, un to tieSi parvalda Komisija; ta lidzekli tiek investéti atbilsto$i pareizas
finanSu parvaldibas principiem un atbilstigiem prudencialiem noteikumiem.

4.2. Gada un kumulativas pliismas

Galvojuma fonda nodrosSinasanas budzeta poziciju maksajumu grafiks ir noradits 1. tabula.
2016. gada fondam tika pieskirti 1018 miljoni EUR. No tiem lielako dalu veidoja Savienibas
budzeta maksajumu apropriacijas (1012 miljoni EUR), savukart 6,33 miljoni EUR, ko ieguva
no operacijam, kam pieskirts ES galvojums, tika atgiiti no ESIF konta (ka pieskirtie
ienémumi). 2017. gada Galvojuma fondam tika pieskirti 2490 miljoni EUR. No tiem
39,2 miljoni EUR, ko ieguva no operacijam, kam pieskirts ES galvojums, tika atgiiti no ESIF

konta (ka pieskirtie iene@mumi).

1. tabula. Savienibas budzeta maksajumu Galvojuma fonda grafiks

(miljoni EUR)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Kopa
Saistibas 1350 2104 2641 2010 167 153 8425
Maksajumi 1012 2450 1800 1150 1088 525 400 18425

Piezime: 2018. gada un turpmako gadu maksajumu profils ir provizorisks.

Maks&jumu summas 2016. gada un 2017. gada nav ieklauti pieskirtie ienémumi.

2017. gada 31 decembri obligacijas bija samaksati un investéti pavisam 3508 miljoni EUR.

2017. gada 31. decembri EIB parvalditas ESIF operacijas IIK ietvaros Eiropas Savienibai
radija iendmumus 78,5 miljonu EUR apméra*?, no kuriem 61,0 miljonu EUR — 2017. gada.

12

Skatit Komisijas zinojumu Eiropas Parlamentam, Padomei un Revizijas palatai par ESIF galvojuma fonda
parvaldibu 2016. gada un 2017. gada.
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2017. gada 31. decembrT bija samaksati 0,4 miljoni EUR, lai segtu EIB finanséjuma izmaksas.
Turklat 1,0 miljons EUR tika samaksats, lai segtu administrativos maksajumus un citas EIF
parvaldito ESIF operaciju izmaksas MVUK saskana ar ESIF regulu un ESIF noligumu. Sis
summas tika samaksatas no ESIF konta.

4.3. Portfela sastavs un galvenie raksturlielumi

Galvojuma fonda investiciju portfeli investe saskana ar parvaldibas principiem, kas noteikti
Komisijas 2016.gada 21.janvara Lémuma C(2016)165, ar kuru apstiprina Eiropas
Stratégisko investiciju fonda galvojumu fonda aktivu parvaldibas pamatnostadnes.

Sis pamatnostadnes paredz, ka aktiviem investiciju portfeli ir pietickama likviditate attieciba
uz potencialajiem galvojuma pieprasijumiem, vienlaikus joprojam censoties optimizet pelnas
un riska Itmeni, kas ir pienemams, lai saglabatu augstu drosibas un stabilitates pakapi.

Tika pienemtas investiciju un riska parvaldibas stratégijas, kas atspogulo investiciju mérkus
un tirgus nosactjumu prognozes. Investiciju pieejas mérkis ir diversificét investicijas starp
dazadam fikseta ienakuma aktivu klasem.

2017. gada decembra beigas investiciju portfeli veidoja galvenokart vertspapiri, ko emit&jusas
valstis (42,5% no tirgus vértibas), ka ari valsts varas apaksstruktiiras, parvalstiskas
organizacijas un agentiras (SSA) (21,5 % no tirgus vértibas), un segtas obligacijas (25,5 % no
tirgus vertibas). Atlikust dala galvenokart tika pieskirta nesegtam obligacijam, ko emit€jusi
uznémumi un finansu iestades. Aptuveni 18 % no portfela tika investéti likvidas un augsti
novertetas (AA/AAA) ASV dolaros izteiktas investicijas. So investiciju valiitas kursa mainas
risks ir ierobeZzots.

Portfela termins®® 2017. gada beigas bija 3,47 gadi. Vidgjais kreditreitings ir A-.

Portfela lielaka dala ir investéta likvidos vertspapiros, un atbilstosas ta dalas (16 % no kopgjas
portfela vertibas) termins neparsniedz 12 ménesus.

Portfela profils attieciba uz ta ilgumu, kreditrisku un likviditati ir kalibréts saskana ar
prognozétajam naudas pliismam, kuras izriet no ESIF operacijam, kam pieskirts ES galvojums
(piem@ram, prognozgetie pieprasijumi, ienémumi).

3 Termina skaitliski izteiktais ilgums attiecas uz “modificéto ilgumu”, péc kura novérte obligacijas cenas

reakciju uz procentu likmju izmainam. Sa raditaja pamata ir pienémums, ka vértspapiru cena un procentu
likmes ir apgriezti proporcionali saistitas.
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4.4. Darbibas rezultati

Darbibas rezultati ir aprékinati, pamatojoties uz bazes laiku, lai tos neietekmétu portfela
lielums, kas divu gadu laika butiski picauga.

Kops$ Galvojuma fonda izveides 2016. gada aprili ta absoliitie darbibas rezultati bija 0,2 %
pedeja diena perioda, uz kuru attiecas §is zinojums — 2017. gada decembra beigas. Sie
nedaudz pozitivie rezultati tika sasniegti negativu procentu likmju (jo ipasi attieciba uz
darfjumiem, kas tirgt tiek uztverti ka darfjumi “bez kreditriska” un likvidi riska darTjurni14) un
Amerikas Savienotajas Valstis pieaugo$o procentu likmju™ konteksta.

4.5. Meérka likmes pietieckamibas un ESIF galvojuma fonda limena novértéjums

Sakotngji Galvojuma fonda mérka likme bija noteikta 50 % apmera no visam ES galvojuma
saistibam. Sis mérkis tika apl@sts, pirms saka darboties ESIF.

Komisija 2016. gada ESIF iek$eja novértégjuma'® secindja, ka Galvojuma fonda
nodrosinajumu varétu korigét. Dazadu ES galvojuma atbalstitu produktu riska noveértéjums
pieradija, ka kopuma Savienibas budzets tiktu pienacigi pasargats no iesp&jamiem ES
galvojuma izmantoSanas pieprasjumiem, ja ES galvojuma nodroSinajuma meérka likmi
korigétu lidz 35 %, rekinoties ar ESIF operaciju rezultata atgiito lidzeklu, ienémumu un
atmaksajumu summam

Padome un Eiropas Parlaments apstiprinaja Komisijas priekslikumu, un mérka likme tika
noteikta 35 % apméra no visam ES galvojuma saistibam, sakot ar ESIF 2.0 regulas speka
staSanas dienu. Mérka likmes pietieckamiba tika apstiprinata, pamatojoties uz ESIF portfeli
2017. gada beigas.

5. Secinajumi

ESIF regulas pieméroSanas neatkarigaja novert§juma, kas ir pamata priekslikumam Eiropas
Parlamenta un Padomes regulai, ar ko izveido InvestEU programmu®’, tika secinats, ka ES
galvojums kopuma ir atbilstoss un efektivs

14
15

Pieméram, Vacijas piecu gadu obligaciju vidgjais ienesigums 2017. gada bija 34 bazes punkti.
Pieméram, ASV Valsts kases divu gadu vértspapiru ienesigums 2017. gada palielinajas par 69 bazes
punktiem. Lai gan ienesiguma palielinasanas laika gaita nodroSina labakas iesp€jas atkartoti investet, tas
sakotngji rada negativu parvértésanas rezultatu.
o SWD(2016) 297
COM(2018) 439
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Laikposma no 2014. gada Iidz 2017. gadam EIB 1paSas darbibas palielindjas gandriz
pieckartigi, tostarp ESIF operacijas ar ES galvojumu veidoja 95 % EIB 1pasSo darbibu
2016. gada un 2017. gada, tadgjadi pieradot ES galvojuma pievienoto vértibu. NodroSinot EIB
un EIF papildu sp&ju uznemties risku, EIB grupai bija papildu un lielaks riska finans€jums.

Novertejuma tika apstiprinats ar1 tas, ka ES galvojuma apmérs un EIB ieguldijuma apmers
bija atbilstoss 2015.—2018. gada, jo tas lava EIB grupai mobiliz&t planoto investiciju apmeru.
Ta ka ar ESIF 2.0 regulu tika korigéta Galvojuma fonda mérka likme, ES budzets tika izlietots
lietderigak. Turklat, ta ka liela dala papildu Iidzeklu, kas bija vajadzigi, lai paplasinatu
Galvojuma fondu, tiks pieskirti no ESIF ienémumiem un pardales citos finan$u instrumentos,
ietekme uz citam ES budZeta dalam bija ierobeZota, tadgjadi palielinot ES budzeta atbalsta
efektivitati.

Visbeidzot, novert§juma tika atzits, ka kopuma pieeja ESIF meérka likmes modeléSanai ir
piem&rota un atbilst nozares praksei.
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