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PRIEKSLIKUMS - EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvértes pienakumu, tirvértes
pienakuma piemérosSanas apturéesanu, parskatu iesniegS§anas prasibam, risku
mazinasanas panémieniem attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem,
kuriem tirvérti nav veicis neviens centralais darijjumu partneris, darfjjumu registru
registréSanu un uzraudzibu un darijjumu registru pienakumiem
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Kopsavilkums
Ietekmes novértejums par iesp&jamiem grozijumiem Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija
Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darijumu partneriem un

A. Ricibas nepiecieSsamiba

Iemesli. Risinama probléma

Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. jilija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem
instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darijjumu registriem (turpmak “Eiropas tirgus infrastrukttiras
regula” jeb “ETIR”) bija reakcija uz G20 valstu vaditaju apnem3anos, kas tika pausta 2009. gada septembrT,
ieviest konkrétas prasibas par visa pasaulé noslégtiem arpusbirZzas atvasinato instrumentu ligumiem. ETIR
meérkis ir samazinat sistémisko risku, palielinot arpusbirZzas atvasinato instrumentu tirgus parredzamibu un
samazinot darfjumu partneru kreditrisku un operacionalo risku, kas saistits ar arpusbirZzas atvasinatajiem
instrumentiem. Dazas no prasibam, kas ieviestas $aja nollka, jau tiek piemérotas, savukart citas vél nav spéka.
Komisijas veiktas tirgus uzraudziSanas ietvaros gitd un no ieinteresétajam personam un ES struktdram un
iestadém sanemta informacija liecina ne vien par plasu atbalstu ETIR visparigajiem mérkiem, bet art par
vairakam problémam, kuru dé| ETIR mérkus nav iesp&jams sasniegt visiedarbigakaja un visefektivakaja veida.
Tas it TpaSi sakams par i) nesamérigajam atbilstibas nodroSindSanas izmaksam, kas vairdkos gadijumos
parsniedz ieguvumu no prudencialds uzraudzibas, ii) arpusbirzas atvasinato instrumentu poziciju Un riska
darfjumu nepietiekamo parredzamibu un iii) tirvértes nepietiekamo pieejamibu konkrétiem darijjumu partneriem.

Sis iniciativas mérki
Ar risindjuma variantiem ir paredzéts saglabat ar ETIR izveidoto regul€jumu, tomér vienlaikus ar tiem ir
paredzéts ETIR pieméroSanu padarit iedarbigdku un efektivaku, palielinot noteikumu samérigumu, palielinot
arpusbirzas atvasinato instrumentu poziciju un riska darfjumu parredzamibu un mazinot tirvértes pieejamibu
ierobezojosos faktorus. Saja nolika tiek apsveérti vairaki mérktiecigi ETIR pielagojumi, un tie tiek novértati, nemot
véra ETIR visparigo mérki — finanSu stabilitates nodrosinasanu.
ES méroga ricibas pievienota vertiba
ETIR regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis. Spéka esoSo ETIR normu
meérktiecigu pielagosanu, kas paredzéta Saja iniciativa, ir iespéjams veikt vienigi ES méroga, pamatojoties uz
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 114. pantu.

B. Risinajumi
Apsvértie politikas risinajuma varianti (ar likumdosanu un bez tas). Vélamais variants.
Pamatojums
STs iniciativas ietvaros ir paredzéts parskatit spéka eso$o ETIR regulu. L1dz ar to apsvértie risinajuma varianti
attiecas uz konkrétu [tiestbu] normu mérktiecigu pielagoSanu. lzvirzitos mérkus ir paredzéts sasniegt ar kadu no
vairakiem vélamiem politikas risindjuma variantiem, kuros:

e paredzéts jauns pensiju planu (shému) mehanismu pagaidu atbrivojums no tirvértes pienakuma;
samazinats tirvértes pienakuma tvérums attieciba uz nefinansu darijjumu partneriem (turpmak “NFDP”);
loti mazi finanSu darijumu partneri izslégti no tirvértes pienakuma tvéruma;
atcelts atpakalieklausanas (backloading) pienakums;

NFDP atbrivoti no pienakuma iesniegt parskatus par grupas iek8&jiem darijumiem;
attieciba uz birza tirgotu atvasinato instrumentu darijjumiem ieviests centralo darfjumu partneru
piendkums iesniegt parskatus vienpuséji;

e attiecibd uz darfjumiem, kas nav birza tirgotu atvasinato instrumentu darijumi, paredzéts finansu

darTjumu partneru pienakums iesniegt parskatus par tirdzniecibu ar mazu NFDP;

e vél vairak saskanoti parskatu iesniegSanas noteikumi un procediras un paredzéts tirdzniecibas registru
pienakums nodros$inat datu kvalitati;

e palielinats par tirdzniecibas registru izdaritiem ETIR prasibu parkapumiem uzlikta soda pamatsummas
maksimalais apmeérs;

e precizéta mijiedarbiba starp ETIR paredzétajiem saistibu neizpildes parvaldibas instrumentiem un
valstis spéka esoSajam maksatnespéjas tiesitbam un ieviests princips, ka firvértes pakalpojumi tiek
sniegti ar ETIR paredzétajiem taisnigiem, samérigiem un nediskrimingjoSiem komercialiem noteikumiem
(“FRAND” princips).

Atbalsts konkretiem risinajumiem

leintereséto personu atsauksmes par ETIR darbibu tika ieglitas divas Komisijas rikotas sabiedriskas
apsprieSanas. ApsprieSanas gaita tika izvirziti vairaki konkréti jautajumi, tomér netika izcelts neviens konkréts
politikas risindjuma variants, kas varétu tikt apsvérts. Visas ieintereséto personu grupas pauda atbalstu tam, ka
tiktu palielinats noteikumu samérigums. Liela uzmaniba tika pievérsta tirdzniecibas parskatu iesniegSanai.
Respondenti, galvenokart komercsabiedribas un nozaru apvienibas, IGdza mazinat parskatu iesniegSanas
prasibas attiecibd uz nefinanSu darijumu partneriem. Daudzi respondenti no dazadam ieintereséto personu
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kategorijam apsveéra art to, ka divpuséja parskatu iesniegSana biatu jaaizstaj ar vienpuséju parskatu iesniegsanu;
Saja ietekmes novértéjuma $ads risindjuma variants tika novértéts, tacu noraidits. Respondenti noradija art uz
nepiecieSamibu ieviest atbrivojumus no tirvértes un droSibas rezervju izveides (margining) prasibam attieciba uz
dartjumu partneriem, kuri nav sistémiski svarigi.

ApsprieSana ar dalibvalstu ekspertiem, kura notika pécak, aptvéra konkrétos apsvértos politikas risinajuma
variantus. Lielaka dala dalibvalstu ekspertu atbalstija vélamos risindjuma variantus, kas ietverti Saja ietekmes
novertéjuma.

C. Velama risinajuma varianta ietekme.

Ieguvums no vélama risinajuma varianta (ja nav, no galvenajiem variantiem)

Pirmkart, ierosinatas izmainas samazinas atbilstibas nodrosindSanas izmaksas un slogu, kam paklauti tirgus
dalibnieki, vienlaikus izvairoties no nelabvéligas ietekmes uz finansu stabilitati. No lielaka samériguma tirvértes
noteikumu pieméroSana iegis NFDP, jo paredzétie pasakumi labak nodroSinas vienlidzigus konkurences
apstaklus: augstdka robezvértiba nozimés, ka tirvértes prasibas attieksies tikai uz lielakajiem NFDP.
Parkalibréjot noteikumus par to, kas uzskatdams par mazu darfjumu partneri, uz kuru attiektos tirvértes
pienakums, tiks dota iespé&ja atvieglot slogu tiem (loti) maziem finanSu darijjumu partneriem, kuriem centralizéta
tirvérte ekonomiska zina nav iespéjama. Pensiju planu mehanismi iegis no jauna pagaidu atbrivojuma no
tirvértes pienakuma, pamatojoties uz to, ka I1dz Sim vél nav rasts tehniski iesp&jams tirvértes risingjums. Visi
darfjumu partneri iegis no daZu parskatu iesniegSanas prasibu pazeminaSanas, pieméram, no
atpakalieklauSanas pienakuma atcelSanas. Otrkart, arpusbirzas atvasinato instrumentu poziciju un riska
darTfjumu lielaka parredzamiba dos iestadém iespéju jau agrina stadija apzinat potencialas problémas un laikus
veikt pasakumus, lai mazinatu riskus, tadéjadi veicinot finansSu tirgu izturétspéju. Treskart, uzlabota tirvértes
pieejamiba dos iespéju art citiem tirgus dalibniekiem parvaldit un ierobezot savus riskus un, mazinot péksnu
satricinajumu un komercdarbibas partraukSanas iespéjamibu, veicindt to, ka mazinas svarstigums
komercdarbibas attistiba un savu darbinieku nodarbinatibas garantijas.

Vélama risinajuma varianta izmaksas (ja tada nav, galveno risinajumu izmaksas)

Kopuma nebis neka&du ievérojamu nozimigu socialu un saimniecisku izmaksu. Paredzéta parskatu
iesniegSanas noteikumu vienkarSo8ana un to samériguma palielindSana dos iespéju sasniegt ETIR mérkus,
vienlaikus kopuma ievérojami samazinot administrativo slogu, kam paklauti darfjumu partneri, uz kuriem attiecas
ETIR ietvertas parskatu iesniegSanas prasibas. Gadijumos, kuros tiek apsvérta parskatu iesniegSanas
piendkumu nodosana, subjekti, kuriem jauznemas parskatu iesniegSanas pienakums, turpmak bds labak
sagatavoti Sim uzdevumam un ar to saistito apjomradito ietaupijumu dé| nozimigo izmaksu kopsumma
samazinasies. Parskatu iesniegSanas noteikumu un procediru talaka saskanoSana varétu, lielakais, bat saistita
ar nelielam papildu administréSanas izmaksam TstenoSanas sakumposma, tomér ta izraisis efektivitates
pieaugumu un vidéja termina kopuma samazinas minéto slogu. Lidzigi tam ir sagaidams, ka prasibas par to, ka
tirvértes pakalpojumu sniegSana jaievéro taisnigi, sameérigi un nediskrimingjosi komerciali noteikumi, no kuriem
iegUs daudzi darifjumu partneri, bs saistitas tikai ar nelielam papildu administréSanas izmaksam.

Visu vélamo risindjuma variantu apvienota ietekme ir ievérojams izmaksu samazinajums. Apléses par
potencialiem ietaupijumiem, kas aprékinati tikai $a ietekmes novértéjuma vajadzibam, nemot véra visus pamata
esoSos pienémumus, kuri izklastiti 8. pielikuma, sniedzas no 2,3 miljardiem EUR dz 6,9 miljardiem EUR
nemainigu (vienreizéju) izmaksu izteiksmé un no EUR 1,1 miljarda EUR Iidz 2,66 miljardiem EUR darbibas
izmaksu izteiksmé. Vairaki ierobezojumi ietekmé So izmaksu samazinajuma aplésu ticamibu. Pirmkart, Sis
apléses ir spéka tikai paslaik. Prasibas, kas bils piemérojamas pécak, pieméram, pakapeniski piemérojamas
prasibas par droSibas rezervém, aprékinos nav nemtas véra. Otrkart, aprékini ir balstiti uz ierobezotu apjomu
datu, kuri ir publiski pieejami, un uz trivialu tirgus izpéti, kas, iesp&jams, nepietiekami precizi atspogulo iesaistito
darfjumu partneru daudzveidibu un specifiku. TreSkart, aprékini ir balstiti uz pienémumu, ka izmaksu
samazinajumi pilna apméra tiks nodoti talak galalietotajiem. Ceturtkart, minimalo pielagojumu izmaksas, kas
saistitas, pieméram, ar FRAND noteikumu ievieSanu (sagaidama ietekme uz tirvértes dalibniekiem) un ar
pasakumiem datu kvalitates palielinaSanai (sagaidama ietekme uz DR), $aja aprékina nav ieklautas.

Ietekme uz uznémumiem, tostarp MVU un mikrouznémumiem

Uzpémumi, MVU un mikrouznémumi iegds no risindjuma variantiem, kuru mérkis ir i) samazinat regulativas
prasibas gadijumos, kad nesamérigas atbilstibas nodroSinaSanas izmaksas, Skiet, parsniedz ieguvumus no
prudencialds uzraudzibas, un ii) uzlabot tirvértes pieejamibu. NefinanSu darifjumu partneri iegis no tirvértes
piendkuma tvéruma pielagoSanas. No parskatu iesniegSanas prasibu vienkarSoSanas iegls visi darfjumu
partneri, tostarp MVU. Visbeidzot, pateicoties jaunu FRAND principu ievieSanai, klus vieglak nodroSinat tirvertes
pieejamibu daudziem darijumu partneriem.

Nozimiga ietekme uz valstu budZetiem un valsts parvaldi

Nav. lerosinatie grozijumi valsts budZzetam un valsts parvaldei neradis nekadas nozimigas izmaksas.

Cita nozimiga ietekme

Nav.




D. Turpmakie pasakumi.

Politikas parskatiSanas termins

Nemot véra, ka ETIR prasibas saka piemérot dazada laika un ka dazas no tam vél nav spéka, ir javeic visparéja
ETIR izvértéSana, 1pasu uzmanibu pievérSot tas iedarbigumam un efektivitatei ETIR sakotnéjo mérku
sasnieg$anas zina. Sai izvértésanai ir jaaptver mérktiecigie grozijumi, kas apsvérti &Ts iniciativas ietvaros, un tai
janotiek vismaz 3 gadus péc So grozijumu pieméroSanas sakumdatuma. Dazos gadijumos, it Tpasi attieciba uz
pensiju planu (shému) mehanismiem, ir svarigi apzinat panadkumus, kas gati risinajumu pieejamibas zina
attieciba uz pensiju planu (shému) mehanismu veiktu pastavigu tirverti.




