25.7.2018. Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis C 262/35

Eiropas Ekonomikas un sociilo lietu komitejas atzinums par tematu

“Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par ieguldjjumu brokeru sabiedribu
prudencialas uzraudzibas prasibam un grozijumiem Regula (ES) Nr. 575/2013, (ES) Nr. 600/2014
un (ES) Nr. 1093/2010”

(COM(2017) 790 final — 2017/0359 (COD))
un par tematu

“Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par ieguldijumu brokeru sabiedribu
prudencialo uzraudzibu un grozijumiem Direktivas 2013/36/ES un 2014/65/ES”

(COM(2017) 791 final — 2017/0358 (COD))
(2018/C 262/06)

Zinotajs: Jarostaw MULEWICZ

Apspriesanas Eiropas Parlaments: COM(2017) 790 final (18.1.2018.) un
COM(2017) 791 final (18.1.2018.)

Eiropas Savienibas Padome: COM(2017) 790 final
(14.2.2018) un COM(2017) 791 final (14.2.2018))

Juridiskais pamats Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 114. un 304. pants

Atbildiga specializéta nodala Ekonomikas un monetaras savienibas, ekonomiskas un
socialas kohézijas specializéta nodala

Pienemts specializétas nodalas sa- 26.3.2018.

naksmé

Pienemts plenarsesija 19.4.2018.

Plenarsesija Nr. 534

Balsojuma rezultats 193/2/3

(par | pret | atturas)

1. Secindjumi un ieteikumi

1.1.  EESK atzinigi vérté Komisijas priekslikumus un cer, ka tie efektivi palidzés sasniegt Komisijas izvirzitos mérkus.

1.1.1.  Eiropas Savienibai ir nepiecieSami stipraki kapitala tirgi, lai veicinatu ieguldijumus, piesaistitu pasreizéjos un
nodrosinatu jaunus finanséjuma avotus uznémumiem, piedavatu labakas finansialas iesp&jas majsaimniecibam un stiprinatu
ekonomisko un monetaro savienibu. Komisija ir appémusies ieviest visus nepiecieSamos elementus, lai lidz 2019. gadam
pabeigtu kapitala tirgu savienibas izveidi.

1.1.2.  Komisijas otrais mérkis ir saistits ar Brexit un nepiecieSamibu Eiropas Savienibai piesaistit ieguldijumu brokeru
sabiedribas. Apvienotas Karalistes lémums izstaties no Eiropas Savienibas ir radijis nepiecieSsamibu atjauninat ES tiesisko
regulgjumu ar mérki piesaistit finansu uznémumus Eiropas Savienibai. Apvienotaja Karaliste, kas ir svarigs kapitala tirgu un
ieguldijumu darbibu centrs, atrodas Eiropas Ekonomikas zona (EEZ) vislielakais ieguldijjumu brokeru sabiedribu skaits
(aptuveni puse no kopg¢ja daudzuma). Tai seko Vacija, Francija, Niderlande un Spanija. Eiropas Ekonomikas zona lielaka dala
ieguldijumu brokeru sabiedribu ir mazie vai vidgjie uznémumi. Eiropas Banku iestade (EBI) €3, ka vairak vai mazak astonas
ieguldjjumu brokeru sabiedribas, kas galvenokart atrodas Apvienotaja Karalisté, parvalda aptuveni 80% no visu
EEZ ieguldijumu brokeru sabiedribu kopgjiem aktiviem.

1.1.3.  TreSais mérkis ir radit ipasu tiesisko regulegjumu ieguldijumu brokeru sabiedribam. Pasreizgjais prudencialas
uzraudzibas regulgjums ir vérsts uz kreditiestadém un ar tam saistito risku. leguldijumu brokeru sabiedribas nepienem
noguldijumus un neizsniedz aizdevumus. Tas nozimé, ka tas ir krietni mazak paklautas kreditriskam un riskam, ka
nogulditaji isa laika iznem savu naudu. To pakalpojumi ir vérsti galvenokart uz finansu instrumentiem, kas — atskiriba no
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noguldijumiem — nav jaizmaksa nominalvértiba, bet gan ir paklauti svarstibam atbilstosi tirgus dinamikai. Tomér Sie
dalibnieki konkuré ar kreditiestadem ieguldjjumu pakalpojumu sniegdana, ko kreditiestades var piedavat saviem klientiem
saskana ar bankas licenci. Nemot véra iepriek§ minéto, kreditiestades un ieguldijumu brokeru sabiedribas ir atskirigas
iestades. Tomér arf uz sistémiski nozimigam ieguldfjumu brokeru sabiedribam attiecas CRD IV/CRR dokumentu kopums ("),
jo tas tiek uzskatitas par finansu iestadém. Tadél, minétajiem uznémumiem kltstot par kreditiestadém, tiem ir jaturpina
piemérot Regulas (ES) Nr. 575/2013 un Direktivas 2013/36/ES noteikumus un jabat paklautiem uzraudzibai, ko vienota
uzraudzibas mehanisma ietvaros veic kompetentas iestades, tostarp Eiropas Centrala banka, kura atbild par kreditiestadém.

1.1.4.  Komisijas ceturtais mérkis ir izveidot vienotu un integrétu ES tiesisko regulgjumu ieguldijumu brokeru
sabiedribam. Nemot véra ieguldijumu brokeru sabiedribu dazados darijjumdarbibas profilu veidus, dazadas valstis uz tam
attiecas daudzi atbrivojumi no juridiskajam prasibam, un tas nozimé ievérojamu reguljuma sarezgitibu daudziem
uznémumiem, jo ipasi tiem, kas darbojas vairakas valstis. S situacija rada papildu risku. Pasreizéja tiesiska regulgjuma
istenosana dalibvalstis rada ieguldijumu brokeru sabiedribu tiesiska reguléjuma kopuma sadrumstalotibu, dodot iespéju
pastavet kaitéjoSai reguléjuma arbitrazai. Tas varétu apdraudét vienota tirgus integritati un darbibu. Komisijas ierosinatas
prudencialas uzraudzibas prasibas ieguldijjumu brokeru sabiedribam ir piemérojamas lielakajai dalai mazo un vidgjo
ieguldijumu brokeru sabiedribu visas ES dalibvalstis.

1.2.  EESK norada: lai gan tas nav pasmérkis, ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas atrodas Apvienotaja Karalisté, savu
darbibu parnestu uz dalibvalstim, kuras ir banku savieniba vai eurozona, jo ipasi uz tadiem finan$u centriem eurozonas
valstis ka Vacija, Francija, Luksemburga, Niderlande un Irija. ES valstis, kas nav eurozonas dalibnieces, netiktu nemtas véra.

1.3.  EESK atzinigi verté to, ka saskana ar prognozém galvenie ieguvéji no direktivas un regulas bis ieguldijumu brokeru
sabiedribas, kas ir mazie un vidgjie uznémumi (MVU). Samérigakam un atbilsto§akam to prudencialajam reguléjumam bitu

prasibam un administrativo slogu. EESK norada, ka noteikumi var pamudinat inovativus uznémumus attistities, izmantojot
digitalos lidzeklus. Sie priekslikumi, citastarp, paredz atvieglot piekluvi finanséjumam MVU, kas nav bankas vai ieguldijumu
brokeru sabiedribas. Atbilstigakam prudencialajam regulégjumam vajadzétu sekmét kapitala atbrivosanu no neproduktivam
regulativam procediiram un laut mazam ieguldijumu brokeru sabiedribam piedavat klientiem, tostarp citiem MVU, labakus
pakalpojumus. Tam vajadzétu veicinat atbalstu ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras pilda starpnieka lomu, aicinot
nogulditajus veikt ieguldijumus ES, lai tad&jadi nodrosinatu Eiropas uznémumiem nebanku finansgjuma avotus.

1.4.  Priekslikuma direktivai un regulai par prudencialajam prasibam un ieguldjjumu brokeru sabiedribu uzraudzibu ir
noteikti vajadzigie standarti un prasibas attieciba uz sakotnéjo kapitalu un pasreizéjo kapitalu, uzraudzibas pilnvaram,
informacijas atklasanu un atalgojumu. Tas lauj mazinat risku, kas nesaraujami saistits ar ieguldijumu brokeru sabiedribu
finansu darfjumiem. Joprojam aktuals paliek jautajums par to, cik liela méra ieguldijumu brokeru sabiedribu risks tiks
novirzits uz klientiem, kas ir individualie iegulditaji un uznémumi. Ja sabiedribu darbiba aprobeZosies tikai ar starpniecibu
klientu interesés, bet pakalpojumi — ar konsultacijam par ieguldijumiem vai portfela parvaldibu, ar finansu instrumentiem
saistitais risks galvenokart gulsies uz klientiem.

1.5.  Atklats paliek jautajums par to, vai iegulditaji nepametis Eiropu, ja Ipass tiesiskais regulé§jums ES ieguldjjumu
brokeru sabiedribam tiks vienpusgji ieviests Savieniba, nepemot vera, pieméram, ASV, Japanas, Kinas, Indijas tirgu un
globalizacijas un tie$saistes tirgus kontekstu. FITD II tiesiska reguléjuma sarezgitiba un nepiecieSsamiba registrét finansu
produktus izraisija to, ka 20-50 % produktu vairs netiek piedavati. Tapéc saistiba ar Ipasu tiesisko regulégjumu ieguldjjumu
brokeru sabiedribam jauni noteikumi jauzrauga un elastigi jagroza, ja finansu tirgu reakcija baitu negativa. EESK piekrit
bazam, ka finandu darfjumi, kas sasniedz 54 % no pasaules IKP, rada batisku risku. Tomér vienlaikus tie ir lieliska iespéja

(') Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldfjumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
Lidztekus Direktivai 2013/36/ES (Kapitala prasibu direktiva, CRD IV) (OV L 176, 27.6.2013., 338. Ipp.) regula nodrosina
ieguldijumu brokeru sabiedribam pasreizéjo prudencialas uzraudzibas reguléjumu.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32013R0575
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32013L0036
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attistibas finanséSanai. Ja tiesiskais reguléjums netiks elastigi grozits, neraugoties uz labajiem nodomiem, ieguldjjumu
brokeru sabiedribas no Apvienotas Karalistes parcelsies nevis uz ES, bet gan uz ASV.

2. Konteksts

2.1.  Eiropas Savieniba ir daudz dazada veida ieguldijumu brokeru sabiedribu, kas piedava dazadus pakalpojumus un
kuram ir dazadi klienti. EBI dati liecina, ka 2015. gada beigas Eiropas Ekonomikas zona (EEZ) darbojas 6 051 ieguldijumu
brokeru sabiedriba. Lielaka dala ieguldijumu brokeru sabiedribu ir MVU. EBI I&5, ka aptuveni astonas ieguldijumu brokeru
sabiedribas parvalda ap 80 % no visu ieguldijumu brokeru sabiedribu kopgjiem aktiviem EEZ. Tas ir sabiedribas, kas ir
registrétas Lielbritanija. Saskana ar EBI datiem aptuveni 40 % ieguldijumu brokeru sabiedribu EEZ ir tiesigas sniegt tikai
ieguldijumu konsultacijas. EEZ teritorija 80 % ieguldijumu brokeru sabiedribu sava darbiba aprobezojas ar ieguldjjumu
konsultacijam, rikojumu sanemsanu un nositi§anu, portfelu parvaldibu un rikojumu izpildi. Aptuveni 20 % ieguldijumu
brokeru sabiedribu ir tiesigas veikt darfjumus sava varda un parakstit finansu instrumentus; $iem pakalpojumiem Sobrid
pieméro visstingrakas prudencialas prasibas.

2.2.  Apvienotaja Karalisté, kas ir svarigs kapitala tirgu un ieguldijumu darbibu centrs, atrodas EEZ vislielakais
ieguldijumu brokeru sabiedribu skaits (aptuveni puse no kopéja daudzuma); tai seko Vacija, Francija, Niderlande un Spanija.
EEZ lielaka dala ieguldijumu brokeru sabiedribu ir mazie vai vidéjie uzpémumi. Patlaban ieguldijumu brokeru sabiedribas,
kas ir noteiktas ka sistémiski nozimigas, parasti ir ASV, Sveices vai Japanas banku grupu vai brokeru un dileru
meitasuznémumi.

2.3.  Lidz $im EBI ieguldjjumu brokeru sabiedribas iedalija 11 kategorijas, galvenokart nemot véra ieguldijumu
pakalpojumus, kurus tas ir tiesigas sniegt, pamatojoties uz Finansu instrumentu tirgu direktivu (*) un uz turétas klienta
naudas vai vértspapiru kritériju. leguldjumu brokeru sabiedribas, kas sniedz plasu pakalpojumu klastu, ir paklautas tam
pasam prasibam ka kreditiestades attieciba uz kapitala prasibam kreditriska, tirgus riska un darbibas riska segsanai, ka ari
potenciali attieciba uz noteikumiem likviditates, atalgojuma un parvaldibas joma, savukart sabiedribas ar ierobezotam
pilnvaram (parasti tiek uzskatits, ka tas ir mazak riskantas, t. i., ieguldjjumu konsultacijas, rikojumu piepemsana un
nositiSana) ir atbrivotas no lielakas dalas $o prasibu. EBI ierosina jaunu kategorizaciju ieguldijumu brokeru sabiedribam,
pasreiz&jo vienpadsmit kategoriju vieta piedavajot tris galvenas kategorijas. Saskana ar sakotngjiem ieteikumiem sisteémiski
nozimigas ieguldijumu brokeru sabiedribas ietilpst 1. grupa, un ari turpmak uz tam atticktos CRD IV/CRR dokumentu
kopuma prasibas. 2. grupa ietilpst uznémumi, kas veic darjjumus sava varda un ir paklauti tirgus riskam un darfjumu
partneru kreditriskam, glaba klienta aktivus un parvalda tos, glaba klienta naudu vai parsniedz noteiktas robezvértibas
(parvaldisana ir aktivi gan saskana ar diskrecionaru portfela parvaldibu, gan nediskrecionariem (konsultaciju) darfjumiem,
kas parsniedz 1,2 miljardus euro; pakalpojuma sniegSanu ikdiena klienta rikojumiem, kuru vértiba ir vismaz
100 miljonu euro attieciba uz skaidras naudas darfjumiem vai 1 miljards euro attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem;
bilance ir mazaka par 100 miljoniem euro, bet kopgjie bruto iepémumi no ieguldijumu darbibam parsniedz
30 miljonus euro). Siem uznémumiem ir pienakums aprékinat savas kapitala prasibas, pamatojoties uz jauniem riska
faktoriem (K faktori). Pie 3. grupas pieder uznémumi, kuri neveic iepriek§ minétas darbibas un neparsniedz noraditas
robezvértibas. 3. grupas uznémumiem nav pienakuma izpildit kapitala prasibas, kas noteiktas, pamatojoties uz K faktoriem.

2.4, ES tiesiskais regulégjums ieguldijumu brokeru sabiedribam ietver divas dalas: pirmkart, Finanu instrumentu tirgu
direktivu (FITD) un no 2018. gada janvara — FITD IIJFITR (*), kura izklastiti nosacijumi atlauju sapemsanai un
organizatoriskas un darjjumdarbibas prakses prasibas. Otrkart, lidzigi ka kreditiestadém 3im sabiedribam piemeéro
prudencialos noteikumus saskana ar Kapitala prasibu regulu un Kapitala prasibu direktivu CRD IV/CRR. Tas saistits ar to, ka
Sie dalibnieki var konkurét ar kreditiestadém ieguldijumu pakalpojumu snieg$ana, ko kreditiestades var piedavat saviem

() Tirgi finansu instrumentu tirgu direktiva: Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis), kas attiecas
uz finandu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1. lpp.).

()  Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. lpp.) un Eiropas Parlamenta un Padomes
Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012
(OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp).


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32004L0039
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32014L0065
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32014R0600
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klientiem saskana ar bankas licenci. Savukart uz kreditiestadém attiecas bitiskakas prasibas, kas minétas FITD, kura lauj
pielagot ieguldijumu brokeru sabiedribu un kreditiestazu sniegto ieguldijumu pakalpojumu nosacijumus attieciba gan uz
iegulditaju aizsardzibu un darbibas veikSanu saskana FITD noteikumiem, gan uz galvenajam prudencialajam prasibam, kas
noteiktas CRD IV/CRR.

2.5.  Ka paredzéts Kapitala prasibu regulas noteikumos, prudencialais reguléjums attieciba uz ieguldfjumu brokeru
sabiedribam tika parskatits, apspriezoties ar EBI, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadi (EVTI) un valstu kompetentajam
iestadém. Péc Komisijas 2014. gada decembra pieprasijuma sniegt atzinumu EBI 2015. gada decembri publicgja zinojumu
par speka esoSo prudencialo regulgjumu, kas attiecas uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, un aicindja mainit pasreizéjo
pieeju. Péc Komisijas 2016. gada jiinija pausta otra pieprasijuma sniegt atzinumu EBI 2016. gada novembri publicgja
diskusiju dokumentu par jauna prudenciala rezima iesp&jamajam aprisém attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu
ievérojamo vairakumu. Piezimes par o dokumentu varéja sniegt 3 ménesus. Nemot véra atsauksmes un papildu datus,
kurus EBI bija ieguvusi no ieguldijumu brokeru sabiedribam un valstu kompetentajam iestadém, EBI 2017. gada septembri
publicgja galigos ieteikumus un aicinaja ieinteresétas personas iesniegt piezimes. Jauno kapitala prasibu ieteikumus precizi
kalibrét palidzéja detalizétu datu vaksana no ieguldijumu brokeru sabiedribam. So darbu EBI varda divos posmos — 2016.
un 2017. gada — veica valstu kompetentas iestades.

2.6.  EBI zinojuma sniegta visaptvero$a un publiski pieejama pasreizéjas situacijas analize, ieskaitot datus par dalibvalstis
darbojosos ieguldijumu brokeru sabiedribu skaitu un veidiem. Zinojuma ir ietverta ari jauna pieeja attieciba uz lielako dalu
ieguldijumu brokeru sabiedribu, paredzot tas pilniba izslégt no CRD IV/CRR regulégjuma un 3o reguléumu turpinat
piemérot tikai sistémiski nozimigam ieguldijumu brokeru sabiedribam saskana ar priekslikuma sniegto parskatito pieeju to
identificésanai. Priekslikums saskan ari ar FITD un FITD IIJFITR. Nosakot prudencialas prasibas, kuras ir pielagotas
ieguldijumu brokeru sabiedribu darfjumdarbibai un riskiem, taja precizéts, kad un kapéc $is prasibas pieméro. Tada veida
tas Jauj dazos gadijumos novérst prudencialo prasibu patvaligu piemérosanu, kas, pamatojoties uz pasreizéjo regulégjumu,
notiek tapéc, ka prasibas ir noteiktas attieciba uz ieguldijumu pakalpojumiem, kuri uzskaititi FITD, nevis attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribu darfjjumdarbibas veidu.

2.7.  EIB parskatiSanas rezultati (*) tika apspriesti ar dalibvalstim Finansu pakalpojumu komitejas 2017. gada marta un
oktobra sanaksmé, ka ari ekspertu grupas banku, maksajumu un apdro$inasanas joma 2017. gada janija un septembra
sanaksmé. Véra tika pemts ari no ieinteresétajam personam sanemtas piezimes par Komisijas sakotngjo ietekmes
noveértéjumu, kas tika publicéts 2017. gada marta. Turklat Komisija apsvéra arl atsauksmes, kas ieprieks tika sanemtas
saistiba ar plasa tvéruma aicinajumu sniegt komentarus par to, cik efektivs, konsekvents un saskanots ir visparéjais ES
tiesiskais regulégjums finansu pakalpojumu joma. Nemot véra EBI veikto detalizéto sabiedrisko apspriesanu un datu
vak$anu, Komisija uzskatija, ka nav vajadzibas paraléli veikt visparigu sabiedrisko apspriesanu. Ta vieta Komisijas dienesti
merktiecigi apspriedas ar ieinteresétajam personam. Sis apspriedes ietvéra $adus pasakumus:

— apala galda apspriedes ar nozari parstavoSajam ieinteresétajam personam (ieguldjjumu brokeru sabiedribam,
iegulditajiem, juristu birojiem, konsultantiem) 2017. gada 27. janvari par EBI priekslikumu projektiem par turpmako
reZimu,

— 2017. gada 30. maijja seminaru par pasreizgja rezima izmaksam,

— 2017. gada 17. jalija seminaru par EBI galigo ieteikumu projektu.

2.8. EBI I&, ka jaunie tiesibu akti kopuma palielinatu kapitala prasibas par 10 % visam sistemiski nenozimigajam
ieguldijumu brokeru sabiedribam salidzinajuma ar Sobrid noteiktajam prasibam, ka ari samazinatu tas par 16 %
salidzinajuma ar kopé&am prasibam, kas izriet no papildu kapitala prasibam atbilstosi 1. pilaram. Tas, kada bis konkréta
ietekme uz katru ieguldijumu brokeru sabiedribu, bs atkarigs no to lieluma, to sniegtajiem ieguldijumu pakalpojumiem un
ta, ka uz tam attieksies jaunas kapitala prasibas. Attieciba uz pieejamo pasu kapitalu EBI konstaté, ka tikai dazam brokeru
sabiedribam nepietiktu kapitala, lai panaktu atbilstibu jaunajam prasibam; tas attiecas tikai uz dazam ieguldjjumu
konsultantu sabiedribam, tirdzniecibas sabiedribam un daudzpakalpojumu sabiedribam. Tomér tam $is grupas sabiedribam,

(%  EBI zinojums par ieguldfjumu brokeru sabiedribam. Atbilde uz Komisijas 2014. gada decembra aicinajumu sniegt atzinumu (EBA|
Op/2015/20). Saskana ar atbilstigajiem CRR pantiem parskatiSana tika veikta, apspriezoties ar EBI, Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestadi (EVTI) un valstu kompetentajam iestadem, kas ir parstavétas Eiropas Uzraudzibas iestadés.


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
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kuram izvirzitas prasibas vairak neka divas reizes parsniegtu pasreizéjas prasibas, uz vairakiem gadiem varétu tikt noteikta
maksimala robezvértiba.

2.9. Liguma par Eiropas Savienibas darbibu ES ir pieskirta kompetence pienemt attiecigus noteikumus ieksgja tirgus
izveides un darbibas joma (LESD 114. pants). Lai Eiropas Savieniba varétu vieglak sakt un izveérst darbibas sava varda, tiek
pienemtas direktivas (LESD 53. pants). Minéta kompetence ietver ari tiesibu aktus par prudencialo uzraudzibu attieciba uz
finansu pakalpojumu sniedzéjiem, $aja gadjjuma — ieguldijumu brokeru sabiedribam. Attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam priekslikuma ierosinatie direktivas noteikumi aizstdj tos, kas ietverti CRD IV dokumentu kopuma un kuru
pamata ari ir LESD 53. pants. Regulas priekslikuma noteikumi aizstaj Regulas (ES) Nr. 575/2013 noteikumus, kuru pamata
arT ir LESD 114. pants, jo tie attiecas uz ieguldfjumu brokeru sabiedribam.

2.10.  Jaunie tiesibu akti finansiali neietekmés ES budzetu.

3. Piezimes un komentari

3.1. EESK atzinigi vérté to, ka priekslikuma ir izklastitas prasibas attieciba uz prudencialas uzraudzibas iestazu
norikosanu, ieguldijumu brokeru sabiedribu pasreizéjo sakotngjo kapitalu, likviditati, koncentracijas risku, uzraudzibas
pilnvaram un instrumentiem ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialajai uzraudzibai, ko isteno kompetentas iestades, ka
ar uz zino$anu un informacijas publisku atklasanu, uzraudzibas parbaudi un novertéjumu, korporativo parvaldibu un
atalgojumu. Nemot véra iepriek§ minéto, direktiva ir paredzéti ieguldijumu brokeru sabiedribu uzraudzibas un kontroles
noteikumi un ierobezots risks saistiba ar So sabiedribu komercdarbibu. No 2018. gada janvara direktiva tick piemérota
visam ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz kuram attiecas FITD IL

3.2.  EESK vér§ uzmanibu uz to, ka saskana ar priekslikuma prasibam dalibvalstim ir pienakums noradit iestadi, kas
isteno direktiva noteiktas prudencialas uzraudzibas pilnvaras. Dalibvalstis var uzticét §is pilnvaras jau esosai iestadei saskana
ar CRD IV vai izraudzities jaunu iestadi to istenoSanai. Kompetentajam iestadém vajadzétu biit pilnvaram parskatit un
novertét ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo stavokli un vajadzibas gadjjuma ierosinat ieviest izmainas tadas jomas
ka ieksgja parvaldiba un kontrole, riska parvaldibas procesi un procediras, ka arT attiecigajos gadijumos vajadzétu bat
pilnvaram noteikt papildu prasibas, tostarp, pieméram, kapitala un likviditates prasibas.

3.3.  EESK uzskata, ka svarigi ir, lai kompetentas iestades ciesi sadarbotos ar publiska sektora iestadém vai strukttiram,
kas konkrétaja dalibvalsti ir atbildigas par kreditiestazu un finansu iestazu uzraudzibu. Dalibvalstim janodrosina, ka
kompetentas iestades, biiddamas Eiropas finan$u uzraudzibas sistémas (EFUS) dalibnieces, sadarbojas gan savstarpéji, gan ar
citiem EFUS dalibniekiem atbilstigas un ticamas informacijas plismas nodro$inasanai. Konkréti runajot, §im iestadém
janodrosina tadas informacijas apmaina, kas skar vadibas un ipasumtiesibu struktiru, atbilstibu kapitala prasibam,
ieguldijumu brokeru sabiedribas koncentracijas risku un likviditati, ieguldijjumu brokeru sabiedribas administrativas un
gramatvedibas procediiras un icksgjas kontroles mehanismus, ka ari jebkadus citus nozimigus faktorus, kas var ietekmet
ieguldijumu brokeru sabiedribas radito risku. EESK uzskata, ka tadéjadi Eiropas ieguldijumu tirgus klis parredzamaks.

3.4, Kompetentas iestades konfidencialu informaciju drikst sniegt EBI, EVTI, Eiropas Sistémisko risku kolégijai (ESRK),
dalibvalstu centralajam bankam, Eiropas Centralo banku sistémai (ECBS) un Eiropas Centralajai bankai monetaro iestazu
statusa un attieciga gadijuma publiska sektora iestadém, kas atbildigas par maksajumu un norékinu sistému parraudzibu, ja
minéta informacija ir nepiecieSama to uzdevumu izpildei. EESK uzskata, ka tadgjadi tiks izveidota Eiropas informacijas
sistéma par ieguldijumu brokeru sabiedribam; $ada sistéma teorétiski nelautu negodigiem uzpémumiem veikt finansu
darfjumus.

3.5.  Sakotngja kapitala prasibas jo ipasi MVU un ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas neglaba klientu naudu vai
klientiem piederosus vértspapirus, nedaudz palielinas, proti, no 50 000 lidz 75 000 euro. Prasibas attieciba uz sakotnéjo
kapitalu sistémiski nozimigam ieguldijumu brokeru sabiedribam ir noteiktas CRD IV/CRR direktivas. EESK atkartoti norada,
ka priekslikums direktivai par ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu dod iesp&jas MVU, jo ipasi MVU, kas
attistas, izmantojot digitalos lidzeklus.



C 262/40 Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis 25.7.2018.

3.6.  Dati, kas iegiti no vairak neka 1200 uzpémumu, liecina, ka 80 % uznémumu atbilst ierosinatajam likviditates
prasibam. Aptuveni 70 % uznémumu ir pieejams tris reizes lielaks likvido aktivu apjoms. Tadé] EESK uzskata, ka jaunie
tiesibu akti neizstums no tirgus lielako dalu no paslaik esosajam ieguldijumu brokeru sabiedribam.

3.7.  leguldijjumu brokeru sabiedribu atalgojuma politikai jabit parredzamai un saistitai ar riska uznemsanos un gato
pelpu. Atalgojuma sistémas ir jakontrolé, un uzraudzibas iestadem tas jaapstiprina. Dalibvalstim vajadzétu uzlikt
pienakumu ieguldjjumu brokeru sabiedribam publiskot atalgojuma politiku, ka ari nodro$inat, ka $ie uznémumi
kompetentajam iestadém sniegtu informaciju par to fizisko personu skaitu, kas attiecigaja finan$u gada sanémusi
atalgojumu vismaz 1 miljona euro apméra. Sados gadfjumos iestadém ir janosiita informacija par darba pienakumiem,
darbibas veidu, atalgojuma, prémiju, ilgtermina stimulu un pensiju iemaksu galvenajam sastavdalam. Informacija tiktu
nositita EBI un publicéta. EESK uzskata, ka ta ir piemérota riciba, kuras mérkis ir atrast sakaribu starp atalgojumu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu ekonomiskas darbibas rezultatiem.

3.8. EESK ar gandarfjumu atzimé, ka uz arvalstu ieguldfjumu brokeru sabiedribu filiales tiek kontrolétas un to
pienakums ir katru gadu iesniegt informaciju par meitasuznémumu un filidlu nosaukumu, darbibas veidu un atrasanas
vietu, apgrozijumu, darbinieku skaitu, kas izteikts pilnslodzes ekvivalenta vienibas, pelnu vai zaudéjumiem pirms nodoklu
nomaksas, pelnai vai zaudgjumiem pieméroto nodokli, ka arT par sanemtajam publiskajam subsidijam.

3.9.  EESK atbalsta ari to, ka saskana ar direktivas priekslikuma 33. pantu kompetentajam iestadém biitu pienakums veikt
attiecigus pasakumus, ja minéta panta 1. punkta e) apakSpunkta minéta parbaude un novertéums liecina, ka ieguldjjumu
brokeru sabiedribas pasu kapitala ekonomiska vértiba samazinatos apméra, kas parsniedz 15 % no tas kapitala. Kopuma tas
nozimétu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribai biitu japalielina pasu kapitals.

4. Ipasas piezimes

4.1.  EESK uzskata, ka, paplasinot 2007. gada FITD darbibas jomu uz visiem atvasinato finansu instrumentu tirgiem,
dazas specializétas sabiedribas, kas tirgo precu atvasinatos instrumentus, tika pilniba izslégtas no FITD un prudencialajam
prasibam. Daudzu $adu uzpémumu darbiba finansu instrumentu joma parasti ir vérsta uz saistito matesuzpémumu riska
ierobezosanu saistiba ar pamatprecu fizisku razosanu, nosiitiSanu, glabasanu vai iegadi. Atkariba no nozares (pieméram,
energétika, lauksaimnieciba) to ierobezosanas darbibas apjoms var biit ievérojams, un tas pasreizéja regulégjuma ietvaros
rada bitiskas sekas attieciba uz kapitala prasibam. Turpmak §is sabiedribas darbosies saskana ar ierosinato direktivu par
ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu.

4.2.  EESK uzskata par svarigu to, ka priekslikumos direktivai un regulai tiek ieklauti jauni riska raditaji (K faktori), ka ar
iesp&jas pakapeniski ieviest un ierobezot augstakas prasibas. K faktori aptver ar patérétajiem saistitos riskus, bet attieciba uz
brokeru sabiedribam, kas veic darjjumus sava varda un izpilda klientu rikojumus sava varda, — ar tirgu saistitos riskus un ar
brokeru sabiedribu saistitos riskus.

4.3, EESK norada, ka savos atzinumos par banku sistémas reformu un kapitala prasibu un noregulejuma satvara
grozijumiem (ECO/[424) (°) un par FITD un FITR (INT/790) (), ka ari ieprieksgjos atzinumos par CRD IV/CRR kopumu ta
vienmeér ir atbalstijusi prudencialas prasibas ES kapitala tirgiem.

Brisele, 2018. gada 19. aprili
Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas

priekssedetajs
Luca JAHIER
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