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Ievads

Lai varétu istenot Junkera vaditas Komisijas prioritati veicinat izaugsmi un
nodarbinatibu, tostarp jaunieSu nodarbinatibu, loti svariga ir kapitala tirgu savieniba
(KTS), kas ietilpst Komisijas Investiciju plana Eiropai treSaja pilara. KTS merkis ir
panakt labaku saikni starp uzkrajumiem un ieguldijumiem un nostiprinat Eiropas finansu
sistému, pastiprinot privato riska daliSanu, nodroSinot alternativus finans€juma avotus un
palielinot privato un institucionalo iegulditaju iesp€jas. Likvid€jot SkérsSlus, kas stajas cela
brivai kapitala parrobezu pliismai, ekonomikas un monetara savieniba tiks stiprinata tadgjadi,
ka tiks veicinata tautsaimniecibu konvergence un ekonomikas satricindgjumu mikstinasana
eurozona un pargjas valstis, Eiropas ekonomiku padarot noturigaku. Tas ir jo TpaSi svarigi
pasreizgja ekonomiskaja situacija.

2015. gada septembri pienemtaja KTS ricibas plz‘mz'l1 bija izklastita vispusiga ricibas
programma ar meérki nodroSinat, ka Iidz 2019. gadam ir vieta visi vajadzigie KTS
pamatelementi. Sim planam ir spécigs Eiropas Parlamenta, Padomes un ieintereséto
personu atbalsts. Kopa ar vienota tirgus stratégiju un digitala vienota tirgus stratégiju KTS ir
svariga vieta Eiropas reformu programma, kuras uzdevums ir panakt integrétaku un
taisnigaku vienoto tirgu’. Pasreiz&jos politiskajos un ekonomiskajos apstaklos ES kapitala
tirgu stiprinasana ir jo svarigaka.

Tapéc ir loti bitiski pastiprinat IstenoSanu un paatrinat reformas. Eiropadome
nodroSinatu vieglaku piekluvi finans€jumam un atbalstitu investicijas realaja ekonomika,
virzot uz prieksu kapitala tirgu savienibas programmu™. Tagad, kad pagajis gads kops KTS
ricibas plana piepemsSanas, ir svarigi raiti pabeigt KTS iniciativu pirmo kopumu, lai péc
iespejas driz varétu sajust to praktisko ietekmi. Turklat ir svarigi atri virzities uz planoto
tiesibu akta priekSlikumu piepemSanu. Visbeidzot, janem véra, ka ES kapitala tirgus var
nopietni izmainit ekonomikas un tehnologiju attistiba, pieméram, finanSu tehnologiju strauja
izaugsme vai nepiecieSamiba finansu sist€ému padarit noturigaku. Komisija, ievérojot mainigo
politisko kontekstu, strada pie nakamajam prioritarajam jomam, kas nepiecieSamas KTS
izveidei, un 2017. gada sagatavos termina vidusposma parskatu.

1) Pirmo KTS pasakumu pabeigS§ana

Lai panaktu jutamu praktisko ietekmi, ir loti svarigi pabeigt pirmos pasakumus.
vienkar§as, parredzamas un standartizétas (VPS) vértspapirosanas priekslikumiem®, lai
palielinatu banku aizdoSanas sp&ju un sniegtu ieguldijumu iespgjas ilgtermina iegulditajiem,
un par prospekta noteikumu vienkarSoSanas priekSlikumu, kas uznémumiem atvieglos
ieguldijumu finans€juma piesaisti kapitala tirgos.

! Ricibas plans kapitala tirgu savienibas izveidei, CCOM(2015)468 final, 30.9.2015.

2016. gada 1. jinija pazinojums “Vienota tirgus programma nodarbinatibai, izaugsmei un ieguldijumiem”,
COM(2016)361.

*  Eiropadomes 2016. gada 28. jiinija secinajumi EUCO 26/16.

Priekslikums regulai, ar ko nosaka kopigus noteikumus par vértspapirosanu un izveido Eiropas m&roga
regul&jumu attieciba uz vienkar$u, parredzamu un standartizétu vertspapiro$anu, COM(2015)472 final,
30.9.2015.; priekslikums regulai, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam
attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, COM(2015)473 final, 30.9.2015.



Vertspapirosanas paketes atrai IstenoSanai ir potencials atri nodroSinat papildu
finansejumu realas ekonomikas vajadzibam. VPS veértspapiroSanas darjjumiem nosakot
riska pakapei atbilstosakas kapitala prasibas, tiks veicinata tirgus uztic€Sanas un banku
bilances tiks izbrivéta telpa, kas lautu nodroSinat papildu finanséjumu. Ja ES veértspapiroSanas
darfjumu apjomu dro$a veida var€tu atjaunot pirmskrizes Itmeni, ekonomikai vargtu tikt
nodroSinats papildu finanséjums vairak neka EUR 100 miljardu apmeéra, lidztekus palielinot
finansu stabilitati. Padome jau ir panakusi vienoSanos par vispargjo pieeju, un tagad steidzami
biitu japanak virziba Eiropas Parlamenta.

Modernizéjot noteikumus par prospektiem’, tiks uzlabota piekluve Kkapitala tirgiem, jo
ipasi mazaku uzpémumu gadijuma. Prospekti ir varti uz ES kapitala tirgiem. Prospektiem
jabiit viegli sagatavojamiem, tadiem, kuri ir saprotami iegulditajiem, un tie atri jaapstiprina.
Jaunajiem noteikumiem par prospektiem vajadzetu palidz&€t uzn€mumiem radit lielakas un
letakas finanséjuma piesaistes iesp&jas. Sie noteikumi jaisteno péc iespéjas atri. Komisija
darts visu, ko sp@s, lai palidz&tu abiem likumdevéjiem panakt vienoSanos Iidz gada beigam.

Riska Kkapitala tirgu stiprinasanas pasakumi atvieglos vidéja lieluma novatorisku
uznémumu piekluvi finanséjumam. Investiciju plana Eiropai tresa pilara ietvaros Komisija
ierosinaja parskatit regulas par Eiropas riska kapitala fondu un Eiropas socialas
uznéméjdarbibas fondu. Sie priekslikumi péc to piepemsanas stimulés ieguldfjumus riska
kapitala un socialos projektos un atvieglos iegulditaju iesp&jas ieguldit mazos un vid€jos
novatoriskos uzn€mumos, jo regul&jums attieksies uz jebkura lieluma fondu parvaldniekiem
un biis paplaSinats to uznémumu loks, kuros var ieguldit. Lai samazinatu fondu produktu
parrobezu tirdzniecibas izmaksas un S$o tirdzniecibu padaritu vienkar$aku, ar Siem
priekSlikumiem tiek neparprotami aizliegtas dalibvalstu iekas€tas maksas. Lai turpinatu
stiprinat uzticésanos ES riska kapitala tirgum, Komisija aicina Eiropas Parlamentu un Padomi
pabeigt So prieksSlikumu pienemsanu Iidz 2016. gada beigam. Papildus tam Komisija mudinas
izveidot vienu vai vairakus riska kapitala fondu fondus, kas atbalstitu novatoriskus
ieguldijumus Eiropa, un turpinas stradat pie citiem riska kapitala atbalsta pasakumiem.

KTS ir uz visam dalibvalstim veérsts projekts. Kapitala tirgi dazadas dalibvalstis ir dazadas
attistibas stadijas, un mazakiem uznp€mumiem ir nepiecieSama piekluve finans€§jumam no
efektiviem un pieejamiem viet&jiem avotiem. Lai atbalstitu valsts un regionala Iimena kapitala
tirgu attistibu, Komisija ir sartip&jusi iesp&ju pec pieprasijuma sniegt tehnisko palidzibu
dalibvalstim. Lai pirmos projektus varétu sakt 2017. gada sakuma, abiem likumdevgjiem ir
atri janoslédz sarunas par Komisijas priekSlikumu regulai, ar ko laikposmam no 2017. gada
lidz 2020. gadam izveido Strukturalo reformu atbalsta programmu (SRAP)®.

2) Nakama posma KTS pasakumu isteno$anas paatrinasana

Valstu maksatnespéjas reguléjuma neefektivitate un atSkirtbas rada juridisko
nenoteiktibu, veértibu atgiSanas SkérSlus kreditoriem un barjeras, kas kavée
dzivotspejigu ES uzpémumu, tostarp parrobeZzu grupu, efektivu parstrukturésanu.
Komisija drizuma iesniegs priekSlikumu par uzpéméjdarbibas parstruktur€Sanu un otras
iesp&jas doSanu, kas ir bitiski jebkura pienaciga maksatnespéjas reguléjuma elementi. Ja
vélamies nodrosinat dinamisku uzn&meéjdarbibas vidi un sekm@t inovaciju, ir loti svarigi

Priekslikums regulai par prospektu, kur§ japublicé, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to
tirdzniectbu, COM(2015)583 final, 30.11.2015.

Priekslikumu regulai, ar ko laikposmam no 2017. gada Iidz 2020. gadam izveido Strukturalo reformu
atbalsta programmu, COM(2015)701 final, 26.11.2015.



godpratigiem uznémeéjiem pec maksatnespgjas parvarésanas dot otru iesp&ju. Komisija turklat
veic aizdevumu piedzinas (tostarp maksatnesp&jas gadijuma) rezimu salidzinoSo apsekojumu,
lai giitu detaliz&€tu un uzticamu prieksstatu par to, kadi ir rezultati ilguma, izmaksu un vertibu
atgliSanas zina, ko bankas giist attieciba uz aizdevumiem, kuru saistibas netiek pilditas. Sis
apsekojums biis paligs tam dalibvalstim, kuras censas palielinat savu rezimu efektivitati un
parredzamibu.

Nodoklu rezZimi var radit SkérSlus parrobezu kapitala tirgu attistibai. Komisija strada pie
ta, lai mudinatu dalibvalstis risinat jautajumu par ieturama nodokla atmaksas procediiram un
mudinatu ievérot nodoklu jomas paraugpraksi attieciba uz riska kapitala un komercengelu
ieguldijumiem jaunuzpémumos un novatoriskos uzpe€mumos. Lai palielinatu Eiropa
salidzinos8i mazattistito paSu kapitala finans€jumu, ir jamaina nodok]u sist€mas. Novérsot to,
ka nodoklu rezims ir labve&ligaks pret paradsaistibam neka pret pasu kapitalu, tiktu veicinats
pasu kapitala ieguldijumu pieaugums un uznémumiem veidotos specigaka paSu kapitala baze.
Labums turklat buitu art finansialas stabilitates zina, jo uznémumi ar sp&cigaku pasu kapitala
bazi butu noturigaki pret satricinagjumiem. Komisija saistiba ar savu priekSlikumu par
KUINB’ plano novembri nakt klaja ar priekslikumu par paradsaistibu pievilcibu iepretim pasu
kapitalam un aicina Padomi to pienemt péc iesp&jas driz.

ESIF 2.0 priekSlikums dos bitisku pienesumu Investiciju plana Eiropai. Eiropai ir
nepiecieSams liels apjoms jaunu un ilgtspéjigu ilgtermina ieguldijumu nodarbinatibas,
izaugsmes, konkurétspéjas un mazoglekla ekonomikas atbalstam. Publiskais atbalsts
saskapa ar nostiprinato Investiciju planu Eiropai palidzes tadéjadi, ka bus versts uz
tirgus nepilntham un neoptimalam ieguldijumu situacijam, ta¢u bus vajadzigi papildu
pasakumi, lai stimulétu ilgtermipa privatos ieguldijumus. Lai v€l vairak veicinatu
institucionalo iegulditaju ieguldijumus infrastruktiiras aktivos, Komisija piepems grozijumus
Maksatspéjas II delegétaja akta, samazinot kapitala prasibas attieciba uz apdro$inaSanas
sabiedribu ieguldijumiem infrastruktiras komercsubjektos. Paraléli Komisija Kapitala prasibu
regulas un direktivas parskatiSanas ietvaros lidz gada beigam ierosinas paplasinat kapitala
prasibu zina labvéligas attieksmes pieméroSanu aizdevumiem MVU un samazinat kapitala
prasibas ieguldijumiem infrastruktiira.

3) Turpmakie pasakumi — darbs pie jaunam prioritatém

Komisija apsveérs iespéju nakt klaja ar priekslikumiem par privato pensiju ES
produktu, kas biitu vienkarss, efektivs un konkurétspejigs®. Privatajam pensijam ir liela
nozime ilgtermina ieguldijumu iesp&ju nodroSinasana ilgtermina uzkrajumu veidotajiem.
Privatas pensijas ka papildinajums valsts pensijam vai arodpensijam var palidzet rast
risindjumus saistiba ar demografiskas novecosanas problému, darba organizacijas modelu
atttstibu un pienacigu ienakumu aizvietojuma raditaju nodros$inasanu nakotn€. Samazinoties
parrobeZu pensiju pakalpojumu sniegSanas SkérSliem, privato pensiju ES produkts palielinatu
pensiju nodros§inataju savstarp&jo konkurenci, paveértu iesp&ju pakalpojumus pardot lielakos
tirgos un raditu apjomraditus ietaupifjumus, kam vajadz€tu nakt par labu uzkrajumu
veidotajiem. Lemjot par to, ka vislabak atbalstit Sos tirgus, Komisija savas pieejas pamata liks

! Priekslikums par kopg&ju uzp€mumu ienakuma nodokla bazi péc ta pienemsanas veicinas valstu nodoklu

bazu definiciju konvergenci. So priekslikumu papildinas atsevisks priekslikums (KKUINB) par kopigas
pieejas noteikSanu attieciba uz divas vai vairakas dalibvalstis darbojo$os uzp€mumu ienakuma nodokla
“konsolidesanu”.

Privato pensiju produkti ir individualo pensiju krajprodukti, kas papildina valsts pensiju vai arodpensiju
shémas, bet ir noskirti no tam. Darbs pie $So tirgu attistiSanas biis papildinagjums pensiju nodro$inasanai
atbikstosi valsts pensiju vai arodpensiju shemam.



paslaik notickodds sabiedriskas apsprieSanas rezultatus’. Apsvértie risindjumi ietver iespeju
sagatavot tiesibu akta priekslikumu, ar kuru varétu nakt klaja 2017. gada.

KTS ir veérsta uz to, lai uzlabotu ES uzkrajumu izmantojumu, uzkrajumu veidotaju un
aiznéméju savietoSanu un ES ekonomikas rezultatus. Lai Eiropas Savieniba attistitu
speécigaku kapitala tirgu, ir kritiski svarigi panakt privato iegulditaju iesaisti. Talab
nepiecieSams, lai privatie iegulditaji vairak uztic€tos tirgum, un vajadziga parredzamiba, kas
iegulditajiem palidz€tu pienemt pareizos ieguldijumu lémumus. Komisija naks klaja ar ricibas
planu par finanSu pakalpojumiem privatpersonam un MVU attieciba uz to, ka stiprinat privato
iegulditaju dalibu kapitala tirgos un atvért FEiropas tirgu finanSu pakalpojumiem
privatpersonam un MVU ar meérki nodrosinat labakus rezultatus paterétajiem un
uznémumiem.

Lai atbalstitu ieguldijumus tiras tehnologijas un to izvérsana, nodroSinatu, ka finansu
sistema ilgtermina spéj finansét izaugsmi ilgtspejiga veida, un veicinatu mazoglekla, pret
klimata parmaipam noturigas ekonomikas veidoSanos, vajadzigas uz finanSu sistemas
noturibu vérstas reformas. Sis reformas ir loti svarigas saistiba ar klimata un vides mérku
sasniegSanu un starptautisko saistibu ievéroSanu, tostarp ES saistibam atbilstoSi Parizes
noligumam par klimata parmainam'® un 2015. gada aprites ekonomikas paketes'' mérkiem.
Komisija G20 ietvaros strada pie atbalsta Siem mérkiem'?. Komisija atbalsta privato
ieguldijumu salagoSanu ar klimata, resursu efektiva izmantojuma un citiem vides mérkiem
gan ar politikas pasakumu, gan publisko ieguldijumu palidzibu. Saja noliika tiek stradats pie
ta, lai ar Eiropas Stratégisko investiciju fonda starpniecibu paliclinatu zalo finanséjumu,
iezimgjot vismaz 20 % no klimata politikai 2014.—2020. gada pieejama budzeta un izveidojot
aprites ekonomikas finanséSanas platformu. KTS ricibas plana ir uzsvérts, ka jaatbalsta ES
zalo obligaciju standarti. Komisija tuvakajos méneSos izveidos ekspertu grupu ar meérki
izstradat vispusigu Eiropas zala finanséjuma stratégiju. Plasaka konteksta attieciba uz vides,
socialajiem un parvaldibas faktoriem (VSP) ES ir pien€musi obligatas informacijas
sniegSanas prasibas, kas piem@rojamas atseviSkiem lielajiem uzp€mumiem, un turklat
pienems nesaistoSas norades par metodiku §is informacijas sniegSanai iegulditdjiem un
patérétajiem. Ta turklat apsver iesp&jamo ricibu saistiba ar rezultatiem, kuri giiti nesenaja
apspriesana par ilgtermina un ilgtsp&jigiem ieguldijjumiem un kuros uzsvérta VSP faktoru
nozime uznémumu un iegulditaju ilgtermina darbibas raditajos.

Tehnologijas rada straujas parmainas finanSu sektora, un tam ir potencials palielinat
kapitala tirgu lomu un satuvinat Sos tirgus ar uzpémumiem un iegulditajiem.
Tehnologijas turklat dod labumu patérétajiem — tiek piedavats plasaks pakalpojumu
klasts un uzlabojas So pakalpojumu lietoSanas értums un pieejamiba. Biitu jaatraisa Sis
inovaciju potencials. FinanSu tehnologiju uzpémumi gist panakumus, piedavajot jaunus
pakalpojumus, kas labak apmierina patérétaju vajadzibas daudzas finanSu jomas, tostarp
maksajumu un aizdevumu joma. Tehnologijas stimulé konkurenci un palidz dazadot finansu
pakalpojumu sortimentu. Taja pasa laika finansu tehnologiju strauja attistiba rada jaunas

Apspriesana par kapitala tirgu savienibu — riciba potenciala ES privato pensiju regulgjuma joma, 27.7.2016.
Papildus ES saistibam saskana ar Ilgtsp&jigas attistibas programmu periodam lidz 2030. gadam, stratégiju
“Eiropa 2020” un 2030. gada mérkiem klimata un energgtikas joma.

Pazinojums “Noslégt aprites loku — ES ricibas plans parejai uz aprites ekonomiku”, COM(2015)614 final,
2.12.2015.

G20 HandZou samita (4. un 5. septembris) pazinojuma pausts atbalsts G20 Klimata parmainu apkaroSanas
finans§juma izpétes grupas zinojumam “Promoting Efficient and Transparent Provision and Mobilization
of Climate Finance to Enhance Ambition of Mitigation and Adaptation Actions”.



problémas saistitba ar risku parvaldibu un pienacigas informacijas un aizsargpasakumu
nodro$inasanu patérétajiem. Vairakas dalibvalstis regulativas iestades izstrada jaunas pieejas
tam, ka atbalstit finansu tehnologiju uzpémumu attistibu, tostarp izmantojot centrus, kas
sniedz norades par reguléjumu, vai darba grupas, kas nodarbojas ar finanSu tehnologiju
ietekmi uz politiku. Komisija turpinas atbalstit finansu tehnologiju sektora attistibu un stradas
pie ta, lai panaktu, ka regulativa vide nodroSina pareizo lidzsvaru starp uzp€mumu un
iegulditaju uzticibas vairoSanu, patérétaju aizsardzibu un iesp&u nodro§inasanu finansu
tehnologiju uznémumu attistibai. Komisija sadarbosies ar Eiropas uzraudzibas iestadém
(EUI), Eiropas Centralo banku, citam standartu noteikSanas struktiiram un dalibvalstim, lai
izstradatu koordinétu politikas pieeju, ka atbalstit finanSu tehnologiju attistibu pienaciga
regulativaja vide.

Segto obligaciju tirgus ir viens no lielakajiem privato paradsaistibu tirgiem Eiropa un
svarigs ilgtermina finanséjuma kanals. Sim tirgum ir liela nozime kreditiestazu
finans€juma efektiva novirzisana uz nekustama ipaSuma tirgu un attieciba uz instrumentiem ar
publisko galvojumu, tostarp atseviskiem aizdevumiem MVU. Pamatojoties uz nesen rikotas
sabiedriskas apspriesanas rezultatiem un paslaik notiekoSo petfjumu, Komisija KTS termina
vidusposma parskata ietvaros formulés, kadas izmainas varétu biit nepiecieSamas, lai visa ES
atbalstttu segto obligaciju tirgus attistibu.

Eiropas Savienibai ir labi raditaji ieguldijumu fondu produktu parrobezu izplati§anas
veicinasana, un ta stradas pie ta, lai likvidetu atlikuSos Skérslus, kas tirgum liedz biit
pilniba integrétam, un tadéjadi samazinatu finansétaju izmaksas un dotu labumu
privatajiem iegulditajiem. Komisija ir izsludinajusi padzilinatu sabiedrisko apspriesanu'> ar
mérki noskaidrot, vai nepamatotu skeérslu likvidésana sekmétu fondu produktu parrobezu
tirdzniecibas picaugumu, konkurenci un izvéles iesp€jas un mazinatu iegulditaju izmaksas.
Komisija veiks pasakumus ar meérki likvidét atlikuSos SkérSlus aktivu parvaldibas nozarée,
tostarp vajadzibas gadijuma ierosinas izmainas tiesibu aktos.

Komisija paatrinas darbu pie péctirdzniecibas jomas skérslu likvidéSanas. Efektiva un
drosa péctirdzniecibas infrastruktiira ir biitisks pienacigi darbojoSos kapitala tirgu elements. Ir
izveidota ekspertu grupa, kuras uzdevums ir izveértét to, ka péctirdzniecibas joma ir
attistijusies jaunako tiesiska regul&juma izmainu, tirgus norisu un jauno tehnologiju iectekmé.
St grupa turklat izvértes, kada méra ir likvideti “DZovanini skersli”", un apzinas jaunos vai
potencialos SkérSlus. Komisija 2017. gada uz grupas darba rezultatu pamata izsludinas
sabiedrisko apsprieSanu, lai noteiktu vispiem@rotako turpmako ricibu S$aja joma. Paraléli
Komisija naks klaja ar tiesibu akta priekSlikumu par to, ka juridiski drosi noteikt, kuras valsts
tiesibu akti ir piemérojami vertspapiru 1pasumtiesibam un prasijumu cesijas raditajam sekam
attieciba uz treSam personam.

Iegulditaju aizsardzibas nodroSinasanai, kapitala tirgu integracijas veicinasSanai un
finansSu stabilitates nodroSinasanai ir loti svariga efektiva un konsekventa uzraudziba.
Eiropas uzraudzibas iestadém (EUI) ir neatsverama loma dzilaka un integrétaka vienota tirgus
veidoSana. Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (EVTI) sava darba jau ir pieversusi
pastiprinatu uzmanibu uzraudzibas konvergencei, lai nodroSinatu kapitala tirgu noteikumu

3 Apspriesana par ricibu KTS ietvaros attieciba uz fondu (PVKIU, AIF, ELTIF, EUWECA un EuSEF)
produktu parrobezu izplatisanu ES, 2.6.2016.

Giovannini grupas pirmaja zinojuma (2001. g.) “Cross-border clearing and settlement arrangements in the
European Union” bija apzinati 15 $kérsli, kas Eiropas Savieniba kavé vertspapiru efektivu parrobezu
tirverti un norékinus.



pieméro$anas un tirgus dalibnieku parraudzibas konsekvenci'”. Tomér bis vél jastrada pie ta,
lai pastiprinatu uzraudzibas Eiropas dimensiju jomas, kuras ta var dot labumu. Piem&ram,
notiek darbs EUI parvaldibas un finanséSanas joma, un Komisija public@s balto gramatu par
Siem jautagjumiem. Papildus tam 2016.gada augusta ES makroprudenciala satvara
parskatiSanas ietvaros tika izsludinata sabiedriska apsprie§ana'®. Balstoties uz §is apsprie§anas
rezultatiem, Komisija 2017. gada $aja joma pienems tiesibu akta priekslikumu.

Piecu prieksseédetaju zinojuma bija uzsverts, ka uzraudzibas satvars jastiprina, lai nodroSinatu
visu finansu sektora dalibnieku solidumu, kam galu gala vajadz&tu novest pie ta, ka ir viens
vienots FEiropas kapitala tirgu uzraugs. Komisija, intensivi apspriedusies ar Eiropas
Parlamentu un Padomi, apsvérs turpmakos pasakumus uzraudzibas satvara joma, kuri
nepiecieSami KTS pilna potenciala atraisiSanai.

KTS buas panakumi tad, ja dalibvalstis appeémigi stradas pie ta, lai likvidétu
nepamatotos valsts Itmena SkerSlus, kas kave kapitala brivu apriti. Valsts limena
noteikumu tvérums biezi parsniedz ES tiesibu aktu tvérumu un dazos gadijumos var kaitét
parrobezu ieguldijumiem. Dalibvalstu ekspertu grupa ir paveikusi lielu darbu Skerslu
apzinasana un apmaina ar paraugpraksi. Balstoties uz So veikumu, Komisija [idz 2016. gada
nogalei pienems zinojumu, kura biis uzskaititi §is grupas apzinatie Skeérsli, apkopota
paraugprakse un nosaukti ierosinatie pasakumi, kurus dalibvalstis tiks aicinatas veikt Iidz
vélakais 2019. gadam. Temats, kam S§aja darba pieversta pastiprinata uzmaniba, ir
paraugprakse un ricibas kodekss par ieturama nodokla procediiru efektivitati. Tas ir jau sen
konstatéts parrobezu ieguldijumu Skérslis. Lai uzlabotu So procediiru efektivitati valsts [imen1
un 2017. gada vienotos par ricibas kodeksu, biis vajadziga aktiva dalibvalstu iesaiste.

KTS potencialu palidzes atraisit labaks reguléjums, administrativa sloga samazinasana
tirgus dalibniekiem un speka esoso tiesibu aktu vienkarSoSana. Visu pieteikto KTS jomas
priekSlikumu sagatavosana tiek ieveroti labaka regul€juma principi, rikota apsprieSana un
veikts ietekmes noveért€jums. Saskana ar savu labaka regul§juma programmu Komisija
nopietni strada pie nevajadzigu regulativo ierobeZojumu apzinasanas un likvidéSanas.
Komisijas aicinajuma sniegt atsauksmes rezultata ir apzinatas galvenas finansu pakalpojumu
tiesiska regul€juma jomas, kuras var€tu ieviest uzlabojumus. Runa ir par nepiecieSamibu
noverst SkérSlus, kas kavé finans€juma ieplisanu ekonomika, uzlabot tiesiska regul&juma
samerigumu, lai pienacigak lidzsvarotu finansialas stabilitates un izaugsmes mérkus,
samazinatu nevajadzigu regulativo slogu un rastu risinajumus atlikuSajiem finanSu sistémas
riskiem. Ar pasakumiem, kas izriet no aicinajuma sniegt atsauksmes, Komisija naks klaja
tuvakajos meénesos.

Secinajumi

KTS ricibas plana ir uzskaititas galvenas izmainas, kas nepiecieSamas ES kapitala tirgu
stiprinaSanai. Sis plans Sobrid ir ipasi aktuals, un biitu japaatrina taja paredzéto
pasakumu IstenoSana. Lai to panaktu, loti svarigi, lai visi attiecigie dalibnieki sadarbotos.
Vienlidz svarigi ir nodroSinat, lai KTS prioritates attistitos, nemot v&ra politiskas,
ekonomiskas un tehnologiju vides attistibu. Komisija turpinas sekot lidzi norisém un noteikt
papildu pasakumus, kas vajadzigi KTS attistibai. Komisija aicina Eiropas Parlamentu un

'3 EVTI2016. gada darba programma uzraudzibas konvergences joma, ESMA/2016/203, 11.2.2016.
' Apspriesana par ES makroprudenciala satvara parskatisanu, 1.8.2016.



dalibvalstis darit visu, kas ir to spekos, lai péc iesp€jas driz istenotu KTS ricibas planu
un Eiropa sekmétu nodarbinatibu un izaugsmi.



PIELIKUMS — PASREIZEJA SITUACIJA ATTIECIBA UZ KTS RICIBAS PLANA
INICIATIVAM

Saja parskata atspogulota jaunaka situdcija attieciba uz KTS ricibas plana ieklautajiem pasakumiem.

leprieksgjais situacijas parskats bija publicgts 2016. gada 25. aprili”.

Riciba Paveiktais un turpmakie pasakumi
. , . 2016. gada publicét uzaicinajumu izteikt
Eiropas riska kapitala fondu fonds icinteresatibu.
Atbalstit riska S . Komisija tiestbu aktu priekslikumu iesniedza
kapitalu un P ;::skattt EuVECA un EuSEF tiestbu 2016. gada jilija, tas ir apsprieSana Eiropas
pasu kapitala aktus Parlamenta un Padom@.
finanséjumu R — l DR
Nodokju stimuli riska kapitalam un Tiek veikts pétijums par valstu nodok]u stimuliem.
komercengeliem Darbseminars ar dalibvalstu ekspertiem 2016. gada
oktobrT.
Uzlabot atgriezenisko saikni, ko . . .. . .
bankas sniedz MVU kreditpieteikumu Pabflgt d1sku_s1] as ar Eiropas banku nozari un mazo
g L uznémumu parstavjiem.
noraidijuma gadijuma
Noverst
informacijas Apzinat ES vieteja vai valsts limena L _ L
Skeérslus atbalsta un konsultaciju sniegSanas Darbsg{nmars par konsultativo atbalstu saistiba ar i
ieguldijumiem spéjas, lai atbalstitu paraugpraksi finans€juma pieejamibu MVU 2016. gada septembri.
MVU
Izpetit, ka varetu izstraddt vai atbalstit | Sis politikas pasakums balstisies uz valstu atbalsta
Eiropas meroga informadcijas sistémas | un konsultaciju sistému apsekojuma rezultatiem.
Veicinat Zinojums par kolektivo finanséSanu Zinojums publicéts 2016. gada maija.
novatoriskas
uzpémumu Izstradat koordinétu pieeju fondu
finanséjuma iniciétajiem aizdevumiem un izvertet EVTI atzinums sanemts 2016. gada aprili.
formas turpmaka ES regulejuma
nepiecieSamibu

Atvieglot uznémumiem ieieSanu publiskajos tirgos un kapitala piesaisti tajos

Riciba Paveiktais un turpmakie pasakumi
Debates Eiropas Parlamenta plenarséde 2016. gada
Priekslikums par prospekta direktivas | septembrl.
modernizéeSanu S S -
Padomes vienoSanas par vispargjo pieeju panakta
Uzlabot piekluvi 2016. gada junija.
plfhzii s(l){ a?;: mluVl Apzinat regulativos skersjus MVU Darbseminari ar ieinteres€tajam personam
tirgiem pielaiSanai publiskajos tirgos un 2016. gada oktobrT un decembri.
MVU izaugsmes tirgos
Izvertet ES uzpemumu obligaciju Pétijums sakts 2016. gada jilija.
tirgus, uzmanibu pieversot tirgu o
likviditatei Ekspertu grupa tiks izveidota 2016. gada rudeni.
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Komisijas dienestu darba dokuments “Capital Markets Union: First Status Report”, SWD(2016)147 final,
25.4.2016., pieejams http://ec.europa.cu/finance/capital-markets-union/docs/cmu-first-status-report_en.pdf.
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Atbalstit pasu Valstu uznémumu nodoklu sistemas
kapitala noverst paradsaistibu pievilcibu
finanséjumu iepretim paSu kapitalam

Komisija priekslikumus par KUINB iesniegs lidz
2016. gada beigam.

Ilgtermina ieguldijumi — ieguldijumi infrastruktiira un ilgtspejigos projektos

Riciba Paveiktais un turpmakie pasakumi
Korigéet Maksatspéjas 11 kalibrégjumus | Maksatsp&jas 1T tiesibu aktos izdaritie grozijumi par
attieciba uz apdroSinataju infrastruktiiras projektiem un ELTIF stajas speka
ieguldijumiem infrastruktiird, tostarp | 2016. gada aprili.
Atbalstit infrastruktiiras komercsubjektos, un L ) _
ieguldijumus Eiropas ilgtermina ieguldijumu Turpinas izvértejums par infrastruktdras
infrastruktiira fondos komercsubjektiem.
Parskatit KP'Ii, mainot o Tiek apsverts saistiba ar gaidamo KPR/KPD
infrastruktiras kalibréjumus parskatiSanu
Nodrosinat ES Izsludinat aicindjumu sniegt Publiska uzklausiSana organizéta 2016. maija; maija
finansu atsauksmes par finanSu reformas publicéts arT atsauksmju parskats.
kalpoj k lativo ietekmi . . L
Ezt ;lgj)ljnuumu umutatvo tetetimt Turpmék1e_pasz‘1kum1 tiks pazinoti 2016. gada
3. ceturksni.
kopuma

Atbalstit privatos un institucionalos ieguldijumus

Riciba Paveiktais un turpmakie pasakumi

Palielinat izveles
iesp€jas un Zala gramata par finansu
konkurenci pakalpojumiem un apdroSinaSanu Tiks sagatavots ricibas plans.
mazumtirdzniecibas | privatpersonam un MVU
pateérétaju laba

Palidzet

Prlvatf‘ Jiem ES privato ieguldijumu produktu Petuu_l? s Pnyan 1egul_d1J umd pr(.)du_kt_li S
iegulditajiem firou novertziums izplatiSanas sistémas Eiropas Savieniba” tiks sakts
panakt izdevigakus 8 7 I1dz 2016. gada beigam.

darTjumus

Sabiedriska apspriesana sakta 2016. gada jilija,

Atbalstit Izvertet, vai ir atbalsts politikas nosledzas 2016. gada 31. oktobri.

uzkrajumu iocibi L _ . . _

veidoSanu pensijas satvaram attieciba uz privato Konkurss par pétfjuma veik$anu izsludinats
. iju Eiropas produkta ievieSanu Gniia

gadiem pensyu 2016. gada juinija.

Izvertet Maksatspeja 11 paredzeto

» prudencialo pieeju privatajam pasu
Paplasinat kapitalam un privati izvietotiem
institucionalo parada instrumentiem

iegulditaju un
fondu parvaldnieku | Apspriesties par galvenajiem

iespéjas Skersliem ieguldijumu fondu Sabiedriska apspriesana sakta 2016. gada 2. jiinija,
produktu parrobeZu izplatiSanas noslédzas 2016. gada 2. oktobri.
joma
Banku nozares spéjas izmantot visas ekonomikas atbalstam
Riciba Paveiktais un turpmakie pasakumi

Stiprinat vietéjos | Paredzét dalibvalstim iespéju atlaut Apsvart iespgju KPD/KPR parskatisanas ictvaros

finanséSanas kreditsavienibas, uz kuram neattiecas rozit KPR
tiklus KPD/KPR. & :
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Pilnveidot ES Priek$likums par vienkarsu, Padomé panakta vienoSanas par vispargjo pieeju;

vertspapiroSanas | Parredzamu un standartizetu (VPS) izskati$ana Eiropas Parlamenta. Balsojums ECON

tirgus vertspapiroSanu un banku kapitala komiteja paredzéts 2016. gada novembr.
kalibréjuma parskatisana

Atbalstit banku Ap P r_iefties par E._S‘ It’me;.ta_sq-tfar u Apspriesana ir noslégusies, sakts p&tijums.

finanséjumu attieciba uz segtajam obligacijam un

visai ekonomikai

lidzigam struktiram aizdevumiem
MVU

Atvieglot parrobezu ieguldijumus

Riciba Paveiktais un turpmakie pasakumi

Likvidet valsts . o

limena $kerlus, o o Notiek 'e.kspertu grupas (sastava dalibvalstu

Kas kave Zinojums par valsts limena $kérSliem, | parstaviji) sanaksmes.

arrobes kas kave kapitala brivu apriti o ) ) )

parrobezu Pazinojums tiks piepemts Iidz 2016. gada beigam.

ieguldijumus
Merktieciga riciba attieciba uz,

U_zlabot 5 ;i';‘;?;:;p ",”':lp asumtte;ttf);u esii Konkurss par pétijuma veikSanu izsludinats

parrobezu eticuntiem un prasyumu cesyas 2016. gada augusta.

ieguldijumu raditajam sekam attieciba uz tresam

tirgus personam

infrastruktiiru Izvertet sekmes atlikuSo “DZovanini Ekspertu grupa darbu pabeigs 2017. gada sakuma,
Sker§lu” likvideSana péc tam Komisija 11kos apspriesanu.

B Tiesibu akta priekslikums par uznémeéjdarbibas
Sekmfzt B parstrukturé$anu un otras iesp&jas dosanu tiks
maksatnespejas Maksatnespéjas tiesibas iesniegts 2016. gada rudent.
procediiru ) S .
konvergenci A12df:vumu piedzinas (tgstarp maksétn.espé]as

gadijuma) reZimu salidzinos$ais apsekojums.
~ Notikusi paraugprakses apmaina ekspertu grupa par
Paraugprakse un ricibas kodekss par | skarsliem, kas kavé kapitala brivu apriti.
procediiram attieciba uz ieturamajam L
nodoklim iendkumu giSanas vieta T2Ssaskanosanas koordinacijas grupas darba
iemeroi i ; imi rezultati (ECB)
Likvidet piemérojamajiem atvieglojumiem
parrobeiu Turpmakie pasakumi tiks noteikti pazinojuma par

Skerslus nodoklu
joma

Skersliem kapitala joma.

Petijums par diskriminéjoSiem
nodoklu jomas Skersliem, kas kave
pensiju fondu un dzivibas
apdroSinataju parrobeZu
ieguldijumus

Tiek gatavots darba uzdevums.

Stiprinat
uzraudzibas
konvergenci un
kapitala tirgu
spéju veidosanu

Uzraudzibas konvergences strategija
ar merki uzlabot kapitala vienota
tirgus darbibu

Tiek Tstenota EVTI pirma ikgad&ja darba programma
uzraudzibas konvergences joma.

Notiek diskusijas par 2017. gada darba programmu
uzraudzibas konvergences joma.

Balta gramata par EUI finanséSanu
un parvaldibu

Notiek sagatavoSanas darbs, lai pienemtu So balto
gramatu.

Tehniska palidziba daltbvalstim
kapitala tirgu speju atbalstam

Eiropas Parlaments un Padome pienems SRAP
regulu.

Kopa ar dalibvalstim tiek stradats pie tehniskas
palidzibas prioritaro jomu noteikSanas.

Finansiala
stabilitate

Parskatit ES makroprudencialo
satvaru

Sabiedriska apspriesana sakta 2016. gada 1. augusta,
rezultati tiks izmantoti ka pamats tiesibu akta
priekslikumam.
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