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par priekslikumu regulai, ar ko Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza attieciba uz atbrivojumiem precu
dileriem

(CON/2016/10)
(2016/C 130/01)

Ievads un tiesiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2016. gada 12. janvari sapéma Eiropas Savienibas Padomes ligumu sniegt atzinumu par
priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza attieciba uz atbrivojumiem
precu dileriem (!) (turpmak — “ierosinata regula”). 2016. gada 8. februari ECB sanéma Eiropas Parlamenta ligumu sniegt
atzinumu par to pasu priekslikumu.

ECB kompetence sniegt atzinumu pamatojas uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un
282. panta 5. punktu, jo ierosinataja regula ieklauti noteikumi, kas ir ECB kompetencg, jo Ipasi saistiba ar Eiropas Cen-
tralo banku sistémas uzdevumu saskana ar Liguma 127. panta 5. punktu palidzét kompetentam iestadém sekmigi Iste-
not politiku, kas attiecas uz finansu sistémas stabilitati.

ECB Padome $o0 atzinumu ir pienémusi saskana ar Eiropas Centralas bankas reglamenta 17.5. panta pirmo teikumu.

1.  Visparigi apsvérumi

1.1. lerosinatas regulas mérkis ir nodrosinat, ka no 2018. gada 1. janvara uz precu dileriem (ieguldijumu sabiedribas,
kuru pamatdarbiba ir tikai un vienigi ieguldijumu pakalpojumu snieg§ana vai ar finandu instrumentiem saistitas
darbibas, kas uzskaititas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/39/EK () I pielikuma C iedalas 5., 6., 7.,
9. un 10. punktd, un kuram 2006. gada 31. decembri nepieméroja Padomes Direktivu 93/22/EEK (*)) neattiecas
visas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (*) noteiktas lielo riska darfjumu un pasu kapitala
prasibas, ja nevar piepemt apzinatu un informétu lémumu par to, ka $ads reZims tiem ir piemeérots.

1.2. Lai gan 8kiet, ka Regula (ES) Nr. 575/2013 lielo riska darfjumu un pasu kapitala prasibas nav ipasi pielagotas precu
dileriem, lémuma pagarinat atbrivojumus no $im prudencialajam prasibam biitu janem véra iesp&jamie sistémiskie
riski, kurus var radit precu dileri. Sadus riskus rada vairaki avoti, jo Tpasi:

— kopéjais aiznemto lidzek]u apjoms,
— kapitala struktiiru stabilitate,

— saiknes ar banku sistému, izmantojot paradu un saistitas saistibu neizpildes likmes,

(") COM(2015) 648 galiga redakcija.

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis) par finansu instrumentu tirgiem, ar ko groza Padomes
Direktivu 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK
(OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.).

(*) Padomes Direktiva 93/22/EEK (1993. gada 10. maijs) par ieguldijumu pakalpojumiem vértspapiru joma (OV L 141, 11.6.1993,,
27. 1pp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz kredities-
tadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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— iesaiste nebanku kreditéSanas aktivitatés (piem., debitoru paradu vai kragjumu vértspapirosana),

— iespgjama ietekme uz citiem uznémumiem finan$u griitibas, ko varétu izraisit saistibu neizpilde atvasinato ins-
trumentu pozicijas, jo Ipasi spekulativas atvasinato instrumentu arpusbirzas darfjumu pozicijas, kuru klirings
nenotiek centralizéti, ka arT negativas izmainas pamata esoajos darfjumos, kas izraisa novértéSanas péc tirgus
cenas zaudgjumus nakotnes pozicijas, kuri parsniedz novértésanas péc tirgus cenas pieaugumu krajumos, ko tur
ka nodro$inajumu, ka rezultata darfjuma partnerim jamaksa starpiba lidz tirgus vértibai.

1.3. ECB lidz $im nav konstatgjusi prec¢u dileru radita sistémiska riska konkrétas norades, kuru dé| batu noteikti vaja-
dzigs $aja posma atcelt paslaik piemérojamos atbrivojumus no lielo riska darfjumu un pasu kapitala prasibam.
Eiropa darbojosies precu dileri parasti izmanto mazak aiznemto lidzeklu, un to to kapitala strukttiras ir noturigakas
neka banku kapitala struktiiras. Tiem parasti ir salidzinosi zemi aktivu pret pasu kapitalu raditaji, un tie parasti
neiesaistas bankam raksturiga terminu un likviditates transformésana. Turklat liekas, ka saiknes ar banku sistému,
izmantojot paradu un saistitas saistibu neizpildes likmes, ir diezgan ierobeZotas. Banku tiesi darfjumi ar precu dile-
riem ir salidzino$i nelieli, mazinot iesp&jamos problému izplati§anas riskus. Visbeidzot, neraugoties uz precu atvasi-
nato instrumentu tirgu ievérojamo izaugsmi pédéjo 15 gadu laika, nav neapgazamu pieradjjumu tam, ka precu
atvasinato instrumentu tirdznieciba negativi ietekmé pargjo finansu sistému. Tomér liekas, ka, lai pienemtu labako
lémumu par atbrivojumu atcel§anu vai pagaidu pagarinasanu, nepiecieSams veikt detalizétu ietekmes noveértéjumu.
Jo ipasi jaapsver vienlidzigu konkurences apstaklu jautajums attieciba pret kreditiestadém, kas piedalas precu
tirdznieciba.

1.4. Atbrivojumiem bitu jabat tikai pagaidu atbrivojumiem. No Eiropas Komisijas tiek sagaidits, ka ta sniegs prieksliku-
mus par ieguldijumu sabiedribu prudenciala reguléjuma visaptvero$u parskatiSanu, Atbrivojumu pagaidu pagarina-

$anas pamatojumam un mérkim, biitu jabht vérstam uz to, lai novérstu bitiskas izmainas reguléjuma pirms tiek
veikta $ada visaptveroa parskatiSana, kurai biitu janotiek péc iespéjas atrak.

Frankfurté pie Mainas, 2016. gada 3. marta

ECB prezidents
Mario DRAGHI
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