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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko nosaka kopigus noteikumus par vértspapirosanu, izveido Eiropas méroga
reguléjumu attieciba uz vienkarsu, parredzamu un standartizétu vértspapirosanu un
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ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadéem un ieguldijumu brokeru sabiedribam
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Kopsavilkums

Ietekmes novertejums par priekslikumu regulai par vertspapiroSanu

A. Ricibas nepiecieSamiba

Iemesli un apsverumi. Risinamas problemas bitiba

Pirms krizes ve€rtspapiroSanas tirgus bija viens no Eiropas ekonomikas finans€juma avotiem; ta apjoms
ik gadu pieauga. Krizes laika $is tirgus darbojas labi, un taja raditie zaud€jumi bija nenozimigi mazi.
Tacu péc krizes ta reputaciju smagi iedragaja notikumi un prakse, kas tika istenota citviet pasaulg,
galvenokart ASV. Sis reputacijas ietekme atspogulojas iegulditaju viedokli par ES vértspapiro$anas
augsto riska pakapi, ka ari vertspapirosanu reglament€joSie noteikumi, kas ir tikuSi pielagoti
galvenokart ASV tirgos raditajiem zaud&jumiem. Ta ka Sie zaud&umi vairakkart parsniedza ES
vertspapirosanas zaud€jumus, minétie reglament€josie noteikumi Eiropas tirgus dalibniekus nostada
salidzino$i neizdevigaka stavokli.

Reputacijas un reglament&joso noteikumu ietekme& ES veértspapirosanas tirgus darbiba ir apstajusies.
Tadgjadi ir zaudéts viens no ES ekonomikas finans€juma avotiem. Ja netiek izmantota vertspapiroSana,
banku sp€ja pardot aktivus ir ierobezota. Lidz ar to pasreiz€ja nepiecieSamiba samazinat aiznemto
lidzeklu ipatsvaru biezi vien liek bankam samazinat savu bilanci, ierobezojot kreditéSanas apjomu.
Eiropas konteksta, kur 80 % finanSu starpniecibas notiek caur bankam, tam ir bitiska ietekme uz
izaugsmi. Atlabsana bez kreditlidzeklu izmantoSanas ir ieilgusi, un tas palénina izaugsmi un jaunu
darbvietu radiSanu.

Iniciativas meérki

Sis iniciativas visparigais mérkis ir drosa vértspapirodanas tirgus atjauno$ana, tadgjadi uzlabojot ES
ekonomikas finans€Sanu, istermina vajinot saikni starp nepiecieSamibu samazinat banku aiznemto
lidzeklu 1patsvaru un kreditlidzeklu ierobezoto pieejamibu, bet ilgtermina — izveidojot lidzsvarotaku un
stabilaku ES ekonomikas finans€juma struktiiru. Konkrétak, tas ir panakams, no neparredzamakiem un
sarezgitakiem vértspapiroSanas instrumentiem noskirot vienkarSus, parredzamus un standartiz&tus
(VPS (angliski — STS)) vertspapiroSanas instrumentus, kas var tikt uzskatiti par ilgtsp&jigu ES
ekonomikas finansg€juma avotu. Otrkart, tiks Tstenota vertspapiroSanas tirgu procesu un prakses
standartizacija, ka arT tiks noveérstas dazadu reguléjumu savstarp€jas nesaskanas. Tas, cik liela méra Sie
meérki ir sasniegti, tiks vertéts, nemot vera cenas un emitéto vertspapiru apjoma atskiribas starp VPS un
pargjiem instrumentiem.

ES meéroga ricibas pievienota veértiba

VertspapiroSanas instrumenti tiek tirgoti atvertajos un integrétajos ES finansu tirgos. Veértspapirosana
veidojas saiknes starp dazadam dalibvalstu un treSo valstu finansu iestadém: biezi vien banku izsniegtie
aizdevumi tiek vertspapiroti, savukart finanSu iestades, piem€ram, apdroSinasanas sabiedribas un
ieguldijumu fondi veic ieguldijumus $ajos instrumentos, un tas notiek ar1 pari Eiropas robezam. Turklat
vertspapiro$anas normativais reguléjums galvenokart ir balstits uz ES tiesibu aktiem. Tade€] VPS
instrumentu noskir§anu no pargjiem instrumentiem var ieviest vienigi ar ES méroga iniciativu.

B. Risinajumi

Izskatitie politikas risinajuma varianti par legislativo aktu pienemsanu un citadiem pasakumiem
Velamakais risinajuma variants. Iemesli un apsverumi

Ir tikuSi apsveérti vairaki VPS krit€riju ievieSanas risinagjuma varianti: normativa regul&juma
pielagosana, lai tas atspogulotu VPS instrumentu dazados riska profilus, un vertspapiroSanu
reglament&joso tiesibu aktu pamatelementu (t.1., defin€to terminu skaidrojums un prasibas par
informacijas atklasanu un pienacigu rupibu) standartizéSana. Katra joma ir tikusSi apsverti tris
risingjuma varianti — netiek veiktas nekadas darbibas, tiek pienemti legislativie akti un tiek veikti ar
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legislativo aktu pienemsanu nesaistiti pasakumi.

Vélamais variants ir tadu legislativo aktu pienemsSana, ar kuriem tiek ieviesti VPS krit€riji, un
diferencéta normativa reguljuma ievieSana attieciba uz VPS instrumentiem un vertspapiroSanu
reglament&joso tiesibu aktu pamatelementu (t.1., defin€to terminu skaidrojums un prasibas par
informacijas atklasanu un pienacigu riipibu) standartiz€$ana. Ar $o risinajumu tiks panakta instrumentu
dazadoSana, un turpmak regul&jums biitu vairak atkarigs no to riska pakapes. Turklat tiks standartizetas
pasreiz€jas, savstarpgji atSkirigas ES tiesibu normas par defin€to terminu skaidrojumu un prasibam
attieciba uz informacijas atklasanu un pienacigu riipibu. Tas savukart mazinatu paSreiz€jos
aizspriedumus un veicinatu droSa un ilgtsp€jiga vertspapiroSanas tirgus atjaunosanu.

Atbalsts dazadajiem risinajuma variantiem

Absolutais ieinteres€to personu vairakums atbalsta So iniciativu. Nav atSkiribu starp dazadam
respondentu kategorijam: So iniciativu atbalsta lielaka dala likumdev&ju, centralo banku, regulatoru,
uzraudzibas iestazu, tirgus dalibnieku un domnicu.

C. Vélama varianta gaidama ietekme

Velama varianta [galvenie] ieguvumi

Ciktal ierosinata politika radis jaunu ES ekonomikas finans€juma avotu, kas ir mazak atkarigs no
banku nozaré pastavosajiem ierobezojumiem, ta mazinas finansu krizes ietekmi uz kreditéSanu un
tadgjadi ari ietekmi uz izaugsmi un nodarbinatibu. Sadu krizu socialas izmaksas turpmak biis mazakas.
Turklat, veicinot tadu veértspapirosanas strukttiru izplatibu, kuru riskus ir iespgjams analiz&t, izprast un
noteikt tam cenu, politikas risinajuma varianti sekmes vertspapirosSanas tirgu, kas finansu stabilitates
konteksta biitu mérktiecigs labaka ekonomikas finanséjuma nodrosinasanas veids.

Nekas neliecina, ka ierosinatajai politikai bis tieSa vai netiesa ietekme uz vidi.

Velama risinajuma varianta [galvenas] izmaksas

Nav sagaidams, ka papildus tirgus dalibnieku un publiskas parvaldes iestazu izmaksam saistiba ar
pielagosanos jaunajam normativajam reguléjumam tiks raditas citas nozimigas socialas un
ekonomiskas izmaksas. Nekas neliecina, ka ierosinatajai politikai biis tieSa vai netieSa ietekme uz vidi.

letekme uz komercsabiedribam, MVU un mikrouznémumiem

Izveletie politikas risinajuma varianti labveligi ietekmés MVU finans€Sanu. Pirmkart, istermina
vertspapiro$anas veidu, pieméram, ar aktiviem nodroSinatu komercialo vertspapiru, ieklausana VPS
regul&juma un attiecigi uzlabojumi to kapitala klasificéSana, veicinas $a svariga MVU finans€juma
avota izaugsmi.

Otrkart, ar So iniciativu ir paredzéts nodot banku riciba instrumentu riska parneSanai arpus bilances. Ir
sagaidams, ka bankas tad€jadi atbrivojuSos kapitalu arvien vairak izmantos tam, lai izsniegtu jaunus
kreditus gimeném un uznémumiem, kuru lielaka dala Eiropas Savieniba ir MV U.

Visbeidzot, ta ka iniciativa paredz ieviest vienotu un konsekventu ES veértspapiroSanas regulégjumu un
mudinat tirgus dalibniekus turpinat attistit standartizaciju, tiks mazinatas veértspapirosanas darbibas
izmaksas. Ta ka MVU aizdevumu vertspapirosana §is izmaksas ir augstakas neka vid€jais raditajs, Sis
kritums 1pasi labveligi ietekmés MVU izsniegto aizdevumu kreditresursu cenu.

Iespéjama nozimiga ietekme uz valsts budZetu un parvaldi

Nav

Citada nozimiga ietekme

Nav

D. Sekojumdarbibas

Politikas parskatiSana




Toposie tiesibu akti tiks pilnigi izverteti apméram 4 gadus pec to ievieSanas termina, lai citstarp
noveértétu to iedarbigumu un efektivitati $aja zinojuma izklastito mérku sasniegSanas zina un lai
izlemtu, vai ir nepiecieSami jauni pasakumi vai grozijumi.




