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Eiropas Ekonomikas un sociilo lietu komitejas atzinums par tematu “Priekslikums Eiropas
Parlamenta un Padomes regulai par prospektu, kur$ japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai
atlaujot to tirdzniecibu”

(COM(2015) 583 final)
(2016/C 177/02)

Zinotaja: Milena ANGELOVA

Padome 2016. gada 15. janvari un Eiropas Parlaments 2016. gada 18. janvari saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 114. pantu noléma konsultéties ar Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteju par
tematu

“Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par prospektu, kurs japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai
atlaujot to tirdzniecibu”

(COM(2015) 583 final).

Par komitejas dokumenta sagatavoSanu atbildiga Ekonomikas un monetaras savienibas, ekonomiskas un
socialas kohézijas specializéta nodala atzinumu pienéma 2016. gada 3. marta.

Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteja 515. plenaraja sesija, kas notika 2016. gada 16. un 17. marta
(2016. gada 16. marta sédg), ar 158 balsim par, 1 balsi pret un 2 atturoties, pienéma 3o atzinumu.

1. Secinajumi un ieteikumi

1.1.  EESK stingri atbalsta pasreizéjo regulas priekslikumu, ka ari ta pamata eso$o pieeju, proti, vienkarsot un racionalizét
prasibas attieciba uz prospektiem, ko publicg, piedavajot vertspapirus regulétos tirgos, lai padaritu tos rentablakus un
ieklautas informacijas zina iegulditajiem noderigakus. EESK ir gandarita par lielaku juridisko skaidribu, ko $aja gadjjuma
emitentiem, iegulditajiem un visam ieinteresétajam personam nodrosina nevis direktiva, bet gan regula, tadéjadi paaugstinot
iegulditaju palavibu un uzticéSanos, ka ari sekmgjot kapitala tirgu savienibas izveidi.

1.2.  EESK atzinigi vérté ipaso uzsvaru uz iegulditaju uzticibas atgiiSanu, atzist ipasos pasakumus, kas veikti $ai sakara, un
atbalsta principu, kas paredz, ka, padarot prospektu lasitagjam saprotamaku un pielagojot to emitenta konkrétajai situacijai,
tiek iegiits divkar$s labums — samazinas izmaksas un palielinas prospekta nozime potencialo iegulditaju vértéjuma. EESK
uzskata ari, ka iespgja visiem ES prospektiem pieklat vienota, érti lietojama un pieejama datubazé bis ievérojams stimuls
kapitala tirgu attistibai Eiropa, veicinas iegulditaju palavibu, ka ari sekmes daudzveidigaku finansu produktu izstradi.

1.3.  Regulas priekslikumam ir skaidri noteikts mérkis — mazinat prospekta sagatavosanas radito administrativo slogu
visiem emitentiem, jo ipasi MVU, kuri bieZi veic vértspapiru emisiju un sekundaras emisijas, — un tapéc tas pelnijis EESK
atbalstu. Atzinigi vértéjami ari centieni panakt, lai potencialie iegulditaji prospektu uzskatitu par batisku informacijas
atklasanas lidzekli, ka arT uzlabot konvergenci starp ES prospektiem un citiem ES noteikumiem par informacijas atklasanu.
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1.4.  Lai garantétu, ka ar regulas priekslikumu tiek sasniegti taja noteiktie mérki, visam ieinteresétajam personam ir aktivi
jaiesaistas otra limena tiesibu aktu izstradé, ka arT padzilinata un kvalitativa ietekmes novértéjuma, kas tiks veikts divus
gadus péc regulas stasanas speka. EESK ir ipasi ieintereséta aktivi piedalities Sajas apspriedés.

1.5.  EESK mudina Komisiju precizét vairakus neskaidrus jautajumus, kas var ietekmét ierosinatas regulas rezultatus, un
nepielaut situaciju, kad dalibvalstim paredzéta ricibas briviba veicina nevajadziga un nesamériga sloga radisanu emitentiem
vai rada neskaidribas informacija, kas nepiecieSama iegulditajiem. Tade] tiek stingri ieteikts, lai Eiropas Vértspapiru un tirgus
iestade (EVTI), Istenojot savas pilnvaras, panaktu uzraudzibas prakses ciesaku konvergenci dalibvalstis, ka arT nemtu véra ne
tikai viet&jo regulativo iestazu viedokli, bet ari viet§jo ieintereséto personu, tostarp tirgus dalibnieku, viedokli.

2. Eiropas Komisijas priekslikums

2.1.  Tadu tiesibu aktu reforma, kas saistiti ar prospektu publicéSanu sakara ar vértspapiru publisko piedavajumu, ir dala
no trea pilara Investiciju plana Eiropai ('), kura mérkis ir uzlabot uznéméjdarbibas vidi, un ta ir ari kapitala tirgu
savienibas (%) bitisks elements.

2.2.  Regulas priekslikums ir vainagojis Eiropas Komisijas ilgstoos centienus uzlabot tiesisko regulégjumu attieciba uz
informacijas atklasanu, kad tiek emitéti vértspapiri. Tadé] priekslikuma komponenti bitu javerté retrospektivi, nemot véra
progresu, kas jau panakts dazados $o centienu Isteno$anas posmos.

2.2.1.  Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK (*) tika aizstatas divas ieprieks pienemtas direktivas —
par sniedzamo informaciju (1980. gads) (*) un par prospektiem (1989. gads) (°) —, par kuram ieinteresétas personas pauda
stingru kritiku, jo tas ]ava izmantot Savieniba loti atskirigas prakses un bija balstitas uz savstarp&jas atzisanas sistému, radot

=«

lielu ricibas brivibu uznéméjas dalibvalsts iestadém. Ar 3o direktivu pirmo reizi tika ieviests arl “vienotas pases” princips.

2.2.2.  Direktivas 2003/71/EK parskatiSana, ko veica 2010. gada, paradija, ka, lai gan bija panakts zinams progress, 3ai
direktivai joprojam trika nepiecieSamas juridiskas skaidribas, ta nebija pietickami efektiva un iedarbiga, ka ari
nenodrosinaja nepiecieSamo lidzsvaru starp tirgus efektivitati un iegulditaju aizsardzibu. Tadé] to aizstaja ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2010/73/ES ().

2.2.3.  Direktivas 2010/73ES ietekme tika izvértéta tris gadus péc tas sta§anas speka. Novert&jums skaidri paradija, ka
direktiva nav spéjusi nodro$inat cerétos rezultatus (pieméram, attieciba uz prospekta kopsavilkumu), ka ta nav bijusi
pietickami verieniga (proporcionalie informacijas atklasanas reZimi) vai ka taja vienkar$i nebija paredzéti konkréti
pasakumi, kas atbilstu visu ieintereséto personu ceribam.

()  COM(2014) 903 final.

() COM(2015) 468 final. Ricibas plana kapitala tirgu savienibas izveidei sniegta plaga un vérieniga pasikumu programma, ar ko
stiprinat tirgus finans¢juma nozimi Eiropas ekonomika.

& Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kurs japublicg, publiski piedavajot
vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).

* Padomes 1980. gada 17. marta Direktiva 80/390/EEK, ar ko koordiné prasibas par to, ka sastada, parbauda un izplata datus, kas
japublicé parvedamu vertspapiru ieklausanai birzas oficialaja saraksta (OV L 100, 17.4.1980., 1. Ipp.).

e Padomes 1989. gada 17. aprila Direktiva 89/298EEK, ar ko koordiné prasibas par to, ka sastada, parbauda un izplata prospektus,
kas japublicé sakara ar parvedamu vértspapiru publisko piedavajumu (OV L 124, 5.5.1989., 8. Ipp.).

(®)  Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Direktiva 2010/73/ES, ar ko groza Direktivu 2003/71/EK par prospektu,
kurs japublicé, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu
saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot regulétaja tirgn (OV L 327, 11.12.2010.,

1. Ipp.).
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2.2.4.  Regulas priekslikums ietver daudzus jaunus aspektus un pasakumus, un to var uzskatit par biatisku panakumu
virziba uz dazadu jautdgjumu labaku un efektivaku regulgjumu sabiedribas interesés, ka ari virziba uz to, lai emitenti un
iegulditaji Eiropas Savieniba varétu darboties efektivi.

2.3, Priekslikuma galvenais meérkis ir visa Savieniba atvieglot kapitala piesaisti uzpémumiem un padarit to létaku,
pamatojoties uz regulativas iestades (“izcelsmes valsts kompetenta iestade”) vienreizéju apstiprindjumu tikai viena
dalibvalsti, vienlaikus garantgjot pietickamu un ticamu informaciju investoriem.

3. Visparigas piezimes

3.1.  EESK pilnigi atbalsta Eiropas Komisijas iniciativu vienkarot prospektu sagatavoSanu un ar to publicéSanu saistitas
proceddiras, kuras javeic, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgd, kas atrodas vai darbojas
dalibvalsti, tadejadi padarot prospektus rentablakus un ieklautas informacijas zina iegulditajiem noderigakus. Atbalstu Siem
principiem EESK jau ir paudusi sava atzinuma par Direktivu 2003/71/EK ().

3.2.  EESK uzsver, cik svarigi ir atgat iegulditaju uzticéSanos, un $ai sakara atzinigi vérté to, ka regulas projekta ipasa
vériba pievérsta iegulditdjiem. EESK atzist ipasos pasakumus, kas veikti $ai zind, un atbalsta principu, kas paredz, ka,
padarot prospektu lasitagjam saprotamaku un pielagojot to emitenta konkrétajai situacijai, tiek iegaits divkarss labums —
samazinas izmaksas un palielinas prospekta nozime potencialo iegulditaju vértéjuma. EESK atzinigi vérté arl uzlabojumus
saistiba ar riska faktoru strukturé$anu prospekta.

3.3.  EESK ari pilniba atbalsta un apstiprina Komisijas nostaju, ka ir jarikojas, lai uzlabotu emitentu situaciju, mazinot
administrativo slogu, kad publiski tiek piedavati vértspapiri, jo patlaban MVU $ai zipa traucé lielais nepiecieSamo
dokumentu daudzums, ka ari augstas izmaksas, kas rodas, sagatavojot Sos dokumentus. Komiteja uzskata, ka regulas
priekslikuma ietekmes novértéjuma minétais laika un izmaksu ietaupijums emitentiem (aptuveni 175 miljoni EUR gada) vél
vairak palidzés uzlabot ES uznémumu konkurétspéju.

3.4.  EESK uzskata, ka iesp&ja pieklat visiem ES prospektiem vienota datubazé varétu biit ievérojams stimuls kapitala
tirgu attistibai Eiropa, veicinat iegulditaju palavibu, ka arl sekmét daudzveidigaku finansu produktu izstradi. Lai $ada
datubaze butu patiesam efektiva, ta jaizstrada érti lietojama veida, izmantojot formatus, kas nodrosina vieglu informacijas
pieejamibu un izmantojamibu.

3.5.  EESK atbalsta prasibu atklat mazak apjomigu, tacu standartizétu informaciju; tas uzlabos ari iesaistito iestazu darbu
un Jaus samazinat to kartéjas izmaksas.

3.6.  EESK atzinigi verté tiesibu akta izvéli, proti, lemumu regulét o jomu ar regulu, nevis direktivu. Regula ka vienots
noteikumu kopums, kas tiesi istenojams visas dalibvalstis, izslédz ricibas brivibu, kas lidz $im pastavéjusi direktivas ()
transponé$ana dalibvalstu tiesibu aktos. Regulas piepemsana nodrosina ieks€ja tirgus vienotibu un integritati, mazina
Eiropas Savieniba speka esoso tiesibu aktu atskiribas un sadrumstalotibu, ka ari sekmé kapitala tirgu savienibas izveidi. Sada
pieeja liela méra atvieglos ari iegulditaju darbibu, jo tiem nebis jaiepazistas ar dazadu valstu tiesibu aktiem, pienemot
léemumu veikt ieguldijumus arvalstis.

O EESK atzinums par Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Direktivu 2010/73/ES, ar ko groza Direktivu 2003/
71[EK par prospektu, kurs japublicé, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un Direktivu 2004/109/EK par
atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot regulétaja tirgii (OV C 347,
18.12.2010., 79. Ipp).

() Direktiva 2010/73ES.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2010.347.01.0079.01.LAV&toc=OJ:C:2010:347:TOC
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3.7.  Nemot vera to, ka attistjjusies ES tiesibu akti par prospektiem, ka ari uzskatami pieradito nepieciesamibu veikt
pastavigus uzlabojumus, EESK atzinigi vérté to, ka Komisija jau priekslikuma izstrades posma ir paudusi savu nodomu
izvértet regulas ietekmi péc tas stasanas speka un, konkretak, ir noteikusi kritérijus minétas izvertéSanas veiksanai. Tomér
komiteja uzskata, ka pieci gadi ir parak ilgs laiks, lai gaiditu $adu svarigu vért&jumu, un aicina $o periodu batiski saisinat —
lidz diviem gadiem péc regulas stasanas spéka. Tadgjadi tiktu nodrosinata iespé&ja drizak gat prieksstatu par ierosinatas
regulas ietekmi un vajadzibas gadijuma veikt korektivus pasakumus. EESK iesaka veikt kvalitativu padzilinatu noveértéjumu,
lai papildinatu noteiktos kvantitativos vértésanas kritérijus, tostarp veikt kvalitativu padzilinatu novértégjumu, kura bitu
analizets, ka un kada mera prospekta vienkar§oSanas rezultata piesaistitais kapitals ir uzlabojis uzpémumu konkurétspéju
un ka prospekta vienkar§osana ir palidzéjusi dalibvalstis panakt progresu kapitala tirgu darbibas veicinasana un tajas
ietekméjusi vispargjo uznéméjdarbibas vidi. Ir batiski novértét ari to, vai dalibvalstis, istenojot regulu un piemérojot tas
noteikumus jomas, kuras tam atvéleta ricibas briviba tos pielagot, ir piemérojusas augstakus standartus, neka regula prasits.

4. Tpasas piezimes

4.1.  Robezvértibas palielinasana lidz 500 000 EUR (°) emisijam, uz kuram attiecas prasiba sagatavot prospektu, ir solis
pareiza birokratijas samazinaSanas virziena, lai uzlabotu MVU piekluvi finansgjumam. Savukart dalibvalstu tiesibas
pieprasit, lai tiktu izmantotas ipasas veidlapas informacijas atklasanal par konkrétam emisijam (*°), nedrikst radit papildu
administrativos Skérslus un veicinat parmérigu reglamentésanu (''), un $is jautajums biitu jaieklauj ietekmes novértgjuma,
kas tiks veikts péc regulas stasanas spéka. Saja zina EESK saskata vairakus riskus un aicina Komisiju to sikak izpétit ietekmes
novertejuma.

4.2.  EESK pilniba atbalsta to, ka Komisija pasu véribu pievérsusi precizas mazo un vidéjo uznemumu (MVU) definicijas
noteikSanai, un piekrit V1ed0k11m ka var bat nepiecieSama turpmaka definicijas plelagosana( %). Vairakos savos nesen
pienemtajos atzinumos (*’) komiteja jau ir uzsvérusi nepieciesamibu nodrosinat vienotu, atjauninatu un precizaku
definiciju.

4.2.1. EESK atbalsta deﬁmcuu kas lietota regulas projekta (2. panta 1. punkta f) apak$punktd) un ar ko tiek 1ev1esta
prasiba vienlaikus izpildit vismaz divus no trim kritérijiem, kas noteikti Eiropas Komisijas leteikuma 2003/361/EK (**). S
pieeja biitu japieméro plasak un jaintegré visos Komisijas tiesibu aktu priekslikumos, ka ari dalibvalstu tiesibu aktos un
administrativaja prakse.

O Regulas priekslikuma 1. panta 3. punkta d) apakspunkts.
("% Regulas prickslikuma 3. panta 2. punkts.
(") Sava pazinojuma “Labaks regulgjums labaku rezultatu sasniegsanai — ES programma” (COM(2015) 215 final, 7. Ipp.) Komisija

“parmérigu reglamentéSanu” definé $adi: “Dalibvalstis biezi vien parsniedz ES tiesibu aktu prasibas, istenojot ES tiesibu aktus valsts
limeni (parmériga reglamentéSana).” Taja pasa punkta Komisija norada: “Tas var palielinat ieguvumus, bet var ari radit nevajadzigas
izmaksas uznémumiem un valsts iestadém, kas ir klidaini saistitas ar ES tiesibu aktiem.”

(*)  Regulas prickslikuma 2. panta 1. punkta f) apakspunkts.

(**)  EESK atzinums par tematu “Zala gramata “Kapitala tirgu savienibas veidogana” (OV C 383, 17.11.2015., 64. Ipp.) un EESK
informativais zinojums par MVU piekluvi finans¢jumam (EESC-2014-06006-00-00-ri-tra), ka ari EESK atzinums par tematu
“Gimenes uzpémumi Eiropa ka atjaunotas izaugsmes un labaku darbavietu avots” (OV C 13, 15.1.2016., 8. Ipp.). Minétajos
atzinumos Komisija tika aicinata precizét MVU definiciju, lai labak nemtu véra uzpémumu daudzveidibu Eiropa, ka ari risinatu
jautajumu par to dazado definiciju standartizaciju, kas patlaban noteiktas Komisijas leteikuma 2003/361/EK (kura galvenokart
atjaunots Komisijas 1996. gada leteikums 96/280/EK, sniegta informacija ir liela méra novecojusi, un nav nemta véra ES
paplasinasanas), 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/65/ES par finan$u instrumentu tirgiem un 2013. gada 26. junija Direktiva
2013/34/ES par noteiktu veidu uznémumu gada finansu parskatiem, konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem
(jautajums par abas direktivas piedavato definiciju atskiribam risinats pasreizéja regulas priekslikuma).

(" Regulas prickslikuma 2. panta 1. punkta f) apakspunkts. Praksé MVU sakotnéja definicija, kas noteikta 1996. gada leteikuma 96/
280/EK, prasa, lai vienlaikus tiktu izpilditi divi no trim kritérijiem. Savukart leteikums 2003/361/EK paredz ricibas brivibu
kompetentajam iestadém administréSanas vienkarSosanas noliika izmantot tikai vienu kritériju, proti, darbinieku skaitu, dazu to
politikas jomu Isteno$anai (7. apsvérums), lidz ar to no definicijas tvéruma tiek izslégta liela dala uznémumu, kuri batu atbilstigi, ja
vienlaikus tiktu pieméroti divi no trim kritérijiem, ka to paredz sakotnéja definicija.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=OJ:C:2015:383:TOC
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4.2.2. Komiteja stingri atbalsta ari robezvértibas paaugstinaSanu no 100 lidz 200 miljoniem EUR, lai definétu
“uzpémumu ar samazinatu tirgus kapitalizaciju” (*°), tadgjadi apstiprinot Direktiva 2014/65/ES (*°) ieklauto definiciju un
novérsot neatbilstibu starp 3o definiciju un Direktiva 2003/71/EK (*”) noteikto definiciju.

4.3, lespgja publicét “brivpratigi sagatavotus prospektus” (*®) nodrosina papildu elastibu emitentiem un veicina piekluvi
ES kapitala tirgiem.

4.4, Noteikumi, kas veicina vértspapiru “talaku pardosanu” (*°), ir loti pozitivi vértgjams jauns elements.

4.5. lerosinatie noteikumi par kodoliga veida sagatavotu prospekta kopsavilkumu (*°) ievérojami atvieglo slogu
emitentiem, novérsot trikumu, kas novértéjuma laika konstatéts Direktiva 2010/73/ES. Pienakums ieklaut kopsavilkuma
tikai batisku un nozimigu informaciju vienkarso situaciju gan emitentiem, gan ari iegulditajiem, atvieglojot iegulditajiem
sniegto datu meklésanu, ka ari dazadu emitentu prospektu salidzina$anu. Komiteja aicina Komisiju nodrosinat, ka
civiltiesiska atbildiba attiecas uz visiem gadjjumiem.

4.6.  Paredzéta iespgja sagatavot pamatprospektu, emitéjot vértspapirus, kas nav pasu kapitala vértspapiri, nodrosina
elastibu vél vienai emitentu kategorijai.

4.7.  Vispargais registracijas dokuments (*') ir risinjums, kas bitu jaizmanto, jo tas ievérojami mazina daudzus no
administrativajiem $keérsliem emitentiem, kuri bieZi veic emisijas, un tadéjadi veicina vinu piekluvi kapitala tirgiem.

4.8.  Atzinibu un atbalstu ir pelnijusi ari ipasie informacijas atklaganas rezimi (*%), kas atvieglo uznémumiem informacijas
publicéSanu un iegulditajiem informacijas apstradi.

4.9.  EESK patie$am atzinigi vérté to, ka Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadei (EVTI) tiks dots uzdevums noteikt
konkretus regulativos un istenosanas tehniskos standartus. Tie ietvers pamatnostadnes par riska faktoru skaidraku
novértg§jumu un to iedalfjumu atbilstigas kategorijas, liekot uzsvaru uz konkrétiem, nevis visparigiem, riskiem, ka ari
sarakstus, lai paplasinatu atklato informaciju, ko prospekta var ieklaut ar noradi. Tadéjadi tiks veicinata integritate kapitala
tirgu joma.

4.10.  EESK ierosina ieklaut ari priekslikumus ar mérki palielinat tadu procediiru standartizaciju, kuras izmanto, lai
parbauditu un parskatitu prospektu ta publicé$anas apturéSanas vai atcel$anas gadijuma. Daudzos gadijumos tiek Istenotas
vairakas procediiras ar virzibu uz prieksu un atpakal, lidz regulativa iestade pienem galigo 1émumu. Sadas situacijas sekas ir
nevajadziga kavéSanas, kas var radit diezgan lielas izmaksas emitentam salidzindjuma ar situaciju, kad visi regulatora
ieteikumi tiek sniegti vienas procedaras ietvaros. Tapéc komiteja uzskata: lai panaktu progresu kapitala tirgu savienibas
izveide, butu lietderigi, ja EVTI izstradatu saskanotus noteikumus dalibvalstim par terminiem un par ipasu noradjjumu
formatiem potencialajiem emitentiem attieciba uz to, ka novérst nepilnibas prospekta projekta. Tadgjadi emitentiem, jo
ipasi MVU, biitu vieglak sagatavot savus prospektus, ka ari tiktu radita viendabigaka vide, jo biitu mazaks pamats regulativas
ricibas brivibai.

(1°)  Regulas priekslikuma 2. panta 1. punkta f) apaks$punkta otrais ievilkums.

(") Direktivas 2014/65[ES 4. panta 1. punkta 13. apakspunkts.

() Direktivas 2003/71/EK 2. panta 1. punkta t) apakspunkts.

("®)  Regulas priekslikuma 4. pants.

(**)  Regulas prickslikuma 5. pants.

(*°)  Regulas prickslikuma 7. pants.

(i) Regulas priekélikuma 9. pants kopa ar 10. panta 2. punktu, 11. panta 3. punktu, 13. panta 2. punktu un 19. panta 5. punktu.
(") Regulas priekslikuma 14. un 15. pants.
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4.11. Komiteja atbalsta ari praksi, kas atlauj brivpratigi sagatavot prospekta dalu, kura uzpémumi varétu sniegt
iegulditajiem faktiski pareizu papildinosu nefinansu informaciju, kas saistita ar tadiem jautdjumiem ka vides aizsardziba,
razoSanas prakse, daliba socialajas programmas utt. Ja prospekti ir pareizi, skaidri un pilnigi, $ada informacija ir ipasi
bitiska lieliem valsts uznémumiem, kas ir korporativas socialas atbildibas paraugi.

4.12.  EESK piedava 3adus ieteikumus, ka uzlabot regulas priekslikuma pielikumus:

4.12.1.  nodalam, kuras attiecas uz risku, jabait konkrétakam — registracijas dokumenta biitu janoskir riski uznémumam
un riski ta uznéméjdarbibai (I pielikuma C dala, 5. Ipp.);

4.12.2.  lai nepielautu informacijas dublésanos, vértspapiru apraksta biitu jaapskata tikai ar vértspapiriem saistitie riski
(I pielikuma C dala, 8. Ipp.);

4.12.3.  vertspapiru apraksta nevajadzétu ieklaut informaciju par direktoru, augstakas vadibas parstavju, konsultantu un
revidentu identitati, ka ar citu konkrétu informaciju (Il pielikums, 8. Ipp.), jo §i informacija ir icklauta registracijas
dokumenta, ja vien vértspapirus neemité akcionari;

4.12.4.  emitenta statditus var pievienot ka atsevisku dokumentu, uz kuru prospekta var noradit atsauci;

4.12.5.  EESK iesaka salsinat terminu neregularu emitentu prospektu apstiprinasanai, ka arl saisinat laikposmu, kas
atvélets regulatoram atbildes sniegdanai grozijumu gadijuma, — Siem terminiem jabat isakiem par sakotngji ierosinatajiem
laikposmiem. Biitu janodrosina ari iespgja, atbildot uz piezimém, iesniegt tikai korigétas prospekta dalas, ka ari batu
jasamazina papira kopiju skaits, ievieSot prospekta un ta pielikumu elektronisko versiju.

4.12.6.  EESK aicina Komisiju noteikt sapratigu laikposmu, kas nodrosinatu jauno noteikumu raitu un pakapenisku
ievieSanu un lautu tirgiem un emitentiem attiecigi pielagoties izmainam.

5. Neatrisinati jautajumi

5.1.  Dazi jautajumi, kas var iespaidot ierosinatas regulas ietekmi, nav pietickami precizéti, un EESK iesaka rast tiem
labaku risinajumu.

5.1.1.  Ir ieviesta 500 000 EUR robeZzvértiba attieciba uz Vértspazpiru piedavajumiem — prospekts nav nepiecieSams
vértspapiru piedavajumiem, kuru samaksa neparsniedz $o summu (*’). Sada gadijuma valsts regulators var péc saviem
ieskatiem pieprasit emitentiem izmantot “pienacigus informacijas atklasanas veidus”. EESK iesaka $adu “pienacigu veidu”
saturu noteikt ieprieks, lai tie bitu vienkarsaki par prospektu un lai pret §adiem emitentiem nepielautu nevienlidzigu
atticksmi dazadas ES dalibvalstis.

5.1.2.  Turklat tiek ierosinati noteikumi, kas paredz, ka valsts regulatori no regulas noteikumiem par saskanota prospekta
sagatavo$anu var atbrivot visas emisijas, kuru kopéja samaksa ir no 500 000 EUR lidz 10 000 000 EUR, ar nosacijumu, ka
atbrivojums attiecas tikai uz priekslikumiem attiecigaja dalibvalsti un ka attieciba uz prospektu netiek lgts sniegt pases
pieskirsanas pazipojumu. Sai sakara EESK uzskata, ka, jo lielaka valsts regulatora ricibas briviba, jo lielaka iespé&ja
nevienlidzigai atticksmei pret vienadu kategoriju emitentiem, piemérojot dazadu dalibvalstu tiesibu aktus. Tas palidz ari
izvairities no iespéjamam nevélamam sekam, ko raditu zemaks patérétaju aizsardzibas limenis. Nemot to véra, EESK
uzskata, ka dalibvalstu ricibas briviba biitu zinama meéra jaierobezo. Attistot $o ideju vél vienu soli talak, EESK aicina
Komisiju izpétit, vai iepriek§ minétais atbrivojums visam emisijam diapazona no 500 000 EUR lidz 10 000 000 EUR
kapitala tirgu savienibas perspektiva nevar ipasi kaitét MVU. Vadoties péc $adas izpétes rezultatiem, komiteja aicina
Komisiju pardomat, vai atbrivojums biitu jasaglaba vai labak tomer jaatce].

(**)  Regulas prickslikuma 1. panta 3. punkta d) apakspunkts.
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5.1.3.  lerosinatas regulas 42. panta minétie delegétie akti pirms to galigas piepemsanas batu plasi jaapspriez ar visam
ieinteresétajam personam. EESK ir ipasi ieintereséta aktivi piedalities otra limena tiesibu akta izstrades apspriedeés.

5.1.4.  Tapat arT Eiropas Vértspapiru un tirgus iestadei (EVTI), istenojot savas pilnvaras, lai panaktu uzraudzibas prakses
ciesaku konvergenci dalibvalstis, blitu janem véra ne tikai vietgjo regulativo iestazu viedoklis, bet ari vietéjo ieintereséto
personu, tostarp tirgus dalibnieku, viedoklis.

5.1.5.  Taka attieciba uz emisijam, kuru samaksa neparsniedz 500 000 EUR, prospekts nav jasagatavo un tas nav regulas
darbibas joma, EESK iesaka EK vai EVTI sniegt ieteikumus dalibvalstim par to, ka precizét tadu “MVU — emitentu” statusu,
kuriem nav tiesibu tirgoties regulétos tirgos, tacu ir atlauts tirgoties daudzpusgja tirdzniecibas sistéma vai kolektivas
finansésanas platformas. Sie ieteikumi biitu jaattiecina ari uz jautajumu par to, vai $adi uznémumi uzskatami par valsts vai
privatiem uznémumiem un kadi uzraudzibas noteikumi uz tiem attieksies.

5.1.6.  EESK vérs uzmanibu uz 25. panta 2. punktu, proti, uz formulgjumu “valoda, ko lieto starptautisko finansu joma”,
un norada, ka tai ir jabat ES oficialajai valodai, kuru akcepté uznémeéja valsts.

5.1.7.  Saistiba ar 7. pantu par kopsavilkumu, kas ietver informaciju iegulditajiem, biitu lietderigi ieklaut ipasus
bridinajumus par riskiem, kuri saistiti ar ieguldjjumiem.
Briselé, 2016. gada 16. marta
Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas
priekssedetajs
Georges DASSIS



