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(Sagatavosanda esosi tiesibu akti)

EIROPAS CENTRALA BANKA

EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2014. gada 21. maijs)
par priekslikumu regulai par naudas tirgus fondiem
(CON/2014/36)
(2014/C 255/04)

Ievads un juridiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2013. gada 13. novembri sanéma Padomes ligumu sniegt atzinumu par priekslikumu
Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par naudas tirgus fondiem (') (turpmak — “ierosinata regula”).

ECB kompetence sniegt atzinumu par ierosinato regulu balstds uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta
4. punktu un 282. panta 5. punktu, jo ierosinataja reguld ir ietverti noteikumi, kuri ietekmé Eiropas Centralo banku
sistémas (ECBS) uzdevumus palidzét sekmigi istenot politiku, kas attiecas uz finansu sistémas stabilitati, ka tas noteikts
Liguma 127. panta 5. punkta. Valde ir pienémusi So atzinumu saskana ar Eiropas Centralas bankas reglamenta
17.5. panta pirmo teikumu.

Visparéjie apsvérumi
1. [lerosinata regula ir dala no nesenajiem plasakiem starptautiska méroga centieniem izstradat normativu sistému

paralélas banku sistémas struktirvienibam. Atbilstosi Eurosistémas sniegtajai atbildei attieciba uz Eiropas Komisijas
Zalo gramatu par paralélo banku sistému (turpmak — “Eurosistemas atbilde”) ECB ir loti ieintereséta ar paralélo

2. Tiesi attieciba uz naudas tirgus fondu (NTF) reguléjumu Starptautiska Vértspapiru komisiju organizacija (I0OSCO)
2012. gada oktobri sniedza ieteikumus (}), kurus péc tam pienéma Finansu stabilitates padome (FSP), savukart Eiro-
pas Sistémisko risku kolégija (ESRK) 2012. gada decembri pienéma Komisijai adresétus ieteikumus (*). Eiropas Vert-
spapiru regulatoru komiteja (CESR), kura ir priekstecis Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei (EVTI), 2010. gada pie-
néma Pamatnostadnes par Eiropas naudas tirgus fondu visparpienemtu definiciju (°), kuru ECB ir ievérojusi, pielago-
jot NTF definiciju statistikas prasibam (°).

Konkrétie apsvérumi

1. Papildinatiba starp ierosindto regulu un normativajam sistémam attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldjumu
uznemumiem (PVKIU) un alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP)

() COM(2013) 615 final.

(® Sk. Eurosistémas atbildi attieciba uz Komisijas Zalo gramatu par paralélo banku sistému, 2012. gada 5. julijs, pieejams ECB vietné
www.ecb.europa.eu.

() Sk. Politikas ieteikumus par naudas tirgus fondiem, galigais zinojums, FR07/12, 2012. gada 9. oktobris (turpmak — “IOSCO ieteikumi”),
pieejams IOSCO vietné www.iosco.org.

(*) Sk. Eiropas Sistémisko risku kolégijas ieteikumu par naudas tirgus fondiem (2012. gada 20. decembris) (OV C 146, 25.5.2013., 1. Ipp.)
(turpmak — ESRB ieteikums).

() Sk. CESR pamatnostadnes par Eiropas naudas tirgus fondu visparpienemtu definiciju (2010. gada 19. maijs), pieejams EVTI vietné
WWW.esma.europa.eu.

() Sk. Eiropas Centralas bankas Regulu (ES) Nr. 1071/2013 (2013. gada 24. septembris) par monetaro finansu iestazu sektora bilanci
(ECB/2013/33) (OV L 297, 7.11.2013., 1. Ipp.).


http://www.ecb.europa.eu
http://www.iosco.org
http://www.esma.europa.eu
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Ar ierosinataja regula ieviesto NTF regulgjumu ir ieceréts papildinat esoSos noteikumus attieciba uz investiciju
fondu darbibu ('), ka tas jau ir izklastits Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (%) (turpmak —
“PVKIU direktiva”) un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES () (turpmak — “AIFP direktiva”). Ar
§im divam direktivam iesviestie noteikumu ir saistosi tirgus dalibniekiem vienigi péc noteikumu transponésanas
valsts tiesibu aktos (¥). Lidz ar to ECB iesaka ierosinataja regula precizét mijiedarbibu starp tam valsts tiesibu nor-
mam, ar kuram transponé PVKIU un AIFP direktivas, un tie$i piemérojamiem noteikumiem ierosinataja reguld; jo
ipasi — biitu janodrogina, lai NTF atlaujas izsniedz vienigi tad, kad tie pilniba atbilst atlaujas nosacijumiem saskana
ar vai nu PVKIU, vai AIFP direktivu (°).

2. Finansu stabilitates apsvérumi

2.1. Ierosinata regula atbilst starptautiskiem politikas standartiem, kurus attiecina uz NTF (°). Ka minéts Eurosistémas
atbilde — finandu krize noradija gan uz konkrétam finansu stabilitates problemam, gan uz sistémiskam, ar risku
saistitam problémam NTF nozar€, kam ir javelta ripiga uzmaniba.

2.2. Lidzigi, ka tas ir noguldijumus pienemoso banku attiecibas ar saviem nogulditdjiem, NTF apnemas saviem akciona-
riem nodroinat talitéju likviditati péc tam, kad ir sanemts attiecigs ligums, lidz ar to potenciali mazinot NTF un
banku atskiribu. Nemot véra, ka NTF ari iesaistas dz€Sanas terminu izmainas (), akcionariem realizgjot talitéju un
liela apméra dzéSanu, NTF var tikt spiesti samazinat savu ieguldijumu aktivitati naudas tirgu instrumentos. Ta ka
atskiriba no bankam NTF nav piekluves valsts drogibas tikliem, tostarp centralas bankas finanséjumam un noguldi-
jumu apdrosinasanai, saskana ar vispesimistiskako scenariju NTF zaudétu to akcionaru uzticibu, kuri vélas iegiit
“iniciatora” prieksrocibas. Tas attiecigi varétu izraisit aizplianu naudas tirgus fondos un nepiecieSamibu par paze-
minatu cenu atsavinat aktivu turgjumus. Sis risks ir Tpasi spécigs nemainigas neto aktivu vértibas NTF (nemainigas
NAV NTF) tapéc ka, nemot véra vinu uznémeéjdarbibas modeli, tos varétu eventuali uzskatit par tadiem, kas nespéj
dzest savas dalas vai ieguldijumu aplieciba par nominalvértibu.

2.3. No finandu stabilitates viedokla ieguldijumu aizplisana naudas tirgu fondos ietekmétu naudas tirgu darbibu, veici-
natu finansu risku izplati§anos un to pastiprinasanos visa sistéma un galvenokart ietekmétu tos finansu starpniekus,
tostarp bankas, kuri liela méra izmanto NTF ka istermina finans€juma avotu.

2.4. Turklat vairakas lielas Eiropas bankas sponsoré naudas tirgu fondus. Sis apstaklis rada riskus — gan finansu, gan
reputacijas — sponsorgjosajam iestadém, kuram var turpmak nakties atbalstit un eventuali glabt Sos NTF. ST NTF
savstarpgja sasaiste ar citiem finansu starpniekiem ari kalpo par pamatojumu tam, lai reformétu NTF normativo
sistému.

() lerosinatas regulas 6. pants.

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/6 5/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju attie-
ciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. junijs) par alternativo ieguldfjumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011,, 1. Ipp)).

() Sie noteikumi ir papildus precizéti vairakas EVTI pienemtajas pamatnostadnés, kurdm nav saistosa spéka. Sk., pieméram, EVTI 2013.
gada 24. maija Pamatnostadnes par Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku direktivas (AIFMD) pamatjédzieniem (ESMA/
2013/600) un CESR 2007. gada 19. marta Pamatnostadnes par PVKIU veiktajiem ieguldfjumiem piemérotiem aktiviem (CESR/07-044),
abi pieejami EVTI vietné www.esma.europa.eu.

() Sk. 2. grozijumu.

(°) lerosinata regula tika atzinigi vértéta ari 2013. gada 15. novembra Zinojuma projekta par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulai par naudas tirgus fondiem (COM(2013) 615 - C7-0263/2013 — 2013/0306(COD)), pieejams Eiropas Parlamenta vietné
www.europarl.europa.eu.

(') NTF iesaistas dzéSanas terminu izmainas, ieguldot no uznémumiem sanemtos istermina skaidras naudas lidzeklus, pieméram, banku
emitétos komercialos vértspapiros (parasti ar dz€Sanas terminu viens ménesis vai ilgak).
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3. Nemainigas neto aktivu vértibas NTF

3.1. Nemot vera 3o kontekstu, pastav starptautiska limena vienoSanas par to, cik svarigi ir pievérsties tiem riskiem, kas
izriet no nemainigas NAV NTF (). FSP apstiprinaja IOSCO (¥ paveikto, ierosinot divas alternativas iespéjas, lai risi-
natu iepriek§ minétos riskus: a) atbrivoties no tam NTF pazimém, kuras palielina vinu neaizsargatibu pret ieguldi-
jumu aizplasanu, uzliekot par pienakumu konvertét nemainigas NAV modeli; vai b) laut NTF izmantot nemainigas
NAV modeli ar noteikumu, ka tie atbilst tadam prasibam, kuras funkcionali ir pielidzinamas prudencidlas banku
darbibas reguléjumam.

3.2. Kopuma — kamér izraudzitie konkréti politikas pasakumi var atskirties no ta, kadas ir konkrétas pazimes tirgos,
svarigi ir panakt pietiekosi nozimigu konvergenci starptautiskaja limeny, lai izvairitos no ta, ka atskirigi reguléjumi
lielajas jurisdikcijas, jo ipasi starp Eiropas Savienibu un Savienotajam Valstim (kur ir izvietota loti licla dala no
pasaules NTF sektora), dod pamatu potencialai patvalai regulégjuma joma. Savienotajas Valstis atbildigas iestades
joprojam izveérté alternativas pieejas, sakot ar nemainigas NAV fondu obligatu konversaciju lidz likviditates maksas
un dzeSanas ierobeZojumu ievieSanai (°).

3.3. Saja sakara ar ierosinato regulu tiktu ieviesta neto aktivu vértibas rezerve (NAV rezerve) nemainigas NAV naudas
tirgus fondiem, lai risinatu finansu stabilitates riskus, lidz ar to izvairoties no konversacijas uz mainigu neto aktivu
vértéSanu. ECB atzimé, ka ar ierosinataja regula noteikto NAV rezervi (*) ir paredzéts uzlabot nemainigas NAV NTF
noturibu un to spéju veikt atmaksu investoriem, kuri pieprasa izpems$anu, 1sa termina pazinojot par izpemsanu.
ECB atgadina, ka ESRK ieprieks ir ieteikusi veikt nemainigas NAV NTF obligatu konversaciju (°) un nepielava alter-
nativu iespéju, saskana ar kuru pieméro kapitala prasibas, jo §ada gadijuma, visdrizak, rastos jau ta ievérojami kon-
centréta sektora turpmaka konsolidésanas un lidz ar to — liela risku koncentracija no makroprudenciala viedokla (°).
ECB atzimé, ka Komisija NAV rezervi pamato ar nepiecieSamibu izvairities no ta, ka visu nemainigu NAV NTF
vispargjas NAV svarstibas potenciali grauj realas ekonomikas finansésanu (un jo ipasi tas struktiras, kuras ir atkari-
gas no NTF turéjuma eso$u istermina paradu vertspapiru izsnieg$anas) (). ECB uzskata $o priekslikumu par soli uz
priek$u virziena novérst no nemainigas NAV NTF izrietoSus riskus, un tas atbilst FSP pienemtajiem IOSCO ieteiku-
miem, ka ar atzimg, ka tas, ka Komisija ir paredzéjusi veikt parskati§anu par ierosinato noteikumu piemérotibu tris
gadus péc regulas speka stasanas (%), sniedz iesp&ju parskatit $o jautajumu un ESRK ieteikumu istenosanu.

3.4. Tomer ir daZi ar rezervi saistiti aspekti, kuriem noderétu papildu izvértésana.

a) Attieciba uz rezerves apmera noteikSanu ierosinataja regula ir paredzéts, ka rezervei nemainigas NAV naudas
tirgus fondiem vajadzétu bat vismaz 3 % apméra no kopgjas aktivu vértibas, t. i, ta ir bezriska rezerve. Tas, ka
$aja noteikuma netiek nemts véra NTF riska profils, vienlaikus veicinot ta piemérosanu, var radit nevélamas
sekas attieciba uz nemainigas NAV NTF ieguldijumu politiku. Tirgus spiediens atri veidot vai papildinat rezervi
var mudinat zema riska nemainigas NAV NTF palielinat savus ienesiguma mérkus.

(") Sk.IOSCO ieteikumu 10. ieteikumu un ESRB ieteikuma A ieteikumu.

(* Sk. konsultativo dokumentu “Paralélas banku sistémas parraudzibas un reguléjuma stiprinasana. Integréts parskats un politikas ietei-
kumi” (2012. gada 18. novembris), pieejams FSP vietné www.financialstabilityboard.org.

(*) ASV Finan3u stabilitates parraudzibas padome (FSOC) ka vienu no politikas risindgjumiem ir izvirzijjusi uz risku balstitas NAV rezerves

prasibu savos ierosinatajos ieteikumos naudas tirgu kopgjo fondu reformai (sk. ierosinatos ieteikumus attieciba uz naudas tirgu kopgjo

fondu reformu (2012. gada 13. novembris, piecjams ASV Valsts kases vietné (United States Treasury www.treasury.gov). Nesen Savienoto

Valstu Veértspapiru un birzas komisija (SEC) izdeva pazinojumu par priekslikumu reguléjumam, kura ir paredzétas dazadas iespéjas:

a) obligatu konversaciju uz mainigas NAV NTF, iznemot zema riska nemainigas NAV NTF (ta dévétos valsts NTF un individualos NTF);

b) likviditates maksas un dzéSanas ierobeZojumu ievieSanu, ko apstiprina fonda valde (sk. ierosinato(-os) noteikumu(-us), ar ko groza

naudas tirgu kopgjo fondu (vai “naudas tirgu fondu”) regulgjumu saskana ar leguldjjumu sabiedribu likumu (1940. gads), SEC izdevums

Nr. 33-9408 (2013. gada 5. junijs), Federalais registrs, s&j. 78, Nr. 118, 36834. Ipp. (2013. gada 19. jinijs), piecjams SEC vietné at

WWW.Sec.gov.

(*) lerosinatas regulas 30. pants.

(°) Sk. ESRB ieteikuma A ieteikumu.

(®) Sk. ESRB ieteikuma pielikuma 30. Ipp.

0

“ietekmes noveértéjums”) (SWD(2013) 315 final), 4.9.2013., 47. Ipp.
() lerosinatas regulas 45. pants.


http://www.financialstabilityboard.org
http://www.treasury.gov
http://www.sec.gov
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b) Attieciba uz periodu, kura ir lauts papildinat NAV rezervi lidz prasitajam obligatajam limenim, idedla gadijuma
tas batu atkarigs no ta, kada méra NAV rezerve ir tikusi izsmelta, ka ari no papildinasanu kavéjosiem visparé-
jiem tirgus apstakliem. Nemot véra ierosinataja regula noteiktos isos terminus ('), ECB ierosinatu apsvert elasti-
gakus veidus, ka saglabat NAV rezervi, tostarp papildinasanas perioda pagarinasanu.

4, Aréjais atbalsts

4.1. ECB atzinigi verté to, ka ierosinataja regula ir ietverts noteikums attieciba uz argju atbalstu nemainigas NAV naudas
tirgu fondu NAV rezervé (}). ECB atzinigi vérté ari to, ka NTF, kas nav nemainigas NAV NTF, var sapemt aréju
atbalstu savas likviditates garantéSanai vienigi atseviskos iznémuma apstaklos, sanemot piekriSanu no attieciga NTF
kompetentas iestades un — ja atbalsta sniedz&am pieméro prudencialo regulégjumu — sanemot piekriSanu no atbal-
sta sniedz€ja prudencialas iestades (%).

Saja sakara biitu janodrosina, ka riska parvaldes sistémas matesuznémumos pastavigi sanem pienacigu informaciju
no savas grupas NTF parvaldniekiem un ka jebkura informacija par attiecigam likviditates problémam, kas varétu
izraisit nepiecieSamibu sniegt atbalstu, tiek nekavéjoties sniegta kompetentajam prudencialajam iestadem.

ECB uzskata, ka $adam argjam atbalstam vajadzétu bt stingri ar izpémuma raksturu. Lai novérstu negativu
ietekmi, NTF griitibas attieciba uz dalu vai ieguldijuma apliecibu dzéSanu pamata batu jarisina, izmantojot citus
lidzeklus, pieméram, islaicigi apturot dzéSanas pieprasijumus, ka paredzéts PVKIU direktiva (%), vai izmantojot ta
sauktas dzeSanas robezas (°).

4.2. Turklat valstu iestades var dazadi vértét iznémuma apstaklus, kuros NTF, kas nav nemainigas NAV NTF, var atlaut
sapemt ar&ju atbalstu (%), jo Tpasi tad, kad riska apmeérs ir parnacionals vai plass. NTF kompetentas iestades apsve-
rumi attieciba uz NTF stabilitati var nemt virsroku par tiem apsvérumiem, kas saistiti ar sponsora bankas stabilitati.
Lai nodrosinatu $a noteikuma konsekventu piemérosanu visas dalibvalstis, varétu apsveért ieviest Savienibas méroga
koordinésanas elementu.

5. NTF riska parvaldiba

ECB principa atzinigi vérté ierosinatas regulas mérkus, ar kuriem ierosina uz NTF attiecinat pareizas riska parvaldi-
bas praksi, tostarp a) konkrétus noteikumus attieciba uz portfeli, kuri ir plasaki par CESR pamatnostadnés noteikta-
jam minimalajam prasibam; b) prasibu izveidot “pazisti savu klientu” politiku; un ¢) regularu stresa testu veiksanu.
Kameér noteikumi attieciba uz portfeli ierobezos gan potencialos likviditates riskus, gan potencialos koncentracijas
riskus, kas izriet no NTF aktivu puses, pienacigas ripibas politikas ievieSana uzlabos NTF vadibas spéju identificét
potencialos riskus, tostarp “aizplii§anas riskus”, kas rodas NTF saistibu pusé. Turklat labi izstradati stresa scenariji
var kalpot ka batisks lidzeklis, lai izvértétu konkrétu krizes situaciju ietekmi, savukart stresa testu rezultats var
sniegt vértigus noradijumus vadibai par to, ka pasargat NTF no $adam nelabvéligam situacijam.

6. NTF loma starpnieciba

6.1. ECB atzimé atbrivojumus attieciba uz atbilstibas kritérijiem augstas kreditkvalitates instrumentiem, ko emitéjusi vai
garantéjusi dalibvalsts centrala varas iestade vai centrala banka, ECB, Savieniba, Eiropas Stabilizacijas mehanisms vai
Eiropas Investiciju banka (¢). Sie atbrivojumi atbilst lidzigiem atbrivojumiem, ko pieméro ar valdibu saistitam struk-
taram un kurus atbalstija nesenajos FSP priekslikumos par obligatajiem diskonta standartiem, kas ir piemérojami
vértspapiru finanséSanas darjjumiem (°). ECB atzimé, ka mingtie atbrivojumi biis konsekventi jatransponé tajas par-
valdnieku ieksgjas procediiras, kas attiecas uz kreditu novértésanu (%).

() lerosinatas regulas 33. panta 2. punkts.

() lerosinatas regulas 29. panta 2. punkta g) apakSpunkts.

(}) lerosinatas regulas 36. pants.

(*) Sk. Direktivas 2009/65/EK 84. pantu.

(’) Pieméram, ierobezojumi dzéSanas apmeériem attieciba uz konkréti noteiktai dzéSanas dienas dalai. Sk. IOSCO ieteikumu 9. ieteikumu.
() lerosinatas regulas 9. panta 3. punkts un 13. panta 5. punkta a) apak$punkts.

() Finan3u stabilitates padome, Politikas satvars attieciba uz to, ka noveérst ar paralélo banku sistému saistitos riskus vérstpapiru aizdevu-
mos un repo darfjumos (2013. gada 29. augusts), pieejams FSP vietné www.financialstabiltyboard.org.

() lerosinatas regulas 16. pants.
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6.2. Lai gan ECB atzinigi vérté ierosinato regulu no finansu stabilitates viedokla, ECB tomér norada, ka ir nepieciesams
ripigi izvertét ierosinato pasakumu kombinéto iedarbibu uz NTF starpniecibas lomu Savienibas finansu sistéma.
Konkréti — ir iesp&jams, ka NTF starpniecibas spéja potenciali samazinas, jo NTF vajadzés nozimigu dalu no saviem
aktiviem (30 %) turét ka tadus aktivus, kuru dzéSanas termins ir diena un nedéla ('), turpretim paslaik $adi ierobezo-
jumi nepastav. Turklat nesen ieviestais likviditates seguma koeficients (?), saskana ar kuru no uznémumiem piesais-
titos lidzeklus verté labvéligak neka tos, kas piesaistiti ar aktivu parvaldnieku palidzibu, var mudinat bankas piesais-
tit finansgjumu tiesa veida no uznémumiem. Turpmaki noteikumi par neto stabilu finansgjumu var ietekmeét ari
banku un NTF savstarp&jo saikni. Saja sakara ECB ierosina papildus izvértét ierosinatas regulas ietekmi uz banku
starpniecibas modeli un jautajumus, kas var rasties laikposma, parejot no viena starpniecibas rezima uz citu. Jo
ipasi btu jaizvérte, vai lidzeklu parlik§ana no NTF uz banku sistému ir batiska un vai tas faktiski ietekmétu ister-
mina naudas tirgus (%).

6.3. Turklat NTF ir liela nozime ka vienam no galvenajiem iegulditajiem tirgh attieciba uz istermina vertspapirotiem
aktiviem, pieméram, ar aktiviem nodrosinatiem komercialiem vértspapiriem (ABCP). ABCP tirgus ir svarigs, lai
nodrosinatu istermina kreditu, pieméram, tirdzniecibas kreditu, starpniecibu redlaja ekonomika. lerosinataja regula
ir izvirzitas vertspapirotu aktivu atbilstibas prasibas NTF veiktiem ieguldijumiem, tostarp prasibas attieciba uz
pamata eso$o aktivu portfeli saistiba ar veidu, kredita un likviditates risku un dzéSanas terminu (¥). Lai gan ECB
atzist, ka $is prasibas palielinas NTF ieguldjjuma portfelu parredzamibu un uzlabos kredita un likviditates riska par-
valdibu, ECB ierosina izvértét, kadi ir ieguvumi no planotajiem ierobeZojumiem attieciba uz ieguldjjumiem ABCP,
salidzinajuma ar to ietekmi uz veértspapiroSanas tirgu darbibu un dzilumu.

6.4. Komisija jau ir atzimg&jusi, ka reformas Istenosanas izmaksa var novest pie ta, ka vairaki esosie fondi atstaj tirgu (°),
kas savukart var novest pie vél lielakas koncentracijas jau koncentréta tirgdi (°). Ja $ada situacija piepildas, atlikusie
NTF var klat sistémiski nozimigaki, jo Ipasi attieciba uz monetaras politikas parnesanas mehanismu sakara ar NTF
iesaistiSanos banku istermina finansésana. Minétie elementi ari blitu turpmakas izveértéSanas verti.

7. Ieksgja reitinga sistema
lerosinataja regula NTF parvaldniekiem ir uzlikts pienakums uzturét iek$gjo reitingu sistému (’) un ir aizliegts NTF
un to parvaldnieckam lugt kreditreitingu agenttiru pieskirt NTF reitingu (*). ECB atbalsta mérki mazinat parlieku
uzticéSanos argjiem reitingiem (°). Vienlaicigi ECB atzimg, ka ieksgja reitinga modelu sniegtie kredita vértgjumi var
bt lidzigi kreditreitingu agentiiru sniegtajam, ar to saprotot, ka to emitentu skaits, kuriem ir augsti reitingi, sagla-
batos ierobezots. Lidz ar to aktivu piespiedu atsavinaSanas risks ekonomikas lejupslides gadijuma ne obligati tiek
mazinats. Kopuma bitu jaizvérté ari étiskas dabas jautajumi, lai nodrosinatu, ka ieksgja reitinga rezultatus neie-
tekmé pasu intereses.

8. Uz NTF attiecinatas zinoSanas prasibas

8.1. lerosinatajai regulai stajoties spéka, kolektivos ieguldfjumu uzpémumus Savieniba registré, parvalda un reklamé ka
NTF vienigi tad, ja tie ir sanémusi darbibas atlauju atbilstigi 3ai regulai (*°). NTF pasreizéja definicija ECB monetaro
finan$u iestazu statistikas vakSanas noliikos ir saskanota ar CESR pamatnostadném, kas nodrosina konsekventu
attieksmi pret NTF statistikas un uzraudzibas nolikos. Lidz ar to péc ierosinatas regulas spéka stasanas (') un
kamér nav piepemti turpmaki grozijumi ECB statistikas sistéma, potenciali var bat periods, kura tiek piemérotas

() lerosinatas regulas 21. pants un 22. panta 1. punkts.

(® Sk. — Bazeles Komiteja banku uzraudzibai “Bazele III - likviditates seguma koeficients un likviditates riska uzraudzibas mehanisms”
(2013. gada janvaris, grozits 2014. gada janvari), pieejams Starptautisko norékinu bankas (Bank for International Settlements) vietné
www.bis.org.

(}) NTF paslaik tiek turéti 38 % no Istermina parada vértspapiriem, kas emitéti banku sektora. Sk. Ietekmes noveértéjumu, 4. lpp.

(*) lerosinatas regulas 10. pants.

() Sk. letekmes novért&jumu, 45. Ipp.

() Sk. letekmes novértgjumu, 44. Ipp. Komisija jo ipasi atzimé, ka Savienibas nemainigas NAV tirgd paslaik ir 23 nemainigas NAV NTF
sniedz&ji; desmit lielakie fondi aiznem 85 % tirgus un pieci lielakie fondi aiznem 65 % tirgus.

) lerosinatas regulas 16. panta 2. punkts.

) lerosinatas regulas 23. pants.

%) Sk. Atzinumu CON/2012/24. Visi ECB atzinumi ir publicéti ECB vietné www.ecb.europa.eu.

) lerosinatas regulas 3. panta 1. punkts.

) lerosinatas regulas 46. pants.


http://www.bis.org
http://www.ecb.europa.eu
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dazadas definicijas uzraudzibas un ECB statistikas nolitkiem. Saja sakara Regula (ES) Nr. 1071/2013 (ECB/2013/33)
ir ietverti tadi NTF identificéSanas kritériji, kuri statistikas noliikos ir obligati nepiecie$ami, neskatoties uz to, vai tos
pieméro uzraudzibas vajadzibam valsts limeni.

8.2. Ar ierosinato regulu NTF parvaldniekiem tiek prasits reizi ceturksni sniegt informaciju kompetentajam iestadem. So
informaciju péc tam nodotu EVTI, lai veidotu centralu datubazi par visiem Savieniba registrétiem, parvalditiem vai
reklamétiem NTF. ECB ir piekluve 3ai datubazei tikai statistikas noliikos (). Lai gan ECB atbalsta $o tie$i noradito
atsauci, varétu bit nepiecieSama plasaka pieeja citiem NTF datiem, lai nodrosinatu Eiropas Centralo banku sistémas
lidzdalibu i) sekmigi istenot politiku saistiba ar finansu sistémas stabilitati; un ii) ECB analitiska un statistika atbalsta
sniegSana ESRK (%).

9.  Citi noteikumi

Papildus iepriek§ minétajiem konkrétajiem apsvérumiem ECB ierosina vairakus tehniska rakstura grozijumus ierosi-
nataja regula. Tie saistas jo Ipasi ar to, lai nodrosinatu pienacigu EVTI iesaistiSanos visas attiecigajas jomas (?), bet
ar lai nodrosinatu, ka Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktos definicijas biitu konsekventas (*), un lai nodro-
$inatu juridisko noteiktibu (°).

ECB icteikumi par ierosinatas regulas grozisanu ir izklastiti konkrétos projekta redakcijas priekslikumos, kuri kopa ar
attiecigajiem paskaidrojumiem ir pievienoti pielikuma.

Frankfurté pie Mainas, 2014. gada 21. maija

ECB prezidents
Mario DRAGHI

(") Ierosinatas regulas 38. panta 4. punkts.
() Sk. 8. grozijumu.

() Sk. 6. un 7. grozijumu.

(*) Sk. 3. grozijumu.

¢) sk.

g 4., 5.un 9. grozijumu.
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Projekta redakcijas priekslikumi
Komisijas ierosinata redakcija ECB ierosinatie grozijumi ()

1. grozijums

9. apsvérums
“(9) NTF vadlinijas, ko pienémusi Eiropas Vertspapiru regula- “(9) NTF vadlinijas, ko pienémusi Eiropas Vertspapiru regula-
toru komiteja (CESR), lai raditu obligatus NTF paredzétus toru komiteja (CESR), lai raditu obligatus NTF paredzétus
vienlidzigus konkurences apstaklus Savieniba, gadu péc to vienlidzigus konkurences apstaklus Savieniba, gadu péc to
staSanas speka bija ieviestas tikai 12 dalibvalstis, tadejadi staSanas spéka, t. i, lidz 2012. gada 1. jalijam, bija
paradot, ka spéka joprojam ir dazadi valstu noteikumi. nevienmérigi ieviestas tikai—32 20 dalibvalstis, tadgjadi
Dazadas valstu pieejas nespéj novérst Savienibas naudas paradot, ka spéka joprojam ir dazadi valstu noteikumi.
tirgu neaizsargatibu, kas atklajas finansu krizes laika, un Dazadas valstu pieejas nespéj novérst Savienibas naudas
novérst negativas ietekmes izplatiSanas riskus, tadgjadi tirgu neaizsargatibu, kas atklajas finansu krizes laika, un
apdraudot ieksgja tirgus darbibu un stabilitati. Tade] $iem novérst negativas ietekmes izplatiSanas riskus, tadejadi
vienotajiem noteikumiem attieciba uz NTF bitu janodro- apdraudot ieksgja tirgus darbibu un stabilitati. Tadg] Siem
Sina augsta limena iegulditdju aizsardziba un tiem bitu vienotajiem noteikumiem attieciba uz NTF bitu janodro-
janovér§ un jamazina jebkur§ potencials negativas Sina augsta limena iegulditdju aizsardziba un tiem batu
ietekmes izplati§anas risks, kas rodas no iespéjamas iegul- janovér§ un jamazina jebkur§ potencidls negativas
ditaju aizplisanas no NTE.” ietekmes izplatiSanas risks, kas rodas no iesp€jamas iegul-

ditaju aizplasanas no NTE.”
Paskaidrojums

Sa grozijuma merkis ir labak atspogulot 2012. gada beigas EVTI veikto salidzinoso izvértesanu (%), kurd tika analizéts, ka valstu kompe-
tentds iestades ir piemérojusas CESR Pamatnostadnes par Eiropas naudas tirgu fondu visparpienemtu definiciju.

2. grozijums

1. panta 1. punkts

“1.

()

So regulu pieméro kolektivo ieguldfjumu uzpémumiem,
kuriem atbilstigi Direktivai 2009/65/EK nepiecieSama
darbibas atlauja darboties ka PVKIU vai kuri ir AIF atbilstigi
Direktivai 2011/61/ES, kuri iegulda istermina aktivos un
kuriem ir skaidri noteikts viens vai kumulativi mérki, kas
piedava iepémumus atbilstosi naudas tirgus likmém vai
saglabajot ieguldijumu veértibu.”

“1.

()

So regulu pieméro kolektivo ieguldfjumu uzpémumiem,
kuriem atbilstigi Direktivai 2009/65/EK nepiecieSama
darbibas atlauja darboties ka PVKIU vai kuri ir AIF, ko
parvalda AIFP, kas sapémis atlauju atbilstigi Direktivai
2011/61/ES, kuri iegulda istermina aktivos un kuriem ir
skaidri noteikts viens vai kumulativi merki, kas piedava
ienémumus atbilstosi naudas tirgus likmém vai saglabajot
ieguldijumu vertibu.”
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Komisijas ierosinata redakcija ECB ierosinatie grozijumi ()

Paskaidrojums

Atbilstosi Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta a) apakSpunktd ietvertajai definicijai AIF ir jebkurS kolektvu ieguldijumu uznemums,
kam nav nepiecieSama atlauja saskand ar Direktivas 2009/65/EK 5. pantu (). ST definicija ietver ari AIF, kurus parvalda tadi AIFP, uz
kuriem attiecas iznémums no Direkfivas 2011/61/ES darbibas jomas un uz kuriem var attiecinat, piemeram, Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES)Nr. 345/2013 (*) noteikumus. 1. panta 1. punkta formulejums biitu jagroza ta, lai precizétu, ka tie AIF, kuru
parvaldniekiem nav izsniegtas atlaujas saskana ar Direktivu 2011/61/ES, neietilpst ierosinatas regulas darbibas joma.

3. grozijums

2. panta 22. punkts

“22) “isas pozicijas pardosana” ir naudas tirgus instrumentu

“22) “isas porzicijas pardosana” i
nenodrosinata tirdznieciba.” Sina i

—naudas—tirgus—instrumentu
nenodroSinata—tirdznieciba attieciba uz NTF ir tada
instrumenta pardo$ana, kas NTF nepieder pardosanas
liguma noslégsanas bridi, tostarp $ada pardosana gadi-
jumos, kad pardosanas liguma noslégsanas bridi NTF
ir aiznémies vai vienojies aiznemties naudas tirgus
instrumentu, lai to piegadatu, veicot norekinu.”

Paskaidrojums

Konsekvences nolitkos ir velams ierosinataja regula minetdas definicijas saskanot ar definicijam, kuras jau ir iestradatas Savienibas tiesibu
aktos, piemeram, Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 236/2012 (°) 2. panta 1. punkta b) apakspunkta.

4. grozijums

9. pants

“9. pants
Pieméroti naudas tirgus instrumenti

. Naudas tirgus instruments ir piemérots NTF veiktam ieguldi-
jumam ar nosacijumu, ka tas atbilst visam turpmak miné-
tajam prasibam:

()

. Istermina NTF ari drikst veikt ieguldijumu naudas tirgus
instrumenta, kam pieméro parasto ienesiguma korekciju
atbilsto$i naudas tirgus nosacfjumiem ik péc 397 dienam vai
biezak, lidz atlikuais termin§ vairs neparsniedz divus gadus.

“9. pants

Piemeroti naudas tirgus instrumenti

1. Naudas tirgus instruments ir piemérots istermina NTF

veiktam ieguldijjumam ar nosacijumu, ka tas atbilst visam
turpmak minétajam prasibam:

Naudas tirgus instruments ir piemérots standarta NTF
veiktam ieguldijumam ar noteikumu, ka tas atbilst visam
turpmak minétajam prasibam:

a) tas ietilpst viena no naudas tirgus instrumentu kate-
gorijam, kuras minétas Direktivas 2009/65/EK
50. panta 1. punkta a), b), c) vai h) apakspunktz;
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3. Regulas 1. punkta c) apak$punktu nepieméro naudas tirgus

instrumentiem, ko emit&usi vai garant&jusi dalibvalsts
centrala iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala banka,
Savieniba, Eiropas Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas
Investiciju banka.”

b) tam pieméro parasto ienesiguma korekciju atbilstosi
naudas tirgus nosacijumiem ik péc 397 dienam vai
biezak, lidz atlikuSais termin$ vairs neparsniedz
divus gadus;

c) naudas tirgus instrumenta emitentam ir pieskirta
viena no divam augstakajam iek$€ja reitinga pakapém
atbilstosi noteikumiem, kas izklastiti $is regulas
16.-19. panta;

d) ja tas iesaistas riska darfjuma ar vértspapiroSanu, uz
to attiecas 10. panta noteiktas papildu prasibas.

. 1. punkta ¢) apakSpunktu un 2. punkta c) apakSpunktu

nepieméro naudas tirgus instrumentiem, ko emit&jusi vai
garantgjusi dalibvalsts centrala iestade vai centrala banka,
Eiropas Centrala banka, Savieniba, Eiropas Stabilizacijas
mehanisms | Eiropas Finansu stabilitates instruments vai

Eiropas Investiciju banka.”

Paskaidrojums

Skiet, ka 9. panta merkis ir papildus precizét atskiribas starp jédzieniem “standarta NTF” un “istermina NTF”, kuras ir definetas 2. panta
13. un 14. punktd, izmantojot norades uz 9. panta 1. un 2. punktu. Lidz ar to 9. panta 1. punkta butu jaietver “istermina NTEF”,
kuriem ir jaiegulda tados naudas tirgus instrumentos, kuru atlikusais termins ir lidz 397 dienam, savukart “standarta NTF” ir jaiegulda
tados naudas tirgus instrumentos, kuru atlikuSais termin$ ir lidz diviem gadiem. 2. punkts ir jaizvers tapec, lai nodrosinatu, ka “standarta
NTE” ari atbilst 1. punkta a), ¢) un d) apakSpunkta nosacijumiem.

Turklat ECB izpratné 3. punktd paredzétais iznemums ari attiecas uz naudas tirgus instrumentiem, ko emitgjis vai garantgjis Eiropas
Finansu stabilitates instruments (EFSI). Kopuma tiek uzskatits, ka visas ierosindtaja regula ietvertas norades uz Eiropas Stabilizdcijas meha-
nismu netiesi attiecas art uz EFSI.

5. grozijums

13. panta 3. punkts

“3. PirkSanas ar atpardo$anu liguma ietvaros NTF nesanem vért- “3. PirkSanas ar atpardo$anu liguma ietvaros NTF nesanem vért-

spapirosanas, ka definéts 10. panta. Aktivi, ko NTF sanémis
pirksanas ar atpardoSanu liguma noslégsanas rezultata,
netiek pardoti, no jauna iegulditi, iekilati vai citadi nodoti.”

spapiro$anas;kadefinets10—panta. Aktivi, ko NTF sanémis
pirkSanas ar atpardoSanu liguma noslégsanas rezultata,
netiek pardoti, no jauna iegulditi, iekilati vai citadi nodoti.”
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Paskaidrojums

ECB izpratne ar So noteikumu ir ieceréts pilniba izslegt vértspapiroSanas no to aktivu saraksta, kurus NTF var sanemt pirkSanas ar atpar-
dosanu liguma. Atbilstosa teksta redakcija biitu japielago, lai izvairitos no neskaidribam.

6. grozijums

29. panta 2. punkts

“2. Nemainigas NAV NTF izpilda visas $adas papildu prasibas: “2. Nemainigas NAV NTF izpilda visas $adas papildu prasibas:
b) nemainigas NAV NTF kompetenta iestade ir parliecinajusies b) nemainigas NAV NTF kompetenta iestade péc konsulté-
par siki izstradatu planu, kura atbilstigi 31. pantam nemai- Sanas ar EVTI ir parliecinajusies par siki izstradatu planu,
nigas NAV NTF ir noradijis kartibu, kada izmantojama NAV kura atbilstigi 31. pantam nemainigas NAV NTF ir noradijis
rezerve.” kartibu, kada izmantojama NAV rezerve.”
Paskaidrojums

Pasreizeja redakcija ar So noteikumu valstu kompetentajam iestadem tiek pieskirta ievérojama ricibas briviba, kura var radit neparedzamas
sekas, mudinot Tstenot mazak striktu uzraudzibu. Lai nodroinatu vienlidzigus apstaklus visa Savieniba, $aja procesa butu jaiesaista EVTL

7. grozijums

38. panta 3. punkts

“3. EVTI izstrada istenosanas tehnisko standartu projektus, ar “3. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus
ko izveido zinojumu iesniegsanas veidlapu, kura ietverta noliika noteikt vienadus formatus, biezumu, zinosanas
visa §a panta 2. punkta uzskaitita informacija. datumus, definicijas un IT risinajumus, kurus pieméro

L ) _ Savieniba, lai zinotu izveido-zinoj iesniegs
Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) veidlapu,—kuraetverta—visa §3 panta 2. punktd uzskaitito
Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt 33 punkta pirmaja dala informaciju.

minétos Isteno$anas tehniskos standartus.”
EVTI iesniedz Komisijai Sos istenoSanas tehniskos stan-
dartus lidz 2015. gada 1. janvarim.

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt 33 punkta pirmaja dala
minétos Isteno$anas tehniskos standartus.”
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Paskaidrojums

Ar ierosindtajiem grozijumiem ir paredzéts péc formas saskanot un precizet EVTI pilnvaras, pamatojoties uz lidzigam EBI pilnvaram, kuras

noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (

%). 38. panta 3. punktd butu japaredz aptuvens termins, lidz

kuram EVTI butu jasniedz Komisijai tehnisko standartu projekti. Sim datumam ideald gadijuma butu jasakrit ar ierosinatds regulas speka
stasanos datumu, lai nodroSinatu, ka EVTI var atri izveidot standartizétas un salidzinoSas informdcijas centralu datubazi attieciba uz visiem

NTF Savieniba.

8. grozijums

38. panta 4. punkts

“4. Kompetentas iestades nosiita EVTI visu informaciju, ko tas “4. Kompetentas iestades nosiita EVTI visu informaciju, ko tas

sanémusas atbilstigi $im pantam, un jebkuru citu pazino-
jumu vai informaciju, ar kuru ta apmainas ar NTF vai ta
parvaldnieku §is regulas istenoSanas gaitd. Sada informacija
EVTI tiek nositita ne vélak ka 30 dienas péc zinosanas
ceturksna beigam.

EVTI apkopo informaciju, lai izveidotu centralo datubazi
par visiem NTF, kuri tiek izveidoti, parvalditi vai tirgoti
Savieniba. Eiropas Centralajai bankai ir tiesibas pieklat Sai
datubazei tikai statistikas nolukiem.”

sanémusas atbilstigi $im pantam, un jebkuru citu pazino-
jumu vai informaciju, ar kuru ta apmainas ar NTF vai ta
parvaldnieku §is regulas istenosanas gaita. Sada informacija
EVTI tiek nositita ne vélak ka 30 dienas péc zinosanas
eeturkSna perioda beigam.

EVTI apkopo informaciju, lai izveidotu centralo datubazi
par visiem NTF, kuri tiek izveidoti, parvalditi vai tirgoti
Savieniba. Eiropas Centralajai bankai un Eiropas Sisté-
misko risku kolégijai ir tiesibas pickliit Sai datubazei tikai

Paskaidrojums

ECB kopa ar citam Eurosistémas centralajam bankam un Eiropas Centralo banku sistemu, ka ari ESRK sistemdtiski pdrrauga un izvérte
ciklisku un strukturalu attistibu finansu sektora gan eurozond, gan Savieniba kopumd. Tapec plasaka piekluve datubazei uzlabotu ECB
analitisko darbu — identificet jebkuras vajas vietas, kas rodas no naudas tirgus fondu sektora.

9. grozijums

46. pants
“46. pants “46. pants
Stasanas speka Stasandas speka un datums, no kura regulu sak piemerot
Si regula stajas speka divdesmitaja diend péc tas publicésanas 1. Si regula stajas spéka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT. Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT.
Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas 2. So regulu pieméro, sakot ar 2015. gada 1. janvari.
dalibvalstis.” < . . o .
ST regula uzliek saistibas kopuma un ir tie$i piemérojama
visas dalibvalstis.”
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Paskaidrojums

Tritkst datuma, no kura regulu sak piemérot. Lai atvieglotu istenoSanu, datums biitu saskanojams ar kalendaro gadu.

(") ECB ierosinajumi papildinat ar jaunu teksta redakciju ir noraditi treknraksta. Teksta ar parsvitrojumu ir noraditi ECB ierosinajumi svitrot tekstu.

(3 Sk. EVTI “Salidzinodais izvértéjums, Naudas tirgus fondu pamatnostadnes”, 2013. gada 15. aprilis (ESMA/2013/476), pieejams EVTI vietné
WWW.esma.europa.eu.

(%) Si definicija papildus ir precizéta EVTI pamatnostadnés par Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku direktivas (AIFMD) pamatjédzieniem.

(* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas riska kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1. Ipp.).

(°) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 236/2012 (2012. gada 14. marts) par iso pardoSanu un daziem kreditriska mijmainas darfjjumu aspek-
tiem (OV L 86, 24.3.2012., 1. Ipp.).

(°) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadeém un ieguldi-
jumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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