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KOMISIJAS ZINOJUMS PADOMEI

saskana ar 18. pantu Padomes Direktiva 2003/48/EK par tadu ienakumu aplik§anu ar
nodokliem, kas giiti ka procentu maksajumi par uzkrajumiem

1. IEVADS

Padomes 2003. gada 3.junija Direktivas 2003/48/EK par tadu ienakumu aplikSanu ar
nodokliem, kas giiti ka procentu maksajumi par uzkrajumiem (turpmak "uzkrajumu direktiva"
jeb “direktiva™)', 18. pants nosaka, ka , Komisija ik péc tris gadiem zino Padomei par is
Direktivas darbibu. Pamatojoties uz Siem zinojumiem, Komisija vajadzibas gadijumd ierosina
Padomei tadus grozijumus Sai direktiva, kas nepieciesami, lai labak nodroSinatu efektivu
nodoklu uzlikSanu iendkumiem no uzkrdjumiem un novérstu nevélamus konkurences
izkroplojumus."

2008. gada tika sagatavots pirmas parskatiSanas® zinojums ("2008. gada zinojums")’, kas
attiecas uz direktivas transpond$anu un isteno§anu un apkopoja ekonomisko vértéjumu® un
Komisijas ieteikumus izmainam. 2008. gada zinojuma apskatitas izmainas galvenokart bija
paredzetas tam, lai preciz€tu dazus interpretacijas jautdjumus un noverstu iesp&jas apiet
reguldjumu. Tapéc Komisija 2008.gada 13.novembri piepéma  priekslikumu’
("priekslikums") grozit direktivu, lai noverstu iespgjas apiet regul§jumu un izvairities no
nodoklu maksasanas.

Sis otras parskatiSanas zinojums galvenokart attiecas uz direktivas darbibu un ekonomisko
vertgjumu. Galvenie konstat€jumi Saja dokumenta, t.i., plasi izplatita arzonu jurisdikciju
izmantoSana starpniekstruktiram un pieaugums galvenajos tirgos, kur piedavatie produkti ir
salidzinami ar paradprasibam, vélreiz apliecina, ka §is direktivas un attiecigo noligumu, kas
noslégti saskana ar direktivas 17. pantu, darbibas joma ir japaplasina. Sie konstat&jumi ir
saskana ar1 ar G20 pausto politisko apnemsSanos paaugstinat atbilstibu starptautiskajiem
nodoklu un finanSu informacijas apmainas standartiem un izmantot visus iesp&jamos

: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2003L.0048:20070101:LV:PDF

http://ec.europa.eu/taxation_customs/taxation/personal tax/savings_tax/savings_directive review/index
en.htm

} Zinojums COM/2008/0552
http://eurlex.europa.eu/Result.do?T1=V5&T2=2008&T3=552&RechType=RECH_naturel&Submit=Se
arch

Sikak izklastits Komisijas dienestu darba dokumenta, kur sniegts Padomes Direktivas 2003/48/EK
ietekmes ekonomiskais veértgjums, pamatojoties uz pieejamajiem datiem, Brisele, 15.9.2008.,
SEC(2008) 2420
http://ec.europa.cu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal_tax/savings_tax/savings d
irective_review/sec%282008%292420.pdf

Priekslikums Padomes direktivai, ar kuru groza Direktivu 2003/48/EK par tadu ienakumu aplik$anu ar
nodokliem, kas giiti ka procentu maksajumi par uzkrajumiem, Brisele, 13.11.2008., COM(2008) 727
galiga redakcija, http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2008:0727:FIN:L V:PDF
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pasakumus, lai cinitos ar nodoklu paradiz€m un pret sadarbibu noskanotam jurisdikcijam, kas
Sos standartus neievero.

Sim zinojumam pievienotaja Komisijas dienestu darba dokumenta sniegta sikaka informacija
un fakti par turpmak izklastitajiem jautajumiem.

2. DIREKTIVAS TRANSPONESANA UN ISTENOSANA

Komisija pirmaja parskatidana secinaja, ka visas dalibvalstis ir transpongjusas direktivu® un ir
sakuSas piemérot Istenosanas noteikumus paredzetaja termina (tas ir, no 2005. gada 1. jilija,
bet Bulgarija un Rumanija — no 2007. gada 1.janvara). Komisija uzsaka parkapuma
procediiras pret atseviskam dalibvalstim par dazu TstenoSanas noteikumu konkrétiem
elementiem, un $is procediiras izbeidza tikai tad, kad san€ma apstiprinajumu par to, ka
noteikumi ir groziti atbilstigi direktivai. Patlaban nav aktualu parkapuma procediru.

ECOFIN Padomes sanaksmé 2010. gada 7. decembri Komisija apnémas lidz 2011. gada
vidum iesniegt ad hoc zinojumu par to, cik pareizi un efektivi dalibvalstis piem&ro direktivu.
Izmantojot atbildes uz anketam, kas tika nosiititas visam dalibvalstim, Komisijas dienesti
sagatavoja zinojumu (SEC 2011 (775) galiga redakcija’) un 2011. gada 14. juinija iesniedza to
Padomei.

Dalibvalstu atbilzu analize liecina, ka dazus direktivas noteikumus dalibvalstis interpreté
atSkirigi. Dazi no dazadas interpretacijas riskiem, kas redzami $aja analizg, tika konstatéti jau
2008. gada zinojuma. Galvenas no S§tm problémam tiktu noverstas ar priekslikuma
ietvertajiem jaunajiem noteikumiem.

3. DIREKTIVAS DARBIBA

Direktivas darbiba tika veértéta, izmantojot anketu, ko nosiitija dalibvalstu nodoklu
administracijam. Anketa tika jautats, ka administracijas izmanto datus, kuru apmainu paredz
direktiva. Papildus minétajam Komisija parskatija saskana ar direktivu iesniegto statistiku un
pasiitfja pétijumu, lai noveért€tu administrativo slogu, ko direktiva uzliek ekonomikas
dalibniekiem. Turpmak apkopoti galvenie analizes konstatgjumi.

3.1. Anketa par datu izmantoSanu

ACDT grupas® ekspertiem tika nosiitita anketa ar jautajumiem par to, ka attiecigo valstu
nodoklu administracijas izmanto datus, ko tas sanémusSas no citam dalibvalstim, tostarp
Sadiem: datu izmantoSana nodoklu revizijas; no citam dalibvalstim sanemto datu kvalitate; vai
direktivas pieméroSana palielinaja ievéroSanas limeni starp nodoklu maksatajiem.

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:720031.0048:LV:NOT
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal_tax/savings tax/implemen
tation/sec(2011)775_en.pdf

Komisijas ekspertu grupa, kuru veido nacionalie eksperti: administrativa sadarbiba tieSo nodoklu joma.

LV


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:72003L0048:LV:NOT
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal_tax/savings_tax/implementation/sec(2011)775_en.pdf
http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/personal_tax/savings_tax/implementation/sec(2011)775_en.pdf

LV

Paraugprakse

Dalibvalstis p&c vert€Sanas zinoja par pozitiviem rezultatiem noteikumu ieveroSanas zina.
Tomér $aja parskata izceltas dazas jomas, kur dalibvalstim ir iesp€ja pilnveidot savstarpg&ji
sniegtas informacijas izmantosanu:

o uzkrajumu direktivas datubazes integrésana valsts nodoklu datubazg;

o risku vadibas un automatizetakas datu savstarp&jas atbilstibas parbaudes procesa
1zstrade;

o konsekventaka datu apmaina starp centralajam nodoklu administracijam un vietgjam

nodoklu iekas€Sanas struktiram.

Datu kvalitate

Dalibvalstis uzsveéra, ka sanemto datu kvalitate ir acimredzami augstaka strukturéta formata
un kopigu proceduralo noteikumu dél, kas attiecas uz So datu zinoSanu. Salidzinot ar
informacijas apmainu divpus€jo ligumu ietvaros, saskapa ar So direktivu sapemto datu
kvalitate ir ievérojami labaka.

Tacu daudzas dalibvalstis sanemto datu kvalitate joprojam uztrauc. Aptuveni puse dalibvalstu
zino, ka parbauda no maksajumu parstavjiem sanemtas informacijas saturu, pirms ta tiek
parsiitita sanemosajai dalibvalstij.

Ta ka kvalitates paaugstinasana ir loti svarigs jautajums, dalibvalstim jaapsver iesp&ja
sistematiski parbaudit nosutiSanai paredz€tas informacijas kvalitati. Turklat dalibvalstis tiek
aicinatas izmantot tieSsaistes parbaudes sist€ému, ko Komisija izstrada attieciba uz nodoklu
maksataja identifikacijas numuru (TIN), lai pareizi identific€tu nodoklu maksataju.

3.2. Saskana ar direktivu vakta statistika

Ta ka direktiva darbojas tikai kops 01.07.2005., datu trilkums ierobeZoja pirmas parskatiSanas
tvérumu. Tikai Padomes 2008. gada 12. maija sandksmé dalibvalstis vienojas par statistiku’,
kas sniedzama Komisijai, lai varétu novertét direktivas lietderibu un iedarbigumu.

P&c pirmas parskatiSanas ir definéti dati un to sniegSanas formats, tap&c informacijas apmaina
starp dalibvalstim notiek labak un laicigak. Attieciba uz datu kvantitati, visvairak informacijas
sniegusas lielas dalibvalstis vai tas dalibvalstis, kur ir nozimigi finansu centri. Informacijas
apmainas maksimuma gads bija 2007. gads, kad pazinoto darijumu veértiba sasniedza 38,9
miljardus euro (2009. gada'® — 9,9 miljardi euro). Bruto iendmumu ietveriana aprékinos var
radit atSkirigu salidzinajuma bazi, un, ja So elementu izslédz, pazinotas summas ir stabilakas
(procentu ienakumi 2009. gada ir 2,3 miljardi euro (2007.gada — 3,6 miljardi euro)).
Ienakumu izcelsmes vieta ietur€tais nodoklis, kopa visam valstim atbilstosi direktivai un
attiecigajiem uzkrajumu noligumiem, ir samazinajies no 700,9 miljoniem euro 2008. gada lidz
495,9 miljoniem euro 2009. gada. Gan sniegtds informacijas, gan ieturéta nodokla

http://register.consilium.europa.eu/pdf/en/08/st09/st09467.en08.pdf
Zviedrija neiesniedza Komisija datus par informaciju, ko ta savstarpgji sniegusi ar citam dalibvalstim,
par nevienu fiskalo gadu. Irijai bija tehniskas problémas ar datu iesniegSanu par 2009. gadu.
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samazinajumu dal€ji var izskaidrot ar finanSu krizi 2008. gada p&dgja ceturksni, kuras
rezultata 2009. gada ieveérojami kritas procentu likmes majsaimniecibu depozitiem.

Datiem ir raksturiga liela dalibvalstu sniegtas informacijas dinamika parskata perioda. ECB
parrobezu depozitu simulacija ($1 zinojuma 4.sadala) apstiprindja, ka dazas dalibvalstis
pazinotas procentu maksajumu summas klasiskajam procentu ienakumu veidam bija zem
aprékinatas parrobezu depozitu un procentu likmju limenatzimes. Dazu dalibvalstu atbildes uz
ad hoc zinojumu (8T zinojuma 2. sadala) liecina, ka vairums dalibvalstu attieciba uz zinojuma
ietveramo attiecigo ienakumu pareizu identifikaciju galvenokart palaujas uz to, ka to
maksajumu parstavji pareizi pieméro vadlinijas, lai gan Sajas dalibvalstis ir noteikumi, kas
lauj veikt revizijas un piemérot sodus par direktivas neieveéroSanu.

Lai risinatu atskiribas starp sniegtajiem datiem dazados fiskalajos gados, dalibvalstim
vajadzetu apsvert iesp&ju parbaudit, vai maksajumu parstavju iesniegtie dati ir pilnigi, tostarp
sada veida: i) katra dalibvalsts izveido centralo registru ar maksajumu parstavjiem, kas
registréti to jurisdikcija, lai parbauditu, vai vajadzigie dati noteiktajos terminos ir iesniegti; ii)
maksajumu parstavju iesniegto datu svarstibu analize, jo 1paSi attieciba uz pazinotajam
summam un IpaSuma beneficiaru skaitu; iii) sadarbiba dalibvalstu starpa, lai padaritu
stingrakas revizijas procediiras attieciba uz maksajumu parstavjiem, tostarp maksajumu
parstavju sisttmam un iek$&as kontroles vadlinijam; iv) limepatzimju izstrade un
salidzinajumi ar citiem datu avotiem, piem&ram, valsts statistiku par parrobezu depozitu
zinoSanu.

3.3. Veértejums par direktivas IstenoSanas sakotnéjam un regularajam izmaksam

Petijuma par administrativo slogu, ko paSreiz€ja direktiva uzliek ekonomikas operatoriem,
secinats, ka informacija vairumam pasreiz€ja direktiva paredz€to zinoSanas pienakumu jau
bija pieejama arT pirms tam saskana ar tiesibu aktiem pret nelikumigi iegitu Iidzeklu
legalizaciju'', valsts tiesibu aktiem vai iek$&jo uzpéméjdarbibas praksi. Tadu neviens no
respondentiem nenoradija, ka vaktu informaciju, ko paredz 4. panta 2. punkts (maksajumu
parstavis péc sanemsanas principa), ja to nepieprasitu direktiva.

Maksajumu parstavji uzskata, ka zinoSanas posmi, ko paredz §1 direktiva, galvenokart pieder
pie parastajam darbibas izmaksam, un tapéc raditais administrativais slogs nav parmerigs.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 26. oktobra Direktiva 2005/60/EK par to, lai nepielautu
finanSu sistémas izmantoSanu nelikumigi iegttu Iidzek]u legaliz€Sanai un teroristu finans€sanai
(Dokuments attiecas uz EEZ).
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4. EKONOMISKAIS NOVERTEJUMS

Sis parskatiSanas ietvaros tika veikts ekonomiskais vértgjums, kura analizgja galveno ES un
ne-ES uzkrajumu produktu tirgu attistibu, apskatot attiecigo tirgu nozimigumu un klientu loka
geografisko strukttru. Tika izmantoti banku zinoSanas dati no Starptautisko norékinu bankas
(BIS), Eiropas Centralas bankas (ECB) un Sveices Nacionalas bankas (SNB). ECB dati tika
izmantoti ar1 simulacija par tvérumu potencialajai informacijas vai ietur€jumu apmainas
bazei.

Papildus mingtajam tika izmantoti dati par attiecigajiem specifiskajiem tirgiem — 1)
obligacijas un akcijas (no SVF CPIS), 2) parada un pasu kapitala produkti un atvasinatie
instrumenti kopuma (no Eurostat), 3) strukturéti mazumtirdzniecibas produkti (no Avery), 4)
PVKIU (galvenokart no EFAMA) un 5) apdrosinasanas produkti (galvenokart no "Europe
Economics" pétijuma) —, lai analiz€tu So tirgu attistibu péd&jos gados.

Saja zinojuma PVKIU nozimé uzpémumus vai struktiras, kas sanémusi atlauju saskana ar
Direktivu 2009/65/EK'? (bijuso Direktivu 85/611/EEK"?). Termini ne-PVKIU un ne-PVKIU
fondi attiecas uz visiem pargjiem kolektivo ieguldijumu uzn€émumiem vai shemam.

Turpmak apkopoti galvenie veért€juma konstat&jumi.

BIS DATI

Starptautisko norékinu bankas (BIS) starptautiska teritoriala banku statistika "International
Locational Banking Statistics" ietver ceturk$pna datus par vietgjo banku un arvalstu banku
filialu, kas atrodas 43 zinojuma ieklautajas valstis, aktiviem un pasiviem, sadalijuma péc
divpusgja principa pret arvalstu partnera valsti. Postenus zino bruto un nekonsolidéta veida,
miljonos ASV dolaru.

Lielaka dala nozimigako arzonas finansu centru nepiekrita sniegt informaciju par divpusgjiem
posteniem BIS. Tomér publiski pieejamie BIS dati, tostarp dati par partnervalstim'®, lava
veikt detaliz€tu analizi par arzonas holdingiem ar jurisdikcijam gan uzkrajumu noligumu
tikla, gan arpus ta.

Publiski pieejamie BIS dati liecina, ka arzemju arpusbanku depozitu summa Kaimanu salas
2011. gada ir otra lielaka no BIS zinojumos ietvertajam valstim un salidzinama ar ASV
summu. Valstu savstarpgjas savietoSanas rezultati atklaja, ka ievérojamu arpusbanku depozitu
ipatsvaru dalibvalstis un uzkrajumu noligumu tikla jurisdikcijas tur klienti, kas atrodas
arzonas jurisdikcijas (apméram 35 % Tipatsvars dalibvalstis un uzkrajumu noligumu tikla

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. julija Direktiva 2009/65/EK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Padomes 1985. gada 20. decembra Direktiva 85/611/EEK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L
375,31.12.1985., 3. Ipp.).

Visas dalibvalstis, Sveice un Gérnsija piekrita sniegt informaciju par divpusgjiem posteniem ar visam
partnervalstim, t.i., depozitu turétaju valstim.
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jurisdikcijas apvienoti laikposma 2000. —2010. gada; uzkrajumu noligumu tikla jurisdikcijas
$is Tpatsvars maksimumu sasniedz 2007. gada — 65 %)"”.

Arzonu centru ka depozitu atraSands vietas un nebanku depozitu turétdju struktiiru
registracijas vai parvaldes vietas nozime liecina, ka istenot "caurskatamibas pieeju" (look-
through) un noteikumus par maksajumu parstavi péc sanemsanas principa dazam juridiskajam
strukturam, kas atrodas arzonu jurisdikcijas, ir pamatoti un vajadzigi gan direktivas, gan
uzkrajumu noligumu noluka.

Var pamatoti pienemt, ka nebanku sektors Sajas jurisdikcijas galvenokart sastav nevis no riipniecibas
uznémumiem un privatpersonam, bet gan starpniekstrukttram.
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ECB DATI
Tvéruma simuldcija

ECB sniegto datu pamata ir MFI'® bilandu statistika. Katras dalibvalsts finansu iestades katru
meénesi zino ECB par depozitiem, ko tur majsaimniecibas nerezidenti, kas atrodas eirozona.
Summas zino apkopojuma par visu eirozonu, neizdalot sikak pa atseviskam eirozonas
dalibvalstim. Datus izdala p&c depozita turétaja sektora (tostarp atseviSks iedalijums
majsaimniecibam) pa septiniem dazadiem procentu maksdjumu terminiem. Sie dati tika
izveleti ka labakie pieejamie, ko var izmantot par pamatu simulacijai, lai ierobezoti novertetu,
val apmaina sniegtie dati (vai ieturétais nodoklis) saskana ar direkttvu atspogulo pietickamu
potencialas nodokla bazes tvérumu.

Izmantojot 70 % prognozeto tvéruma limenatzimi vidgjiem datiem par fiskalajiem gadiem
2006.-2009., 7 dalibvalstis ir zem 70 % tveéruma Itmenatzimes, bet 4 citas dalibvalstis zem
100 %. 16 dalibvalstis parsniedz 100 %"".

Simulacijas rezultati vélreiz apliecina, ka dalibvalstim vajadz€tu apsvert iesp€ju sistematiski
parbaudit, vai maksajumu parstavju iesniegtie dati ir pilnigi, ka ieteikts 3.2. sadala.

Eirozonas majsaimniecibu parrobezu depozitu dinamika

ECB dati tika analizeti ar1 tadel, lai noteiktu parrobeZu depozitu dinamiku. Depoziti ar visiem
terminiem, tostarp vienas dienas depoziti, kuru procentu likmes parasti ir mazakas, 2003. gada
veidoja 164 miljardus euro, bet maksimumu sasniedza 2008. gada oktobrT — 247 miljardi euro
(50 % pieaugums $aja perioda).

Depoziti ar konkrétu terminu samazinajas no 72 miljardiem euro 2003. gada janvari lidz 60
miljardiem euro 2005. gada novembri — 15 % minétaja perioda un 0,52 % ménesi. ST tendence
neatspogulojas depozitos bez noteikta termina (piem&ram, vienas dienas depozitos). Sikak
izdalot tendences starp depozitiem ar noteiktu terminu eirozonas un ne-eirozonas
dalibvalstim, var redzet, ka lejupejosu likni Iidz 2005. gada novembrim galvenokart izraisija
eirozonas dalibvalstis (-38,84 % attiecigaja perioda un ménest -1,51 %). Nakamajos tris gados
starp 2005. gada novembri un 2008. gada novembri dinamika abas kategorijas ir praktiski
vienada, parrobezu depoziti pieauga no 60 miljardiem euro Iidz 81 miljardam euro (attiecigi
25 % pieaugums eirozona un 30 % arpus eirozonas).

16 MFI: monetaras finanSu iestades.

Rezultati virs 100 % nav nekas arkartgjs, jo procentu ienakumu definicija direktiva ir plasaka neka
depoziti, uz ko attiecas ECB dati.
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Pec 2008. gada beigam noteikta termina depoziti eirozonas dalibvalstis piedzivoja sp&cigako
kritumu (no 41 miljarda eiro 2008. gada novembrT [idz 21 miljardam eiro 2010. gada marta),
ko galvenokart izraisija finanSu krize.

Eirozonas majsaimniecibu parrobezu depoziti citas dalibvalstis kopuma palielinas lidz finanSu
krizes sakumam. Pieaugumu pamata veidoja beztermina depoziti (pieméram, vienas dienas
depoziti ar loti zemam procentu likme&m), bet depoziti ar noteiktu terminu (piemé&ram,
krajkonti ar noteiktu terminu un augstakam procentu likmém) eirozonas dalibvalstis
samazinajas Iidz 2005. gada novembrim, un tad kritums apstajas un tendence kluva lidziga
depozitiem arpus eirozonas.

SNB DATI

Sveices Nacionala banka (SNB) ik gadu izdod publikaciju par bankam Sveicé, kur sniedz
detalizétus statistikas datus, pamatojoties uz Sveices banku finan$u parskatiem. No &1
zinojuma vertigakie ir dati, kas sniedz siku sadalijumu péc geografiska principa un/vai pa
klientiem $ados aspektos: i) bilancé uzradito aktivu un pasivu geografiskais sadalijums; ii)
fiduciaru darbiba, pa valstim; iii) turétie vertspapiri banku veértspapiru kontos, sadalijuma pec
vertspapiru konta turétaja valsts, vertspapiru kategorijas un uznéméjdarbibas nozares.

SNB dati liecina, ka ievérojams daudzums klientu atrodas arzonu jurisdikcijas gan uzkrajumu
noligumu tikla ietvaros, gan arpus ta'. Tas vélreiz apliecina (sk. ari sadalu par BIS datiem
ieprieks), ka steidzami jaatrod risindgjums gadijumiem, kad starpniekstruktiiras arzonu
jurisdikcijas ir iesaistttas uzkrajumu ienakumu maksajumos, ko veic jurisdikcijas uzkrajumu
noligumu tikla un jo Ipasi ES un Sveices uzkrajumu nodokla noliguma ietvaros.

SVF CPIS DATI

SVF koordinétaja portfela ieguldijumu parskata CPIS zino parrobezu investiciju pozicijas (par
tirgus cenam gada beigas) investoriem no 74 parskata ietvertajam valstim (investora valstis),
sadalot p&c investiciju korespond&josas valsts (emitenta valsts). Principa datus apkopo péc ta,
kur atrodas debitors (parada vai paSu kapitala emitents) un kreditors (investors), kas ne
vienmer atspogulo maksajumu parstavja — beneficiara ipasnieka statusu, kas ir direktivas
pamata.

8 Piem&ram, fiduciaras saistibas (galvenokart nebanku) struktiiram Vestindija (SNB un BIS ar to saprot

Angilju, Antigvu un Barbudu, Britu VirdZinu salas, Montserratu un Sentkitsu un Nevisu) un Panama
(attiecigi 16 % un 9 %) ir pirmaja un otraja vieta p&c Ipatsvara no visam fiduciarajam saistibam.
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No CPIS datiem par dalibvalstim, kur sniegts detalizéts sadalijums pa sektoriem, var izdarit
divus galvenos secinajumus.

Direktivas ievieSana neatturéja individualos investorus no investéSanas dalibvalstis emit&tos
vertspapiros, un jo pasi dalibvalstis, kas piedalas informacijas apmaina. Gluzi otradi, lielakaja
dala parskata ietverto valstu individualie investori palielinaja investicijas dalibvalstis emit&tos
vertspapiros, un jo 1pasi dalibvalstis, kas piedalas informacijas apmaina.

Otrs secinajums: Luksemburgas investiciju fondu nozaré€ procentuala izteiksmeé ir ievérojami
palielinajusas parrobezu pasu kapitala majsaimniecibu investicijas ES.

EUROSTAT DATI
lenakumi

Tika salidzinati majsaimniecibu ienakumi ar visiem ekonomikas sektoriem attieciba uz
ienakumu elementiem, uz ko attiecas un uz ko neattiecas direktiva, lai parbaudttu, vai ir
notikusi produktu aizstasana. Dati atklaja, ka laikposma no 2000. lidz 2009. gadam ES
majsaimniecibu sanemtie procenti ka patsvars no ienakumiem no ipasuma'’ lidz 2008. gadam
bija relativi stabili, tad 2009. gada strauji kritas, jo péc finansSu krizes samazinajas procentu
likmes par paradprasibam — ta ir tendence, kas attiecas uz visu ekonomiku.

Eurostat dati par ienakumiem neuzrada uzkrajumu ienakumu avotu maigu par labu

produktiem, kas neietilpst direktivas darbibas joma*’.

Aktivi

Analizg€jot majsaimniecibu turétos parada aktivus, konstatéts, ka Sie aktivi laitkposma no 2000.
lidz 2009. gadam bija relativi stabili, salidzinot ar majsaimniecibu turéto pasu kapitalu, kas
attiecigaja perioda samazinajas gandriz uz pusi; tas var liecinat par lielaku investoru
izvairiSanos no riska un/vai vispargjo akciju vértibas sarukumu. Bitiska tendence ir
majsaimniecibu turéto atvasinato finanSu instrumentu ievérojamais pieaugums (1,05 % no
kop€jiem majsaimniecibu aktiviem 1999. gada un 18,03 % 2009. gada).

Atvasinato finanSu instrumentu lietojuma pieaugums liecina, ka japaplasina direktivas
darbibas joma, ietverot taja struktur@tos finansu produktus, kur aktivu baze ir lidzvértiga
paradprasibam.

STRUKTURETIE MAZUMTIRDZNIECIBAS PRODUKTI

Komisija izmantoja Avery strukturéto mazumtirdzniecibas produktu datubazi, kura atrodas
siki dati par 34 tirgiem un vairak neka 2 miljoni strukturétu produktu visa pasaulg. Tiek I€sts,
ka no 2005.gada janvara datubaze ietver apméram 90 % Eiropa emitéto strukturto
mazumtirdzniecibas produktu. Datubaze ir ierobezota tada zina, ka paredzeta savu klientu

19
20

Ienakumi no TpasSuma: ienakumi, kas giiti no aktiviem.
Japiebilst, ka Eurostat dati ir ierobezoti tada zina, ka tie nediferencé iekSzemes un parrobezu
ienakumus, tap&c secinajumi ir tikai vispariga liment.

10
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marketinga vajadzibam un direktivas noliika nenoskir iekSzemes investicijas un parrobezu
investicijas. Tacu, lai gan triikst konkrétu datu par parrobezu aspektu, par §1 produktu tirgus
apméru liecina tirgus lielums, kur pasreiz€jais kopgjais pardotais apjoms datubazes
aptvertajos ES tirgos ir 767,3 miljardi euro. Sis produktu tirgus kopuma ir piedzivojis strauju
atttstibu (vidgjais ikgadgjais picaugums vairak neka 30 %), un lielu Ipatsvaru veido produkti
ar kapitala aizsardzibas iezimém (domin€ starp jaunajiem emit€tajiem produktiem apjomu
zina, patsvars 60-70 %) un pamatiezimém, kas balstas uz procentu maksajumiem (procentu
likmju aktivu klases patsvars palielinajas no 3,2 % 2001. gada lidz gandriz 30 % 2007. gada).

Ka redzams, strukturéto produktu tirgus, jo ipasi paradprasibam lidzigu produktu tirgus, ir
butisks, attistas ar1 specifiski Eiropas tirgi, kas galvenokart apkalpo arvalstu individualos
investorus, un tas ir pamatojums direktivas un uzkrajumu noligumu paplasinasanai, ieklaujot
taja attiecigos strukturgto produktu veidus.

PVKIU dati*!

Attieciba uz fondu aizstajamibu EFAMA® zino par kritumu obligaciju fondos procentos no
kopgjiem PVKIU (31 % 2002. gada un 23 % 2010. gada), bet palielindjas investicijas citu
fondu kategoriju PVKIU, kur iesp&jamiba atrasties arpus Direktivas 2003/48/EK darbibas
jomas aktivu sastava dg] ir lielaka. Tapat Saja perioda verojama lielaka orienteéSanas uz ne-
PVKIU (22 % 2002. gada, bet 25 % 2010. gada).

Ne-PVKIU fondu pieaugums, lai gan ne vienmer to izraisa centieni izvairities no nodokliem,
pamato priekslikuma ietvertos elementus, kuru mérkis ir panakt lidzvertigu attiecksmi pret
PVKIU un ne-PVKIU fondiem, kuru aktivu sastavs ir salidzinams.

APDROSINASANAS PRODUKTI

Gan datu avoti, gan pieredze liecina par labu dzivibas apdroSinasanas produktu, kuriem ir
investiciju elements, icklauanai priekslikuma darbibas joma. "Europe Economics" PRIPS*
zinojuma noradits, cik liela nozime ir tirgum piesaistitai dzivibas apdroSinasanai ka
ipatsvaram no ES dzivibas apdroSinasanas tirgus, tostarp dalibvalstis, kur ir ievérojama
parrobezu dzivibas apdroSinasanas uznéméjdarbiba ar individualajiem investoriem ES.

Tirgum piesaistitu dzivibas apdroSinasanas produktu ievérojamu parrobezu tirgu attistiba (ko
uzskata par PVKIU izplatisanas kanalu) pamato priekslikuma ietverto direktivas darbibas
jomas paplasinasanu, ietverot taja ieguvumus no apdroSinaSanas produktiem, kas ir
salidzinami ar paradprasibam.

21
22
23

Definéts ieprieks, sk. 6. Ipp.

EFAMA: Eiropas Fondu un aktivu vadibas asociacija.

P&tijums par to, kadas izmaksas un ieguvumus radis potencialas izmainas izplatiSanas noteikumos
attieciba uz apdrosinasanas investiciju produktiem un citiem Finan$u instrumentu tirgus direktivas
neietvertiem standartiz&tiem privato investiciju produktiem "Study on the Costs and Benefits of
potential changes to distribution rules for Insurance Investment Products and other Non-MIFID
packaged retail investment products",

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2010/prips/costs_benefits_study en.pdf.
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5. SECINAJUMI

Kopuma dalibvalstis pauz apmierinatibu ar datiem, kas sanemti saskana ar direktivu, lai
nodros$inatu to, ka So dalibvalstu nodoklu maksataji ievéro zinoSanas prasibas par procentu
ienakumiem. Attieciba uz parskata periodu dalibvalstis uzsvera, ka sanemto datu kvalitate ir
actmredzami augstaka strukturéta formata un kopigu proceduralo noteikumu dél, kas attiecas
uz So datu zinoSanu. Situacijas parskats ar1 paradija, ka dalibvalstis var labak izmantot datus,
un apliecinaja nepiecieSamibu turpinat pilnveidot savstarp&ji sniegto datu pareizibu un
pilnigumu.

Pec ekonomiskas analizes redzams, ka bez kavesSanas jaatjaunina direktiva un attiecigie
uzkrajumu noligumi ietverto produktu, darfjjumu un ekonomikas dalibnieku zina, lai risinatu
pasreizgjas iespejas noteikumus apiet, tostarp tas iesp&jas, ko rada trijstiira situacijas, kuras ir
iesaistitas gan jurisdikcijas uzkrajumu noligumu ietvaros, gan arpus tiem. Lai sekmétu
parredzamibu un labu parvaldibu nodoklu joma ES un arpus tas, japanak vienoSanas par
priek$likumu un japienem pilnvarojums risinat sarunas par lidzvertigiem uzlabojumiem
uzkrajumu noligumos.
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