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Ievads un juridiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2012. gada 3. aprili sanéma Eiropas Savienibas Padomes ligumu sniegt
atzinumu par priekslikumu regulai par vertspapiru norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba, centralajiem
vértspapiru depozitarijiem (CVD) un grozijumiem Direktiva 98/26/EK (') (turpmak — “ierosinata regula”).
ECB 2012. gada 19. aprili sanéma Eiropas Parlamenta ligumu sniegt atzinumu par $o ierosinato regulu.

ECB kompetence sniegt atzinumu balstas Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punkta un
282. panta 5. punktd, jo ierosinataja regula ir normas, kas attiecas uz ECB uzdevumu definét un istenot euro
zonas monetaro politiku, un veicinat norékinu sistému vienmérigu darbibu saskana ar Liguma 127. panta 2.
punktu, ka arf uz ECB palidzibu kompetentam iestadem sekmigi istenot politiku, kas attiecas uz kredities-
tazu uzraudzibu un finansu sistémas stabilitati, saskana ar Liguma 127. panta 5. punktu. Turklat Eiropas
Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statiitu (turpmak — “ECBS Stataiti”) 22. pants nosaka,
ka ECB un nacionalas centralas bankas var dot iespgjas, un ECB var izdot regulas, lai Savieniba un attiecibas
ar citam valstim nodrosinatu efektivas un drosas kliringa un maksajumu sistémas. ECB Padome $o atzinumu
ir pienémusi saskana ar Eiropas Centralas bankas Reglamenta 17.5. panta pirmo teikumu.

Visparigi apsvérumi

Kopa ar Direktivu 2004/39/EK (%) un priekslikumu direktivai par arpusbirzas atvasinatiem finansu instru-
mentiem, centralajiem darfjumu partneriem un tirdzniecibas registriem () ierosinata regula bis dala no
tirgus infrastruktiiru un tirdzniecibas vietu regul§juma sistémas. To izméra, sarezgitibas un savstarpéjas
sistémiskas saistibas dé] CVD uzskata par sistémiski svarigiem (*), un tadé] tiem vajadziga visaptvero$a
uzraudzibas un parraudzibas regulgjuma sistéma, kas apvieno makrouzraudzibas un mikrouzraudzibas

(") COM(2012) 73 galiga redakcija.

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK par finan$u instrumentu tirgiem, ar ko
groza Padomes Direktivu 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un
atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.). Paslaik tiek parstradata. Sk. priekslikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes direktivai par finansu instrumentu tirgiem, ar kuru atce] Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2004/39/EK (COM(2011) 656 galiga redakcija), un priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai
par finansu instrumentu tirgiem, ar ko groza Regulu (ETIR) par arpusbirzas atvasinatiem finan$u instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un tirdzniecibas registriem (COM(2011) 652 galiga redakcija).

() Sk. priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darfjumu
starpniekiem un darfjumu registriem (COM(2010) 484 galiga redakcija).

(* Sk. ierosinatas regulas paskaidrojuma raksta 1. punktu.
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instrumentus. ECB ciesi atbalsta Komisijas priekslikumu nostiprinat CVD piemérojamo tiesisko regulé&jumu
un saskanot noteikumus, kas ir CVD darbibas, licencé$anas un uzraudzibas pamata, ka ari noteikumus, kas
saistiti ar vértspapiru emisiju, turéSanu un parvesanu, izmantojot CVD, Savieniba (°).

Eurosistéma izstrada TARGET2 vértspapiriem (T2V), kuras mérkis ir nodro§inat vienotu norékinu sistému
Eiropa. Saja konteksta ECB ciesi atbalsta ierosinato regulu, kura uzlabos juridiskos un operacionalos nosa-
cfjumus parrobezu norékiniem Savieniba vispar, ki arf konkréti attieciba uz T2V. Saja sakara ECB iesaka
ierosinato regulu un atbilstodos ievieSanas aktus piepemt pirms planota T2V sakuma 2015. gada junija.

1. Regulas piemérosanas joma

lerosinata regula nosaka vienotas prasibas finansu instrumentu norékiniem (°). Saskana ar Direktivu
2004/39/EK (') finan$u instrumenti ietver parvedamus vertspapirus, naudas tirgus instrumentus un
kolektivo ieguldijumu uzpémumu apliecibas, atvasinato instrumentu ligumus, starpibas finansu ligumus
un emisiju kvotas. ECB $aja sakara atzimé, ka ierosinata regula nedefiné “finansu instrumentus” un ka
dazas tas dalas attiecas tikai uz “vértspapiriem” vai parvedamiem vértspapiriem (%), bet citas attiecas uz
naudas tirgus instrumentiem (°), kolektivo ieguldjjumu uznémumu apliecibam un emisijas kvotam (1°).
Turklat ierosinata regula definé CVD ka juridisku personu, kas ir vértspapiru norékinu sistémas opera-
tors un sniedz vismaz vél vienu pielikuma uzskaitito pamatpakalpojumu ('!). ECB uzskata, ka jaregulé
ir visi tris pamatpakalpojumi. Nemot véra minéto, ka ari juridiskas noteiktibas dé] ECB iesaka precizét
ierosinatas regulas piemérosanas jomu gan attieciba uz instrumentu veidiem, uz kuriem ta attiecas, gan
attieciba uz CVD definiciju.

CVD definicija jagroza, lai novérstu regulégjuma vietas izvéles iespéju, kas rastos, CVD izveidojot divas
vai tris juridiskas personas, kuras veic dazadus pamatdarbibas veidus un uz kuram neattiektos CVD
piemérojama regula. ECB uzskata, ka regulai jaattiecas uz katru juridisku personu, kas piedava jebkuru
no pielikuma A iedala noraditajiem tris pamatpakalpojumiem.

2. lestazu sadarbiba

2.1. lerosinata regula galveno lomu ka attiecigajam iestadém CVD sakara pieskir kompetentajam uzrau-
dzibas iestadém, bet atbalsta lomu Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS) dalibniekiem. Nemot véra
centralo banku ka parraugu un emisijas centralo banku lomu, ka ari to, ka centralas bankas izmanto
CVD pakalpojumus monetaras politikas operaciju norékiniem, ierosinatajai regulai biitu janodrosina, ka
kompetento iestazu un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI) pilnvaras papildina un lidzsvaro
lidzvértiga ECBS dalibnieku lidzdaliba. Centralo bankas un vértspapiru tirgu regulatori Maksajumu un
norékinu sistému komiteja (Committee of Payment and Settlement Systems, CPSS) un Starptautiskaja verts-
papiru komisiju organizacija (International Organisation of Securities Commissions, I0OSCO) atzinusi vaja-
dzibu regulét, uzraudzit un parraudzit finansu tirgus infrastruktiru, t. sk., CVD (12). ECB uzskata, ka

(°) Sk. ari ECB dienestu 2011. gada 22. marta atbildi (turpmak — “ECB atbilde”) uz Komisijas publisko apspriesanos par
centralajiem vértspapiru depozitarijiem un vértspapiru norékinu dazu aspektu saskanosanu Eiropas Savieniba (tur-
pmak — “Komisijas apsprieSanas”). ECB atbilde ir pieejama ECB timekla vietné http://www.ecb.int

(%) Sk. ierosinatas regulas 1. panta 1. punktu.

() Direktiva 2004/39/EK. Komisijas priekslikums atcelt Direktivu 2004/39/EK (sk. 3. zemsvitras piezimi) ar ietver

emisijas kvotu jédzienu.

8) Sk. Direktivas 2004/39/EK 4. panta 18. punktu.

%) Sk. Direktivas 2004/39/EK 4. panta 19. punktu.

%) Emisijas kvotas ierosinataja regula definétas, atsaucoties uz Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 13. oktobra
Direktivu 2003/87EK, ar kuru nosaka sistému siltumnicas efektu izraiso$u gazu emisijas kvotu tirdzniecibai Kopiena
un groza Padomes Direktivu 96/61/EK (OV L 275, 25.10.2003., 32. Ipp.).

(") Sk. ierosinatas regulas 2. panta 1. punkta 1) apak$punktu un A pielikuma A iedalu.

('?) Sk. CPSS-IOSCO, ‘Principles for financial market infrastructures, April 2012, pieejams SNB timekla vietné http:|[www.bis.

org, jo ipasi 4. nodalu (turpmak — “CPSS-IOSCO principi’).

(
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ierosinatajai regulai jaatbilst CPSS-IOSCO principiem. Javeicina efektiva un cieSa kompetento iestazu un
ECBS dalibnieku sadarbiba gan no parraudzibas viedokla, gan emisijas centralo banku viedokla, neie-
robezojot centralo banku pilnvaras (13).

ECB tapat atzimé, ka ierosinata regula jau norada uz vairakam sadarbibas jomam, un iesaka dazas
papildu jomas, attieciba uz kuram ta uzskata, ka ir vajadziga §1 EVTI-ECBS iesaistianas. Turklat ECB
uzsver EVTI-ECBS kopiga darba nepieciesamibu tehnisko standartu projektu izstradé. Tam janodrosina,
ka ECBS dalibniekiem nav jaizstrada papildu, iespéjams atskirigas parraudzibas pasakumu prasibas, t.
sk. tiesibu akti. Turklat tas novérstu vajadzibu turpinat novértét CVD, kuri piedalas monetaras politikas
operaciju norékinos, atbilstibu lietotaju standartiem ('*), un kuriem citadi batu jaievéro ECBS juridiskas
saistibas. Vajadzigas informacijas savlaiciga un pienaciga apmaina, t. sk. finanu stabilitates, parrau-
dzibas un statistikas nolukiem, $aja konteksta ari ir Ipasi svariga.

Tadé] regulas projektam japaredz sadarbibas noteikumi, kas lauj kompetentajam un attiecigajam
iestadem izpildit to pienakumus gan iek§zemé€, gan parrobezo konteksta saskana ar CPSS-OSCO
principiem (*%). Ierosinatajai regulai javeicina visaptvero$a uzraudziba un parraudziba parrobezu
konteksta, nemot véra sagaidamo parrobezu darfjumu un norékinu attistibu, ka ari CVD saiknes, ko
veicinas un sekmés T2V kopéjas platformas uzsaksana. Kompetentajam iestadém jabat iespgjai lemt par
sadarbibas kartibas piemérotako veidu. Nemot véra minéto, varétu tikt paredzéta iespgja izveidot
iestazu kolegijas, jo ipasi, ja CVD veic parrobezu darbibas ar meitasuzpémuma vai filiales palidzibu,
vai ja butiska klast parrobezu pakalpojumu sniegsana (19).

Makrouzraudziba

Atzits, ka noturigas finanu tirgus infrastruktiras, t. sk. vertspapiru norékinu sistémas, sniedz bitisku
ieguldijumu finansu stabilitaté, samazinot sistémisko risku (7). ECB atzimé, ka makrouzraudzibu
Eiropas Sistémisko risku kolégijai un attiecigos gadijumos nacionalajam iestadém javeic, neierobeZojot
ECBS dalibnieku attiecigas pilnvaras.

Norékini centralo banku nauda

lerosinata regula lauj CVD piedavat skaidras naudas norékinu komercbanku nauda, ja norékini centralo
banku nauda nav praktiski realizéjami un pieejami ('8). Tas saskan ar CPSS-IOSCO principiem un ECBS-
EVRK ieteikumiem ('°), kas apliecina, ka centralo banku likviditate un komercbanku nauda nav lidz-
vértigas izvéles iespéjas no risku viedokla. Ja CVD lauts piedavat skaidras naudas norékinus komerc-
banku nauda, tam japrasa noteikt un uzraudzit stingrus kritérijus attieciba uz kreditiestadi, kas ir
norékinu banka (%°). ECB ari atzinigi verté to, ka ierosinata regula neregulé piekluvi centralo banku
kreditam, t. sk. arkartas likviditates atbalstu, kas ir centralo banku prerogativa un ir tiesi saistita ar
monetaro politiku.

Sk. ECB 2011. gada 13. janvara Atzinumu CON/2011/1 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai

arpusbirzas atvasinatiem finansu instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un tirdzniecibas registriem (OV
C 57, 23.2.2011., 1. lpp.). Visi ECB atzinumi tiek publicéti ECB timekla vietné http://www.ecb.europa.eu

Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations, European Monetary Institute, January 1998.
Sk. jo ipasi CPSS-IOSCO principu E atbildibu (Sadarbiba ar citam iestadém).

Gan ES ETIR tiesiskais regulégjums un Direktiva 2006/48EK par kreditiestazu darbibas saksanu un veik$anu (OV
L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.), gan CPSS-IOSCO principi jau paredz kolégiju izveidosanu.

Sk. Financial Stability Board, ‘Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions — recommen-
dations and time lines, October 2010, p. 8.

) lerosinatds regulas 37. panta 2. punkts.

Saja sakara sk. CPSS-IOSCO principu 9. principu un 10. ieteikumu ECBS-EVRK ‘Recommendations for securities settlement
systems and recommendations for central counterparties in the European Union’, May 2009 (turpmak — “ECBS-EVRK
ieteikumi”).

Saja sakara sk. CPSS-IOSCO principu 9. principu un ECBS-EVRK ieteikumu 10. ieteikumu.
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CVD banku pakalpojumiem lidzigi papildpakalpojumi

. lerosinata regula nosaka, ka CVD nevar pasi sniegt banku pakalpojumiem lidzigus papildpakalpojumus

un ka tiem jabit pilnvarotiem noteikt vienu vai vairakas kreditiestades veikt konkrétus banku pakal-
pojumiem lidzigus papildpakalpojumus, kas definéti ierosinataja regula. Tomér, pieskirot atbrivojumu
un nemot véra zinamus dro$ibas pasakumus, daziem CVD var pieskirt ierobezotu atlauju sniegt $adus
pakalpojumus (21).

Tam nepiecieS$ams uzmanigi izvértét atbilstibu Savienibas konkurences noteikumiem un sistémiskas
makrouzraudzibas un banku jomas tiesiskajam reguléjumam (>?), ka ari piendcigu CVD uzraudzibas
iestazu un banku uzraudzibas iestazu uzdevumu sadali. Ka noradits ieprieksgja atzinuma $aja sakara
ECB dod prieksroku Eiropas Banku iestades (EBI) sistematiskai lidzdalibai, lai veiktu iepriekseju Savie-
nibas banku tiesibu aktu tehnisko analizi (23).

Proti, ierosinata regula noskir banku pakalpojumiem lidzigus papildpakalpojumus vértspapiru norékinu
sistémas dalibniekiem saistiba ar norékinu pakalpojumiem no vienas puses un banku pakalpojumiem
lidzigus papildpakalpojumus saistiba ar citiem pamatpakalpojumiem vai papildpakalpojumiem no otras
puses (*#). Ta ari pilnvaro Komisiju pienemt delegétos tiesibu aktus, lai noteiktu Sos papildpakalpoju-
mus (2°). ECB uzskata, ka minétais noskirums nav skaidrs un ka banku pakalpojumiem lidzigi papild-
pakalpojumi péc iespéjas jasaskano ar Eiropas banku jomas tiesibu aktu terminologiju.

Banku papildpakalpojumu sniegSanas regulgjuma meérkim jabat risku ierobeZoanai, taja pasa laika
nodrosinot CVD pakalpojumu sniegdanas efektivitati. Nemot véra $§1 jautajuma bitisko nozimi, var
biit nepieciesams aptverosaks dazado bankas papildpakalpojumu sniegsanas iesp&ju izvértgjums. Sads
noveértéjums palidzés noteikt a) dazados riskus, t. sk. banku atveselosanas riskus, ka ari juridiskos
riskus, kreditriskus, likviditates, darbibas un uznéméjdarbibas riskus, un b) So iespéju efektivitati, ka
arl palidzés noteikt drosaku un efektivaiko modeli. ECB ir gatava palidzét veikt $adu izvért§umu.

Turklat nevar pastavét neskaidriba par banku papildpakalpojumu precizu saturu, ko izvéletajam kre-
ditiestadém bis atlauts veikt (%), uz tam attiecinamajam uzraudzibas prasibam un to autonomijas
pakapi attieciba pret banku jomas tiesisko reguléjumu (¥).

lerosinata regula ierobezo pakalpojumus, ko var sniegt izvéléta kreditiestade, kas pieder tai pasai grupai,
kurai pieder CVD (?%). ECB saprot, ka I ierobezojuma pamata ir riska apsvérumi, jo ipasi negativas
ietekmes izplatiSanas novér§ana. ECB iesaka 3o ierobeZojumu paplasinat attieciba uz visam kredities-
tadém, kas sniedz pielikuma C iedala noraditos banku pakalpojumus vértspapiru norékinu sistému
dalibniekiem, pemot véra iespéjamo negativo ietekmi uz CVD spéju turpinat pildit savas funkcijas, jo
ipasi tas, kuru pamata ir piegades pret samaksu princips, kreditiestades noreguléSanas vai maksatnes-
péjas gadijuma.

Visbeidzot, ECB uzskata, ka ierosinata procediira atbrivojumu pieskirSanai ir parak sarezgita un var tikt
vienkarSota, lai nodrosinatu vajadzigo noteiktibas un vienveidibas limeni. Jo Ipasi janodrosina objektivu
kritériju, t. sk. kvantitativu kritériju, noteikSana papildus priekslikuma paredzétajiem vajadzigajiem
kvalitativajiem kritérijiem, lai noteiktu, vai atbrivojumu var pieskirt vai nevar pieskirt.

Sk. jo ipasi ierosinatas regulas IV sadalu un pielikuma C iedalu.

Sk. Direktivu 2006/48/EK un grozijumus, kas paslaik tiek izskatiti prezidentiiras kompromisa dokumentos.

Sk. 3aja sakara 3.2. punktu ECB 2012. gada 25. janvara Atzinuma CON/2012/5 par priekslikumu direktivai par
piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu uzraudzibu un priekslikumu regulai par
kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu uzraudzibas prasibam (OV C 105, 11.4.2012., 1. lpp.).

Sk. ierosinatas regulas pielikuma C iedalu.

Sk. ierosinatas regulas 2. panta 2. punktu.

Sk. ierosinatas regulas 54. pantu.

Sk $aja sakara ierosinatas regulas 57. un 58. pantu.

Sk. ierosinatas regulas 52. panta 5. punktu.
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Atbilstiba CVD globalajiem standartiem

lerosinata regula atzist, ka regula jaievéro pastavosie CPSS-IOSCO izstradatie ieteikumi (2%). Tomér ir
dazas neatbilstibas starp CPSS-IOSCO principiem un ierosinato regulu, kuras ECB iesaka novérst. Piem.,
prasibas pakapjveida dalibai (*°) nav izskatitas ierosinataja regula. Turklat ierosinata regula piemin
vajadzibu parvaldit riskus, kas rodas savstarpéjas atkaribas dé] (*!), tikai operacionala riska sakara (2).
Neatbilstibas ir ari attieciba uz likviditates riska parvaldibu (*3), t. i. ierosinita regula nenoskir atlikto
neto norekinu sistémas (deferred net settlement systems, DNS), kas sniedz norékinu garantiju, no tas DNS,
kas to nesniedz. Tas neatbilst CPSS-IOSCO principiem, kas prasa DNS, kura sniedz norekinu garantiju,
pilniba segt kredita un likviditates riskus, bet DNS, kura nesniedz norékinu garantiju, kreditrisks nav
jasedz diviem lielakajiem dalibniekiem un ar tiem saistitajiem uznémumiem, ka ari likviditates risks
lielakajam dalibnieckam un ar to saistitajiem uznémumiem.

Arpakalpojumi publisko tiesibu subjektiem

lerosinata regula ievie$ prasibas, kas CVD jaievéro, nododot arpakalpojumu sniedz&jiem dalu to darbi-
bas (*4). Izpémums paredzéts gadjjumos, kuros CVD nodod dazas ta darbibas arpakalpojuma publisko
tiesibu subjektiem ar nosacfjumu, ka o procediiru regulé pienacigs tiesiskais, uzraudzibas un opera-
cionalais reguléjums. ECB atzimé, ka $is izpémums attieksies uz Eurosistémas paslaik realizéto T2V
projektu. ECB atzinigi verté $o iznémumu, kas nem véra to, ka $ads arpakalpojums var sniegt nozimigu
ieguldijumu ekonomika, palidz Eurosistémas uzdevumu izpildé un ka uz to attiecas pamatligums, kura
noteikti drosibas pasakumi (*°).

Tiesibu normu kolizijas

lerosinata regula ka visparéju noteikumu paredz, ka jebkurus ipasumtiesibu jautdjumus saistiba ar CVD
turétajiem veértspapiriem, noteiks tas valsts likumi, kura ir atvérts vértspapiru konts (*°). Lai ari $ads
vispargjs noteikums atbilst citos Savienibas tiesibu aktos paredzétajai pieejai, ka attieciba uz vértspapiru
Ipasumtiesibu jautdjumiem pieméro attieciga starpnieka atraanas vietas likumu (*’), ECB stingri iebilst
pret tiesibu normu kolizijas papildu noteikumu ievieSanu, kuri varétu neatbilst Savienibas tiesibu
aktiem un ietekmét juridisko noteiktibu (3%).

Turklat ka noradits iepriek$ja atzinuma, lai gan efektiviem un drodiem parrobezu finansu instrumentu
turgjumiem un to parvedumiem ir svarigi skaidri un vienkar$i tiesibu normu koliziju noteikumi par
visiem dematerializéto veértspapiru aspektiem, vienota tiesibu normu koliziju noteikumu rezima prak-
tiska piemérosana parrobezu vértspapiru ieskaita darjjumos un norékinos Savieniba arvien atkl3j dalib-
valstu atskirigo jédziena “konta atrasanas vieta” interpreticiju (*%). Saja sakard ECB uzskata par nepie-
ciesamu saskanot dazados Savienibas tiesiskos reguljumus veértspapiru turéSanai un atsavinasanai, ka
ari ar vértspapiriem saistito tiesibu realizé$anai saskana ar Juridiskas noteiktibas grupas galigo zinoju-
mu (*9),

Sk. ierosinatas regulas 25. apsvérumu.

Sk. CPSS-IOSCO principu 19. principu.

Sk. CPSS-IOSCO principu 3. principu.

lerosinatas regulas 42. panta 6. punkts.

Sk. CPSS-IOSCO principu 7. principu un ierosinatas regulas 57. pantu.

Sk. ierosinatas regulas 28. pantu.

Sk. Komisijas apspriesanos un ECB atbildi.

Sk. ierosinatas regulas 46. panta 1. punktu.

Sk. 9. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes 1998. gada 19. maija Direktiva 98/26/EK par norékinu galigumu
maksajumu un vértspapiru norékinu sistémas (OV L 166, 11.6.1998., 45. Ipp.), 9. pantu Eiropas Parlamenta un
Padomes 2002. gada 6. junija Direktiva 2002/47/EK par finan$u nodro$indjuma ligumiem (OV L 168, 27.6.2002.,
43. lpp.) un 24. pantu Eiropas Parlamenta un Padomes 2001. gada 4. aprila Direktiva 2001/24[EK par kreditiestazu
reorganizaciju un likvidaciju (OV L 125, 5.5.2001., 15. Ipp.).

Sk. ierosinatas regulas 46. panta 2. punktu.

Sk. 3aja sakara ECB 2008. gada 7. augusta Atzinumu CON/2008/37 par priekslikumu direktivai, ar ko groza
Direktivu 98/26/EK un Direktivu 2002/47[EK (OV C 216, 23.8.2008., 1. Ipp.), 8. punkts.

Sk. http:/[ec.europa.cu/internal_market/financial-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. 1Ipass rezims CVD noregulésanai

Ta ka ierosinata regula neparedz konkrétu, visaptvero$u reZimu CVD noreguléSanai, ECB iesaka $adu
rezimu ieviest.

Attieciba uz grozijumiem, kurus ECB iesaka veikt ierosinatajas regulas, konkréti redakcionali priekslikumi
kopa ar paskaidrojumiem ir izklastiti pielikuma.

Frankfurté pie Mainas, 2012. gada 1. augusta

ECB prezidents
Mario DRAGHI
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Redakcionali priekslikumi

Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (')

1. grozijums

6. apsvérums

“6. Finansu stabilitates padome (FSP) 2010. gada

20. oktobri aicindja stiprinat tirgus pamata infrastruk-
tiras un parskatit un pastiprinat esosos standartus.
Starptautisko norékinu bankas Maksajumu un norékinu
sistemu komiteja (CPSS) un Starptautiska Vertspapiru
komisiju organizacija (I0OSCO) patlaban beidz izstradat
kop@ju standartu projektu. Sie standarti nomainis Starp-
tautisko norékinu bankas 2001. gada ieteikumus, kurus
2009. gada, pienemot nesaistous Eiropas noradjjumus,
pielagoja Eiropas Centralo banku sistéma (ECBS) un
Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja (CESR).”

“6. Finansu stabilitaites padome (FSP) 2010. gada

20. oktobrT aicinaja stiprinat tirgus pamata infrastruk-
tiras un parskatit un pastiprinat esoSos standartus.
Starptautisko norékinu bankas Maksajumu un norékinu
sisttmu komiteja (CPSS) un Starptautiskd Veértspapiru
komisiju organizacija (I0OSCO) tdz—izstrada

& jekea2012. gada aprili publicgja
finan$u tirgus infrastruktiiras principus. Sie principi
stapdarti nomainis i eki
CPSS-IOSCO 2001. gada novembra ieteikumus
vértspapiru norékinu sistémam, kurus 2009. gadaa
maija, ; istod i adi ;
pielagoja Savienibas limeni ieviesa Eiropas Centrilo
banku sisttma (ECBS) un Eiropas Vértspapiru regula-
toru komiteja (CESR), kopigi pienemot ieteikumus
veértspapiru norékinu sistémam un centralajiem
darijumu partneriem.”

Paskaidrojums

Grozijums nem vera CPSS-IOSCO principu pienemsSanu un precize atsauci uz ECBS-EVRK.

2. grozijums

8. apsvérums

“8. Viens no ECBS pamatuzdevumiem ir veicinat maksa-

jumu sistému netraucétu darbibu. Saistiba ar So ECBS
dalibnieces isteno uzraudzibu, nodrosinot efektivas un
stabilas tirvértes un maksajumu sistémas. ECBS dalib-
nieces biezi darbojas ka norékinu iestades norekinu
darfjumu skaidras naudas darfjuma. Tas ir ar svarigi
CVD Kklienti, kas biezi parvalda nodrosinajuma aspektus
monetaras politikas operacijas. ECBS dalibniecém vaja-
dzétu but ciesi iesaistitam, jo ar tam apsprieZas par
atlauju izsniegsanu CVD un CVD uzraudzibu, tre$o
valstu CVD atziSanu un CVD saiknu apstiprinasanu.
Tam ari biitu jaiesaistas, apspriezot regulativu un iste-
nosanas tehnisko standartu izstradi, ka ari noradijumus
un ieteikumus. Sis regulas noteikumi nedrikstétu skart
Eiropas Centralas bankas un valstu centralo banku
pienakumus nodrosinat efektivas un stabilas tirvértes
un maksajumu sistémas Savieniba un citas valstis.”

“8. Viens no ECBS pamatuzdevumiem ir veicinat maksa-

jumu sistému netraucétu darbibu. Saistiba ar So ECBS
dalibnieces isteno uzraudzibu, nodrosinot efektivas un
stabilas tirvértes un maksajumu sistémas. ECBS dalib-
nieces biezi darbojas ka norekinu iestades norékinu
darfjumu skaidras naudas darfjuma. Tas ir arl svarigi
CVD Kklienti, kas biezi parvalda nodrosinajuma aspektus
monetaras politikas operacijas. ECBS dalibniecem vaja-
dzétu bt ciesi iesaistitam, jo un ar tam apspriezas par
atlauju izsnieganu CVD un CVD uzraudzibu, treSo
valstu CVD atziSanu un CVD saiknu apstiprinasanu.
Lai noveérstu paralelu noteikumu pienemsanu,
tFam ari bitu jaiesaistas, apsprieZot regulativu un ste-
nosanas tehnisko standartu izstradi, ka ari noradjjumus
un ieteikumus. Sis regulas noteikumi nedrikstéte skart
Eiropas Centralas bankas un valstu centrdlo banku
pienakumus nodrosinat efektivas un stabilas tirvértes
un maksdgjumu sistémas Savieniba un citas valstis.
ECBS dalibnieku piekluve informacijai ir batiski,
lai tie varétu pildit savus uzdevumus finansu tirgus
infrastruktiiru parraudziba, ka ari emisijas centralas
bankas funkcijas.”
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Paskaidrojums

St grozijuma mérkis ir uzsvert EVTI un ECBS ciesas un lidzvértigas sadarbibas nozimi, izstradajot tehnisko standartu projektus. Tas
ari nodrosina attiecigo ieintereséto personu piekjuvi informacijai. Tas atbalsta ierosindtos grozijumus 20. pantd.

3. grozijums

25. apsvérums

“25. Nemot veéra finansu tirgu globalo raksturu un CVD

sistémisko nozimi, janodrosina, lai konsultativas
uzraudzibas prasibas, kuras tiek piemérotas CVD,
starptautiski konvergétu. Sis regulas noteikumiem
vajadzétu ievérot CPSS—-IOSCO un ECBS—CESR izstra-
datos pastavosos ieteikumus. EVTI vajadzétu nemt
véra esoSos standartus un to turpmako attistibu, kad
ta izstrada vai ierosina parskatit regulativos tehniskos
un IstenoSanas standartus, ka ari $aja regula noteiktos
noradjjumus un ieteikumus.”

“25. Nemot véra finansu tirgu globalo raksturu un CVD

sistémisko nozimi, janodrosina, lai konsultativas
uzraudzibas prasibas, kuras tiek piemérotas CVD,
starptautiski konvergétu. Sis regulas noteikumiem
vajadzétu ievérot pastavoSos CPSS-IOSCO principus
finansu tirgus infrastruktiram un ECBS-CESR
izstradatos—pastavosos—etetkumus ieteikumus veérts-
papiru norékinu sistémam un ieteikumus centra-
lajiem darfjumu partneriem Eiropas Savieniba.
EVTI vajadzétu nemt véra esoSos standartus un to
turpmako attistibu, kad ta izstrada—vat ierosina
parskatit regulativos tehniskos un Istenoanas standar-
tus, ka ari 3aja regula neteiktes minétos noradijumus
un ieteikumus.”

Paskaidrojums

St grozijuma méerkis ir precizet §T apsvéruma tekstu, un tas nem véra CPSS-IOSCO principu pienemsanu.

4. grozijums

35. apsverums

“35. Uz ligumiem par saikni starp CVD attiecas IpaSas

prasibas, kas vienoSanas dalibnickiem dod iespéju
pieklat citam veértspapiru norékinu sistémam. Prasibai,
ka banku pakalpojumiem lidzigos papildpakalpojumus
sniedz atseviska juridiska persona, nedrikstetu kavét
CVD sanemt 3adus pakalpojumus, jo ipasi, ja tie ir
dalibnieki vértspapiru norékinu sistéma, ko parvalda
cits CVD. Ir Ipasi svarigi, lai tiktu péc iespgjas mazinati
visi potencialie riski, ko CVD rada vienoSanas par
saikni, pieméram, kreditriski, likviditates riski, organi-
zacijas vai citi batiski riski. Attieciba uz sadarbspgjas
saikném ir Tpasi svarigi, lai saistitam vértspapiru noré-
kinu sisttmam biatu identisks laiks, kura parveduma
rikojumi ienak sistéma, parvedumu rikojumi klast
neatsaucami un pastav veértspapiru un skaidras naudas
parvedumu galigums. Tadus pasus principus pieméro
CVD, kuri izmanto kop@u norékinu informacijas
tehnologiju (IT) infrastruktiru.”

“35. Uz ligumiem par saikni starp CVD attiecas ipasas

prasibas, kas vienosanas dalibniekiem dod iesp&ju
pieklat citam vértspapiru norékinu sisttmam. Prasibai,
ka banku pakalpojumiem lidzigos papildpakalpo-
jumus sniedz atseviska juridiskda persona, nedrikstétu
kavét CVD sanemt $adus pakalpojumus, jo Ipasi, ja tie
ir dalibnieki vértspapiru norékinu sistéma, ko parvalda
cits CVD. Ir Ipasi svarigi, lai tiktu péc iespgjas mazi-
nati visi potencialie riski, ko CVD rada vienoSanas par
saikni, pieméram, kreditriski, likviditates riski, organi-
zacijas vai citi butiski riski. Attieciba uz sadarbspéjas
saikném ir-ipasi foitai-saistita & o &
kinu—sistemanm—batu—identisks Direktiva 98/26/EK
prasa sistémam péc iesp&jas nodrosinat, ka to
noteikumos tiek koordinéti noteikts laiks, kura
parveduma rikojumi ienak sistéma, parvedumu riko-
jumi klast neatsaucami un pastav vértspapiru un
skaidras naudas parvedumu galigums. Tadus pasus
principus pieméro CVD, kuri izmanto kop&u noré-
kinu informacijas tehnologiju (IT) infrastruktdru.”

Paskaidrojums

Sis grozijums ievies atsauci uz Direktivu 98/26/EK, jo tas 3. panta 4. punkts prasa sistémam pec iespgjas koordingt visu attiecigo
sadarbspejigo sistemu noteikumus. Sk. ari priekslikumu ieklaut jaunu punktu ierosinatas regulas 45. pantd.
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5. grozijums

1. panta 4. punkts un 1. panta 5. punkts (jauns)

“4.  Regulas 9. lidz 18. panta un 20. panta un IV sadalas
noteikumus nepieméro Eiropas Centralo banku sistémas
(ECBS) dalibniecém, citam dalibvalstu struktiiram, kas veic
lidzigas darbibas, vai dalibvalstu struktiiram, kas pilnvarotas
veikt vai veic intervences darbibas valsts parada parvaldiba.”

noteikumus So regulu nepieméro Eiropas Centrilo banku
sistémas (ECBS) dalibniecém, eitam—daltbvalstu—strukttram;
kas—veic tidzigas—darbibas, vai dalibvalstu struktGram, kas
pilnvarotas veikt vai veic intervences darbibas valsts parada

parvaldiba.

5. NeierobeZojot 4. punktu, $i regula, iznpemot 7.
panta 1. punktu un 9.-18. pantu, 20., 25. un 44. pantu,
ka ari IV sadalas noteikumus, attiecas uz ECBS dalib-
niecém, ja tas ir vertspapiru norékinu sistémas opera-
tores un sniedz pielikuma A iedala uzskaititos pamat-
pakalpojumus.”

Paskaidrojums

ECB atbalsta vispargjo atbrivojumu no finansu pakalpojumu tiesibu aktiem attiecba uz ECBS dalibniekiem. Taja pasa laika ECB
atbalsta ierosinatds regulas, iznemot 9.—18. panta un 20. pantd, ka ari IV sadala noteiktas licenceSanas un uzraudzibas prasibas,
piemerosanu ECBS dalibnickiem, kas ir vértspapiru norekinu sistemu operatori. ST grozijuma mérkis ir to noteikt. Turklat atsauce uz
citam dalibvalstu struktiiram, kas veic lidzigas darbibas, tiek svitrota, jo vairs nav vajadziga, nemot véra noradi uz ECBS dalib-
niekiem.

6. grozijums

2. panta 1. punkts

“ o«

centralais vértspapiru depozitarijs” (turpmak “CVD”) ir
juridiska persona, kas parvalda regulas pielikuma A iedalas
3. punktd uzskaitito vértspapiru norékinu sistému un
sniedz vismaz vienu no regulas pielikuma A iedala uzskai-
titajiem pamatpakalpojumiem;”

““centralais vértspapiru depozitarijs” (turpmak “CVD”) ir
juridiska persona, kas pa ieli tedal

sniedz vismaz vienu no regulas pielikuma A iedala uzskai-
titajiem pamatpakalpojumiem;”

Paskaidrojums

Grozijums maina CVD definiciju, lai novérstu regulgjuma vietas izvéles iespeju, kas rastos, CVD izveidojot divas vai tris juridiskas
personas, kuras veic daZadus pamatdarbibas veidus un uz kuram neattiektos CVD piemerojama regula. ECB uzskata, ka regulai
jaattiecas uz katru juridisku personu, kas piedava jebkuru no pielikuma A iedala noraditajiem tris pamatpakalpojumiem.

7. grozijums

3. panta 1. punkts

“l.  lkviena sabiedriba, kura emité parvedamus vértspapi-
rus, ko tirgo regulétos tirgos, nodrosina, ka 3adi vértspapiri
ir dematerializéta veida, veicot imobilizaciju, vai nu
emit§jot visparju paradzimi par visiem vienas emisijas
vertspapliriem, vai arl péc vértspapiru tieSas emitéSanas
dematerializéta veida.”

“l.  lkviena sabiedsiba juridiska persona, kura emité
parvedamus vértspapirus, ko tirgo regulétos tirgos, nodro-
Sina, ka 3adi vértspapiri ir dematerializéta veida, veicot
imobilizaciju, vai nu emitéot vispargu paradzimi par
visiem vienas emisijas vertspapiriem, vai arl péc vertspapiru
tieSas emitéSanas dematerializéta veida.”

Paskaidrojums

Parvedamus vértspapirus var emitét uznéméjsabieditbas un citas juridiskas personas, piem., dalibvalstis, dalibvalstu regionalas vai
vietgjas iestades, vai starptautisko publisko tiesibu struktiiras. Tiek ieteikts paplasinat ierosindtas regulas 3. panta 1. punkta
piemerosanas jomu, lai ieklautu taja emitentus, kas nav uznéméjsabiedribas, aizstajot terminu “sabiediiba” ar terminu “juridiska
persona”. Ja Sis priekslikums tiek pienemts, attiecigi jagroza ierosinatas regulas 4. panta 1. punkts.

8. grozijums

6. panta 4. punkts

“4.  Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (EVTI), apsprie-
zoties ar Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS) dalibnie-
cém, izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura
precizé sikaku informaciju par 1. un 2. punkta noteiktajam
procediiram, kas lauj apstiprinat attiecigo informaciju par

“4.  Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (EVTI), apsptie-
zoties sadarbojoties ar Eiropas Centralo banku sistémas
(ECBS) dalibniecém, izstrada regulativu tehnisko standartu
projektu, kurda precizé sikaku informaciju par 1. un 2.
punkta noteiktajam procediram, kas lauj apstiprinat
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darfjumiem un veicina norékinus, un nosaka sikaku infor-
maciju par uzraudzibas instrumentiem saistiba ar 3. punkta
noradito iesp&jamo neveikto norékinu noteiksanu.

attiecigo informaciju par darfjumiem un veicina norékinus,
un nosaka sikaku informaciju par uzraudzibas instrumen-
tiem saistiba ar 3. punkta noradito iesp&amo neveikto
norékinu noteiksanu.

L]

Paskaidrojums

St grozijuma mérkis ir nodrosinat ECBS pienacigu lidzdalibu EVTI regulafivo standartu projektu izstrade.

9. grozijums

7. panta 1. punkts

“l.  Attieciba uz katru ta parvaldito vértspapiru norékinu
sisttmu CVD izveido sistému, lai uzraudzitu neveiktus
norékinus par darjjumiem ar 5. panta 1. punkta minétajiem
finansu instrumentiem. CVD regulari sniedz zinojumus
kompetentajai iestadei un ikvienai personai, kam ir legi-
timas intereses, par neveikto norékinu skaitu un sikaku
informaciju par neveiktiem norékiniem, ka arf citu batisku
informaciju. Kompetentas iestades sniedz EVTI batisku
informaciju par neveiktiem norékiniem.”

“l. Attieciba uz katru ta parvaldito vértspapiru norékinu
sistemu CVD izveido sistému, lai uzraudzitu neveiktus
norékinus par darjjumiem ar 5. panta 1. punkta minétajiem
finansu instrumentiem. CVD regulari sniedz zipojumus
kompetentajai iestddei, 11. panta minétajam iestadem
un ikvienai personai, kam ir legitimas intereses, par
neveikto norékinu skaitu un sikaku informaciju par neveik-
tiem norékiniem, ka ari citu batisku informaciju. Kompe-
tentas iestades sniedz EVTI batisku informaciju par neveik-
tiem norékiniem.”

Paskaidrojums

lerosinata grozijuma merkis ir nodrosinat savlaidigu un pietickamu informaciju gan kompetentajam iestadem, gan ECBS dalibnie-

kiem.

10. grozijums

8. pants

“l.  Tas dalibvalsts attieciga iestade, kuras tiesibu aktus
pieméro CVD parvalditajai vértspapiru norékinu sistémai,
atbild par 6. un 7. panta piemérosanas nodrosinasanu un
uzrauga pieméroto soda naudu, ciesi sadarbojoties ar iesta-
dém, kuras atbild par reguléto tirgu, daudzpusgjo tirdznie-
cibas sistému, reguléto tirdzniecibas sistému un centralo
darffjumu partneru uzraudzibu, ka noradits 7. panta. Jo
ipasi iestades uzrauga 7. panta 2. un 4. punktd noteikto
soda naudu un 7. panta 6. punkta minéto pasakumu
pieméroSanu.

2. Lai nodrosinatu konsekventu un efektivu uzraudzibas
praksi Savieniba saistiba ar 3is regulas 6. un 7. pantu, EVTI
var izdot noradjjumus saskana ar Regulas (ES) Nr.
1095/2010 16. pantu.”

Iestades, kas minétas 10. pantd, atbild par 6. un 7.
panta piemérosanas nodrosinasanu un uzrauga pieméroto
soda naudu, ciesi sadarbojoties ar iestadém, kuras atbild par
reguléto tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas sistému, reguléto
tirdzniecibas sistému un centralo darfjumu partneru uzrau-
dzibu, ka noradits 7. panta, ka ari 11. panta 1. punkta
minétajam iestadém. Jo Tpasi iestddes uzrauga 7. panta 2.
un 4. punkta noteikto soda naudu un 7. panta 6. punkta
minéto pasakumu pieméroSanu.

2. Lai nodrosinatu konsekventu un efektivu uzraudzibas
praksi Savieniba saistiba ar 3is regulas 6. un 7. pantu, EVTI,
ciesi sadarbojoties ar ECBS dalibniecém, var izdot nora-
dijumus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 16. pantu.”

Paskaidrojums

Terosinatas regulas 1. pantd nav definéts “attiecigas iestades” jedziens. Grozijuma 1. punkta merkis ir precizet, ka atbilstibu 6. un 7.
pantam nodroSina 10. panta un 11. panta 1. punkta mingtds iestades. ECB turklat atzimé, ka atsauce uz piemerojamajiem tiesibu
aktiem nav saskanota ar Direktiva 98/26/EK lietoto terminologiju (). lerosinata grozijuma 2. punkta merkis ir nodroSinat
pietiekamu ECBS dalibnieku lidzdalibu. Attiecigi jagroza 7. panta 8. punkts, 15. panta 7.—8. punkts, 20. panta 8.-9. punkts,
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24. panta 8. punkts, 27. panta 3.—4. punkts, 30. panta 6. punkts, 34. panta 4. punkts, 35. panta 6. punkts, 36. panta 9.
punkts, 42. panta 7. punkts, 44. panta 3. punkts, 47. panta 6. punkts, 50. panta 6. punkts, 51. panta 5. punkts, 53. panta 6.

punkts, 57. panta 5. punkts un 58. panta 4. punkts,

11. grozijums

11. panta 1. punkts

“l. Saja regula ipasi noteiktos gadijumos $adas iestades
tiek iesaistitas atlauju izsniegdana CVD un CVD uzraudziba:

a) iestade, kas atbild par CVD parvalditas vértspapiru norée-
kinu sistémas uzraudzibu dalibvalsti, kuras tiesibu aktus
pieméro 3ai veértspapiru norékinu sistémai;

b) ja nepieciesams, tada Savienibas centrala banka, kuras
uzskaites ierakstos iegramato norékinu par CVD parval-
ditas vértspapiru norékinu sistémas skaidras naudas dari-
jumu, vai, ja norékinu veic, izmantojot kreditiestadi
saskanda ar IV sadalu, tdda Savienibas centrdla banka,
kas emité attiecigo valatu.”

“l.  Saja reguld ipasi noteiktos gadijumos $adas iestades
tiek iesaistitas atlauju izsnieg§ana CVD un CVD uzraudziba:

a) iestade, kas atbild par CVD parvalditas vértspapiru noré-
kinu sistémas uzraudzibu dalibvalsti, kuras tiesibu aktus
pieméro $ai vértspapiru norékinu sistémai;

b) ja—nepiecieSams,—tada Savienibas centralda banka, kas

emitéjusi valiitu, kura notiek norékini;

) ja nepiecieSams, ECBS dalibnieks, kuras uzskaites
ierakstos iegramato norékinu par CVD parvalditas vert-
spapiru norékinu sistémas skaidras naudas darfjumu, vat;

Paskaidrojums

Grozijuma merkis ir precizet emisijas centralas bankas lomu un to, ka norekini centralo banku nauda jasaprot ka norekini valiitda, ko

emitéjusi S centrald banka.

12. grozijums

12. panta 1. punkta otra dala

“Lai nodrosinatu konsekventu un efektivu uzraudzibas
praksi Savieniba, tostarp sadarbibu starp 9. un 11. panta
minétajam iestadém, veicot dazadus novértéjumus, kas
nepieciesami §is regulas piemérosanai, EVTI var izdot nora-
dijumus, kas paredzéti 9. panta minétajam iestadém,
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 16. pantu.”

“Lai nodrosinatu konsekventu un efektivu uzraudzibas
praksi Savieniba, tostarp sadarbibu starp 9. un 11. panta
minétajam iestadém, veicot dazadus noveértgjumus, kas
nepiecieSami §is regulas piemérosanai, EVTI, ciesi sadarbo-
joties ar ECBS dalibniekiem, var izdot noradijumus, kas
paredzéti 9. panta minétajam iestadém, saskana ar Regulas
(ES) Nr. 1095/2010 16. pantu.”

Paskaidrojums

St grozijuma markis ir nodrosinat ECBS dalibnicku pienacigu lidzdalibu EVTI pamatnostadyu sagatavosand ierosinatds regulas 11.

panta mineto iestazu statusa.

13. grozijums

13. pants

“Sis regulas 9. un 11. pantd minétas iestades bez kavésanas
informé EVTI un citas attiecigas iestades par katru ar CVD
saistitu  arkart&ju situaciju, ieskaitot parmainas finansu
tirgos, kas var negativi ietekmét tirgus likviditati un finansu
sistémas stabilitati kada no dalibvalstim, kura ir registréts
CVD vai kads ta dalibnieks.”

“NeierobeZojot Direktivas 98/26/EK 6. panta minéto
pazinoSanu, $§is regulas 9. un 11. pantd minétas iestades
bez kavésanas informé EVTI, ESRK un citas attiecigas
iestades par katru ar CVD saistitu arkartéju situaciju,
ieskaitot parmainas finanu tirgos, kas var negativi ietekmét
tirgus likviditati, valitas, kura notiek norekini, stabilitati,
monetaras politikas integritati un finansu sistémas stabi-
litati kada no dalibvalstim, kura ir registréts CVD vai kads
ta dalibnieks.”
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Paskaidrojums

Grozijuma merkis ir ESRK iesaistisands, nemot vera minéto arkartas situdciju, kas var ietekmet finansu sistemas stabilitati. Ta merkis
ir arf precizet, ka attiecigo valitu stabilitate un monetdras politikas integritate ir CVD droSibai nozimigi faktori. Saja pantd minéta
informeSanas procediira neskar pazinosanu, kas prasita Direktivas 98/26/EK 6. panta 3. punkta.

14. grozijums

15. panta 5. punkts

“5.  Pirms atlaujas pieskirSanas pieteikuma iesniedz&jam
CVD kompetenta iestade apspriezas ar otras iesaistitas
dalibvalsts kompetentajam iestadém, ja:

“5.  Pirms atlaujas pieskirSanas pieteikuma iesniedzéjam
CVD kompetenta iestade apspriezas ar otras iesaistitas
dalibvalsts kompetentajam iestadém un 11. panta mineé-
tajam iestadem, ja:

L.

Paskaidrojums

CPSS-I0SCO principi uzsver centralo banku, uzraudzibas iestazu un citu attiecigo iestazu sadarbibas nozimi. lerosinata grozijuma
mérkis ir nodrosinat Sadu sadarbibu attieciba uz noteikumiem, ko piemero CVD licenceSanai. Ja Sis priekslikums tiek pienemts,
attiecigi jagroza ierosinatas regulas 17. panta 2. punkts, 18. panta 2. punkts, 22. pants un 23. pants.

15. grozijums

17. panta 1. punkta d) apakSpunkts

“CVD, kas ir sanémis atlauju, iesniedz savas registracijas
dalibvalsts kompetentajai iestadei pieprasijumu par atlaujas
sapem$anu, ja tas vélas pamatpakalpojumu sniegSanai
izmantot tre§as personas arpakalpojumus saskana ar 28.
pantu vai paplasinat savu darbibu, taja ieklaujot vienu vai
vairakas $adas darbibas:

[.]
d) izveidot CVD saikni.”

“CVD, kas ir sanémis atlauju, iesniedz savas registracijas
dalibvalsts kompetentajai iestadei pieprasijumu par atlaujas
sapem$anu, ja tas vélas pamatpakalpojumu sniegSanai
izmantot tre$as personas arpakalpojumus saskana ar 28.
pantu vai paplasinat savu darbibu, taja icklaujot vienu vai
vairakas $adas darbibas:

[...]I
d) izveidot €V¥DB sadarbspégjas saikni.”

Paskaidrojums

Nemot véra tas radito administrativo slogu, 17. panta 1. punktd noteikta procediira jaattiecina tikai uz sadarbspejigam CVD
saiknem. Tiek ierosindts lidzigus grozijumus attiecinat ari uz ierosinatdas regulas 45. panta 2. punktu un 50. panta 3. punktu.

16. grozijums

19. panta 2. punkts

“2.  Centralas bankas nekavéjoties informé EVTI par
ikvienu CVD, ko tas parvalda.”

“2. ala & ECBS dalibnieki
informé EVTI par ikvienu €VDvertspapiru norékinu
sistému, ko tas parvalda.”

Paskaidrojums

St grozijuma mérkis ir 19. panta 2. punkta piemérosanas jomas precizésana. Atbilstosi ierosinatds regulas 9. apsvérumam un 1.
panta 4. punktam, tas precizé, ka ECBS dalibnieki nav CVD operatori, bet var biit vertspapiru norekinu sistemu operatori un sniegt

citus pielikuma A iedala uzskaititos pamatpakalpojumus.

17. grozijums

20. pants

“l.  Kompetentas iestades vismaz vienreiz gada parskata
CVD istenotas vienoSanas, stratégiju, procesus un meha-
nismus saistiba ar atbilstibas nodrosinasanu 3ai regulai un
izverté riskus, kuriem CVD ir vai var tikt paklauts.

“l. Kompetentas iestades vismaz vienreiz gada parskata
CVD istenotas vienoSanas, stratégiju, procesus un meha-
nismus saistiba ar atbilstibas nodrosinasanu 3ai regulai un
izverté riskus, kuriem CVD ir vai var tikt paklauts, vai ar
kuriem tas ir vai var tikt saistits. Kompetentajai
iestadei ir tiesibas vakt visu attiecigo, informaciju,
kas vajadziga ta novértésanai.

[..]
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4. Veicot 1. punkta minéto parskatiSanu un novértésanu,
kompetentas iestades jau agrind posma apspriezas ar 11.
pantd minétajam attiecigajam iestadém par CVD parvalditas
vértspapiru norékinu sistémas darbibu.

5. Kompetenta iestade regulari, vismaz vienreiz gada,
informé 11. panta minétas attiecigas iestades par 1. punkta
minéta parskata un novértéjuma rezultatiem, tostarp korek-
tivam darbibam vai soda naudam.

4. Veicot 1. punkta minéto parskatiSanu un novérté-
§anu, kompetentas iestades jau agrind posma apsprieZas
ciesi sadarbojas ar 11. pantd minétajam attiecigajam
iestadém par CVD parvalditas vértspapiru norékinu
sistémas darbibu.

5. Kompetenta iestide regulari un savlaicigi apspriezas
ar, vismaz—vienreiz—gada—infermé 11. pantd minétasajam
attiecigasajam iestadesém par 1. punkta minéta parskata un
novértéjuma rezultatiem, tostarp korektivam darbibam vai
soda naudam.

L]

Paskaidrojums

Grozijuma 1. punkta merkis ir nodrosinat, ka kompetentds iestades vac un sanem visu attiecigo informaciju to risku izverteSanai un
makrouzraudzibas analizei, kuriem CVD ir paklauts vai var tikt paklauts, ieskaitot riskus, kas saistiti ar ta sistemisko nozimi.

Grozijumu 4. un 5. punkta merkis ir formali paredzet kompetento iestazu, parraudzibas iestazu un citu attiecigo iestazu ciesu

sadarbibu.

18. grozijums

21. panta 2. punkts

“2. lkviens CVD, kas vélas sniegt pakalpojumus cita
dalibvalsti pirmo reizi vai mainit sniegto pakalpojumu
klastu, pazino savas registracijas dalibvalsts kompetentajai
iestadei sadu informaciju:

a) dalibvalsti, kura tas plano veikt darbibu;

b) darbibas programmu, noradot, kadus tiesi pakalpojumus

tas plano sniegt;

¢) filiales gadijuma tas norada filiales organizatorisko struk-
tiru un to personu vardus, kuri atbild par filiales vadi-
bu.”

“2. lkviens CVD, kas vélas sniegt pakalpojumus cita
dalibvalsti pirmo reizi vai mainit sniegto pakalpojumu
klastu, pazino savas registracijas dalibvalsts kompetentajai
iestadei $adu informaciju:

a) dalibvalsti, kura tas plano veikt darbibu;
b) darbibas programmu, noradot, kadus tiesi pakalpojumus

tas plano sniegt, t. sk. valiitu vai valatas, ko tas
apstrada;

c) filiales gadijuma tas norada filiales organizatorisko struk-
tiru un to personu vardus, kuri atbild par filiales vadi-

bu.”

Paskaidrojums

CVD jasniedz informacija par valiitu vai valiitam, kurds tas piedava veikt norekinus. ST informacija ir vajadziga, lai noteiktu emisijas
centralas bankas, kuram japiedalas §i CVD licenceSanas un novertéSanas procesa.

19. grozijums

21. panta 3. punkts

“3.  Triju ménesu laika péc 2. punkta noraditas informa-
cijas sanemsanas kompetenta iestade pazino $o informaciju
uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ja vien, nemot
véra paredzéto pakalpojumu sniegSanu, tai nav iemesla
apSaubit ta CVD administrativo struktiru vai finansialo
stavokli, kur§ vélas sniegt pakalpojumus uznéméja dalib-
valstl.”

“3.  Triju méneSu laika péc 2. punkta noraditas informa-
cijas sanemsanas kompetenta iestade pazino $o informaciju
11. panta minétajam iestadém un uznéméjas dalibvalsts
kompetentajai iestadei, ja vien, nemot veéra paredzéto pakal-
pojumu sniegSanu, tai nav iemesla apSaubit ta CVD admi-
nistrativo struktiiru vai finansialo stavokli, kur§ vélas sniegt
pakalpojumus uzpéméja dalibvalsti.”

Paskaidrojums

Grozijuma merkis ir nodroSinat, ka ierosinatas regulas 11. pantd mingtajam iestadem, nekavéjoties un pamatojoties uz vienlidzibas
principu, aii sniedz ierosinatas regulas 21. panta 2. punkta noradito informaciju.
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20. grozijums

20.a pants, Dienesta

noslépums (jauns)

[Nav teksta]

“l.  Dienesta noslépuma pienakums attiecas uz visam
personam, kuras strada vai stradaja 10. un 11. panta
noraditajas iestades un EVTI, vai revidentiem un
ekspertiem, kurus norikojuSas kompetentas iestades,
EVTI vai ESRK.

Konfidencialo informaciju, ko tie varétu sanemt savu
pienakumu izpildes laika, nedrikst atklat nevienai
personai vai iestadei, iznemot apkopota vai kopsavil-
kuma veida, péc kura nevar noteikt atsevisku CVD vai
citu personu, neierobeZojot gadijumus, uz kuriem
attiecas kriminaltiesibas vai nodokli, vai citas $is
regulas normas.

2. Ja CVD pasludinats par bankrot&jusu vai attieciba
uz to tiek veikta piespiedu maksatnespéjas procediira,
konfidenciila informacija, kas neattiecas uz treSajam
personam, var tikt izpausta civilprocesa vai komerc-
procesa ietvaros, ja tas vajadzigs procesa istenoSanai.

3. Neskarot gadijumus, uz kuriem attiecas kriminal-
tiesibas vai nodoklu tiesibas, 10. un 11. panta noraditas
iestades, EVTI, organizacijas vai fiziskas vai juridiskas
personas, kuras nav kompetentas iestades un kuras
sanem konfidencialu informaciju saskana ar So regulu,
drikst to izmantot, ieskaitot informacijas atklasanu
augstakai iestadei, savu pienadkumu izpildei un savu
funkciju veiksanai $is regulas pieméroSanas jomas
ietvaros — kompetento iestazu gadijuma, vai drikst to
izmantot nolikam, kuram $ada informacija tam tika
sniegta — citu iestaZu, organizaciju vai fizisko vai juri-
disko personu gadijuma, vai drikst to izmantot admi-
nistrativo vai tiesas procesu konteksta, ja tas tiesi sais-
tits ar So funkciju izpildi, vai abos gadijumos. Ja EVTI,
kompetenta iestade vai cita iestade, organizicija vai
persona, kas pazino informaciju, tam piekrit, iestade,
kas sapem informaiciju, var to izmantot citiem neko-
mercialiem mérkiem.

4. Uz jebkuru konfidencialu informaciju, kas
sanemta, sniegta vai nosiitita saskapa ar So regulu,
attiecas 1., 2. un 3. punkta noteiktie dienesta nosle-
puma nosacijumi.

Tomeér Sie nosacjjumi nekavé EVTI vai 10. un 11. panta
noraditas iestades apmainities ar konfidencialu infor-
maciju vai to parsiitit saskana ar to likumos noteikta-
jiem uzdevumiem un citiem tiesibu aktiem, kas pieme-
rojami  jeguldjumu sabiedribam, kreditiestadeém,
pensijas fondiem, parvedamu vértspapiru kolektivo
ieguldjjumu uznémumiem (PVKIU), alternativu ieguldi-
jumu fondu parvaldniekiem (AIFP), apdro$inasanas un
parapdrosinasanas  starpniekiem,  apdroS$inasanas
sabiedribam, regulétajiem tirgiem vai tirgu operatoriem
vai citadi ar tas kompetentas iestades vai citas iestades
vai struktiras vai fiziskas vai juridiskas personas
piekrisanu, kas informaciju sniegusi.
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5. Si panta 1., 2. un 3. punkts neliedz 10. un 11.
panta noraditajam iestadém sniegt vai nosiitit atbilstosi
nacionalajiem tiesibu aktiem konfidencialu informaciju,
kas nav sapemta no citu dalibvalstu kompetentajam
iestadem.”

Paskaidrojums

Ar So grozijumu ECB ierosina ieviest dienesta noslepuma rezimu, kas lidzigs attiecigajiem noteikumiem citos Eiropas finansu
pakalpojumu jomas tiesibu aktos, piem., ETIR. Saja nolika tiek ierosindts regula iekjaut jaunu 20.a pantu.

21. grozijums

20.b pants, Informacijas apmaina (jauns)

[Nav teksta]

“l.  EVTI, 10. un 11. panta noraditas iestades un citas
attiecigas iestades bez kavésanas sniedz viena otrai
informaciju, kas nepiecieSama to uzdevumu izpildei.

2. 10. un 11. panta noraditas iestades, citas attiecigas
iestades, EVTI un citas organizicijas vai fiziskas vai
juridiskas personas, kas sanem konfidencialu informa-
ciju, pildot savus pienakumus saskana ar So regulu,
izmanto to vienigi savu pienakumu izpildes laika.

3. Kompetentas iestides nodod informaciju ESRK
un attiecigajiem ECBS dalibniekiem, ja $ada informacija
attiecas uz to pienakumu izpildi.”

Paskaidrojums

Ar So grozijumu ECB ierosina ieviest informacijas apmainas rezimu, kas lidzigs attiecigajiem noteikumiem citos Eiropas finansu
pakalpojumu jomas tiesibu aktos, piem., ETIR. Saja nolika tiek ierosindts regula iekjaut jaunu 20.b pantu.

22. grozijums

22. panta 7. punkts

“7. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projek-
tus, kuros nosaka standarta veidlapas, veidnes un proce-
daras 1., 3. un 5. punkta minétas sadarbibas pasikumu
veikSanai.

EVTI iesniedz $o istenosanas tehnisko standartu projektu
Komisijai ne vélak ka seSus meéne$us péc §is regulas
stasanas speka.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr.
1095/2010 15. pantd minéto procediiru pienemt 31 punkta
pirmaja dala minétos istenoSanas techniskos standartus.”

“7.  EVT], ciesi sadarbojoties ar ECBS dalibniekiem,
izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros
nosaka standarta veidlapas, veidnes un procediras 1., 3.
un 5. punktd minétas sadarbibas pasakumu veik3anai.

EVTI iesniedz 3o istenoSanas tehnisko standartu projektu
Komisijai ne vélak ka seSus meénesus péc $is regulas
stasanas spéka.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr.
1095/2010 15. panta minéto procediiru pienemt 31 punkta
pirmaja daja minétos istenoSanas tehniskos standartus.”

Paskaidrojums

Grozijuma merkis ir nodroSinat, ka ECBS dalibnieki pienacigi piedalas istenosanas tehnisko standartu projektu sagatavosand.

23. grozijums

23. panta 2. punkts

“2. P& apsprieSanas ar 3. punktd minétajam iestadém
EVTI atzist tresa valsti registrétu CVD, kas iesniedzis pietei-
kumu par atziSanas sanemsanu 1. punkta minéto pakalpo-
jumu sniegdanai, ja ir izpilditi $adi nosacjjumi:

a) Komisija ir pienémusi lémumu saskana ar 6. punktu;

“2. P& apsprieSanas ar 3. punktd minétajam iestadém
EVTI atzist tresa valsti registrétu CVD, kas iesniedzis pietei-
kumu par atziSanas sanemsanu 1. punkta minéto pakalpo-
jumu snieg8anai, ja ir izpilditi $adi nosacjumi:

a) Komisija ir pienémusi lémumu saskana ar 6. punktu;
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b) CVD tiek piemérota tada faktiska atlaujas izsniegSanas
un uzraudzibas kartiba, kas nodrosina pilnigu atbilstibu
tresa valsti piemérotam konsultativas uzraudzibas prasi-
bam;

¢) saskana ar 7. punktu ir izveidota sadarbibas kartiba starp
EVTI un tresas valsts kompetentajam iestadém.”

b) CVD tiek piemérota tada faktiska atlaujas izsniegsanas,
s uzraudzibas un parraudzibas, vai, ja veértspapiru
norékinu sistémas operators ir centrdla banka -
tikai parraudzibas kartiba, kas nodrosina pilnigu atbil-
stibu tresa valsti piemérotam konsultativas uzraudzibas
prasibam;

saskand ar 7. punktu ir izveidota sadarbibas kartiba

starp EVTI un tre$as valsts kempetentajam attiecigajam

iestadém.”

Ke

Paskaidrojums

St grozijuma mérkis ir nodrosinat, ka b) nosacjums attiecas uz treso valstu CVD, kuru operatores ir centralds bankas, uz kuram
attiecas vienigi parraudziba, ka tas Sobiid ir ar daZiem CVD, kurus operatores ir Savienibas NCB. 2. punkta c) apakspunkta jaieklauj
centralas bankas gan parraudzibas iestazu statusd, gan emisijas centralo banku statusa.

24. grozijums

23. panta 3. punkts

“3. Novértéjot, vai ir izpilditi 2. punkta minétie nosaci-
jumi, EVTI apspriezas ar:

a) to dalibvalstu kompetentajam iestadém, kuras tresas
valsts CVD plano sniegt CVD pakalpojumus;

b) kompetentajam iestadém, kas uzrauga Savieniba regis-
trétu CVD, ar kuru tresas valsts CVD ir izveidojis saik-
nes;

¢) regulas 11. panta 1. punkta a) apak$punkta noraditajam
iestadém;

“3. Novertgjot, vai ir izpilditi 2. punkta minétie nosaci-
jumi, EVTI apspriezas ar:

to dalibvalstu kompetentajam iestadém, kuras tresas
valsts CVD plano sniegt CVD pakalpojumus;

a

=

b) kompetentajam iestadém, kas uzrauga Savieniba regis-
trétu CVD, ar kuru tredas valsts CVD ir izveidojis saik-
nes;

regulas 11. panta 1. punkta—a)apakspunkta noraditajam

iestadém;

o

d) tresas valsts iestadi, kas atbild par atlauju izsniegSanu | d) tresas valsts iestadi, kas atbild par atlauju izsniegSanu
CVD un CVD uzraudzibu.” CVD un CVD uzraudzibu.”
Paskaidrojums

Grozijuma merkis ir nodrosinat, ka attieciga emisijas centrala banka piedalas EVTI veiktaja novertejuma saskand ar CPSS-IOSCO

principiem.

25. grozijums

25. panta 5. punkts

“5. CVD skaidri nosaka valdes lomu un pienakumus un
valdes sézu protokolus dara pieejamus kompetentajai iesta-

dei.”

“5. CVD skaidri nosaka valdes lomu un pienakumus un
valdes sézu protokolus dara pieejamus kompetentajai
iestadei un revidentam.”

Paskaidrojums

Sis grozijums saskano o normu ar ETIR 25. panta 3. punktu.

26. grozijums

28. panta 5. punkts

“5. Sipanta 1.-4. punktu nepieméro, ja CVD savu pakal-
pojumu vai darbibu sniegdanai izmanto valsts uznémuma
arpakalpojumus un ja arpakalpojumu izmantosanu regla-
menté Ipass juridisks, tiesisks un darbibas reguléjums, ko
kopigi akceptéjis un formalizgjis valsts uzpémums un attie-
cigais CVD un kam pickritusas kompetentas iestades, pama-
tojoties uz $aja regula noteiktajam prasibam.”

“5.  Si panta 1.-4. punktu nepieméro, ja CVD savu
pakalpojumu vai darbibu sniegSanai izmanto valsts uzneé-
muma arpakalpojumus un ja arpakalpojumu izmantoSanu
reglamenté Ipass juridisks, tiesisks un darbibas regulgjums,
ko kopigi akcepteps un formalizgjis valsts uznémums un

attiecigais CVD un kam—piekritusas ko apstiprinajusas
attiecigd CVD kompetentas iestades, pamatejoties—uz—Saja
regulanotetktajam—prasiban.”
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Paskaidrojums

Grozijums ievies redakcionalas izmainas. Turklat tiek ierosindts svitrot teikuma pedéjo dalu, jo ierosinataja reguld netiek noteiktas

specifiskas prasibas darbibas regulejuma izstradei.

27. grozijums

35. pants

“l.  Par katru parvaldito vértspapiru norékinu sistému
CVD tur gramatojumus un kontus, kuri tam dod iespéju
nekavgjoties un jebkura laika noskirt savos kontos viena
dalibnieka vértspapirus no cita dalibnieka vértspapiriem
un, ja iesp&jams, no saviem pasa aktiviem.

2. CVD tur gramatojumus un kontus, kas lauj dalib-
niekam noskirt savus vértspapirus no savu klientu vértspa-
piriem.

3. CVD piedava turét gramatojumus un kontus, kas Jauj
dalibniekam noskirt katra sava klienta vértspapirus, ja attie-
cigais dalibnieks to pieprasa un péc dalibnieka pieprasijuma
(t. s. “atsevisku klientu nodalisana”).

.1

“l.  Par katru parvaldito veértspapiru norékinu sistému
CVD tur gramatojumus un kontus, kuri tam dod iespéju
nekavéjoties un jebkura laika reskirt nodalit savos kontos
viena dalibnieka vértspapirus no cita dalibnieka vértspapi-
riem un, ja iespéjams, no saviem paSa aktiviem.

2. CVD tur gramatojumus un kontus, kas lauj dalib-
niekam neskirt nodalit savus vértspapirus no savu klientu
vertspapiriem.

3. CVD piedava turét gramatojumus un kontus, kas Jauj
dalibniekam neskirt nodalit katra sava klienta vértspapirus,
ja attiecigais dalibnieks to pieprasa un péc dalibnieka
pieprasijuma (t. s. “atsevisku klientu nodalisana”).

L]

Paskaidrojums

St grozijuma mérkis ir precizet, ka Klientu turetie vertspaphi janoskir no CVD un citu klientu vértspaptriem. Tas atbilst CPSS-

10SCO principu 11. principam.

28. grozijums

36. panta 6. punkts

“6.  CVD panak norékinu galigumu ne vélak ka lidz
planota norékina datuma darbadienas beigam. Péc lietotaju
komitejas pieprasijuma CVD uzstada sistémas, kas lauj veikt
norékinu dienas laika vai reallaika.”

“6.  CVD panak norckinu galigumu ne vélak ka lidz
planota norékina datuma darbadienas beigam. Péc lietotaju
komitejas pieprasjuma CVD uzstada—sistémas ievie$
darbibas procediiras, kas lauj veikt norékinu dienas laika
vai reallaika.”

Paskaidrojums

lerosinatas regulas kontekstd terminam “sistéma” ir specifiska nozime, kas noteikta Direktivas 98/26/EK 2. panta. Grozijuma mérkis

ir noverst neparedzétas termina “sistéma” interpretacijas.

29. grozijums

37. panta 1. punkts

“l. Par darfjumiem tas valsts valata, kura tiek veikts
norékins, CVD veic norékinu skaidra nauda sava attiecigaja
vertspapiru norékinu sistéma, izmantojot kontus, kuri
atvérti centralaja banka, kas veic darfjumus ar $adu valdtu,
ja vien 3ada iespgja ir praktiska un pieejama.”

“l.  Par darffjumiem tas valsts valata, kura tiek veikts
norekins, CVD veic norékinu skaidra nauda sava attiecigaja
vértspapiru norékinu sistéma, izmantojot kontus, kuri

atverti centralaja banka, kas veie—darfjumus—ar emitéjusi

$§adu valitu, ja vien 3ada iesp&ja ir praktiska un pieejama.”

Paskaidrojums

Pamatojoties uz vajadzibu aizsargat norekinu drosibu un efektivitati un saskana ar CPSS-IOSCO principiem, $i norma japapildina,
nosakot, ka attiecdba uz darfjumiem, kas denomineti norekinu valsts valiita, CVD norekini javeic centralo banku nauda, ja tas ir
praktiski iespejams un realizejams. Grozijumu merkis ir noteikt, ka skaidras naudas norekinu konti jaatver attiecigds valiitas emisijas
centralaja banka, nevis jebkura centralaja banka, kas veic operacijas Saja valiita.
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30. grozijums

lerosinatas regulas 39. pants

“CVD pienem drosu riska parvaldibas sistému juridiska,
uznémgéjdarbibas, darbibas un citu risku visaptverosai
parvaldibai.”

“CVD pienem drosu riska parvaldibas sistemu juridiska,
uznéméjdarbibas, darbibas, sistémiska un citu risku visap-
tverodai parvaldibai.”

Paskaidrojums

CVD tiek uzskafiti par sistemiski nozimigu tirgus infrastruktiiru. Tade] tiem piemerojamo uzraudzibas prasibu merkim jabiit

sistemiska riska noverSanai.

31. grozijums

40. panta 2. punkts

“2. CVD izstrada noteikumus, procediras un ligumus ta,
lai tos var izpildit visas nozimigajas jurisdikcijas, tostarp
dalibnieka saistibu nepildisanas gadjjumos.”

“2. CVD izstrada noteikumus, procediiras un ligumus ta,
lai tos var izpildit wisa Tmieaias—iurisdikeijas;
dalibnieka saistibu nepildisanas gadijumos.”

Paskaidrojums

Redakcionals grozijums. Noteikumu, procediiru un ligumu izpildamiba, nozime ar7 to izpildamibu visds attiecigajas jurisdikcijas.

32. grozijums

45. panta 4. punkts

“4.  Pagaidu veértspapiru parveduma gadijuma starp sais-
titiem CVD ir aizliegta vértspapiru parvesana atpakal, pirms
ir panakts pirma parveduma galigums.”

“4.  Pagaidu vértspapiru parveduma gadijuma starp sais-
titiem CVD ir aizliegta vértspapiru parveSana atpakal vai
talaka parvesana treSajam CVD, pirms ir pandkts pirma
parveduma galigums.”

Paskaidrojums

Sis grozijums risina problemas saisttba ar tadu vértspapiru iespgjamu radisanu, kuru pagaidu parvesana tiek atcelta un pagaidam
parvestie vértspapiri tiek nodoti citam CVD. Sie riski skar emisijas integritati.

33. grozijums

45. panta 8.a punkts (jauns)

[Nav teksta]

“CVD nosaka pienacigas kontu struktiras, kas lauj
dalibniekiem, t. sk. citiem CVD, pievienoties ta sisté-
mam. Kontu sistému jaatbalsta piemérotai norékinu,
glabasanas un fiskalajai kartibai.”

Paskaidrojums

Ja CVD, ar ko saikne ir citam CVD, nepiedava pienacigu kontu struktiiru, piem., kopéjo kontu struktiiras veidd, nav iespegjama So

CVD saiknes piendciga darbiba.

34. grozijums

45. panta 9. punkts

“9.  EVTI, apspriezoties ar ECBS dalibniecém, izstrada
regulativu tehnisko standartu projektu, kurda precizé 3.
punkta minétos nosacfjumus, saskana ar kuriem katra
veida ligums par saikni nodrosina saistitu CVD un to dalib-
nieku atbilstigu aizsardzibu (jo ipasi, ja CVD plano pieda-
lities cita CVD parvaldita vértspapiru norékinu sistéma), 5.
punkta minéto papildu risku uzraudzibu un parvaldibu
saistiba ar starpnieku izmantoanu, 6. punktd minétas
saskanoSanas metodes, gadfjumus, kuros 7. punkta minéta

“9.  EVTI, apsptiezoties cieSi sadarbojoties ar ECBS
dalibniecém, izstrada regulativu tehnisko standartu
projektu, kura precizé 3. punktd minétos nosacfjumus,
saskana ar kuriem katra veida ligums par saikni nodrosina
saistitu CVD un to dalibnieku atbilstigu aizsardzibu (jo
ipasi, ja CVD plano piedalities cita CVD parvaldita vértspa-
piru norékinu sistéma), 5. punkta minéto papildu risku
uzraudzibu un parvaldibu saistiba ar starpnieku izmanto-
Sanu, 6. punkta minétas saskano$anas metodes, gadijumus,
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iespgja veikt norékinu saskana ar principu “piegade pret
maksajumu”, izmantojot saiknes, ir praktiska un iesp&ama,
un novértésanas metodes.”

kuros 7. punkta minéta iespéja veikt norékinu saskana ar
principu “piegade pret maksajumu”, izmantojot saiknes, ir
praktiska un iespéjama, [8.b] punkta noteikumus par
pienacigaim kontu struktiiram, t. sk. attiecigo kartibu
un novértédanas metodes.”

Paskaidrojums

St grozijuma mérkis ir paredzet EVTI tehnisko standartu pienemsanu attieciba uz CVD saiknu kontu struktiiru.

35. grozijums

46. pants

“l. lkvienu jautagjumu saistiba ar IpaSumtiesibu aspek-
tiem attieciba uz CVD turétiem finanSu instrumentiem
regulé tas valsts tiesibu akti, kura tiek turéts konts.

2. Ja kontu izmanto norékiniem veértspapiru norékinu
sisttma, pieméro tos tiesibu aktus, kuri reglamenté $adu
veértspapiru norékinu sistému.

3. Ja kontu neizmanto norékiniem vértspapiru norékinu
sistema, uzskata, ka 3adu kontu uztur vieta, kura atrodas
CVD pastaviga mitnesvieta, ka noteikts Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (EK) Nr. 593/2008 19. panta.

4. Saja panta paredzétd jebkuras valsts tiesibu aktu
pieméroSana nozimeé to attiecigaja valsti speka esoso tiesibu
aktu piemérosanu, kuri nav starptautisko privattiesibu akti.”

“l.  NeierobeZojot Direktivas 98/26/EK 2. panta a)
apakSpunktu, ka ari 9. un 10. pantu, fikvienu jautdgjumu
saistiba ar ipasumtiesibu aspektiem attieciba uz CVD turé-
tiem finansu instrumentiem regulé tas valsts tiesibu akti,
kura tiek turéts konts. Tiek pienemts, ka kontu tur vieta,
kur ir CVD rezidence, ko nosaka ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (EK) Nr. 593/2008 19. pantu.

X istému: Ja dalibvalsts, kura tiek
turéts konts, tiesibu akti atSkiras no tiesibu aktiem,
kas regulé veértspapiru norékinu sistému, un vértspa-
piru norékinu sistéma noteikta saskana ar Direktivas
98/26[EK 2. pantu, piemérojamie tiesibu akti ir tiesibu
akti, kas regulé vértspapiru norékinu sistému.

3 e ; akisi - - el
istema_uzskatakaSadu] ot kura ;

g

43. Saja panta paredzéta jebkuras valsts tiesibu aktu
piemero3ana nozime to attiecigaja valsti spéka esoso tiesibu
aktu piemérosanu, kuri nav starptautisko privattiesibu akti.”

Paskaidrojums

Terosinata regula paredz iznémumu no 46. panta 1. punktd noteiktda pamatnoteikuma un atlauj piemeérojama likuma attiedba uz
jebkuru kontu, ko izmanto norekiniem vértspapiru norekinu sistema. Vertspapiru norekinu sistemas jedziens ir definéts ka formala
vienoSands, uz ko attiecas tas dalibvalsts tiestbu akti, par kuru vienojusies dalibnieki (°). Attiecigi, ta ka dalibnieki var izveleties
vertspapiru norekinu sistémai piemeérojamos tiesibu aktus, vertspapiru norekinu sistémas noteicosie tiesibu akti, kas minéti ierosinatas
regulas 46. panta 2. punktd, paklauti piemerojamo tiesibu aktu izvelei, un tie var nebiit CVD registracijas vietas tiesibu akti. Tas
rada juridiski neskaidru situdciju attiedba uz tiesibu aktiem, ko pieméro vértspapiriem, par kuriem norekinus veic CVD kontos.
Grozijuma mérkis ir ierobeZot piemérojamo tiesibu aktu izveli, nemot véra noteiktus specifiskus gadijumus, kuros dalibvalsts, kura
atverti konti, tiesibu akti atskiras no tiesibu aktiem, kas ir noteicoSie attiecba uz vértspapiru norekinu sistémas noteikumiem.

36. grozijums

52. panta 2. punkts

. L]

Péc siki izstradata ietekmes novértéjuma veiksanas, apsprie-
dusies ar attiecigajiem uznémumiem un, pemot vera EBI,

. L]

Péc siki izstradata ietekmes novértéjuma veiksanas, apsprie-
dusies ar attiecigajiem wzaémumiess CVD un, nemot véra
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EVTI un ECB atzinumus, Komisija pienem IstenoSanas
lémumu saskana ar procediiru, kas minéta 66. panta. Komi-
sija pamato tas istenoSanas lémumu.

EBIL, EVTI, ua ECB un uzraudzibas iestazu atzinumus, ka
ari ESRK noveértgjumu, Komisija pienem istenoSanas
lemumu saskapa ar procediru, kas minéta 66. panta.
Komisija pamato tas istenoSanas lémumu.

L.

Paskaidrojums

Sis grozijums precize, ka attiecigie uznémumi ir CVD un ka ESRK sniegs Komisijai ar savu vertgjumu.

37. grozijums

52. panta 3. punkts

“3. Ja CVD plano veikt norékinu par skaidras naudas
darfjumu  attieciba uz visu savu vértspapiru norékinu
sisttmu vai kadu tas dalu saskana ar §is regulas 37. panta
2. punktu, tam jasanem atlauja $im nolikam norikot kre-
ditiestadi, kura sanémusi atlauju, ka noradits Direktivas
2006/48[EK II sadala, ja &is regulas 53. panta 1. punkta
noradita kompetenta iestade, balstoties uz riciba esosiem
pieradijumiem, nepierada, ka vienas kreditiestades pakla-
vums koncentracijas riskiem saskana ar §is regulas 57.
panta 3. un 4. punktu nav pietiekami mazinats. Sada gadi-
juma 53. panta 1. punktd minéta kompetenta iestade var
pieprasit CVD norikot vairak neka vienu kreditiestadi. Nori-
kotas kreditiestades uzskata par norékinu iestadém.”

“3. Ja CVD plano veikt norékinu par skaidras naudas
darfjumu  attieciba uz visu savu vértspapiru norékinu
sistemu vai kadu tas dalu saskana ar §is regulas 37. panta
2. punktu, tam jasanem atlauja $im nolikam norikot kre-
ditiestadi, kura sapémusi atlauju, ka noradits Direktivas
2006/48/EK I sadala, ja §is regulas 53. panta 1. punkta
noradita kompetenta iestade, balstoties uz riciba esoSiem
pieradijumiem, nepierada, ka vienas kreditiestades pakla-
vums koncentracijas riskiem saskana ar §is regulas 57.
panta 3. un 4. punktu nav pietickami mazinats. Sada gadi-
juma 53. panta 1. punktd minéta kompetenta iestade var
pieprasit CVD norikot vairak neka vienu kreditiestadi. Nori-
kotas kreditiestades uzskata par norékinu iestadém, ka defi-
néts Direktivas 98/26/EK 2. panta d) apakSpunkta.”

Paskaidrojums

Grozijuma mérkis ir precizét, ka norikoto kreditiestadi uzskata par norekinu agentu Direktivas 98/26/EK nozime attiecibd uz
vertspapiru darfjumu skaidras naudas soli, ta nodrosinot galigumu parvedumu rikojumiem, kas saistiti ar So skaidras naudas soli.

38. grozijums

53. panta

5. punkts

“5.  EVTI, apspriezoties ar ECBS dalibniecém, izstrada
regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizé infor-
maciju, kadu pieteikuma iesniedzéjs CVD sniedz kompeten-
tajai iestadei.

“5.  EVTI, apspriezoties cieSi sadarbojoties ar ECBS un
EBI dalibniecém, izstrada regulativu tehnisko standartu
projektu, kura precizé informaciju, kadu pieteikuma iesnie-
dzgjs CVD sniedz kompetentajai iestadei.

L.

Paskaidrojums

Grozijuma merkis ir iesaistit EBI 53. panta 5. punkta minéto regulativu tehnisko standartu projektu izstrade, jo So standartu saturs

attiecas uz informaciju par kreditiestadem.

(") Teksts treknraksta ir teksts, kuru ECB ierosina ieklaut ka jaunu tekstu. Nosvitrotais teksts ir teksts, kuru ECB ierosina svitrot.
(*) Sk. jo ipasi Direktivu 98/26/EK, kas atsaucas uz noteicosajiem tiesibu aktiem, nevis piemérojamajiem tiesibu aktiem.
(’) Sk. 3aja sakara Direktivu 98/26/EK, kas atsaucas uz noteicosajiem tiesibu aktiem, nevis piemérojamajiem tiesibu aktiem.
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