7.6.2012.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

C 161/3

11

(Sagatavosana esosi tiesibu akti)

EIROPAS CENTRALA BANKA

EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2012. gada 22. marts)

par i) priekslikumu direktivai par finansu instrumentu tirgiem, ar kuru atce] Eiropas Parlamenta un

Padomes Direktivu 2004/39[EK, ii) priekslikumu regulai par finanSu instrumentu tirgiem, ar ko

groza Regulu (ETIR) par arpusbirzas atvasinatiem finanSu instrumentiem, centralajiem darfjumu

partneriem un tirdzniecibas registriem, iii) priekslikumu direktivai par kriminalsankcijam ieksejas

informacijas launpratigas izmanto$anas un tirgus manipulaciju gadijuma un iv) priekslikumu regulai

par ieksejas informacijas launpratign izmantoSanu un tirgus manipulicijim (tirgus launpratigu
izmantoSanu)

(CON/2012/21)
(2012/C 161/03)

Ievads un juridiskais pamats

Eiropas Centrdla banka (ECB) 2011. gada 25. novembri sanéma tris Eiropas Savienibas Padomes ligumus
sniegt atzinumu par i) priekslikumu () Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par finansu instrumentu
tirgiem, ar kuru atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK (turpmak teksta — “jerosinata
MIFID”), i) priekslikumu (?) Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par finansu instrumentu tirgiem, ar ko
groza Regulu (ETIR) (}) par arpusbirzas atvasinatiem finansu instrumentiem, centralajiem darfjumu partne-
riem un tirdzniecibas registriem (turpmak teksta — “ierosinata MiFIR”), iii) priekslikumu Eiropas Parlamenta
un Padomes regulai par iek$€jas informacijas Jaunpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus
Jaunpratigu izmantoanu) (*) (turpmak teksta — “ierosinata MAR”). ECB 2011. gada 30. novembri sanéma
Padomes liigumus sniegt atzinumu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par krimi-
nalsankcijam ieksgjas informacijas launpratigas izmanto$anas un tirgus manipulaciju gadijuma (°) (turpmak
teksta — “ierosinata MAD”).

ECB kompetence sniegt atzinumu par ierosinatajam direktivam un regulam balstas uz Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu. lerosinatas direktivas un regulas satur
normas, kas ietekmé Eiropas finansu tirgu integraciju un integritati un sabiedribas uzticibu vértspapiriem un
atvasinatajiem instrumentiem, ietekméjot Eiropas centralo banku sistémas (ECBS) palidzibu kompetentam
iestadém sekmigi istenot politiku attieciba uz kreditiestazu uzraudzibu un finansu sistémas stabilitati saskana
ar Liguma 127. panta 5. punktu, ka arl maksajumu sistému vienmérigas darbibas veicinasanu. Efektivitates
un skaidribas dé] ECB ir nolémusi par Cetriem minétajiem priekslikumiem sniegt vienu atzinumu. ECB
Padome S0 atzinumu ir pienémusi saskana ar Eiropas Centralas bankas Reglamenta 17.5. panta pirmo
teikumu.

() COM(2011) 656 galiga redakcija.

() COM(2011) 652 galiga redakcija.

() Sk. Priekslikumu regulai par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darfjumu starpniekiem un darfjumu registriem,
2010. gada septembris, COM(2010) 484 galiga redakcija.

() COM(2011) 651 galiga redakcija.

(’) COM(2011) 654 galiga redakcija.
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Visparigi apsvérumi

1.
1.1.

1.2.

2.2.

Terosinato direktivu un regulu merki un struktiira

Komisija 2011. gada 20. oktobri pienéma Sos priekslikumus, lai aizstatu Direktivu 2004/39/EK (°) un
Direktivu 2003/6[EK (7), kuru mérkis ir nodro$inat finansu tirgu efektivitati, integritati, noturibu un
caurredzamibu. lerosinata MiFID parstrada Direktivu 2004/39/EK attieciba uz piekluvi ieguldijumu
sabiedribu, reguléto tirgu un datu pakalpojumu sniedz&ju darbibai, to parvaldibu un uzraudzibas
regulgjumu, ieguldijumu darbibu veikSanu un treSo valstu uznémumiem, kas sniedz ieguldjumu
pakalpojumus ar filiales palidzibu. Ierosinata MiFIR papildina Direktivu 2004/39/EK un ievie§ jaunus
noteikumus par tirdzniecibas datu publisko$anu, zino$anu par darfjumiem, atvasinato instrumentu
tirdzniecibu organizétas tirdzniecibas vietas, nediskrimingjosu piekluvi kliringa sisttmam, produktu
intervenci atvasinato instrumentu poziciju parvaldibu, ka arT par pakalpojumu sniegSanu, ko veic treso
valstu uznémumi, kuriem nav filiales. lerosinata MAR atce] un aizstaj Direktivu 2003/6/EK. lerosinata
MAD, kas pamatojas uz Liguma 83. panta 2. punktu, prasa dalibvalstim ieviest kriminalsankciju
minimalo limeni tirgus launpratigas izmantoSanas nopietnakajos gadijumos.

ECB atbalsta ierosinatos pasakumus finansu instrumentu tirgus reguléjuma uzlabosanai, jo tie ir svarigi
iegulditaju aizsardzibas nostiprinasanai un stabilakas un drosakas finansu sistémas radiSanai Eiropas
Savieniba.

Vienoti Eiropas noteikumi finansu nozare un ECB padomdevejas funkcija

lerosinata regulégjuma rezultata palielinasies juridiska noteiktiba, ierobezojot dalibvalstu iespéjas un
izvéles, ka ari tiks samazinati tirgus kroplojumu un reguléjuma vietas izvéles riski. Jo ipasi apsveicama
ir divu tie$i piemérojamu regulu un kriminalsankciju direktivas rezultata picaugosa saskanotiba, jo ta
nodrodina vienlidzigus darbibas nosacfjumus un salidzinamu noteikumu minimumu attieciba uz
administrativajiem pasakumiem, sankcijam un naudas sodiem, ka ari kriminalsankcijam.

ECB stingri atbalsta vienotu Eiropas noteikumu izstradi visam finansu iestadém (%), jo tas veicina
vienota tirgus raitu darbibu Savieniba un stiprina lielaku finansu integraciju Eiropa (°). Turklat, ka
noradits iepriek$¢jos atzinumos (1%, ECB iesaka nodrosinat, ka tikai parasta likumdo$anas procediira
attiecas tikai uz pamatprincipiem, kas atspogulo galvenas politiskas izvéles un batisko jautajumu, un

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK par finansu instrumentu tirgiem, ar ko

groza Padomes Direktivu 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un

atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.).

(’) Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 28. janvara Direktiva 2003/6/EK par iek3€jas informacijas Jaunpratigu

izmanto$anu un tirgus manipulacijam (tirgus Jaunpratigu izmanto$anu) (OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.).

(%) Sk. 20. punktu 2009. gada 18. un 19. junija Eiropadomes secinajumos.
(°) Sk., piem., 3. punktu ECB 2011. gada 4. maija Atzinuma CON/2011/42 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un

Padomes direktivai, ar ko izdara grozijumus Direktiva 2003/71/EK un 2009/138[EK attieciba uz Eiropas Apdrosi-
nasanas un fondéto pensiju iestades un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (OV C 159, 28.5.2011., 10. Ipp.). Visi
ECB atzinumi un dokumenti tiek publiskoti ECB timek]a vietné http://www.ecb.europa.eu

(9 Sk. piem., ECB 2009. gada 5. marta Atzinumu CON/2009/17 péc Eiropas Savienibas Padomes liguma par prieks-
likumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko Direktiva 2006/48/EK un Direktiva 2006/49/EK izdara
grozijumus attieciba uz bankam, kas saistitas ar galvenajam iestadém, daziem pasu kapitala posteniem, lieliem riska
darfjumiem, uzraudzibas pasikumiem un krizes parvaldibu (OV C 93, 22.4.2009., 3. Ipp.).
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ka tehniskos jautagjumus vajadzibas gadijuma pienem ka delegétos vai istenojosos aktus saskana ar
Liguma 290. un 291. pantu, Eiropas Uzraudzibas iestadém (EUI) ('!) ieprieks izstradajot regulativo vai
istenojoso aktu projektus. Saja sakara, nemot véra delegéto un istenojoso aktu nozimi, kas ir biitiska
vienoto Eiropas noteikumu sastavdala, ECB sagaida, ka ar to pienacigaja laika apspriedisies par $iem
ierosinatajiem Savienibas aktiem (12).

2.3. Turklat ECB iesaka nodro$inat Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktu saskanotibu dazadas
nozares.

3. Kompetento iestazu pilnvaras, EVTI un makrouzraudzibas iestazu loma

3.1. ECB atzinigi vérté, ka ierosinatais reguléjums nostiprina un sakarto ieguldijumu sabiedribas un finansu
instrumentu tirgus uzraugo$o iestazu pilnvaras, ki ari to izmekléSanas tiesibu izpildi ('3), ipasi
uzsverot parrobezu sadarbibu (14). Finansu instrumentu tirgu kartigai darbibai ir arkartigi svarigi, ka
kompetentas iestades visa Savieniba izveido labi sagatavotu un ar pietickamam pilnvaram apveltitu
uzraugu tiklu, kas spéj rikoties attieciba uz nevélamam tendencém, darbibam vai draudiem tirgos. Saja
sakara ECB atbalsta Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades (EVTI) spécigo lomu ierosinataja reguléjuma,
seviski attieciba uz veicinaSanas un koordinacijas funkcijam un tehnisko standartu izstradi. Turklat
nacionalo kompetento iestazu pienakums sadarboties ar EVTI un sniegt tai visu nepiecieamo infor-
maciju veicinas ierosinato regulu saskanotu pieméro$anu un vienlidzigus darbibas nosacijumus Savie-
niba. Ka tas noradits ieprieksgjos atzinumos ('°), ECB $aja sakara iesaka turpinat uzlabot sadarbibu un
informacijas apmainu Eiropas Finansu uzraudzibas sistémas ietvaros un uzraudzibas iestazu un ECBS
centrdlo banku, t. sk. ECB, starpa, ja 31 informacija attiecas uz to uzdevumu izpildi (9).

3.2. Tapat nepiecieSama ir ierosinataja regulégjuma paredzéta kompetento iestazu sadarbiba ar citam
iestadem attiecigaja dalibvalsti (7). Turklat, lai nodrosinatu makrouzraudzibas perspektivas nemsanu
véra, ECB iesaka izveidot un uzlabot pienacigas sadarbibas procediiras ar makrouzraudzibas iestadém,

(") Sk. Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regulu (ES) Nr. 1093/2010, ar ko izveido Eiropas

Uzraudzibas iestadi (Eiropas Banku iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu
2009/78[EK (OV L 331, 15.12.2010. 12. Ipp.); Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula
(ES) Nr. 1094/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Apdro$inasanas un fondéto pensiju iestadi),
groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/79/EK (OV L 331, 15.12.2010., 48. Ipp.);
Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas
Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas
Lémumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.). Sis regulas ievies procediiru saskana ar kuru EUI izstradas
tehniskos regulativos un ievieSanas standartus pirms tos apstiprina$anas Komisija, delegéto un ievieSanas aktu veida.

() Sk., piem., 1.3. punktu ECB Atzinuma par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko izdara
grozijumus Direktiva 1998/26/EK, 2002/87/EK, 2003/6/EK, 2003/41[EK, 2003/71/EK, 2004/39/EK, 2004/109/EK,
2005/60/EK, 2006/48[EK, 2006/49/EK un 2009/65/EK attieciba uz Eiropas Banku iestades, Eiropas Apdrosinasanas
un fondéto pensiju iestades un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades pilnvaram (OV C 87, 1.4.2010., 1. Ipp.); 4.
punktu Atzinuma CON/2011/42; 8. punktu 2011. gada 19. maija Atzinuma CON/2011/44 par priekslikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes regulai par Eiropas nacionalo un regionalo kontu sistému Eiropas Savieniba (OV C 203,
9.7.2011., 3. lpp.); un 4. punktu 2012. gada 25. janvara Atzinuma CON/2012/5 par priekslikumu direktivai par
piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu uzraudzibu un priekslikumu regulai par
kreditiestazu un ieguldfjumu sabiedribu uzraudzibas prasibam (OV C 105, 11.4.2012., 1. lpp.).

(%) lTerosinatas MiFID 70. un 71. pants un ierosinatas MAR 17. pants.

(%) Terosinatas MiFID 83. un 84. pants un ierosinatas MAR 19. pants.

(%) Sk. piem., 13.-15. punktu Atzinuma CON/2009/17, 4.—6. punktu Atzinuma CON/2010/5, 2.2. punktu Atzinuma
CON/2010/33, 5. punktu Atzinuma CON/2010/42 un 11.1. punktu Atzinuma CON/2012/5.

(*6) Sk. 11. grozijumu $ atzinuma pielikuma.

(1) Sk. ierosinatas MiFID 70.pantu un ierosinatais MAR 17. pantu.
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gadijumos, ja jaizvérté draudi finansu stabilitatei ('%). Tas var nozimét, ka jasadarbojas kompetentajam
iestadém un nacionalajam makrouzraudzibas iestadém ('°) vai, citos gadijumos, EVTI un Eiropas
Sistemisko risku kolégijai (ESRK) (29). Saja sakara var biit nepieciesams $adu sadarbibu paredzét,
parskatot Regulu (ES) Nr. 1095/2010 (*!).

lerosinajums nostiprinat administrativo sankciju reZimu, nosakot kompetentajam iestadém adminis-
trativo pasakumu, sankciju un naudas sodu noteiktu minimalo limeni, ir piemérots veids ka nodro-
Sinat kopéjus standartus visa Savieniba, taja pasa laika atstajot nacionalajiem likumdevéjiem izvéles
iespgju noteikt kompetentajam iestadém papildus tiesibas noteikt sankcijas, jo ipasi noteikt augstaka
limena administrativos naudas sodus (2?). Turklat, lai nodro$inatu Savieniba noteikto sankciju caurre-
dzamibu un saskanotibu, dalibvalstim japazino Komisijai un EVTI piemérojamie nacionalie noteikumi
un to velakie grozijumi (*3).

Ipasi apsvérumi
A. Direktivas 2004/39/EK parskatiSana
4,

5.2.

Izmainas tirgus struktiird

ECB atbalsta Komisijas priekslikumus, kuru mérkis ir uzlabot tirgus struktiiras regulé§umu, nemot véra
finandu inovacijas un jaunakos tehnikas sasniegumus, ipasi regulativo priekslikumu ieklausanu par
jaunu tirdzniecibas platformu, t. i. organizétas tirdzniecibas mehanismu (OTM), kas paplasinas Savie-
nibas reguléjuma darbibas jomu. ECB atzimé, ka ierosinatajai MiFID un ierosinatajai MiFIR janodro-
§ina vienlidzigu darbibas nosacjjumi visam regulétam tirdzniecibas vietam, paklaujot tas vienam
organizatoriskajam prasibam un pienacigi kalibrétiem caurredzamibas noteikumiem, tadéjadi novérsot
reguléjuma vietas izvéles iespéjas.

Caurredzamibas prasibas un datu konsolidacija

ECB atbalsta ierosinato pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas caurredzamibas prasibu paplasinajumu
ne tiklai attieciba uz kapitala vértspapiriem, ieklaujot obligacijas strukturétos produktus un atvasinatos
instrumentus, kurus atlauts tirgot vai kuri tiek tirgoti reguléta tirghi, daudzpuséja tirdzniecibas sistéma
(DTS) vai reguléta tirdzniecibas sisttma (RTS), ka ari atvasinatos instrumentus, ko uzskata par atbil-
stodiem centralajam kliringam, jo tas veicinas cenas noteikSanu un atbalstis $adu instrumentu novér-
téSanas procesu.

lerosinata MiFID (2*) un ierosinata MiFIR (*°) ievie§ noteikumus, kuru meérkis ir uzlabot caurredza-
mibas informacijas datu konsolidaciju. Saskana ar Siem noteikumiem konsolidétas datu sistémas
nodrosinataji vaks informaciju no tirdzniecibas vietam un, attieciba uz darfjumiem, kas veikti arpus
tirdzniecibas vietam, no iegulditajiem, izmantojot apstiprinatus publiskosanas mehanismus. Komisija
uzskata, ka ierosinatie noteikumi paredz konsolidéto datu sistému nodro$inataju rasanas nosaciju-
mus (2%). neskatoties uz $adu komercialu risindgjumu attistibu, ECB uzskata, ka pienacigu caurredza-
mibu var nodrosinat tikai viena vienota konsolidéto datu sistémas nodroginataja izveide. Saja sakara
ECB atzimé, ka Komisija zinos par konsolidéto datu sistému praktisko darbibu un, ja uzskatis to par

Sk., piem., ierosinatas MiFIR 31. 32. un 35. pantu, kur EVTI un kompetento iestazu pilnvaras veikt produktu

intervenci var tikt izmantotas ari, lai novérstu draudus finansu tirgu pienacigai darbibai vai finansu sistémas vai
tas dalas stabilitatei.

Sk., piem., ierosinatas MiFID 70. pantu un 11. grozjjumu i atzinuma pielikuma.

Sk., piem., ierosinatas MiFIR 31., 33. un 34. pantu, kas nosaka nosacijumus EVTI intervences pilnvaram un koor-
dinacijas un veicina$anas lomam.

Regulas (ES) Nr. 1095/2010 81. pants.

Sk. ierosinatas MAR 26. pantu.

$i norma jau ieklauta ierosinatas MAR 24. panta. Lidzigs pienakums jaieklauj ari ierosinataja MiFID.

Sk. ierosinatas MiFID 61.-68. pantu.

Sk. ierosinatas MiFIR 11.-12. pantu.

Sk. ierosinatas MiFID 78. apsvérumu un paskaidrojuma raksta 3.4.12. punktu.
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vajadzigu, sniegs likumdoSanas priekslikumus vienas struktiiras izveidei, kura konsolidé péctirdznie-
cibas informaciju (¥’). Tomér ECB uzskata, ka pieredze Direktivas 2004/39/EK transponéSana paradija,
ka tirgus nespg nodro$inat datu konsolidaciju, un tas lauj jau $aja posma izteikt likumdosanas
priekslikumus, kas risina $os jautajumus.

ZinoSana par darjjumiem

Attieciba uz zipo$anu par darfjumiem ECB atbalsta priekslikumu ieklaut informaciju par klientu, kura
varda ieguldjjumu sabiedriba veica darfjumu, un uzsver nepiecieSamibu ieviest atsauci uz unikala
identifikatora izmanto$anu attieciba uz ieguldijumu sabiedribam un/vai klientu darjjuma. ECB tapat
atzimé, ka ieguldijumu sabiedribas, kas veic darfjumus ar finansu instrumentiem sava varda vai savu
klientu varda, zipos datus nacionalajam kompetentajam iestadém un glabas tos veida, kura dati
uzraudzibas iestadém ir pieejami vismaz piecus gadus. Nemot véra, ka §adu informaciju kompetentas
iestades izmantos ari, lai kontroletu tirgus Jaunpratigu izmanto$anu un manipulacijas, ECB uzsver to,
cik svarigi ir nodrosinat, ka darfjumu zinoSanas informacijai viena Eiropas limena sistéma, ko notei-
kusi EVTI, var viegli piekliit péc iespgjas atrak, nevis péc ierosinatas MiFIR parskatiSanas divus gadus
pec tas stasanas spéka (%9).

Centralo banku darfjumu atbrivosana no informacijas atklasanas un zinoSanas pienakumiem

lepriek§ minétais caurredzamibas un zinoSanas regulégjums neparedz atbrivojumu darfjumiem, kuros
darfjuma partneris ir ECBS centrala banka (*?).

ECB 3$aja sakara atzimé, ka, lai gan darfjjumu atklasana, ko centralas bankas veic savu likumos noteikto
meérku un uzdevumu izpildei, nesniegs lielaku caurredzamibu tirgiem, $o operaciju efektivitate, ipasi
monetaras politikas vai valiitas mainas operaciju joma, un centralo banku uzdevumu izpilde, kas
balstas uz savlaicigumu un konfidencialitati, ievérojami cietis, atklajot informaciju par $adiem dariju-
miem realaja laika vai ar laika nobidi. Turklat caurredzamiba attieciba uz konkréta veida darfjumiem
un o0 darfjumu apméru noteiktos laikos varétu laut tirgus dalibniekiem gandriz nekavéjoties identi-
ficét ECBS centralo banku darfjumus pat neatklajot to nosaukumus. Tadé] ECB stingri iesaka atbrivot
ECBS centralo banku darfjumus no caurredzamibas prasibam (*°).

Zinosanas pienakumi, kas darfjumu, kuros piedalas ECBS, darfjuma partneriem prasa zinot visus
attiecigos datus kompetentajam iestadém, ari var ietekmét ECB un nacionalo centralo banku konfi-
dencialitates reZimus un biit pretruna ar saskana ar Ligumu ECB pieskirtajai imunitatei, jo ipasi ECB
arhivu un oficialo komunikaciju neaizskaramibai (*'), seviski tapéc, ka zinoSanas kompetentajam
iestadém process var notikt ar citu struktiru palidzibu, piem., tirdzniecibas vietu, apstiprinatu zino-
$anas mehanismu vai darfjumu registru palidzibu. Minéto iemeslu dé] darfjumi, kuros darijuma
partneris ir ECBS centrala banka, jaatbrivo ar no zinosanas pienakumiem (3?).

Mazu un videju uznemumu tirgi

lerosinata MiFID (*}) lauj DTS operatoram liigt ta piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém
registrét DTS ka mazo un vidéo uznémumu (MVU) izaugsmes tirgu (*4). Nemot véra gritibas, ar
kuram piekluvé finanséjumam nesen nacas saskarties daudziem MVU, un pienemot, ka $adas griitibas
tirgus stresa apstaklos radisies atkal, tirdzniecibas vietas, kuras specializacija ir MVU izveidosana ir

Sk. ierosinatas MiFID 96. panta 1. punkta f) apakspunktu.

Sk. 13. grozijumu § atzinuma pielikuma.

lerosinatas MiFID 2. panta 1. punkta g) apakSpunkts nosaka tikai subjektivu atbrivojumu ECBS centralajam bankam.
lerosinataja MiFIR nav noteikti atbrivojumi. Jebkura gadijuma ieguldijumu sabiedribas, kas ir ECBS centralo banku
darfjuma partneri nav neparprotami atbrivotas no caurredzamibas un zinoSanas pienakumiem, kas paredzéti ierosi-
natas MiFIR 19., 20. un 23. panta.

) Sk. 12. grozjjumu 31 atzinuma pielikuma.

Sk. Liguma 343. pantu un Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statatu 39. pantu, ka arf 22,
2. un 5. pantu Protokola par Eiropas Savienibas privilegijam un imunitati.

Skat. 30. atsauci.

Sk. ierosinatas MiFID 35. pantu.

Saskana ar ierosinatas MiFID 4. panta 1. punkta 11. apak$punktu “MVU izaugsmes tirgus” ir DTS, kas registréta ka
MVU izaugsmes tirgus saskana ar 35. pantu.
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9.2.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

tiesam savlaiciga. Ta ne tikai sniegs, Ipasi grutos laikos, finansgjumu MVU, bet ari uzlabos cenas
veidosanos un cenas noteik$anu $o uzpémumu emisijam. Ta ka DTS specializésies $adas emisijas,
iespgjams, ka cena labak atspogulos faktorus, kas ir nozimigi MVU.

Standartizétu arpusbirZas atvasinajumu tirdzniecba

Eurosistéma jau atzim@jusi (*°), ka neatliekami jarikojas, lai Savieniba Istenotu 2009. gada septembri
panakto G20 apnemsanos, ka “visi standartizétie arpusbirzas atvasinajumu ligumi jatirgo birZas vai,
vajadzibas gadijuma, elektroniskas tirdzniecibas platformas un ka klirings vélakais lidz 2012. gada
beigam javeic ar centralo darfjuma partneru palidzibu”, uzlabojot arpusbirzas atvasinajumu tirgu
caurredzamibu, mazinot sistémisko risku un aizsargajot tirgu pret launpratigu izmantoSanu.

Saja sakard ECB atbalsta noteikumus (*¢), kas paredz prasibu atbilstosus arpusbirzas atvasindjumus
tirgot regulétos tirgos, DTS un RTS, un uzticét EVTI noteikt precizu $ada tirdzniecibas pienakuma
pieméroSanas jomu, nemot véra likviditati (). ECB tomér atzimé, ka $ada pieeja var bat japapildina,
lai pemtu véra Finansu stabilitates padomes ieteikumu, ka “iestadém jaizstrada iniciativas un vaja-
dzibas gadijuma noteikumi, kas palielina standartizétu produktu un standartizétu procesu izmanto-
$anu” (3%). Nemot véra iepriek§ minéto, ECB uzskata, ka nestandartizétu ligumu tirdzniecibas arpus
regulétiem tirgiem, DTS un RTS regulara uzraudziba javeic Savienibas limeni.

Papildu prasibas algoritmiskai tirdzniecibai, t. sk. augstfrekvences tirdzniecibai

Algoritmiska tirdznieciba (AT), t. sk. augstfrekvences tirdznieciba (AFT), var radit risku finansu tirgu
likviditatei un efektivitatei, jo ipasi stresa apstaklos. Tadé] ECB atzinigi vérté ierosinatos grozijumus
Direktiva 2004/39/EK, kas ievie§ pienacigus organizatoriskos drosibas pasakumus tirdzniecibas vietas,
piem., attieciba uz tirdzniecibas kapacitati, “drosinataju” izveidi, piedavajot tirgus piekluvi augstfrek-
vences tirgotajiem un ieguldijumu sabiedribam, kas nodrosina tiesu elektronisko piekluvi tirdzniecibas
vietam. lerosinatie noteikumi tapat veicinas kompetento iestazu veikto AFT un AT parraudzibu un
kontroli.

Tomér ECB uzskata, ka regulégjuma japrecizé, ka visas struktiiras, kas AT veic profesionali, jauzskata
par atbilstosam ieguldijumu sabiedribu definicijai un tadé] ietilpst MiFID pieméro$anas joma, un uz to
darbibam attiecas kompetento iestazu uzraudziba un kontrole (*%). Nodrosinot visu AFT un AT
profesiondli iesaistito struktiiru visaptvero$u ieklauSanu, tiks ierobeZota ierosinato noteikumu
apiesanas iespé€ja

ECB atzinigi vérté ierosinatas MiFIR normas, kas saistitas ar darjjumu zinoanas detalam, kas ieklaus
apzim&jumu datorizéto algoritmu identifikacijai ieguldijjumu sabiedriba, kura atbild par ieguldijumu
lémumu un darfjjuma izpildi (*°). Lai veicinatu uzraudzibu dazados tirgos un novérstu un atklatu tirgus
launpratigu izmanto$anu, ECB uzskata, ka 3adi unikali identifikatori jaizstrada to darfjumu identifika-
cijai, ko jebkura AT radijusi tirdzniecibas platformas ietvaros vai arpus tiem.

Sk. 2. lapu “Eiropas Komisijas publiska apsprieSana par MiFID parskatiSanu — Eurosistémas viedoklis”, 2011. gada
februaris (turpmak — “Eurosistémas 2011. gada viedoklis”).
lerosinatas MiFIR 24. pants.
Sk. Eurosistémas 2011. gada viedokli, 2. Ipp.
Implementing OTC Derivatives Market Reforms — Report of the OTC Derivatives Working Group, 10 October 2010, “iestadém
regulari javerté jaunas tirgus aktivitates, lai kontrolétu to, kada méra tirgus dalibnieki iesp&jams tirgo nestandartizétus
ligumus, lai izvairitos no centrala kliringa un tirdzniecibas prasibam, un javeic pasakumi $adas ricibas novéranai”.
Pieejams Finansu stabilitates padomes timekla vietné http://www.financialstabilityboard.org
Sk. 31 atzinuma pielikuma grozijumus ierosinatas MiFID 47. apsveéruma, 2. panta 1. punkta un 17. panta 2. punkta.
Sk. ierosinatas MiFIR 23. panta 3. punktu.
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Visbeidzot, ierosinatajam prasibam regulétos tirgos (*!) paredzét efektivas sistémas un procediiras,
janodrosina, ka AT sistémas nevar radit vai veicinat nelidzsvarotus tirdzniecibas apstaklus tirgi.
Saja sakard ECB atzinigi vérté i) nosacfjumu noteiksanu, kuros tirdznieciba jaaptur, ja konstatétas
nozimigas cenas izmainas finandu instrumenta attiecigaja tirgdi; un ii) neizpildito rikojumu attiecibas
pret darfjumiem maksimala koeficienta un cenas minimalo izmainu noteik$anu (*?). Lai gan ECB
viedoklis ir, ka Komisijai janosaka tiesibas noteikt neizpildito rikojumu attiecibas pret darfjumiem
maksimalo koeficientu, ECB uzskata, ka neizpildito rikojumu attiecibas pret darjjumiem minimala
koeficienta noteiksana nav nepiecieSama (+3).

Poziciju ierobeZojumi un zinosana par atvasinatajiem precu instrumentiem

. lerosinata MiFID nosaka, ka dalibvalstim janodrosina, ka reguléti tirgi, DTS un RTS operatori, kas

atlauj atvasinato precu instrumentu tirdzniecibu, pieméro pienacigus ierobezojumus vai citus meha-
nismus ar lidzvértigu iedarbibu, lai atbalstitu likviditati, novérstu tirgus launpratigu izmanto$anu un
atbalstitu pienacigus cenas noteikSanas un norékinu apstaklus fiziski piegadajamam precem (*4).
Saskana ar ierosinato MiFID $adus ierobeZojumus var harmonizét ar Komisijas delegéto aktu (*)
palidzibu, ka ari kompetentajam iestadém bis tiesibas noteikt ex ante poziciju limitus atvasinatajiem
precu instrumentiem (*%) noteikta laika posma, bet EVTI tiks pieskirta $adu pasakumu koordinatora
loma un konkrétas tieSas pilnvaras $aja joma (*). ECB atzinigi vérté §is normas.

. Tomeér attieciba uz ierobezojumiem atvasinatajiem precu instrumentiem ECB uzsver to, cik svarigi ir

pienacigi noverst reguléjuma izvéles vietas risku un konkurences kroplojumus ne tikai dalibvalstu
starpa, bet ari attieciba pret citiem galvenajiem finansu centriem. Tade] kopigas pieejas atraSanai 3aja
jautagjuma ir visaugstaka prioritate. To var sasniegt, paredzot EVTI lomu gan kopégjo principu izstradé
Savienibas limeni, gan nacionalo kompetento iestazu veikto pasakumu koordinacija.

. Turklat, lai gan ECB atbalsta poziciju ierobezojumu noteikSanu (*3), dazi aspekti vél ir japrecize. Tas jo

Ipasdi attiecas uz piemérota ierobezojuma definiciju, laiku, attieciba uz kuru $ie ierobeZojumi japie-
méro, un atvasinato ligumu izmantoSanu no tirgus dalibnieku puses (+°). Turklat ECB uzskata, ka
arguments, ka poziciju ierobezojumi veicinas tirgus likviditates uzlabosanos, ir japaskaidro papildus.

. lerosinata MiFID nosaka (**) informacijas atklasanu par dazadu tirgotaju veidu turétajam pozicijam.

Turklat ta prasis regulétiem tirgiem, DTS vai RTS, kuras atvasinatie precu vai emisijas instrumenti tiek
tirgoti, publiskot nedélas datus par $adam pozicijam. Dati par garajam un Isajam pozicijam, ka ari par
atvértajam pozicijam bis pietickami, lai izvertétu tirgus dalibnieku ricibu, jo ipasi attieciba uz tirgus
dalibnieku poziciju koncentrésanas uzraudzibu.

(*) Sk. ierosinatas MiFID 51. panta 3. punktu.

) Sada pieeja atbilst Final Report on Regulatory Issues Raised by the Impact of Technological Changes on Market Integrity and
Efficiency, October 2011, pieejams Starptautiskas vértspapiru komisiju organizacijas timekJa vietné http://www.iosco.org

Sk

. §1 atzinuma pielikuma 10. grozijumu ierosinatas MiFID 51. panta 7. punkta c) apakSpunkta.
Sk.
Sk.
Sk.
Sk.
Sk.
Sk.

ierosinatas MiFID 59. pantu.

ierosinatas MiFID 59. panta 3. punktu.

ierosinatas MiFID 72. panta 1. punkta g) apakspunktu.

ierosinatas MiFID 59. panta 4. punktu un ierosinatas MiFIR 34. un 35. pantu.

ierosinatas MiFID 72. panta 1. punkta g) apakspunktu.

OICV-IOSCO, Principles for the Regulation and Supervision of Commodity Derivatives Markets, Final Report, September

2011, kura “fiksétu pozicijas ierobezojumu noteiksana tiek uzskatita par galvenokart tadu instrumentu, kura mérkis ir
tirgus koncentraciju novérst ieprieks, nosakot fiksétus ierobezojumus nekomercialai dalibai liguma dazados liguma
darbibas ménesos”, pieejams Starptautiskas veértspapiru komisiju organizacijas timekla vietné http://www.iosco.org
Sk. ierosinatas MiFID 60. pantu.
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12.  leguldntaju aizsardziba un uzraudzibas regulgjums

12.1. ECB atzinigi verté tiesibu pieskirSanu EVTI uz pagaidu laiku aizliegt vai ierobezot dazu finansu
instrumentu vai finan§u darbibu vai prakses piedavasanu, izplatiSanu vai pardosanu (°!). Nemot
véra, ka EVTI riciba var biit vérsta pret draudiem finansu tirgu normalai darbibai vai finansu sistémas
vai tas dalas stabilitatei (°2), ECB iesaka $aja aspekta nodrosinat pienacigu sadarbibu ar ESRK (*3).

12.2. Konsekventa regulativa pieeja ir nepiecieSama attieciba uz tadu atskirigu finansu instrumentu izpla-
tiSanu mazajiem iegulditajiem, kuri apmierina lidzigas iegulditaju vajadzibas un rada salidzinamas
problémas iegulditaju aizsardziba (**). Nemot to véra ECB atzimé, ka ierosinata MIFID prasibu, t.
sk. uznémgjdarbibas veiksanas un interesu konfliktu noteikumu, piemérosanu paplasina attieciba uz
kreditiestadém, kas pardod vai iesaka strukturétos noguldijumus. Saja sakard ECB uzsver nepieciesa-
mibu: i) precizét “strukturéto noguldjjumu” definiciju; ii) noradit finansu produktiem piemérojamo
patérétaju aizsardzibas rezimu; un iii) nodrosinat konsekventu pieeju dazadas Savienibas likumdo$anas
iniciativas, piem., Eiropas Parlamenta un Padomes 1994. gada 30. maija Direktivas 94/19/EK par
noguldjjumu garantiju shémam (°°) parskatiSana, ka ari notickoso darbu ar apvienotu mazum-
tirdzniecibas ieguldjumu produktiem $aja aspekta. Turklat, lai nodrosinatu konsekventu pieeju
visos finansu pakalpojumu sektoros, ECB uzsver to, cik svarigi ir péc iespgjas ciesa EUI sadarbiba
izstradat un ieviest normativos un uzraudzibas reguléumus saistiba ar iegulditaju aizsardzibu, piem.,
kombinétas pardosanas joma (*9).

12.3. ECB tapat atzinigi vérté komisijas priekslikumus ieguldijumu konsultaciju joma. Lai gan tas ir solis
pareizaja virziena, ECB aicina Komisiju apsvért papildus pasakumus mazo iegulditdju aizsardzibas
stiprina$anai, piem., finansu zinasanu uzlabosanu (*).

12.4. Terosinata MiFID (*%) dod tiesibas dalibvalstim noteikt konkrétus kritérijus péc kuriem vérté pasvaldibu
un viet§jo publisko iestazu pieredzi un zinaSanas, tam ladzot tas uzskatit par profesionaliem klien-
tiem. ST pieeja nem véra to, ka Eiropa ievérojami atskiras $adu iestdzu sp&ja noveértdt finansu saistibu
sekas. Dalibvalstu publiskas finanses var nopietni ietekmét publisko iestazu kltidaini lémumi, kas
potenciali var negativi ietekmét finansu stabilitati Eiropas limeni. Turklat var bt nepiecieSams ligt
dalibvalstis noteikt kritérijus, kas precizé kuras iestazu kategorijas atbilst tam, lai tas uzskatitu par
profesionaliem klientiem. Ari EVTI varétu tikt liigta sniegt noradijumus $aja joma.

13.  Treso valstu uznemumi

13.1. ECB atbalsta ierosinato saskanoto regulgjumu pakalpojumiem, ko treSo valstu uznémumi sniedz
Savieniba, un atlauju uznémumiem dibinat filiales viena dalibvalsti, lai sniegtu pakalpojumus citas
dalibvalstis, nedibinot turpmakas filiales. Saskapots piekluves rezims treSo valstu uznémumiem
mazinas fragmentaciju, uzlabos lidzvertigus darbibas nosacijumus dalibvalstis un palielinas juridisko
noteiktibu visiem tirgus dalibniekiem, jo tirgus piekluves nosacijumi klis vieglak paredzami.

Ch)

(2

(*3) Visparigus apsvérumus sk. arf 3. punkta.

(**) Saja sakara sk. Komisijas lidzigo viedokli attieciba uz apvienotiem ieguldfjumu mazumtirdzniecibas produktiem
ierosinatas MiFID paskaidrojuma raksta 3.4.2. punkta.

(*°) OV L 135, 31.5.1994., 5. Ipp. Sk. COM(2010) 368 galiga redakcija, ar ko parstrada Direktivu 94/19/EK.

(*%) Sk. &1 atzinuma pielikuma 6. grozijumu ierosinatas MiFID 24. panta 7. punkta otraja dala.

(*7) Sk. arT Regulas (ES) Nr. 1095/2010 9. panta 1. punkta b) apakSpunktu.

(*%) Sk ierosinatas MiFID 1I pielikumu (IL.1).
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ECB atzimé, ka lidzveértigs iegulditaju aizsardzibas limenis un lidzvertigi regulativie standarti treSo
valstu uzpémumiem salidzindgjuma ar ES[EEZ uznémumiem ir biitiski nepieciesams tirgus kroplojumu
noversanai.

lerosinata diferencéta pieeja noskir obligatu filiales nodibinasanu, ja ieguldjumu pakalpojumi vai
darbibas tiek sniegtas mazajiem klientiem, un iespgjamu $adu pakalpojumu sniegSanu bez filiales
nodibinasanas pargjos gadijumos. Tas atspogulo nepiecieSamibu uzlabot mazo klientu aizsardzibas
limeni, kas ierosinataja MiFID tiek risinata ar: i) Komisijas lémumu par uzraudzibas reguléjuma
lidzvértibu tresaja valsti; ii) dazu MiFID prasibu attiecina$anu uz filiali; un iii) paredzot, ka uzraudzibu
veic kompetenta iestade dalibvalsti, kura filiale sanémusi darbibas atlauju (*%). Tomér ECB atzimé, ka,
lai mazajiem iegulditajiem faktiski nodrosinatu to pasu aizsardzibas limeni, sadarbibas ligumiem ar
treSajam valstim janodrosina, ka iegulditajus aizsarga pietickama sakotnéja kapitala prasiba, nemot
véra, ka vienigi tresas valsts uznémums, nevis ta filidle ir tiesibu un pienakumu turétajs un atbild
attieciba pret iegulditajiem. Turklat iegulditajiem var ievérojami kaitét tas, ka stridu jarisina tresas
valsts jurisdikcija un saskana ar tas likumiem.

B. Direktivas 2003/6/EK parskatisana

14.
14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Visparigi noteikumi

Tirgus launpratigas izmanto$anas rezima pieméro$anas joma (°°) ir paplainata, ieklaujot taja jaunus
tirgus, Ipasi jaunas tirdzniecibas vietas, piem., DTS un RTS, un to attiecinot uz arpusbirzas finansu
instrumentus, t. sk. atvasinatos instrumentus. Turklat jebkura darbiba vai darfjumi saistiba ar finansu
instrumentiem, kas ietilpst ierosinatas MAR darbibas joma, ietilpst piemérosanas joma ari tad, ja $ada
darbiba vai darfjums notiek arpus reguléta tirgus, DTS vai RTS. ECB atbalsta Komisijas priekslikumu
paplasinat tirgus launpratigas izmantosanas regulégjuma piemérosanas jomu, ciktal tas uzlabo tirgus
launpratigas izmantoSanas rezima efektivitati, to pielagojot finansu inovacijam un jaunakajiem
tehnikas sasniegumiem.

Aizliegumi un prasibas ierosinataja MAR tiks pieméroti ari attieciba uz darbibam, ko veic arpus
Savienibas (61), lai aizkavétu noteikumu apieSanu, parcelot darbibu arpus Savienibas, Sadu darbibu
efektivai kontrolei un sankciju noteik3anai ECB par batiskiem uzskata sadarbibas ligumus ar tre$ajam
valstim. Saja sakara ECB atzinigi vérté to, ka §is jautdjums risindts ierosinitaja MAR, un ka taja
paredzéts, ka EVTI $o procesu koordiné un veicina, sagatavojot paraugus (°?). Nemot to véra, ECB
iesaka paplasinat izslégSanas reZimu ari uz monetara un publiska parada parvaldibas darbibam, kas
dazos gadijumos ari notiek arpus Savienibas.

ECB atzinigi verté, ka ierosinataja MAR apskatiti konkréti tirgus manipulacijas gadijumi (¢3), atsauco-
ties uz tadiem jauniem tirdzniecibas panémieniem ka algoritmiska tirdznieciba, t. sk. augstfrekvences
tirdznieciba. Ka minéts ieprieks, lai gan algoritmiskajai tirdzniecibai var bat pamatots mérkis, ta var
radit arT ievérojamu risku, jo ta traucé normalu tirgus darbibu un pastiprina svarstigumu, kas neatbilst
sabiedribas interesem. Tadé] ECB atbalsta 3adu tirdzniecibas panémienu stingru kontroli, lai aizsargatu
normalu tirgus darbibu un sabiedribas intereses.

lerosinata MAR (°%) netie$i norada, ka tirdznieciba tirgus slégSanas bridi ir tirgus manipulacija vai
mégindjums veikt tirgus manipulaciju. Tomér daudzos tirgos novérojami lielaki tirdzniecibas apjomi

>%) lerosinatas MiFID 43. panta 2. punkts.

%0) Sk. ierosinatas MAR 2. pantu.
o1) lerosinatas MAR 2. panta 4. punkts

93) Sk. ierosinatas MAR 8. panta 3. punktu un ar to saistito 16. grozijumu 3 atzinuma pielikuma.

)
o
(6?) Sk. ierosinatas MAR 20. pantu.
*)
*9

o4 Sk. ierosinatas MAR 8. panta 3. punkta b) apakSpunktu
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16.

darbadienas sakuma vai beigas, kad tiek veikti norékini par pozicijam, apstradata nakts informacija vai
tirgiem tiek pazinoti kadi jaunumi. Saja sakara ECB ieteikti sikaku analizi vai uzlabojumus $aja tirgus
manipulacijas definicija.

leksgjas informacijas definicija

ECB atzinigi vérté iek$Gjas informacijas definicijas darbibas jomu (°°). Tomér atsauce uz preci (°°)
norada, ka kadas preces aktualtirgus var tikt izmantots, lai manipulétu $is preces vai citu precu
atvasinato instrumentu, un otradi. Tapat noradits (°7), ka ierosinatais MAR piemérosanas joma nav
japaplasina uz ricibu, kas nav saistita ar finan$u instrumentiem, piem., tirdzniecibu ar precu aktual-
ligumiem, kas ietekmé tikai aktualtirgu. Saja sakara jasniedz skaidraka definicija, jo, ka netiesi pienem
ierosinata MAR (%), aktualtirgi un atvasinato instrumentu tirgi ir saistiti gan precu zina, gan pari
robezam, un ir griti saprast kada veida aktualtirdznieciba ietekmés tikai aktualtirgu.

Sistemiski svarigas iekSejas informacijas atklasana

16.1. lerosinata MAR prasa finansu instrumentu emitentam péc iespéjas atrak informét sabiedribu par

informaciju, kas tiesi skar emitentu (°%). Taja pasa laika ierosinata MAR saglaba Direktivas 2003/6/EK
normu, kas emitentam lauj atlikt publiskosanu, ja i) maz ticams, ka neatklasana maldinas sabiedribu,
un ii) var tikt nodrosinata informacijas konfidencialitate. Ja tiek izmantota §i informacijas atklasanas
atlik$ana, emitentam kompetenta iestade jainformé talit péc informacijas atklasanas, lai ta varétu ex
post parbaudit atlik§anas Ipaso apstaklus (°). Turklat ierosinata MAR paredz jaunu informacijas atkla-
Sanas rezima elementu, ka kompetenta iestade var ex ante emitentam atlaut publiskas informacijas
atklasanas atliksanu, ja i) informacija ir sistémiski nozimiga, ii) atlikt informacijas atklaganu ir sabied-
ribas interesés, un iii) var tikt nodrosinata informacijas konfidencialitate (7).

16.2. Ka minéts iepriekséja atzinuma (72), ECB atbalsta turpmaku juridiska reguléjuma uzlabosanu informa-

cijas atklaganas atlikSanai saskana ar ierosinato MAR. Visparéjas intereses publiskot informaciju var
bit nepiecieSams lidzsvarot ar nepiecieSamibu saglabat konfidencialitati uz vismaz ierobeZotu laika
posmu emitenta vai sabiedribas interesés. Informacijas publiskas atklasanas atlik§ana var notikt divas
situacijas — i) emitenta interesés un uz emitenta atbildibu (7?), vai ii) sabiedribas interesés un péc
kompetentas iestades atlaujas sanemsanas (). ECB atzinigi vérté izpémumu sabiedribas intere$u
gadijuma, kas apvienots ar nosacijumu, ka informacijai jabit sistémiski nozimigai, tadéjadi atlaujot
nemt véra finansu stabilitates apsvérumus, kas var rasties gadijuma, ja emitents sapem arkartas
likviditates atbalstu.

16.3. Finansu iestazu gadijuma vértéjumu par to, vai informacija ir sistémiski nozimiga, un to vai publis-

koSanas atlik§ana ir sabiedribas interesés, javeic ciesa sadarbiba ar nacionalo centralo banku un
nacionalo uzraudzibas iestadi, un, ja ta nav ne centrala banka, ne uzraudzibas iestade, ar makrouz-
raudzibas iestadi. Janosaka piemérotas un efektivas procediiras nacionalaja limeni, lai nodrosinatu
savlaicigu 3o iestaZu iesaistiSanos, to stiprinot ar principu kopumu Savienibas limeni. Ja to attaisno

Sk. lerosinatas MAR 6. panta 1. punkta b) apakspunktu.

Sk. Ierosinatas MAR 15. apsvérumu un 2. panta 3. punktu.

Sk. ierosinatas MAR paskaidrojuma raksta 3.4.1.2. punktu un 15. apsvérumu.

Sk. ierosinatas MAR 15. apsvérumu.

Sk. lerosinatas MAR 12. panta 1. punktu.

Sk. ierosinatas MAR 12. panta 4. punktu; sk. ierosinatdas MAR paskaidrojuma raksta 3.4.3.2. punktu un Direktivas
2003/6/EK 6. panta 2. punktu.

Sk. lerosinatas MAR 12. panta 5. punktu.

Sk. 2. punktu ECB 2010. gada 11. janvara Atzinuma CON/2010/6 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko groza Direktivu 2003/71/EK un Direktivu 2004/109/EK (OV C 19, 26.1.2010. 1. lpp.).
lerosinatas MAR 12. panta 4. punkts.

Skat. 71. atsauci.
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17.1.

17.2.

sistémiska nozimiba un sabiedribas intereses, kompetentajai iestadei jabit tiesibam pienemt rikojumu
par publiskoSanas atlikSanu. Jo ipasi informaciju par centralas bankas sniegto aizdevumu vai citu
likviditates nodrosindjumu konkrétai kreditiestadei, t. sk. arkartas likviditates palidzibu, var bt nepie-
cieams uz laiku paturét konfidencialu, lai veicinatu finansu sistémas stabilitati kopuma un saglabatu
sabiedribas uzticibu krizes perioda (7).

Kriminalsankcijas ieksejas informacijas |aunpratigas izmantoSanas un tirgus manipuldcijas gadijuma

ECB atzinigi vérté ierosinatas MAD normas, kas nosaka noteikumu minimumu kriminalsankcijam par
nopietnakajiem tirgus Jaunpratigas izmantosanas parkapumiem. Sie noteikumi ir bitiski, lai nodrosi-
natu juridiska reguléjuma efektivitati un panakumus un Savienibas politikas cinai ar tirgus launpratigu
izmantosanu efektivu ievieSanu. Turklat lidzvertigi, stipri un atturosi sankciju rezimi cipai ar finansu
noziegumiem un to konsekventa un efektiva piemérosana ir butiskas likuma varas sastavdalas, kas
veicina finan$u stabilitati.

ECB atzinigi vérté, ka ierosinata MAD (7°) risina juridisko personu atbildibas jautajumu, jo $ada
atbildiba uzpémumu limeni var rosinat stingraku iek$€jo uzraudzibu un kontroli, tadgjadi veicinot
labu korporativo parvaldibu un tirgus disciplinu. Tomér $o normu veiksmigai ievie$anai un planoto
politikas mérku sasniegSanai blis nepiecieSama uzmaniga nacionalas juridiskas specifikas izvértésana,
jo ne visas dalibvalstis pastav juridisko personu kriminalatbildibas jédziens.

Attieciba uz grozijumiem, kurus ECB iesaka veikt ierosinataja MiFID, MiFIR, MAD vai MAR, konkréti
redakcionali priekslikumi kopa ar paskaidrojumiem ir izklastiti pielikuma.

Frankfurté pie Mainas, 2012. gada 22. marta

(75) S
(76) S

ECB prezidents
Mario DRAGHI

k. ierosinato 14., 15. un 17. grozjjumu $ atzinuma pielikuma.
k. ierosinatis MAD 7. pantu.
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PIELIKUMS

Redakcionali priekslikumi ierosinataja MiFID

Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (')

1. grozijums

lerosinatas MiFID 47. apsvérums

“(47) Sos potencialos riskus, ko rada biezaka tehnologijas

izmantoSana, vislabak var mazinat, apvienojot
konkrétas risku kontroles, lai kontrolétu sabiedribas,
kuras veic algoritmisko tirdzniecibu vai loti biezus
tirdzniecibas darfjumus, ar citiem pasakumiem, kas
veérsti uz tirdzniecibas vietu organizétajiem, kuriem
pieklas 3adas sabiedribas. Batu velams nodroSinat,
lai uznémumiem, kas veic loti biezus tirdzniecibas
darfjumus, batu atbilstoda atlauja, ja tie ir tirdznie-
cibas vietas tiesi locekli. Tas nodro$inatu, ka uz
tiem attiecas §is direktivas organizatoriskas prasibas
un tie tiek pienacigi uzraudziti.”

“(47) Sos potencialos riskus, ko rada biezaka tehnologijas

izmantoSana, vislabak var mazinat, apvienojot
konkrétas risku kontroles, lai kontrolétu sabiedribas,
kuras veic algoritmisko tirdzniecibu vai loti biezus
tirdzniecibas darfjumus, ar citiem pasakumiem, kas
vérsti uz tirdzniecibas vietu organizétajiem, kuriem
pieklis adas sabiedribas. Baitu vélams nodrosinat,
lai wznémumient—kas—veie algoritmiski un Joti
biezius tirdzniecibas darfjumins,—béatu—atbilstosa
at-l-auja tiktu uzskatiti par ieguldijumu pakalpoju-
miem vai darbibam, t. sk., ja tie ir—tirdzniecibas
vietas-tiei-locekli tiek veikti sava varda. Tas nodro-
$inatu, ka uzpémumi, kas veic $is darbibas, ir
licenceti ka ieguldijumu sabiedribas un uz tiem
attiecas §is direktivas organizatoriskds prasibas un
tie tiek pienacigi uzraudziti.”

Paskaidrojums

Janodrosina atbilstiba starp So apsverumu un ierosinatas MiFID 17. pantu ne tikai attiecba uz Joti bieziem tirdzniecibas darjjumiem,
bet ari uz algoritmisko tirdzniedbu, un japrecize, ka nepiecieSama uzpemumu licenceSana, jo $is darbibas tiek uzskatitas par
ieguldijumu pakalpojumiem. Algoritmiska tirdzniedba, izmantojot netieSo piekuvi tirdzniecibas vietam, nav mazak riskanta finansu
tirgiem un stabilitatei ka algoritmiska tirdzniedba, ko veic tirdzniecibas vietas tieSais dalibnieks. Sk. arT grozijumu ierosinatas MiFID
2. panta.

2. grozijums

lerosinatas MiFID 108. apsvérums

“(108) Finansu pakalpojumu tehniskajiem standartiem bitu
janodrosina konsekventa saskanosana un atbilstosa

“(108) Finansu pakalpojumu tehniskajiem standartiem bitu
janodrosina konsekventa saskanosana un atbilstosa

nogulditaju, iegulditaju un patérétaju aizsardziba
visa Savieniba. Bitu efektivi un atbilstosi uzticét
EVTI ka specializétas kompetences iestadei izveidot
iesnieg§anai Komisijai to regulativo un IstenoSanas
tehnisko standartu projektus, kas neietver politikas

nogulditaju, iegulditaju un patérétaju aizsardziba
visa Savieniba. Bitu efektivi un atbilstosi uzticét
EVTI ka specializétas kompetences iestadei izveidot
iesniegdanai Komisijai to regulativo un istenosanas
tehnisko standartu projektus, kas neietver politikas

variantus izvéles.” variantus izvéles. Lai nodro$inatu iegulditaju un
patérétaju saskanotu aizsardzibu visos finansu
pakalpojumu sektoros, EVTI savi uzdevumi
péc iesp&jas javeic cie$a sadarbiba ar abam
paréjam EUI Apvienotas komitejas ietvaros.”

Paskaidrojums

Lai nodrosinatu iegulditaju un paterétaju saskanotu aizsardzibu visos finansu pakalpojumu sektoros, EVTI savi uzdevumi cik iespgjams
javeic ciesa sadarbiba ar abam paregjam EUI Apvienotds komitejas ietvaros.

3. grozijums

lerosinatas MiFID 2. pants

“1.  S$i direktiva neattiecas uz: “1.  S$i direktiva neattiecas uz:

() ()

d) personam, kas nesniedz citus ieguldijumu pakalpojumus
vai neveic citas darbibas, iznemot darfjumu veikSanu
sava varda, ja vien tas nav:

d) personam, kas nesniedz citus ieguldijumu pakalpojumus
vai neveic citas darbibas, iznemot darfjumu veik$anu
sava varda, ja vien tas nav:

i) tirgus lideri; i) tirgus lideri;
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Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (1)

i) reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki;

iii) ja vien tas neveic darfjumus sava varda, izpildot
klientu pasatijumus;

Sis atbrivojums neattiecas uz personam, kurdim pieméro
atbrivojumu saskana ar 2. panta 1. punkta i) apakSpunktu,
kuras veic darfjumus ar finansu instrumentiem sava varda
ka reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas
locekles vai dalibnieces, tostarp uz tirgus lideriem saistiba
ar atvasinatajiem precu instrumentiem, emisiju kvotam vai
to atvasinatajiem instrumentiem;

)

ii) reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki;
iii) algoritmiskas tirdzniecibas veicgji; vai

ivii) ja vien tas neveic darjjumus sava varda, izpildot
klientu pasttijumus;

Sis atbrivojums neattiecas uz personam, kurdm pieméro
atbrivojumu saskana ar 2. panta 1. punkta i) apak$punktu,
kuras veic darfjumus ar finansu instrumentiem sava varda
ka reguléta tirgus vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas
locekles vai dalibnieces, tostarp uz tirgus lideriem saistiba
ar atvasinatajiem precu instrumentiem, emisiju kvotam vai
to atvasinatajiem instrumentiem;

)"

Paskaidrojums

Prasibas, kas attiecas uz algoritmisko tirdzniecibu vai Joti biezu tirdzniecibu, janosaka neatkarigi no ta, vai tas tiek veiktas klientu
varda vai sava varda, jo tirdzniedba sava varda nemazina baZas, kas ir pamata nepiecieSamibai regulet un uzraudzit algoritmisko
tirdzniecibu, nemot vera Sadas tirdzniecibas darbibas radito risku un problemu sarezgitibu, jutigumu un nopietnibu.

4. grozijums

lerosinatas MiFID 9. panta 6. punkts

“

¢) nosaka, apstiprina un parrauga politiku attieciba uz
uznémuma pakalpojumiem, darbibam, produktiem un
operacijam, nemot véra uzpémuma riska pielaidi un
savu klientu raksturlielumus un vajadzibas, kuriem tie
tiks piedavati vai sniegti, tostarp vajadzibas gadijuma
veicot atbilstosu stresa testu,”

“«

c) nosaka, apstiprina un parrauga politiku attieciba uz
uznémuma pakalpojumiem, darbibam, produktiem
un operacijam, nemot véra uzpémuma riska pielaidi
un savu klientu raksturlielumus un vajadzibas, kuriem
tie tiks piedavati vai sniegti, tostarp vajadzibas gadi-
juma veicot atbilstosu stresa testu,

ca) nosaka, apstiprina un parrauga par pardoSanu
atbildigo uzpeémuma darbinieku atlidzibu, kas
javeido ta, lai veicinatu atbildigu uznémeéjdarbibu,
godigu attieksmi pret patérétdjiem un novérstu
intereSu konfliktus. Atlidzibas struktiiru piena-
cigos gadijjumos jadara zinamu klientiem, piem.,
gadijumos, kuros nevar tikt novérsti vai kontroléti
iespgjamie intereSu konflikti;”

Paskaidrojums

Japastiprina ierosinataja MiFID (?) ietvertais princips, kas attiecas uz vadibas atbildibu par pardosanas darbinieku atlidzibu. lerosinata
grozijuma merkis ir veicinat atlidzibas politikas drosu korporativas parvaldibas sistemu iestades, kas veic ne tikai bankam raksturigas
darbibas. To darbibas specifikas un nepiemerotu atlidzibas shemu rezultata radusds iespejamas negativas ietekmes uz klientiem de],
Saja joma janosaka kopéjas prasibas visam ieguldijumu sabiedribam, kuru merkis ir atbildiga uznemejdarbiba, godiga attieksme pret
klientiem un interesu konfliktu noversana, kas atbilst priekslikumam Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par piekluvi kre-
ditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiediibu konsultativo uzraudzibu (%), ka ari ESAO principiem (*).

5. grozijums

lerosinatas MiFID 17. panta 2. punkts

“2. leguldijumu sabiedriba, kas veic algoritmisko tirdz- | “2.  Ieguldjjumu sabiedriba, kas veic algoritmisko tirdz-

niecibu, vismaz reizi gada iesniedz piederibas valsts kompe-
tentajai iestadei aprakstu par savas algoritmiskas tirdz-
niecibas stratégiju veidu, detalizétiem tirdzniecibas paramet-
riem vai sistémas ierobezojumiem, galvenajam atbilstibas
un riska kontroles sistémam, kas nodrosina 1. punkta nosa-
cjumu izpildi, un sisttmu parbaudes rezultatiem. Kompe-
tenta iestade jebkura laika drikst pieprasit ieguldjumu
sabiedribai sikaku informaciju par tas algoritmisko tirdznie-
cibu un sistémam, kas tiek izmantotas, lai veiktu $adu tird-
zniecibu.”

niecibu, vismaz reizi gada iesniedz piederibas valsts kompe-
tentajai iestadei aprakstu par savas algoritmiskas tirdznie-
cibas stratégiju veidu, detalizétiem tirdzniecibas paramet-
riem vai sistémas ierobezojumiem, galvenajam atbilstibas
un riska kontroles sisttmam, kas nodrosina 1. punkta nosa-
cijumu izpildi, un sistému parbaudes rezultatiem. leguldi-
jumu sabiedriba péc Kkompetentds iestades liguma
sniedz afatka-ditksepi 3 5 tedstbai
sikaku informaciju par tas algoritmisko tirdzniecibu un
sistémam, kas tiek izmantotas, lai veiktu $adu tirdzniecibu.”
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ECB ierosinatie grozijumi (1)

Paskaidrojums

lerosinatas MiFID 17. panta 2. punkta janodrosina, ka ieguldijumu sabiediiba sniedz kompetentajai iestadei jebkadu pieprasito

papildus informaciju.

6. grozijums

lerosinatas MiFID 24. panta 7. punkts

“7. Ja ieguldijumu pakalpojumu piedava kopa ar citu
pakalpojumu vai produktu ka dalu no paketes vai ki nosa-
cjlumu tam paSam ligumam vai paketei, ieguldjumu
sabiedriba informé klientu, vai ir iesp&jams iegadaties
dazados komponentus atseviski, un sniedz atseviskas
zinas par katra komponenta izmaksam un maksam.

EVTI vélakais lidz [] izstrada un periodiski atjaunina kombi-
nétas pardosanas prakses novértéSanas un uzraudzibas
vadlinijas, jo pasi situacijam, kad kombinétas pardosanas
prakse neatbilst 1. punkta noteiktajiem pienakumiem.”

“7.  Ja ieguldijumu pakalpojumu piedava kopa ar citu
pakalpojumu vai produktu ka dalu no paketes vai ka nosa-
cjumu tam pasam ligumam vai paketei, ieguldijumu
sabiedriba informé Kklientu, vai ir iesp&ams iegadaties
dazados komponentus atseviski, un sniedz atseviskas
zinas par katra komponenta izmaksam un maksam.

EVTI ar Apvienotis komitejas palidzibu, sadarbojoties
ar EBI un EAFPI, velakais lidz (.) izstrada un periodiski
atjaunina kombinétas pardoSanas prakses novértésanas un
uzraudzibas vadlinijas, jo ipasi situacijam, kad kombinétas
pardosanas prakse neatbilst 1. punkta noteiktajiem piena-
kumiem.”

Paskaidrojums

Visu tris EUI sadarbiba pamatnostadnu izstrade ir loti nozimiga attiecibd uz kombinéto pardosanu, jo $ada situacija neparprotami ir
iesaistiti dazadas finansu nozares, piem., apdrosinasana un banku nozare.

7. grozijums

lerosinatas MiFID 36. panta 8. punkta otra dala

“EVTI lidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz $os regu-
lativo tehnisko standartu projektus Komisijai.”

“EVTI lidz [20163. gada 31. decembrim] iesniedz $os regu-
lativo tehnisko standartu projektus Komisijai.”

Paskaidrojums

EVTI jaiesniedz standarti Komisijai lidz TARGET2 vertspapiriem (T2V) sakuma dienai 2015. gada junija vai, velakais, lidz 2016.
gada 31. decembrim. Tas pats redakcionalais priekslikums tiek ieteikts ka grozijums ierosinatds MiFID 36. panta 9. punkta un 37.
panta 11. un 12. punktd. Sie panti prasa EVTI izstradat tehniskos standartus to procesu atbalstam, kas nepieciesami, lai nodrosinatu
ieguldijumu sabiediibu brivibu sniegt parrobezu ieguldijumu pakalpojumus un darbibas, ka ari dibinat filiales. Tas ir svarigs
konkurences un finansu tirgu integracijas nosacijums un var poziti ietekmet T2V parrobeZu norekinu efektivitati un apjomu.

8. grozijums

lerosinatas MiFID 39. panta 2. punkta otra dala

“Sis reguléta tirgus kompetentds iestddes novértgjums
neskar valstu centralo banku ka norékinu sistému parraugu
kompetenci vai citu uzraudzibas iestazu kompetenci attie-
ciba uz 3adam sisttmam. Kompetenta iestade nem véra
parraudzibu/uzraudzibu, ko minétas iestades jau veikusas,
lai novérstu nevajadzigu kontroles dublésanos.”

“Sis regulétd tirgus kompetentds iestides novért&jums
neskar valstu attiecigo centralo banku ka norékinu sistému
parraugu kompetenci vai citu uzraudzibas iestazu kompe-
tenci attieciba uz $adam sisttmam. Kompetenta iestade
nem véra parraudzibufuzraudzibu, ko minétas iestades jau
veikusas, lai novérstu nevajadzigu kontroles dublésanos.”

Paskaidrojums

Kliringa un norekinu sistemu parraugosa centrald banka var biit ne tikai nacionala centrala banka, bet ari ECB.

Tas pats redakcionals priekslikums jaapsver ari ka grozijums ierosinatds MiFID 40. panta 2. punkta otraja dald un 57. panta 2.

punkta otraja dala.
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9. grozijums

lerosinatas MiFID 41. panta 1. punkta g) apak$punkts

“ “

g) uzpémums ir iesniedzis pieprasjumu par dalibu iegul-
ditaju kompensacijas sistéma, kas apstiprinata vai atzita
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada
3. marta Direktivu 97/9/EK par iegulditaju kompensa-

cijas sisttmam.”

g) uznémums atlaujas iegniSanas laika ir—jesniedzis
pieprasijumu-pardalibu piedalas iegulditdju kompensa-
cijas sistéma, kas apstiprinata vai atzita saskanpa ar
Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada 3. marta
Direktivu 97/9[EK par iegulditaju kompensacijas sisté-
mam.”

Paskaidrojums

Lai nodrosinatu mazumtirdzniecibas klientu efektivu aizsardzibu, atlaujas sanemsanas prieksnosacijumam jabiit dalibai iegulditaju
kompensacijas sistema, nevis tikai tas ligumam, ievérojot noteikumus par Savieniba nodibinatajam ieguldijumu sabiedribam (sk.
ierosinatas MiFID 14. pantu un taja mineto Direktivas 97/9/EK 2. panta 1. punktu). Turklat ECB uzsver vajadzibu nodroSinat 3a
saskana ierosinato MiFID noteikta regulejuma atbilstibu Direktivas 97/9/EK 11. pantam, kas paredz dalibvalstim iespeju izvertet
Savienibas nodroSinajuma atbilstibu nodrosinajumam, kas noteikts treSaja valsti, kura atrodas filiales galvenais birojs.

10. grozijums

lerosinatas MiFID 51. panta 7. punkts

“7.  Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus | “7.  Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus

saskana ar 94. pantu attieciba uz Saja panta minétajam
prasibam, jo Ipasi $adam prasibam:

()

¢) noteikt maksimalo un minimalo neizpildito rikojumu
skaitu attieciba pret darfjumiem, ko var pienemt regu-
letie tirgi, un minimalo pielaujamo darbibu apjomu;”

saskana ar 94. pantu attieciba uz $aja panta minétajam
prasibam, jo ipasi $adam prasibam:

()

¢) noteikt maksimalo wa—minimale neizpildito rikojumu

skaitu attieciba pret darfjumiem, ko var piepemt regu-
letie tirgi, un minimalo pielaujamo darbibu apjomu;”

Paskaidrojums

Nav skaidra ekonomiska pamatojuma noteikt minimalo neizpildito rikojumu skaitu pret darjjumiem.

11. grozijums

lerosinatas MiFID 91. pants

“91. pants
Sadarbiba un informacijas apmaina ar EVTI

1. Piemérojot So direktivu, kompetentas iestades sadar-
bojas ar EVTI saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetentas iestades nekavéjoties sniedz EVTI visu
nepiecieSamo informaciju, lai ta varétu pildit pienakumus,
kas noteikti $aja direktiva un saskana ar Regulas (ES) Nr.
1095/2010 35. panta noteikumiem.”

“91. pants

Sadarbiba un informacijas apmaina ar EVTI Eiropas
Finan$u uzraudzibas sistémas (EFUS) ietvaros un sadar-
biba ar Eiropas Centralo banku sistému (ECBS)

1. Kompetentas iestades sava EFUS dalibniecu
statusa sadarbojas uz uzticibas un savstarpéjas cienas
pamata, jo ipasi nodrosinot pienacigas un uzticamas
informacijas nodosanu viena otrai un citiem EFUS
dalibniekiem saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu
4. panta 3. punkta noteikto patiesas sadarbibas prin-
cipu.

+ 2. Piemérojot 3o direktivu, kompetentas iestades
sadarbojas ar EVTI saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.

3. Kompetentas iestades nekavéjoties sniedz EVTI
visu nepieciesamo informaciju, lai ta varétu pildit pienaku-
mus, kas noteikti $aja direktiva un saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 35. panta noteikumiem, un vajadzibas
gadijuma sniedz ECBS centralajam bankam informa-
ciju, kas saistita ar to uzdevumu izpildi”
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Paskaidrojums.

Skaidiibas un juridiskas noteiktibas de| ierosinataja MiFID jaatspogulo sadarbibas princips, kas noteikts Eiropas finansu uzraudzibas
nesendas reformas konteksta. Turklat jauzlabo informacijas sniegSanas kartiba ECBS centralajam bankam, t. sk. ECB. ECB iesaka
lidzigus grozijumus pec vajadzibas ieklaut citas attiecigajas finansu nozares direktivas — sk. ari ECB Atzinuma CON/2012/5 3.
grozijumu ierosindtas direktivas 7. pantd.

(") Teksts treknraksta ir ta dala, kuru ECB ierosina ieklaut ka jaunu tekstu. Nosvitrotais teksts ir ta dala, kuru ECB ierosina svitrot.
(3) Sk. MiFID 39. apsvérumu.

(%) Sk. COM(2011) 453 galiga redakcija.

() Sk. ESAO G20 augsta limena principus finansu klientu aizsardzibai (OECD G20 high-level principles on financial consumer protection

(15 October 2011)), saskana ar kuriem “uzpémumu atlidzibu pardoSanas darbiniekiem janosaka, veicinot atbildigu uznéméjdarbibu,
godigu atticksmi pret klientiem un interesu konfliktu novérsanu. Atlidzibas struktiru pienacigos gadjjumos jadara zinamu klientiem,
piem., gadijumos, kuros nevar tikt novérsti vai kontroléti iesp&jamie interesu konflikti.”

Redakcionali priekslikumi ierosinataja MiFIR

Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (')

12. grozijums

lerosinatas MiFIR 1. panta 5. punkts (jauns)

Nav teksta

“5.  Péctirdzniecibas informacijas atklagana, Kkas
minéta 19. un 20. panta, un 23. panta noteiktais piena-
kums zipot par darjjumiem neattiecas un darjjumiem,
kuros darfjuma partneris ir ECBS centrala banka.”

Paskaidrojums

Sk. §T atzinuma 7. punktu.

13. grozijums

lerosinatas MiFIR 23. pants

“2.  $a panta 1. punktd noteiktds saistibas nepieméro
finansu instrumentiem, kurus nav atlauts tirgot vai kurus
netirgo daudzpusgja tirdzniecibas sistéma vai reguléta tirdz-
niecibas sistéma, finansu instrumentiem, kuru vértiba nav
atkariga no tada finansu instrumenta vértibas, kuru atlauts
tirgot vai kuru tirgo daudzpuséja tirdzniecibas sistéma vai
reguléta tirdzniecibas sistéma, ne ari finansu instrumentiem,
kuriem nav vai visticamak nebis ietekmes uz finansu
instrumentu, kuru atlauts tirgot un tirgo daudzpusgja tirdz-
niecibas sistéma vai reguléta tirdzniecibas sistéma.

()

7. Ja saskana ar direktivas [jaund FITD] 37. panta 8.
punktu $aja panta paredzétie zinojumi ir nosititi uznéméjas
dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta nosiita o informaciju
ieguldijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompeten-
tajam iestadém, ja vien tas nenolemj, ka tas nevélas sanemt
$o informaciju.

8.  EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu,
lai noteiktu:

()

“2.  $a panta 1. punktd noteiktas saistibas nepieméro
finandu instrumentiem, kurus nav atlauts tirgot reguléta
tirgin vai kurus netirgo daudzpusgja tirdzniecibas sistema
vai reguléta tirdzniecibas sistéma, finansu instrumentiem,
kuru vértiba nav atkariga no tada finansu instrumenta verti-
bas, kuru atlauts tirgot reguléta tirgii vai kuru tirgo daudz-
pusja tirdzniecibas sisttma vai regulétd tirdzniecibas
sistéma, ne ari finansu instrumentiem, kuriem nav vai visti-
camak nebiis ietekmes uz finansu instrumentu, kuru atlauts
tirgot reguléta tirgi un tirgo daudzpusgja tirdzniecibas
sistéma vai reguléta tirdzniecibas sistéma.

()

7. Ja saskapa ar direktivas [jauna FITD] 37. panta 8.
punktu 3aja panta paredzétie zipojumi ir nosititi uzné-
méjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta nosita o infor-
maciju  ieguldjjumu sabiedribas piederibas  dalibvalsts
kompetentajam iestadém, ja vien tas nenolemj, ka tas
nevélas sanemt $o informaciju.

Kompetentis ijestades visus saskana ar So pantu
sanemto informaciju nosiita EVTI noteiktai vienotai
sistémai, kas paredzéta darfjumu pazinoSanai Savie-
nibas limeni. Vienota sistéma layj attiecigajam kompe-
tentajam iestadem pieklat visai saskana ar So pantu
zinotajai informacijai.

8. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu,
lai noteiktu:

()
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Komisijai ir pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr.
1095/2010 10.-14. pantu piepemt $a punkta pirmaja dala
minétos reguléjosos tehniskos standartus.

9.  Divus gadus péc §is regulas stasanas speka EVTI zino
Komisijai par $a panta darbibu, tostarp par to, vai sanemto
un starp kompetentajam iestadém savstarpéji nodoto dari-
jumu parskatu saturs un formats visaptverosi lauj uzraudzit
ieguldijumu sabiedribu darbibu atbilstosi 21. pantam.
Komisija var veikt pasakumus jebkuru izmainu ierosinasa-
nai, tostarp, lai nodrosinatu, ka darjjumi tiek ievaditi EVTI
noradita sistéma, nevis nosititi kompetentajam iestadem,
kas Jautu attiecigajam kompetentajam iestadém piek]at
visai informacijai, kas pazinota saskana ar $o pantu.”

d) apstradi 7. punkta noteiktaja vienotaja sistéma un
procediiras informacijas apmainai starp $o sistému
un kompetentajam iestadem.

Komisijai ir pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr.
1095/2010 10.-14. pantu pienemt 33 punkta pirmaja dala
minétos regulgjosos tehniskos standartus.

9.  Divus gadus péc 3is regulas stasanas spéka EVTI zino
Komisijai par §a panta darbibu, tostarp par to, vai sanemto
un starp kompetentajam iestaddém un 7. punkta minéto
vienoto sistému savstarpéji nodoto darfjumu parskatu
saturs un formats visaptverodi lauj uzraudzit ieguldijumu
sabiedribu darbibu atbilstodi 21. pantam. Komisija var
veikt pasakumus jebkuru izmainu ierosinasanai, tostarp,
lai nodrosinatu, ka darfjumi tiek ievaditi EVF-neradita
tikai 7. punkta noteiktaja sistéma, nevis nosititi kompe-

tentajam iestadem, kasJautu—attiecigajamkeompetentajanm

Paskaidrojums

Darijumu pazinosanas informacijai jabiit viegli pieejamai viena Eiropas limena sistéma, ko EVTI nosaka pec iespejas agrak, nevis
parskatisanas klauzulas piemérosanas rezultatd divus gadus péc ierosinatas MiFIR stasanas speka. Turklat EVTI jaizstrada regulativo
tehnisko standartu projekts, lai noteiktu informacijas efektivas apmainas mehanismu §is sistémas un kompetento iestaZu starpd.

Atsauce uz reguletiem tirgiem 23. panta 2. punktd kopa ar atsauci uz daudzpusgju tirdzniedbas sistemu un regulétu tirdzniedbas
sistemu precizé, ka formulegjums “atlauts tirgot” tapat ka pargja MiFIR attiecas uz finansu instrumentiem, kas tiek tirgoti reguléta

tirgil.

(") Teksts treknraksta ir teksts, kuru ECB ierosina ieklaut ka jaunu tekstu. Nosvitrotais teksts ir teksts, kuru ECB ierosina svitrot.

Redakcionali priekslikumi ierosinataja MAR

Komisijas ierosinatais teksts

ECB ierosinatie grozijumi (!)

14. grozijums

lerosinatas MAR 25. apsvérums

“(25) Tajos gadijumos, kad finansu iestade sapem arkartas
palidzibu aizdevuma veida, iespéjams, ka finansialas
stabilitates apsvérumu dél ir ieteicams aizkavét
ieksgjas informacijas atklasanu, ja informacija ir sisté-
miski svariga. Tapéc kompetentajai iestadei butu
jabat iespéjai atlaut iek3gjas informacijas atklasanas
kavejumu.”

“25) Fa - _kad-finansuiestade_sanem-arka
palidzibu-aizdevuma-veidailespéjams, ka finansialas
stabilitates apsverumu dé] ir ieteicams aizkavet
ieksgjas informacijas atklasanu, ja informacija ir
sistémiski svariga. Tapéc kompetentajai iestadei
biitu jabiit iespéjai atfatst lemt par ieksgjas informa-
cijas atklasanas kav&jumu.

(25a) Attieciba uz finan$u iestadém, proti, ja tas
sanem centralo banku aizdevumus, t.sk. arkartas
likviditates palidzibu, vértejumu par to, vai
informacija ir sistémiski svariga un vai tas atkla-
$ana ir sabiedribas intereses, javeic ciesa sadar-
biba ar attiecigo centralo banku, emitentu uzrau-
goSo kompetento iestadi un, nepiecieSamibas
gadijuma, nacionalo makrouzraudzibas iestadi.”
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Paskaidrojums.

Kompetentajai iestadei jabut ne tikai tiesibam atlaut informacijas atklasanu, bet a7 pec savas iniciativas lemt par sistémiski svarigas
ieksgjas informacijas atklasanas atlikSanu. Emitentiem, kas ir finansu iestades, arkartas likviditates sanemsana ir svarigs, bet ne
vienigais sistemiski svarigas informacijas piemeérs. Turklat, sistemiskds nozimes attiedba uz Sadiem emitentiem novertgjums javeic,
sadarbojoties ar attiecigo centralo banku, uzraudzibas iestadi un nacionalo makrouzraudzibas iestadi (?) un nemot véra finansu
stabilitates apsverumus. Sis grozijums ir saistits ar talak teksta izklastito 17. grozijumu.

15. grozijums

lerosinatas MAR 5. panta 1. punkts (jauns)

Nav teksta “20. FinanSu iestade ir iestade, kas sanemusi atlauju
veikt kadu no darbibam, kas uzskaititas Eiropas
Parlamenta un Padomes [datums] Direktiva
xx/xx[ES par piekluvi kreditiestazu darbibai un
kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsulta-
tivo uzraudzibu un par grozijumiem Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87/EK
par papildu uzraudzibu kreditiestadém, apdrosina-
Sanas uzpémumiem un ieguldijumu sabiedribam
finansu konglomeratos (*), Eiropas Parlamenta un
Padomes [datums] Reguli (ES) Nr. xx/xx par
finan$u instrumentu tirgiem, ar ko groza Regulu
(ETIR) par arpusbirZas atvasinatiem finanSu
instrumentiem, centralajiem darjjumu partneriem
un  tirdzniecibas  registriem (**),  Eiropas
Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra
Direktiva 2009/138/EK par uznéméjdarbibas
uzsakSanu un veikSanu apdrosinaSanas un parap-
droSinasanas joma (Maksatspéja II) (***), Eiropas
Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jilija
Direktiva 2009/65/EK par normativo un adminis-
trativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem
(PVKIU) (****), Eiropas Parlamenta un Padomes
2003. gada 3. junija Direktiva 2003/41/EK par
papildpensijas  kapitala uzkraSanas institiiciju
darbibu un uzraudzibu (****¥), ka ari Eiropas
Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. junija
Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijjumu
fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direk-
tiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula
(EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr.
1095/2010 (**+++%),

" OVL[...].

) OV L [...]

(" OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.
() OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
() OV L 235, 23.9.2003., 10. Ipp.

(o) OV L 174, 1.7.2011, 1. Ipp.”

Paskaidrojums.

ECBS centralas bankas ir jaiesaista lemuma pienemsand par sistémiskas informacijas atklasanas atlikSanu, ciktal ta attiecas uz finansu
iestadem (sk. 17. grozijumu). Attiecigi, ierosinataja MAR jaieklauj “finansu iestades” definicija.

16. grozijums

lerosinatas MAR 8. panta 3. punkta c) apakSpunkts

“c) rikojumu nositiSana tirdzniecibas vietai, izmantojot
algoritmiskos tirdzniecibas darfjumus, taja skaita tirdz-
niecibas darfjumus ar mazu laika intervalu, bez nodoma
iesaistities tirdznieciba, bet lai:

“c) rikojumu nositisana tirdzniecibas vietai, izmantojot

algoritmiskos tirdzniecibas darfjumus, taja skaita tirdz-
niecibas darfjumus ar mazu laika intervalu, bez-nedema
iesaistities—tirdznieciba,bet lai:
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— traucétu vai aizkavétu tirdzniecibas vietas tirdzniecibas
shémas darbibu,

— citam personam apgritinatu patiesu rikojumu noteik-
Sanu tirdzniecibas vietas tirdzniecibas sheéma,

— raditu nepatiesu vai maldinosu prieksstatu par finansu
instrumenta piedavajumu vai pieprasjumu;”

— traucétu vai aizkavétu tirdzniecibas vietas tirdzniecibas
shémas darbibu,

— citam personam apgritinatu patiesu rikojumu noteik-
Sanu tirdzniecibas vietas tirdzniecibas shéma,

— raditu nepatiesu vai maldinosu prieksstatu par finansu
instrumenta piedavajumu vai pieprasijumu;”

Paskaidrojums

Algoritmiska tirdznieciba var radit ievérojamu risku sabiedribas interesem un tikt uzskatita par tirgus manipulaciju, ja ta tiek veikta
kada no ieprieks minétajiem Jaunpratigajiem noliikiem pat gadijuma, ja ir ar7 patiess noliiks veikt tirdzniecibu. ECB Saja sakara iesaka

svitrot atsauci uz noliika veikt tirdzniedbu tritkumu.

17. grozijums

lerosinatas MAR 12. panta 5. punkts

“5.  Kompetenta iestade var atlaut finansu instrumenta
emitentam aizkavét ieksgjas informacijas atklasanu sabied-
ribai ar noteikumu, ka ir atbilstiba $adiem nosacjjumiem:

— informacija ir sistémiski svariga,
— tas publiskosanas aizkavéSana ir sabiedribas interesés,

— ir iespgjams nodrosinat informacijas konfidencialitati.

So atlauju sniedz rakstiski. Kompetenta iestade nodrogina,
ka aizkavéjums ir tikai tik ilgs, cik tas ir vajadzigs sabied-
ribas interesés.

Kompetenta iestade vismaz reizi nedéla parbauda, vai aizka-
véjums joprojam ir atbilstigs, un nekavéjoties atce] atlauju,
ja vairs nav atbilstibas a), b) vai ¢) apak$punkta nosaciju-
miem.”

“5.  Kompetentd iestade var adeut lemt, ka finansu
instrumenta emitentam aizkavét jaaizkave ieksgjas infor-
macijas atklasanu sabiedribai ar noteikumu, ka ir atbilstiba
$adiem nosacfjumiem:

— informacija ir sistémiski svariga,
— tas publiskosanas aizkavésana ir sabiedribas interesés,
— ir iesp&jams nodrosinat informacijas konfidencialitati.

Kompetenta iestide pienem léemumu péc savas inicia-
tivas vai péc finansu instrumentu emitenta liiguma, vai
ari, attieciba uz finansu iestadém, kas emité finanSu
instrumentus, péc attiecigdls ECBS centralas bankas,
finan$u instrumentu emitenta uzraudzibas iestades
vai nacionalas makrouzraudzibas iestades liguma.

So atlaujisniedz lemumu pienem rakstiski. Kompetenta
iestade nodrosina, ka aizkavéjums ir tikai tik ilgs, cik tas ir
vajadzigs sabiedribas interesés.

Kompetenta iestade vismaz reizi nedéla parbauda, vai
aizkavéjums joprojam ir atbilstigs, un nekavéjoties atce]
atfatjtt lemumu, ja vairs nav atbilstibas a), b) vai ¢) apaks-
punkta nosacijumiem.

Attieciba uz finansu iestadém, kas emité finan$u instru-
mentus, kompetenta iestade izverté a), b) un c) nosa-
cfjumu izpildi cie$a sadarbiba ar attiecigo ECBS
centralo banku, finanSu instrumentu emitenta uzrau-
dzibas iestadi vai nacionalas makrouzraudzibas iesta-
di

Paskaidrojums

Informacijas atklasanas atlikSana iekSejas informacijas sistémiskdas nozimes de| ir gan emitenta interesés, gan sabiedribas intereses
uzturét finansu stabilitati. Tade] kompetentajai iestadei ne vien emitentam jaatlauj atlikt informacijas atklasanu, bet gan jauzlick par
pienakumu to par pienakumu. Tas var biit iespgjams pec emitenta liiguma, vai kompetentajai iestadei rikojoties pec savas iniciativas.
Turklat, ja emitents ir finansu iestade, ECBS centralajai bankai, uzraudzibas iestadei un makrouzraudzibas iestadei jabiit tiestbam
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ligt kompetento iestadi atlikt ieksgjas informacijas atklasanu, un tam jabiit iesaistitam $adas atlikSanas nosadjumu izvértesana. Sada
ECBS centralas bankas, uzraudzibas iestades un, vajadzibas gadijuma, makrouzraudzibas iestades iesaistiSana laus pietiekami izvértet
finansu stabilitates riskus, jo Tpasi gadijumos, kuros emitents sanem darkartas likviditates atbalstu.

(") Teksts treknraksta ir teksts, kuru ECB ierosina ieklaut ka jaunu tekstu. Nosvitrotais teksts ir teksts, kuru ECB ierosina svitrot.
(3) Saja sakara sk. ESRK 2011. gada 22. decembra leteikumu ESRK/2011/3 par naciondlo iestazu pilnvaraim makrouzraudzibas joma,
pieejams ESRK timekla vietné http:/[www.esrb.europa.cu
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