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KOMISIJAS DIENESTU DARBA DOKUMENTS
IETEKMES NOVERTEJUMA KOPSAVILKUMS

Pavaddokuments dokumentam
PriekSlikums Regulai,
ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiram,
un
priekslikums Direktivai,

ar ko groza Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznpemumiem (PVKIU) un
Direktivu 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem

IEVADS

Regula (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiram' (KA regula) pilniba piemérojama
no 2010. gada 7. decembra. Ta paredz kreditreitingu agenttiru profesionalas &tikas normas.
Turklat 2011. gada 11. maija tika pienemts grozijums KA regula’, uzticot Eiropas Vartspapiru
un tirgu iestadei (EVTI)® ipaSas uzraudzibas pilnvaras par ES registrétam kreditreitingu
agentlram, lai centraliz€tu un vienkarSotu to uzraudzibu ES meroga.

Tomeér esosa KA regula nenodroSina pietickamu risinajumu vairakos ar kreditreitingu
noteikSanas darbibam saistitos jautajumos. Vairakas atbildes, kas tika sapemtas Komisijas
rikotds apspriesanas’ laikda un Komisijas organizéto 2011. gada junija apala galda sarunu’
laika, apstiprinaja nepiecieSamibu atrisinat dazus atlikuSos jautajumus. Tie jo Tpasi attiecas uz
risku saistiba ar finansu tirgu dalibnieku parmérigu palausanos uz kreditreitingiem, uz reitingu
tirgus augsto koncentracijas pakapi un zinama méra uz to, kada veida kreditreitingu agentiiras
tiek atalgotas.

Lai gan ir diezgan daudz nelielu kreditreitingu agentiiru, reitingu tirgd doming tris galvenas
kreditreitingu agentiiras (Fitch, Moody's un Standard & Poors), kuru kopgja tirgus dala

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 16. septembra Regula par kreditreitingu agentiram,
OV L 302, 17.11.20009.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 11. maija Regula (ES) Nr. 513/2011, ar ko groza Regulu
(EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentaram, OV L 145, 31.5.2011.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi) (EVTI), OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.

Komisijas rikota sabiedriska apsprieSanas par kreditreitingu agentiram, kas tika uzsakta 2010. gada
5. novembrT un slégta 2011. gada 7. janvarl. Komisija sanéma vairak neka 100 atbildes.

Eiropas Komisijas dienestu organizgtas 2011. gada 6. julija apala galda sarunas par kreditreitingu
agentiram.
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pasaulé parsniedz 95 %.° Iendksanu tirgi ierobeZo nozares stingrie apjomraditie ietaupijumi,
ka arl kreditreitingu agentiiru reputacija, kurai ir izSkiro$a nozime. Tapat nav nodroSinats
pietickams risinajums noteiktu reitingu kategoriju, jo Ipasi ar valsts parada instrumentu
saistito kreditreitingu, Tpatnibam. Proti, nesenas eurozonas parada krizes laika’ kreditreitingu
agentiiras tika kritiz&tas saistiba ar valsts parada reitingu parredzamibu un kvalitati, un tika
ierosinats jautajums par to, vai ta risinasanai biitu jauzlabo ES tiesiskais reguléjums attieciba
uz kreditreitingu agentiram. Visbeidzot, eso$aja KA regula nav nodroSinats pietickams
risinajums intereSu konfliktiem, kas ir saistiti ar kreditreitingu agenttru akcionaru struktiru
un kreditreitingu agentiiru civiltiesisko atbildibu.

PROBLEMAS FORMULEJUMS

Ieprieks€ja nodala aprakstitas problémas var iedalit sesas plasas jomas:

. parmériga palausands uz aréjiem kreditreitingiem, kas izraisa kraujas efektu® kapitala
tirgos;

J valsts parada reitingu izmaigu kraujas un domino efekts;

J ierobezota izvéle un konkurence kreditreitingu tirgi;

o nepietickami nodroSinatas tiesibas uz tiesisko aizsardzibu reitingu lietotajiem, kuri

cie§ zaud€jumus nepreciza reitinga d¢], ko pieSkirusi kreditreitingu agenttra, kura
parkapj KA regulu;

o iesp&jami samazinata kreditreitingu agenttiru neatkariba sakara ar interesSu konfliktiem,
ko izraisa modelis ,,emitents maksa”, Ipasumtiesibu struktiira un ilgstoSa tas pasas

kreditreitingu agentiiras izmanto$ana; un

o nepietickama kreditreitingu metodikas un procesu atbilstiba.

Finanses — FAZ.NET, S & P, Moody’s un Fitch: Briseles cina ar reitingu oligopolu, 2011. gada junijs.
Skatit Seit: http://financesjournal.com/finances/moodys-fitch-brussels-battle-rating-oligopoly-
5972.html.

Eurozonas parada krizes aprakstu un detaliz&tu analizi skatit ietekmes novértgjuma VI pielikuma.
Kraujas efekts ir pekSnas darbibas, ko izraisa reitinga pazeminasana zem noteiktas robezvertibas, kad
viena vertspapira reitinga pazeminasanai var biit nesamériga lavinveida ietekme.
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SUBSIDIARITATE

Saskana ar subsidiaritates principu (LESD 5. panta 3. punkts) rikoties ES [imeni var tikai tad,
kad dalibvalstis vienas pasas nevar pietickami sasniegt planotos mérkus, un tadel, nemot véra
ieteiktas ricibas apmeéru vai ietekmi, tos var labak sasniegt ES. Lai gan visam ieprieks
minétajam problémam ir svariga ietekme uz katru dalibvalsti, to kop&jo ietekmi var pilniba
saprast tikai parrobezu konteksta. Tas ir saistits ar to, ka viena valsti var izsniegt reitingus par
cita valstt iesniegtiem finansu instrumentiem, tad€jadi valsts [iment 1stenotai darbibai varétu
nebiit nekadas nozimes, jo joprojam bitu iesp&jams izsniegt un izmantot citas ES valsts vai
pat tresas valsts jurisdikcija izsniegtus reitingus. Tap&c pastav risks, ka valsts méroga
reagéSanas uz problémam saistiba ar kreditreitingu izsniegSanu, tiktu apieta vai bitu
neefektiva bez ES méroga ricibas. Tapéc jebkadas turpmakas darbibas kreditreitingu agenttiru
joma vislabak var panakt ar kopigiem centieniem. Tadejadi ES riciba ir uzskatama par
lietderigu, nemot vera subsidiaritates principu.

MERKI UN VELAMIE POLITIKAS RISINAJUMI

Priekslikuma visparigais mérkis ir sekmét ar finansu stabilitati saistito risku samazinasanu un
atjaunot iegulditaju un citu tirgus dalibnieku uzticibu finansu tirgiem un reitingu kvalitatei.
Saja iedala izklastito noteikto politikas risinajumu mérkis ir problému risinagana un attiecigo
ipaso meérku sasniegSana. Ve&lamie politikas risindjumi, nemot véra to efektivitati un
lietderigumu, ir izcelti treknraksta.

.. e e = . . .= . 9 . . v . - 7= . .
Politikas risinajumi, lai samazinatu kraujas efekta” ietekmi uz finansu iestadém un tirgiem,
samazinot palausanos uz aréjiem reitingiem.

Politikas risinajumi

1. Politika nemainas.

2. Samazinat palausanos uz aréjiem reitingiem, uzlabojot iekséjo riska parvaldibu un sekmeéjot iekSéjos reitinga
modejus regulativos nolukos.

3. Pieprasit kreditiestadém, ieguldijumu sabiedribam, apdrosinasanas un parapdrosinasanas sabiedribam izmantot vairak neka
vienu reitingu.

4. Uzlabot strukturéto finanSu produktu emitentiem paredzétas prasibas par regularu informacijas atklasanu.

Ietekmes novert§jums liecina, ka pasakumi, lai uzlabotu ieksgja kreditriska parvaldibu,
palielinatu iek$€jo modelu izmanto$anu regulativos noliikos un jo 1pasi lai sekmétu strukturéto
finanSu produktu emitentu informacijas atklasanu, ir izmaksu zina visizdevigakie risinajumi
pasreizgja situacija. Labas kvalitates reitingi ir noderigi, un biitu jaturpina tos izmantot, tomer
ir svarigi stimulét iek$€jo kreditreitingu sp&ju attistiSanu uzp@mumiem, kuru riciba ir
pietiekami daudz resursu. Tadé] biitu janodrosina, lai principu noverst parmérigu palauSanos
uz kreditreitingiem, kas atbilst FinanSu stabilitates padomes principiem, vispargji piemero
visiem finansu tirgu dalibniekiem. Pirmais politikas pasakumu kopums ar mérki ierobezot
palausanos uz kreditreitingiem jau tika ietverts Komisijas priekslikuma par grozijumiem
Kapitala prasibu direktiva (KPD IV)'™. Saja posma pielagojumi jo ipasi nepiecieSami attieciba
uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) un alternativiem
ieguldijumu fondiem (AIF). Dubulti reitingi attieciba uz strukturétiem finanSu produktiem
lautu veél vairak samazinat palausanos uz reitingiem par Siem kompleksajiem produktiem.

Kraujas efekts ir peksnas darbibas, ko izraisa reitinga pazeminasana zem noteiktas robezvertibas, kad
viena nodro§indjuma pazeminasanai var biit nesameriga lavinveida ietekme.
10 COM(2011) 453 galiga redakcija.
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Velamie risinajumi saskan ar ieintereséto personu viedokliem, ka tadu tiesibu aktos paredzg&to
noteikumu atcelSana, kuri sekmé mehanisku palauSanos uz reitingiem, ir tikai viens solis un
nenodroSina talit€ju risinajumu. leinteresétas personas turklat noradija, ka ir sarezgiti rast
piemérotus pasakumus, lai aizstatu ar€jo reitingu pasreizgjo lietoSanu. Daudzas ieinteresétas
personas uzskatfja, ka tirgus pasakumu izmantoSana reitingu vieta bltu nepieméroti
prociklisks un svarstigs princips, tomér tos varétu nemt véra kopa ar citiem pasakumiem.
Dazas ieinteres€tas personas, jo Tpasi emitenti, neatbalstija ideju par prasibu nodroSinat
vairakus reitingus ka pasakumu, kura meérkis ir samazinat parmerigu palausanos, savukart
dazas nelielas kreditreitingu agentliras atzinigi novért€ja prasibu nodroSinat vairakus
reitingus.

Politikas risinajumi domino efekta risku samazinasanai saistiba ar valsts parada reitingiem

Politikas risinajumi

1. Politika nemainas.

2. Pieprasit kreditreitingu agentiram publicét pilnu izpétes zinojumu par valsts parada reitingiem un personala
norikosanu.

3. Pieprasit kreditreitingu agentiram publicét valsts kreditriska reitingus péc ES tirdzniecibas vietu slég$anas.

4. Pieprasit kreditreitingu agentiram biezak veikt valsts parada reitinga procesus.

5. Paplasinat kompetento iestazu (EVTI) pilnvaras, lai nodrosinatu reitingu metodikas atbilstibu tiesiskajam prasibam.

6. Pieprasit (ES) valstim publicét standartizétu datu kopumu par ekonomikas sniegumu, lai sekmétu kreditriska novértéjumu.

7. Pieskirt pilnvaras EVTI, lai arkartas situacijas uz laiku ierobezotu vai aizliegtu valsts parada reitingu izsnieg$anu.

8. Aicinat esosu, neatkarigu ES struktiru vai pilnigi jaunu Eiropas kreditreitingu agentaru izsniegt kreditreitingus.

9. Aizliegt valsts parada reitingus.

Ietekmes novertejuma tika konstatéti devini risinajumi, ka noverst tirgus stabilitates riskus, ko
izraisa valsts kreditriska reitingi, no kuram pieci risinajumi tika atziti par vélamiem. Viens no
ierosingjumiem ir kreditreitingu agenttiram publicét pilnus izp&tes zinojumus par valsts
kreditriska reitingiem (2. risinajums); So pasakumu atbalstfja ar1 dazu valstu valdibas un
konkrétas nozares ieinteres€tas personas. Turklat valsts parada reitingu noteikSanas process
butu javeic biezak (4. risinajums), un EVTI butu japaredz nepiecieSamas pilnvaras, lai
nodro$inatu metodikas atbilstibu regulas prasibam, ka ari iesp€jas uz laiku aizliegt valsts
kreditriska reitingu izsniegSanu precizi definétos arkartas apstaklos (5. un 7. risinajums), lai
gan dazas ieinteres€tas personas neatbalstija So ideju. letekmes novert€juma turklat tiek
uzskatits par veélamu nodroSinat valsts kreditriska reitingu publicéSanu péc ES tirdzniecibas
vietu slégSanas (3. risinajums). letekmes novert§juma secinats, ka objektivitates un ticamibas
iemeslu dg] saskana ar tirgus dalibnieku viedokli nebtitu lietderigi izmantot esosu neatkarigu
ES struktiiru vai izveidot pilnigi jaunu, publisku Eiropas kreditreitingu agentliru valsts
kreditriska reitingu izsniegSanai. Turklat vairakas ieinteres€tas personas jo 1pasi pauda bazas
par $adu reitingu ticamibu.

Politikas risinajumi kreditreitingu tirgus apstaklu uzlabosanai, lai uzlabotu reitingu kvalitati

Politikas risinajumi

1. Politika nemainas.

2. Sekmét mazo un vidéjo kreditreitingu agentiru tikla izveidi.

3. Sekmét jaunas Eiropas reitingu agentdras izveidi.

4. Saskanot reitingu skalas, lai uzlabotu dazadu kreditreitingu agentiiru izsniegtu reitingu salidzinamibu.

5. Izveidot Eiropas reitingu raditaju (EURIX).
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Politikas risinajumi

6. Pieprasit kreditreitingu agenttram izsniegt kopigus reitingus reitingu komitejas lTmenT.

7. Aizliegt lielam kreditreitingu agenttram iegadaties mazas un vidéjas kreditreitingu agentdras.

8. Noteikt pagaidu ierobezojumus attieciba uz kreditreitingu agentaru tirgus dalu.

9. Pieprasit kreditreitingu agentiiram publicét reitingu noteik§anas cenas un nodros$inat, lai cenas nav diskriminéjo$as
un to pamata ir saistitas izmaksas.

Ietekmes novért€jums analiz€ plasu risinajumu klastu, lai uzlabotu kreditreitingu tirgus
apstaklus, kas varétu sekmét kreditreitingu agentiiru neatkaribu un augstu reitingu kvalitati.
Izmaksu zina izdevigi risinajumi ir uzlabota parredzamiba (5. un 9. risinajums) un reitingu
salidzinamiba (4. risinajums). Turklat mazo un vid&jo kreditreitingu agenttru tikla izveides
veicinasana tiek uzskatita par v€lamu risinajumu, lai samazinatu skérSlus ienaksanai tirgd.
Eiropas reitingu agentiiras izveidoSana ka drizak publiska, nevis privata iniciativa netika
izvertéta ka velams risinajums. Turklat vairakums ieintereséto personu neatbalstija $adu
pasakumu. Biitu janosaka aizliegums lielajam kreditreitingu agentiiram iegadaties mazas un
vidgjas kreditreitingu agentiiras, lai nodroSinatu citu v€lamo, tostarp ar kreditreitingu
neatkaribu saistito risinajumu efektivitati. Tomeér $is aizliegums pats par sevi nebiitu efektivs
veids, ka mainit tirgus struktiiru, un kreditreitingu agentiiras varétu to apiet.

Politikas risinajumi, lai nodrosinatu iegulditdju tiesibas uz tiesisko aizsardzibu

Politikas risinajumi

1. Politika nemainas.

2. Noteikt kreditreitingu agentaru civiltiesisko atbildibu ES tiesibu aktos.

3. Nodrosinat, lai kreditreitingu agentiiram valsts tiesas ir civiltiesiska atbildiba pret kreditreitingu lietotajiem.

Lai nodroSinatu iegulditaju tiesibas uz tiesisko aizsardzibu, ietekmes novertéjums iesaka
izmantot 3. risinajumu, kas noteiktu obligatu prasibu nodrosinat valsts tiesas kreditreitingu
agentiru civiltiesisko atbildibu. Pastav visparigs icintereséto personu viedoklis (ar ievérojamu
pasu kreditreitingu agenttiru iznémumu), ka biitu janodro$ina iesp&ja ierosinat civillietu pret
reitinga agentiiram, tacu tikai par rupji nolaidigu un tiSu parkapumu.

Politikas risinajumi, lai uzlabotu reitingu kvalitati, sekméjot kreditreitingu agentiiru
neatkaribu un veicinot pareizus kreditreitingu noteiksanas procesus un metodiku.

Politikas risinajumi

1. Politika nemainas.

2. Pieprasit no iegulditajiem maksu par reitingiem (modelis ,iegulditajs maksa”)..

3. Pieprasit tirdzniecibas vietam izveidot un nodrosSinat modela ,tirdzniecibas vietas maksa" administréSanu.

4. Pieprastt, lai kreditreitingu agenttru izvélas neatkariga padome.

5. Noteikt rotacijas noteikumus attieciba uz kreditreitingu agentiiram, ko emitents norikojis savu produktu un pasa
emitenta reitinga noteikSanai.

6. Noteikt pasas prasibas par kreditreitingu agentiiru neatkaribu un objektivitati attieciba uz to akcionariem.

7. Noteikt stingrakus noteikumus par reitingu metodikas publicéSanu.

8. Pieprasit kreditreitingu agentiram informét iegulditajus pietiekami savlaicigi pirms reitinga publicé$anas.

Ietekmes novérté§juma noteikti astoni risinagjumi kreditreitingu agentiiru neatkaribas
sekm@&Sanai. Citi modeli, kas varétu biit alternativas modelim ,,emitents maksa”, nav pilniba
brivi no iespéjama interesu konflikta. Saja saistiba Komisija turpinas uzraudzit kreditreitingu
agentliru atalgojuma modelu piemé&rotibu un iesniegs Eiropas Parlamentam un Padomei
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parskatu par veikto uzraudzibu lidz 2012. gada 7. decembrim, ka to paredz KA regulas
39. panta 1. punkts. Ietekmes noveért€§juma ietvertie vElamie risinajumi attiecas uz
pasakumiem, kuru meérkis ir v&l vairak samazinat ar modeli ,,emitents maksa” saistitos
neatkaribas riskus. Vairakas ieinteresétas personas patieSam uzskatija, ka ir iespgams
kontrolét ar modeli ,,emitents maksa” saistitos riskus. Sim nolikam ietekmes novértgjums
iesaka paredz&t obligatu kreditreitingu agenttru rotaciju (5. risingjums), tostarp prasibu
nodros$inat, lai emitentu un ta produktu reitingu nosaka dazadas kreditreitingu agentiiras (S1
prasiba neattiecas uz valsts kreditriska reitingiem), ka arT noteikumus Tpasumtiesibu interesu
regul@Sanai (6. risinajums). Turklat noteikumi par parredzamibu un reitingu public€Sanu ir
izverteti ka velamie risinajumi (7. un 8. risinajums), lai turpinatu intereSu konfliktu risinaSanu
un sekmétu augstu reitingu kvalitati. Tomér So pasakumu efektivitate, jo IpasSi prasiba par
kreditreitingu agenttiru rotaciju, var tikt nodrosinata tikai tad, ja tirgus apstakli veicina mazo
kreditreitingu agentiiru izaugsmi un jaunu dalibnieku ienakSanu reitingu tirgg.

PASAKUMU KOPUMA VISPAREJA IETEKME
Kumulativa ietekme un sinergija

Saja iedala izklastita kumulativa ietekme, ievieSot vélamo politikas risinajumu kopumu.
Velamo politikas risinajumu kopums tika izstradats ta, lai nodroSinatu vispargja merka
sasniegSanu ,,sekmét ar finansu stabilitati saistito risku samazinasanu un atjaunot iegulditaju
un citu tirgus dalibnieku uzticibu finansu tirgiem un reitingu kvalitatei”.

Paredzams, ka v€lamie risinajumi samazinas parmerigu palausanos uz ar&jiem reitingiem,
samazinot argjo reitingu nozimi finanSu pakalpojumu tiesibu aktos. Paredzams, ka tadgjadi
tiks samazinata kreditreitingu agenturu, apdroSinasanas sabiedribu, ieguldijumu fondu un
aktivu parvaldiSanas nozares palauSanas uz argjiem reitingiem. Turklat paredzams, ka
v€lamais politikas risinajums paredzg€t prasibu emitentiem uzlabot informacijas sniegSanu par
strukturétu finanSu produktu pamata esoSajiem aktivu portfeliem palidzetu iegulditajiem veikt
pasiem savu kreditriska novert€jumu ta vieta, lai palautos tikai uz argjiem reitingiem.

Veélamie risinajumi uzlabos ari valsts parada reitingu parredzamibu un kvalitati, nodroSinot
pamata esosas par valsti sniegtds informacijas parbaudi. Pirmais pasakums paredz prasibu
kreditreitingu agentiram parbaudit par valsti sniegtas informacijas precizitati, lai nepielautu
iesp&jamas kliidas valsts kreditriska reitingos. Turklat valsts kreditriska reitingu parredzamibu
un kvalitati varétu uzlabot, pievienojot reitingam publicétu pilnu izpétes zinojumu. Valsts
kreditriska reitingu publicé€Sana péc Eiropas tirdzniecibas vietu slégSanas ir paredz€ta, lai
nodroSinatu visiem tirgus dalibniekiem iesp&u ieglt jaunu reitingu informaciju pirms
tirdzniecibas vietu atvérSanas, tad€jadi sekméjot lielako tirgus trauc€jumu ierobezoSanu. Bez
tam, lai samazinatu nelabvéligas ietekmes risku saistiba ar valsts reitingu pazeminaSanu,
EVTI pieskirtu pilnvaras uz laiku aizliegt valsts kreditriska reitingu izsniegSanu 1pasas regula
paredze€tas situacijas. Tam vajadzetu but arkart§jam, uz stingriem nosacijumiem
piemérojamam pagaidu pasakumam.

Paredzams ar1, ka v€lamie politikas risindjumi uzlabos izv€li un reitingu nozares struktiiru.
Mazas un vidéjas kreditreitingu agentiiras biitu motivétas apmainities ar informaciju, kas
varétu sekmét jaunu tirgus dalibnieku ienaksanu reitingu nozar€ un plasa pakalpojumu klasta
piedavasanu. Turklat atSkirigu reitingu agentiiru veikto reitingu salidzinaSanu varétu sekmét
ar kopigiem reitingu skalas standartiem un Eiropas reitingu raditaju (EURLX). Bez tam
uzlabota parredzamiba attieciba uz cenu politiku un maksu ne tikai veicinatu konkurenci
reitingu tirgti, bet arT lautu EVTI efektivi uzraudzit ar modeli ,,emitents maksa” saistitos
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iesp&jamos interesu konfliktus. Visbeidzot obligata kreditreitingu agentiiru rotacija ne tikai
bitiski samazinatu pret kreditreitingu agentiiras neatkaribu vérstos familiaritates draudus, ko
izraisa ilgstoSas darifjumu attiecibas starp kreditreitingu agentiru un emitentu, bet arl
ieverojami pozitiva veida ietekmétu izveles iesp&ju uzlaboSanu reitingu nozar€, nodroSinot
vairak uznémeéjdarbibas iesp&ju mazajam kreditreitingu agenttiram.

Attieciba uz iegulditaju aizsardzibu vélamie risindjumi nodro$inatu iegulditajiem pienacigas
tiesibas uz tiesisko aizsardzibu pret kreditreitingu agentiram. Tas ari nodroSinatu
kreditreitingu agentiiram lielu motivaciju pildit savus tiesiskos pienakumus un garantét augstu
reitingu kvalitati.

Reitingu neatkaribu uzlabos prasiba emitentiem periodiski nomainit kreditreitingu agenttiru.
IntereSu konfliktu riskus varétu v&l vairak samazinat, liedzot kreditreitingu agentiirai
vienlaicigi sniegt pasititus kreditreitingus par emitentu un ta produktiem. Neatkaribu sekmés
arT kreditreitingu agenttiru IpaSumtiesibu struktiiras uzlaboSana. Turklat reitingu parredzamibu
un kvalitati var€tu uzlabot, paredzot stingrakus noteikumus par reitingu metodikas atklasanu,
ievieSot reitingu metodikas attistibas un apstiprinaSanas procesu, tostarp prasibas
kreditreitingu agentiiram pazinot un pamatot savu reitingu metodikas izmainu iemeslus.
Visbeidzot reitingu kvalitati varétu uzlabot, pieprasot kreditreitingu agenttrai informét
emitentus pietickami savlaicigi pirms reitinga public€Sanas.

Administrativo Skérslu un atbilstibas izmaksu novertésana

Finansu uzpémumiem bis papildu izmaksas saistiba ar prasibam uzlabot iekSgja riska
parvaldibu un ieksgjo reitingu modelu izmanto$anu regulativos noliikos. Sis izmaksas biitu
ievérojamas attiecigajas finanSu nozarés kopuma, tacu samérigas attieciba uz atseviskiem
finanSu uzpémumiem. Emitentiem rastos papildu izmaksas ari saisttba ar uzlabotam
informacijas atklasanas prasibam, kuru kop€ja summa varétu sasniegt EUR 1,7 miljonus no
vienreizgjam izmaksam un EUR 1,92 miljonus gada.

Risingjumu kopums, kas paredzets risku mazinasanai saistiba ar valsts kreditriska reitingu
izraisttu ietekmi, raditu kreditreitingu agentiram art papildu atbilstibas izmaksas, kuru summa
varétu sasniegt EUR 3,27 miljonus gada visa nozar€.

Pasakumi konkurences uzlaboSanai neraditu ievérojamu izmaksu pieaugumu kreditreitingu
agentiram (paredzams, ka reitingu nozarei atbilstibas maksa gada varétu sasniegt aptuveni
EUR 1,38 miljonus). Izmaksas attiektos tikai uz mazo un vidgjo kreditreitinga agenttiru tikla
izveides veicinasanu, kas gada var€tu sasniegt no EUR 0,9 [idz 1,95 miljoniem; Komisija
izskatitu iesp&jas nodrosinat ES finans€jumu $§tm izmaksam.

Paredzams, ka politikas risinajums attieciba uz kreditreitingu agentiiru civiltiesisko atbildibu
pret iegulditajiem raditu atbilstibas izmaksas sakara ar nepiecieSamibu nodroSinat to
civiltiesisko atbildibu vai, ja tas nav iesp&jams, izveidot finanSu buferi, lai segtu iesp&jamas
iegulditaju prasibas.

Visbeidzot, paredzams, ka v€lamie risinajumi saistiba ar kreditreitingu agentiiras neatkaribu
neraditu butiskas papildu izmaksas.

Juridiska instrumenta izvéle

Pasreiz€ja iniciativa ietver plasu pasakumu klastu. Tos var iedalit Cetras kategorijas:
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J pasakumi, kas pieprasa grozijumus esoSaja KA regula;

J pasakumi, kas pieprasa grozijumus esoSaja KA regula kopa ar tehniskajiem
standartiem, kas jaizstrada EVTI;

. pasakumi, kas pieprasa grozijumus nozares tiesibu aktos (Direktivas par PVKIU un
AIF parvalditajiem);
o pasakumi, kuru pamata ir eso$a Savienibas finanSu programma, lai sekm&tu mazo un

vidgjo kreditreitingu agentiiru tikla izveidi.
UZRAUDZIBA UN NOVERTESANA

Ja ierosinatie politikas risinajumi tiks praktiski istenoti, Komisija uzraudzis, ka dalibvalstis
piem@ro ierosinatas politikas. Vajadzibas gadijuma Komisija Tstenos Liguma 226. panta
paredz€to procediiru gadijuma, kad kada no dalibvalstim neievéro savus pienakumus attieciba
uz Savienibas tiesibu aktu Isteno$anu un piemerosanu.

Lai novertetu ierosinato politikas risinajumu efektivitati, Komisija ierosinas noteikt virkni
raditaju ieklausanai uzraudzibas sist€éma, lai sekm€tu novertéSanu tris gadus péec
transponéSanas datuma (iesp&jams, nosiitot zinojumu Padomei un Parlamentam).

Uzraudzibas istenoSanas nolika EVTI sanemtu ceturkSna zinojumus no valsts kompetentajam
iestadem par dazadam politikas jomam.
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