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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Kreditreitingu agentiiras ir svarigi finansu tirgus dalibnieki, un tiem nepiecieSams piemérot
pienacigu tiesisko regulgjumu. Regula (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiram' (KA
regula) ir pilniba piem@rojama no 2010. gada 7. decembra. Regula paredzets, ka kreditreitingu
agentlram stingri jaievéro profesionalas &tikas normas, lai mazinatu iesp&jamos intereSu
konfliktus, nodroSinatu augstu kvalitdti un reitingu un reitinga procesa pietickamu
parredzamibu. Eso$ajam kreditreitingu agentiram lidz 2010. gada 7. septembrim bija
japiesakas registréSanai un jaieveéro regulas prasibas.

Grozijums KA regula (Regula (ES) Nr. 513/2011), kur§ stajas speka 2011. gada 1. junija,
paredz Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) pasas uzraudzibas pilnvaras par ES
registrétam kreditreitingu agentiram, lai centralizétu un vienkarSotu to registraciju un
uzraudzibu ES méroga’.

Lai gan esoSa KA regula nodroSina labu pamatu, taja nav pietickami izskatiti vairaki
jautajumi saistiba ar kreditreitingu noteikSanas darbibam un ar reitingu izmantosanu. Tie jo
ipasi attiecas uz risku saistiba ar finanSu tirgu dalibnieku parmérigo palauSanos uz
kreditreitingiem, uz reitingu tirgus augsto koncentracijas pakapi, uz kreditreitingu agenttiru
civiltiesisko atbildibu pret iegulditajiem, uz intereSu konfliktiem saistiba ar modeli ,,emitents
maksa” un uz kreditreitingu agenttiru akcionaru struktiiru. Turklat esosaja KA regula nav
pietickami izskatitas valsts reitinga Ipatnibas, kas kluva acimredzams eso$as valsts parada
krizes laika.

Eiropas Komisija noradija uz Siem atklatajiem jautajumiem sava 2010. gada 2. jinija
pazinojuma (,,Finansu pakalpojumu reguléiana ilgtspéjigai izaugsmei”)’ un Komisijas
dienestu 2010. gada 5.novembra apspriedes dokumenta®, pazinojot par nepiecieSamibu
meérktiecigi parskatit KA regulu, kas tiek 1stenots ar So priekslikumu

agentliram’. Zinojuma pausts atbalsts nepiecieSamibai uzlabot reglament&josos noteikumus
attieciba uz kreditreitingu agentiram un veikt pasakumus, lai novérstu risku saistiba ar
parmérigu palausanos uz reitingiem. Proti, Eiropas Parlaments cita starpa jo 1paSi atbalsta
stingrakas informacijas sniegSanas prasibas attieciba uz valsts kreditreitingiem, Eiropas
Reitingu raditaja izveidoSanu, lielaku informacijas atklatibu attieciba uz strukturétiem finansu
instrumentiem un kreditreitingu agentiiru civiltiesisko atbildibu. Eiropas Parlaments uzskatija,
ka svarigs uzdevums biitu konkurences veicinaSana un ka bitu jaizp€ta un jaizverte
neatkarigas Eiropas Kreditreitingu agentaras izveidoSanas nepiecieSamiba.

Neoficiala ekonomikas un finanSu ministru sanaksmé 2010. gada 30. septembr1 un 1. oktobr1
Eiropas Savienibas Padome atzina, ka ir nepiecieSami turpmaki centieni vairaku jautajumu

! Eiropas Parlamenta un Padomes 2009.gada 16.septembra Regula (EK) Nr. 1060/2009 par
kreditreitingu agentaram, OV L 302, 17.11.2009.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 11. maija Regula (EK) Nr. 513/2011, ar ko groza Regulu
(EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiram, OV L 145, 31.5.2011.

} COM(2010) 301 galiga redakcija.

Skatit: http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/cra_en.htm.
http://www.europarl.europa.eu/oeil/FindByProcnum.do?lang=en&procnum=INI/2010/2302.
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izskatiSana, kas saistiti ar kreditreitingu darbibam, tostarp ar risku, ko izraisa parmériga
palausanas uz kreditreitingiem, un intereSu konfliktu risku, ko izraisa reitingu agentiiru
atalgojuma modelis. Eiropas Padome 2011. gada 23. oktobr1 secinaja, ka japanak, lai tiktu
samazinata parmeériga palauSanas uz kreditreitingiem.

Turklat Eiropas vertspapiru komiteja un Eiropas Banku komiteja, ko veido dalibvalstu finansu
ministriju parstavji, savas 2010. gada 9. novembra un 2011. gada 19. septembra sanaksmeés
parrunaja nepiecieSamibu v&l vairak stiprinat reglament€joSos noteikumus attieciba uz
kreditreitingu agenttiram.

Finansu stabilitates padome (FSP) starptautiska Itment 2010. gada oktobrT noteica principus,
lai samazinatu iestazu un finan3u iestdzu palausanos uz aréjiem reitingiem®. Principos aicinats
tiesibu aktos svitrot vai aizstat atsauces uz $adiem reitingiem, ja ir pieejami piemeroti
alternativi  kreditsp&jas  standarti, un pieprasit iegulditajiem veikt patstavigus
kreditnovertejumus. Sos principus apstiprinaja 2010. gada novembra Seulas G20 samita.

Komisija nesen izskatija jautajumu par finanSu iestdzu parmérigu palauSanos uz reitingiem
saistiba ar tiesibu aktu reformu banku darbibas joma’. Komisija $aja saistiba ierosinaja ieviest
noteikumu, kas paredz, ka bankam un ieguldijumu sabiedribam pasam jaizverte to juridisko
personu un finanSu instrumentu kreditrisks, kuros tas veic ieguldijumus, un nevis vienkarsi
japalaujas uz argjiem reitingiem. Lidzigu noteikumu Komisija ierosindja paral€li §im regulas
priekSlikumam iesniegtaja grozijumu projekta par PVKIU direktivu un direktivu par
alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem®.

2. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES
NOVERTEJUMU REZULTATI

Eiropas Komisija vadija sabiedrisko apspriesanos laika no 2010. gada 5.novembra lidz
2011. gada 7. janvarim, iepazistinot ar vairakam iesp&jam, ka risinat konstatétas problémas.
Komisija sanéma aptuveni 100 atbildes no ieinteres€tajam personam, kas tika nemtas véra sa
priekSlikuma projekta sagatavoSana. Saistiba ar So apsprieSanas dokumentu sanemto atbilzu
kopsavilkumu skatit $aja timekla vietné:

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-
consultation-20110704_en.pdf.

ieinteres€tajam personam par minétajiem jautdjumiem. . Apala galda sarunu kopsavilkumu
skatit $aja ttmekla vietné:

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 101027.pdf .
Komisijas 2011. gada 20. julija priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par piekluvi

kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un ieguldfjumu sabiedribu konsultativo uzraudzibu un par
grozijumiem Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/87/EK par papildu uzraudzibu
kreditiestadém, apdro§inasanas uznémumiem un ieguldijumu sabiedribam finansu konglomeratos,
COM(2011) 453 galiga redakcija. Skatit 77. panta b) punktu.

Komisijas 2011. gada 15. novembra priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko
groza Direkttvu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU) un Direktivu par alternativo ieguldijumu
fondu parvaldniekiem un Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem
saistiba ar parak lielu palauSanos uz kreditreitingiem, COM(2011) xxx galiga redakcija.
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http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/agencies/roundtable en.pdf.

Sim priekslikumam ir veikts ietekmes novértéjums. Ietekmes novértgjumu skatit $aja timekla

vietne:

http://ec.europa.eu/internal market/securities/agencies/index en.htm.

Ietekmes noveértejuma tika konstatetas Sadas problémas:

tiesibu aktos paredzetas prasibas izmantot argjos kreditreitingus, iegulditaju parmeériga
argjo reitingu izmantoS$ana ieks$¢ja riska parvaldiSanai, ieguldijumu strat€égiju tiesa
saistiba ar reitingiem, ka arT nepietickama informacija par strukturétiem finansu
instrumentiem izraisa parmerigu palausanos uz argjiem kreditreitingiem, kas savukart
sekmé procikliskumu un , kraujas” efektu’ kapitala tirgos.

valsts kreditriska procesa nepietickama objektivitate, pabeigtiba un parredzamiba kopa
ar parmerigu palausanos izraisa "kraujas” efektu un ar valsts kreditreitinga izmainam
saistttu nelabveligu ietekmi;

......

reitinga rezultatu salidzinasanas iesp&ju trikums ietekmé ierobezo izvéli un
konkurenci kreditreitingu tirgi;

nepietickami nodroSinatas tiesibas uz tiesisko aizsardzibu reitingu lietotajiem, kuri
cie§ zaud&jumus nepreciza reitinga dél, ko izsniegusi kreditreitingu agentura, kura
parkapj KA regulu;

iesp&jami samazinata kreditreitingu agentiiru neatkariba sakara ar intereSu konfliktiem,
ko izraisa modelis ,emitents maksa”, Ipasumtiesibu struktiira un ilgstosas
IpaSumtiesibas taja pasa kreditreitingu agentiira; un

nepietickama kreditreitingu metodikas un procesu atbilstiba.

Priekslikuma visparigais merkis ir sekmét ar finanSu stabilitati saistito risku samazinasanu un
atjaunot iegulditaju un citu tirgus dalibnieku uzticibu finansu tirgiem un reitingu kvalitatei.
Tika izvertétas dazadas politikas iesp€jas, lai risinatu konstatétas problémas un tad&jadi
panaktu atbilstigos noteiktos merkus:

samazinat kraujas efekta ietekmi uz finanSu iestadém un tirgiem, samazinot
palauSanos uz argjiem reitingiem;

samazinat kaitigas ietekmes riskus saistiba ar valsts parada reitingiem,;

uzlabot kreditreitingu tirgus apstaklus, nemot véra ierobezoto izvéli un konkurenci
kreditreitingu tirgi, lai uzlabotu reitingu kvalitati;

nodroSinat iegulditaju tiesibas uz tiesisko aizsardzibu, jo paslaik nav nodroSinatas
pietickamas tiesibas uz tiesisko aizsardzibu tiem reitingu lietotajiem, kuriem ir raditi

Kraujas efekts ir pekSnas darbibas, ko izraisa reitinga pazeminasana zem noteiktas robezvertibas, kad
viena vertspapira reitinga pazeminasanai var biit nesamériga lavinveida ietekme.
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zaud&jumi saistiba ar kreditreitingu agentiiras izsniegtu kreditreitingu, kas ir
parkapusi KA regulu; un

— uzlabot reitingu kvalitati, sekm&jot kreditreitingu agentiiru neatkaribu un veicinot
pareizus kreditreitingu noteikSanas procesus un metodiku. Pasreiz kreditreitingu
agentliru neatkariba, iesp&jams, ir samazinata sakara ar intereSu konfliktiem, ko
izraisa modelis ,,emitents maksa”, TpaSumtiesibu struktiira un ilgstoSas darjjumu
attiecibas ar vienu un to pasu kreditreitingu agentiiru.

Velamas politikas iesp€jas ir izklastitas turpmak 3.4.punktd un atspogulotas Saja
priekslikuma. Paredzams, ka v€lamas iesp€jas samazinas finanSu iestazu parmerigu
palausanos uz argjiem reitingiem, samazinot argjo reitingu nozimi finansu pakalpojumu
tiesibu aktos. Turklat paredzams, ka, uzlabojumi informacijas sniegSana par strukturétu
finanSu produktu pamata esoSajiem aktivu portfeliem palidzétu iegulditajiem veikt paSiem
savu kreditriska novert&jumu ta vieta, lai palautos tikai uz argjiem reitingiem.

Valsts kreditreitingu parredzamibu un kvalitati uzlabos, parbaudot to pamata esoSo
informaciju un publicgjot reitingam pievienoto pilno izpetes zinojumu. Paredzams, ka izveles
iesp&jas un reitingu nozares infrastruktiru uzlabos atSkirigu reitingu agenttru veikto reitingu
saltdzinasana, ko var€tu panakt, sekméjot kopigu reitingu skalas standartu un Eiropas reitingu
raditaja (EURILX) izveidosanu. Turklat obligata kreditreitingu agentiiru rotacija ne tikai butiski
samazinatu pret kreditreitingu agenttiras neatkaribu vérstos familiaritates draudus, ko izraisa
ilgstosas darTjumu attiecibas starp kreditreitingu agentiiru un emitentu, bet ari ievérojami
pozitiva veida ietekm@tu izveéles iesp&ju uzlaboSanu reitingu nozargé, nodroSinot vairak
uznéméjdarbibas iesp&ju mazajam kreditreitingu agenttiram.

Attieciba uz iegulditaju aizsardzibu, nosakot iegulditajiem tiesibas uz tiesisko aizsardzibu pret
kreditreitingu agentiram, liela méra stimulétu kreditreitingu agenttras ievérot juridiskos
pienakumus un nodro$inat augstu reitingu kvalitati. Reitingu neatkariba tiks uzlabota, ievieSot
prasibu emitentiem periodiski nomainit kreditreitingu agentiiru un nosakot stingrakas prasibas
attieciba uz kreditreitingu agentliru pasumtiesibu struktiiru neatkaribu. Turklat biitu janovers
iesp€ja kreditreitingu agentiirai vienlaicigi sniegt reitingus par emitentu un ta produktiem.

Reitingu parredzamibu un kvalitati varétu uzlabot vél vairak, paredzot stingrakus noteikumus
par reitingu metodikas atklaSanu, ievieSot reitingu metodikas attistibas un apstiprinasanas
procesu, tostarp prasibas kreditreitingu agentliram pazinot un pamatot savu reitingu metodikas
izmainu iemeslus un pieprasot kreditreitingu agentiram informé&t emitentus pietickami
savlaicigi pirms reitinga public€Sanas.

Izmaksu zina papildu izmaksas rastos finanSu sabiedribam saistiba ar prasibam uzlabot ieks¢ja
riska parvaldibu un ieks$€jo reitingu modelu izmantoSanu regulativos nolikos, ka ari
emitentiem saistiba ar stingrakam prasibam par informacijas atklaSanu. Atbilstibas
nodro$inasanas papildu izmaksas radisies ar1 kreditreitingu agentiiram, samazinot ar valsts
kreditreitingiem saistitos nelabvéligas ietekmes riskus. Tomér konkurences uzlaboSanas
pasakumi butiski nepalielinas kreditreitingu agentiiru izmaksas. Paredzams, ka politikas
iesp€ja attieciba uz kreditreitingu agenttru civiltiesisko atbildibu pret iegulditajiem raditu
atbilstibas izmaksas sakara ar nepiecieSamibu nodroSinat to civiltiesisko atbildibu vai, ja tas
nav iesp&jams, izveidot finanSu buferi, lai segtu iesp&jamas iegulditaju prasibas. Visbeidzot,
paredzams, ka v€lamas iesp€jas saistiba ar kreditreitingu agentiiras neatkaribu neraditu
butiskas papildu izmaksas.
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3. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
3.1. Juridiskais pamats

Priekslikums pamatojas uz LESD 114. pantu.

3.2. Subsidiaritate un proporcionalitate

Saskana ar subsidiaritates principu (LESD 5. panta 3. punktu) rikoties ES Itment var tikai tad,
kad dalibvalstis vienas pasas nevar pietieckami sasniegt planotos mérkus, un tadel, nemot véra
ieteiktas ricibas apméru vai ietekmi, tos var labak sasniegt ES. Kreditvérté§juma agentiiru
uznéméjdarbiba ir globala. Viena dalibvalsti esoSas kreditreitingu agentiiras izsniegtos
vertg§jumus izmanto un uz tiem palaujas tirgus dalibnieki visa ES. Tiesiska reguléjuma
nepilnibas vai neesamiba attieciba uz kreditreitingu agenttram viena konkréta dalibvalst
varétu negativi ietekmét tirgus dalibniekus un finansu tirgus visa ES. Tadel ir nepiecieSami
pareizi, visa ES piemérojami regul€joSie noteikumi, kas aizsargatu iegulditajus un tirgus no
iespéjamam klimém. Tapéc jebkadas turpmakas darbibas kreditreitingu agentiiru joma
vislabak var 1stenot ES méroga.

Ierosinatie grozijumi turklat ir samérigi, ka to paredz LESD liguma 5. panta 4. punkts.
Grozijjumi neparsniedz to, kas nepiecieSams meérku sasniegSanai. Jo 1paSi ir uzlaboti
kreditreitingu agentiiru neatkaribas nosacijumi: emitentu pienakums ir regulari nomainit
kreditreitingu agenttru, Kurai tie maksa par kreditreitingu pieskirSanu, un izvéléties dazadas
kreditreitingu agentliras $So emitentu un to parada instrumentu kreditreitingu izsniegSanai. Lai
gan Sie pienakumi ierobezo uznéméjdarbibas brivibu, to pieméroSana atbilst izvirzitajiem
mérkiem un normativajai videi. Tos pieméro tikai attieciba uz pakalpojumiem sabiedribas
interesés (kreditreitingi, ko var izmantot regulativiem nolikiem), ko sniedz konkrétas
reglamentgtas iestades (kreditreitingu agentiiras), ievérojot konkrétus nosacijumus (modelis
,,emitents maksa”), un rotacijas gadijuma tikai uz laiku. Tomér kreditreitingu agentiiram nav
liegts turpinat kreditreitingu pakalpojumu sniegSanu tirgi: kreditreitingu agentiira, kurai
pieprasits atturéties no kreditreitingu pakalpojumu sniegSanas konkrétam emitentam, tomér
varétu turpinat sniegt kreditreitingu pakalpojumus citiem emitentiem. Tirgus konteksta
rotacijas noteikumu visparéja piemeéroSana sekmeés jaunas uznémejdarbibas iespgjas, jo visiem
emitentiem blis jamaina kreditreitingu agenttira. Turklat kreditreitingu agenttiras arvien var
izsniegt nepasiititus kreditreitingus par vienu un to pasu emitentu, pamatojoties uz savu
pieredzi.

Bez tam grozijumi paredz ierobezot dazas iegulditaju un lielo kreditreitingu agenttru
ieguldijumu izvéles iespgjas. legulditajiem ar vismaz 5% lidzdalibu kreditreitingu agentiira ir
liegts iegiit lidzdalibu virs 5% kada cita kreditreitingu agentiira. Sis ierobeZojums ir
nepiecieSams, lai garant€tu izpratni par kreditreitingu agenttru neatkaribu, ko varétu ietekmét,
ja vieniem un tiem paSiem akcionariem vai biedriem biitu javeic ieguldijumi dazadas
kreditreitingu agentiiras, kas nepieder pie vienas un tas pasas kreditreitingu agentiiru grupas,
pat tad, ja Sie akcionari vai biedri nespgj tiesiska veida izmantot domingjosu ietekmi vai
kontroli. Sis risks ir vél lielaks, nemot véra to, ka ES registrétas kreditreitingu agentiiras ir
birzas saraksta neieklautas sabiedribas un tadejadi ir mazak parredzamas. Tomér, lai
nodro$inatu iesp&ju joprojam veikt tiri ekonomiskus ieguldijumus kreditreitingu agentiiras,
aizliegumu vienlaicigi ieguldit vairak neka viena kreditreitingu agenttra nedrikst paplaSinat
uz ieguldijjumiem, kurus veic, izmantojot kolektivo ieguldijumu shémas, ko parvalda tresas
personas, kas nav atkarigas no iegulditaja un kas nav paklautas iegulditaja ietekmei.
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3.3. Atbilstiba LESD 290. un 291. pantam

Komisija 2009. gada 23. septembr1 pienéma priekslikumus regulam, ar ko izveido EBI,
EAFPI un EVTI. Saja sakara Komisija vélas atkartot savus izteikumus par LESD 290. un
291. pantu attieciba uz regulu par Eiropas uzraudzibas iestadém pienemsSanu: ,,Attieciba uz
regulativo standartu piepemsanas procesu Komisija akcente finansu pakalpojumu nozares
unikalo raksturu, kas izriet no Lamfalisi struktiras un ir neparprotami atzits LESD
pievienotaja 39. deklaracija. Tomeér Komisija nopietni Saubas, vai tas lomas ierobezojumi
delegéto aktu un istenos$anas pasakumu pienemsana atbilst LESD 290. un 291. pantam.”

3.4. PriekSlikuma skaidrojums

Ar $a priekSlikuma 1. pantu tiek grozita KA regula. Turpmakajas apakSiedalas minétas
atsauces attiecas uz grozitajiem vai jaunajiem KA regulas pantiem, ja vien nav noradits citadi.

3.4.1.  Regulas piemérosanas jomas paplasindsana, ieklaujot reitingu prognozes

Papildus kreditreitingiem kreditreitingu agentiiras publicg ari ,,reitingu prognozes”, sniedzot
atzinumu par kreditreitinga iesp&jamo nakotnes virzibu. Komisija ierosina paplaSinat
kreditreitingu noteikumu darbibas jomu, lai vajadzibas gadijuma ieklautu arT ,reitingu
prognozes”. Grozitaja teksta jo ipaSi noteikta prasiba kreditreitingu agentiram atklat
laikposmu, kura ir paredzamas izmainas kreditreitinga (skatit 2. punkta f) apakSpunktu
I pielikuma D iedalas II dala). Tad€] dazadas KA regulas dalas ir 1paSi pielagotas: 3. panta,
6. panta 1.punkta, 7.panta 5.punkta, 8.panta 2.punkta un 10.panta 1.un 2.punkta,
I pielikuma B iedalas 1., 3. un 7. punkta; C iedalas 2., 3. un 7. punkta; D iedalas I dalas 1., 2.,
4.un 5. punkta; un E iedalas I dalas 3. punkta. Turklat turpmak min&tie grozijumi vajadzibas
gadijuma ir pielagoti ar1 ,,reitingu prognozu” jédziena ieklauSanai.

3.4.2.  Grozijumi saistiba ar kreditreitingu izmantosanu

KA regula ieklautais jaunais 5.a pants paredz prasibu noteiktam finansu iestadém pasam veikt
kreditriska novertgjumu. Tade] tam aktivu kreditspgjas novert€Sana biitu javairas no
mehaniskas palausanas vai palausanas vienigi uz ar€jiem kreditreitingiem. Kompetentajam
iestadem jakontroleé So finanSu uzne€mumu veikto noveértéjuma procesu piemérotiba, tostarp
jauzrauga, lai finan$u uzp@mumi parmérigi nepalautos uz kreditreitingiem. Sa noteikuma
pamata ir principi, ko 2010. gada oktobr noteica FinanSu stabilitates padome, lai samazinatu
palauSanos uz kreditreitingu agentiiru reitingiem.

Turklat saskapa ar jauno 5.b pantu EVTI, EBI un EAFPI pamatnostadnés nav jaatsaucas uz
kreditreitingiem, ieteikumiem un tehnisko standartu projektiem, ja pastav iesp&ja, ka Sadas
atsauces varetu veicinat kompetento iestazu vai finanSu tirgu dalibnieku mehanisku
palausanos uz kreditreitingiem. Bez tam min€tajam iestadém attiecigi japielago esosas
pamatnostadnes un ieteikumi vélakais lidz 2013. gada 31. decembrim.

Citi grozijumi paredz€ti, lai noverstu risku, ko izraisa finansu tirgu dalibnieku parmeriga
palausanas uz kreditreitingiem attieciba uz strukturétiem finanSu instrumentiem un lai
uzlabotu $adu instrumentu kreditreitingu kvalitati.

— 8.a pants: $aja jaunaja panta paredz€tas prasibas emitentiem (vai iniciatoriem vai
sponsoriem) pastavigi atklat noteiktu informaciju par strukturtiem finanSu
produktiem, jo 1pasi par strukturéto finanSu produktu pamata esoso aktivu portfelu
galvenajiem elementiem, kas nepiecieSami iegulditajiem, lai tie varétu veikt pasi
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savus kredita novert€§jumus un tadejadi izvairitos no vajadzibas palauties uz argjiem
reitingiem. ST informacija jaatklaj, izmantojot centraliz€tu timekla vietni, ko uztur
EVTIL

— 8.b pants: $aja jaunaja panta paredzEta prasiba emitentiem (vai ar tiem saistitajam
treSajam personam), kuri ludz izsniegt reitingu, S$aja procesa iesaistit divas
kreditreitingu agentiiras, kas ir viena no otras neatkarigas, lai paraléli izsniegtu divus
neatkarigus kreditreitingus par vieniem un tiem pasiem finanSu instrumentiem.

Visbeidzot janem véra, ka Komisija paraléli ierosina grozijumus Eiropas Parlamenta un
Padomes 2009. gada 13. julija Direktiva 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzp€mumiem
(PVKIU)'" un Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. juinija Direktiva 2011/61/ES par
alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem, lai nodroSinatu, ka princips noveérst parmerigu
palausanos uz kreditreitingiem tiek ieklauts ar1 valstu tiesibu aktos, ar kuriem isteno §is
direktivas.

3.4.3.  Grozijumi saistiba ar kreditreitingu agentiiru neatkaribu

Ar §1s grupas grozijumiem tiek paredzeti stingraki neatkaribas noteikumi, lai risinatu interesu
konfliktus attieciba uz modeli ,,emitents maksa” un kreditreitingu agenttiru akcionaru
struktiiru.

— 6.a pants: ar o jauno pantu ir paredz&ts noverst, ka jebkuram kreditreitingu agentaras
loceklim vai akcionars ar vismaz 5% lidzdalibu pieder 5% vai vairak jebkura cita
kreditreitingu agentiira, ja vien attiecigas kreditreitingu agentiiras nav vienas un tas
pasas grupas locekles;

— 6.b pants: ar So jauno pantu ievie§ rotacijas noteikumu attieciba uz kreditreitingu
agenttiram, ko emitents piesaistijis (t.i., tas neattiecas uz nepasutitiem reitingiem) vai
nu paSa emitenta vai ta parada instrumentu reitinga veikSanai. Piesaistito
kreditreitingu agenttru izmanto ne ilgak par 3 gadiem vai ne ilgak par vienu gadu, ja
ta veic reitingu vairak neka desmit secigiem emitenta parada instrumentiem. Tomer
Sis pedgjais noteikums neparedz iesp&ju saisinat saistibu atlauto laikposmu uz laiku,
kas 1saks par vienu gadu. Ja emitents pastita vairak neka vienu reitingu par sevi vai ta
instrumentu vai nu atbilstigi juridiskam pienakumam vai brivpratigi, rotacijas prasiba
attiecas tikai uz vienu no agentiram. Tomér katrai no $Tm kreditreitingu agenttiram
maksimalais noteiktais darbibas ilgums ir seSi gadi. JanodroSina, ka ieprieksgjai
kreditreitingu agentiirai (vai jebkadai citai kreditreitingu agenttirai, kas pieder tai
pasai grupai vai kam ir saikne ar ieprieksgjo kreditreitingu agentiiru) ir liegts atkal
veikt reitingu par to paSu emitentu vai ta parada instrumentiem Iidz atbilstoSa
uzteikuma termina beigam. Turklat ar So pantu paredz, ka ieprieks€ja kreditreitingu
agentlira nodro$ina nakamajai kreditreitingu agentiirai nodosanas dokumentus, kas
ietver bitisku informaciju;

aredzams, ka ar So rotacijas noteikumu var€s ieverojami samazinat ar modeli
Pared , k t teik t del
»~emitents maksa” saistitos iesp&jamos intereSu konfliktus. Turklat Komisija turpinas
uzraudzit kreditreitingu agenttiru atalgojuma modelu piemérotibu un iesniegs Eiropas
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Parlamentam un Padomei parskatu par veikto wuzraudzibu Iidz 2012. gada
7. decembrim, ka to paredz regulas 39. panta 1. punkts. Saja saistiba Komisija arT
apsvers talejosakus $a jautdjuma risindjumus, neka pasreiz ir noteikts citas
jurisdikcijas, tostarp ASV.

6.b panta nosacijumi neattiecas uz valsts kreditreitingiem,;

— I pielikuma Ciedalas 8. punkts saisttba ar 7.panta 4.punktu: noteikumi par
kreditreitingu agentiiras personala iek$&jo rotaciju tika pielagoti, nemot véra jauno
6.b pantu. Jaunie noteikumi paredz, ka galvenie reitingu analitiki neiesaistas
kreditreitingu noteikSanas darbibas saistiba ar to pasu vert&jamo juridisko personu uz
laiku, kas parsniedz Cetrus gadus, tad€jadi noveérSot So analitiku parieSanu uz citu
kreditreitingu agentiiru ar klienta dokumentiem. Turklat iek$gjas rotacijas noteikumi
ir paredz&ti arT tada gadijuma, ja kreditreitingu agentiira veic nepasititus reitingus vai
valsts kreditreitingus;

— I pielikuma B iedalas 3. punkts: regula tiktu paredz&ts, ka kreditreitingu agentiirai ir
liegts izsniegt kreditreitingus (vai pieprasitu $ai kreditreitingu agentirai atklat
informaciju par iesp&jamu kreditreitinga ietekméSanu), ja pastav vai ir iesp&jami
intereSu konflikti, ko izraisa tadu personu iesaistiSanas (papildus kreditreitingu
agentiirai un tas personalam, uz ko jau attiecas Sie noteikumi), kuram pieder vairak
neka 10% no kreditreitingu agenttras kapitala vai balsstiestbam vai kuram zinamas
situacijas ir citas iesp&jas butiski ietekmét kreditreitingu agentiiras uznéméjdarbibu,
piem@ram, veicot ieguldijumu vértetaja juridiskaja persona, parstavot vertetas
juridiskas personas valdi u.c..;

— I pielikuma B iedalas 4. punkts: personam, kuram pieder vairak neka 5% no
kreditreitingu agentiiras kapitala vai balsstiesibam vai kuras sp&j citada veida batiski
ietekmét kreditreitingu agentiiras uznémgéjdarbibu, butu jaliedz sniegt konsultacijas
vai padomdevéja pakalpojumus vért§jamai juridiskajai personai par minétas
vertejamas juridiskas personas juridisko struktiiru, aktiviem vai saistibam.

3.4.4.  Grozijumi saistiba ar informacijas publiskoSanu par kreditreitingu agentiiru
metodiku, kreditreitingiem un reitingu prognozem

Ar citu grozijumu grupu tiek uzlaboti noteikumi par kreditreitingu metodikas publiskoSanu,
lai sekmétu pareizu kreditreitingu procesu darbibu un, visbeidzot, uzlabotu reitingu kvalitati:

— 8. panta 5. punkta a) apakSpunkts, 8. panta 6. punkta aa) apakSpunkts un 22.a panta
3. punkts: Sie ierosinatie noteikumi paredz procediiras jaunu reitingu noteikSanas
metodikas sagatavoanai vai eso$as metodikas grozijumiem. Sim noliikam
jakonsultgjas ar ieinteres€tajam personam par jauno metodiku vai ierosinatajiem
grozijumiem un to pamatojumu. Turklat kreditreitingu agentiram jaiesniedz
ierosinata metodika EVTI, lai ta noverté metodika atbilstibu eso$ajam prasibam.
Jauno metodiku var izmantot tikai péc tam, kad to ir apstiprinajusi EVTI. Noteikumi
paredz ar1 publiskot jauno metodiku, pievienojot detaliz&tu paskaidrojumu;

— 8. panta 7. punkts: katrai kreditreitingu agentiirai ir pienakums izlabot savas metodikas
vai metodikas pieméroSanas kliudas, ka arT informé EVTI, veértétas juridiskas
personas un sabiedribu kopuma par sadam kltidam;
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— I pielikuma D iedalas Idalas 2.a punkts: prasibu par reitinga noteikSana izmantoto
metodiku un to pamata esoSo pienémumu noradiSanu paplasina: ieprieks tas attiecas
uz strukturétiem finanSu produktiem, tagad— wuz visam aktivu klasém.
Kreditreitingu agentiiru sniegt noradijumi ir skaidri un viegli saprotami.

Regula paredz stingrakas prasibas kreditreitingu agentiram ari attieciba uz citiem
publiskoSanas pienakumiem:

— I pielikuma D iedalas Idalas 3. punkts: Sis noteikums attiecas uz informaciju, kas
kreditreitingu agenttiram jasniedz emitentiem par reitinga noteikSanas vai prognozes
pamata esosSajiem galvenajiem apsveérumiem, lai vert€tajai juridiskajai personai biitu
iespgja noradit uz jebkadiem klidainiem faktiem sniegtaja reitinga. lerosinatais
noteikums paredz, ka kreditreitingu agentiram jainformé emitenti vertétas juridiskas
personas darba laika un vismaz vienu pilnu dienu pirms publiskosanas. Sis
noteikums attiecas uz visiem reitingiem, pasititiem vai nepasititiem, un uz
prognozem,

— I. pielikuma D iedalas I dalas 6. punkts: Kreditreitingu agentiiras publisko informaciju
par visam juridiskajam personam vai parada instrumentiem, kurus iesniedz pirmajai
izvertéSanai vai provizoriskai kreditreitingu noteikSanai. Tadgjadi ar jauno
noteikumu paplasina $a pienakuma piemé&roSanas jomu: iepriek§ tas attiecas uz
strukturétu finanSu produktu kreditreitingu noteikSanu, tagad — arT uz citam jomam.
Ar So grozijumu attiecigi svitro 4. punktu I pielikuma D iedalas II dala.

3.4.5.  Grozijumi saistiba ar valsts kreditreitingu noteiksanu

Jo 1paSi tiek paredzeti stingraki noteikumi attieciba uz valsts kreditreitingu noteikSanu
(reitingu noteikSana valsts, valsts regionalajai vai vietgjai iestadei vai instrumentam, kura
parada vai finanSu saistibu emitents ir valsts vai valsts regionala vai paSvaldibas iestade), lai
uzlabotu §adu reitingu kvalitati:

— 8. panta 5. punkta jaunais otrais apakSpunkts: kreditreitingu agentiiru pienakums ir
biezak izverteét valsts kreditreitingus: ik p&€c seSiem méneSiem, nevis ik péc
divpadsmit ménesiem;

— I pielikuma D iedala: pievieno jaunu III dalu par papildu pienakumiem saistiba ar
valsts kreditreitingu atspoguloSanu. Izsniedzot vai grozot valsts kreditreitingus,
kreditreitingu agentiiram jo 1paSi japublicé pilns izp&tes parskats, lai uzlabotu
parredzamibu un veicinatu lietotaju izpratni. Valsts kreditreitingus public€ tikai péc
darba dienas beigam un vismaz vienu stundu pirms tirdzniecibas vietu atvérSanas ES;

— I piclikuma E iedalas III dalas 3. un 7. punkts: noteikumus par kreditreitingu agenttru
parredzamibas parskata publiskoSanu pastiprina ar prasibu kreditreitingu agentiiram
nodroS§inat parredzamibu attieciba uz personala nodrosinasanu dazadu aktivu klaSu
reitingiem (t.i., uzp€mumu, strukturéto finansu, valsts kreditreitingiem). Turklat
kreditreitingu agenttras sniedz neapkopotus datus par to apgrozijumu, tostarp datus
par katrai atseviSkai aktivu klasei noteiktajam maksam. Paredzams, ka §1 informacija
lautu izvertet kreditreitingu agentiiru ieguldijumu valsts kreditreitingu izsniegSana.
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3.4.6.  Grozijumi saistiba ar kreditreitingu un kreditreitingu maksas salidzinamibu

Nakamais $a priekSlikuma mérkis ir sekmét konkurenci kreditreitingu tirgd un uzlabot
reitingu kvalitati. So mérki jo Tpasi Tsteno ar turpmak minétajiem grozijumiem, kas sekmé
kreditreitingu salidzinamibu un nodroSina lielaku parredzamibu attieciba uz maksu, kas
iekas@ta par kreditreitingiem:

— 11.a pants: ar $o jauno pantu paredz prasibu kreditreitingu agentiiram pazinot par
saviem reitingiem EVTI, kas nodro§inatu, ka visi par parada instrumentu pieejamie
reitingi tiek publiskoti Eiropas Reitingu raditaja (EURLX), kur§ ir brivi pieejams
iegulditajiem;

— 21. panta 4.a punkts: ar So jauno punktu paredz pilnvaras EVTI sagatavot tehnisko
standartu projektu, kas jaiesniedz apstiprinasanai Komisija, par saskanotu reitingu
skalu, kura jaizmanto kreditreitingu agentiiram. Visiem reitingiem butu jaievéro
vienadi skalas standarti, tad€jadi nodrosinot, ka iegulditaji tos var viegli salidzinat.
Ar So noteikumu tiktu sekméts EURIX noderigums iegulditdjiem un citam
ieinteres€tajam personam;

I pielikuma B iedalas 3.a punkts: janodroSina, lai kreditreitingu agentiiru ickaséta
maksa no klientiem par reitingu sniegSanu (un papildu pakalpojumiem) nav
diskrimingjosa (t.i., tas pamata ir faktiskas izmaksas un parredzami cenu noteikSanas
kriteriji) un lai maksas noteikSanas pamata nav nekadu nejausibu (t.i., lai ta nav
atkariga no veikta darba rezultata vai iznakuma). Sa jauna noteikuma mérkis turklat
ir intereSu konfliktu novérSana (piem&ram, vertétas juridiskas personas varétu maksat
vairak apmaina pret izdevigakiem reitingiem);

— I pielikuma E iedalas II dalas 2.a un 2.aa punkts: grozitais 2.a punkts paredz prasibu
kreditreitingu agentiram reizi gada atklat EVTI sarakstu ar maksajumiem, kas
iekas@ti no katra klienta par atseviSkiem reitingiem un papildu pakalpojumiem. Lidz
ar iepriek§ minéta jauna 7. punkta ieklauSanu I pielikuma E iedalas IIl dala ir
pilnigota informacijas sniegSana par maksam. Jaunaja 2.aa punkta paredzeta prasiba
kreditreitingu agentiram atklat informaciju EVTI ar1 par cenu politiku, tostarp cenu
noteikSanas kriterijiem saistiba ar dazadu aktivu klasu reitingiem.

Visbeidzot ierosinataja regula paredzé€ta prasiba EVTI veikt dazus uzraudzibas pasakumus
saistiba ar tirgus koncentraciju (skatit 21. panta 5. punktu) un Komisijai sagatavot zinojumu
par So jautajumu (39. panta 4. punkts).

3.4.7.  Grozijumi saisttba ar kreditreitingu agentiru civiltiesisko atbildibu pret
iegulditdjiem

Lai gan S$is priekSlikums par regulu ietver arl noteikumus ar mérki ir samazinat risku saistiba
ar parmérigu palausanos uz ar€jie kreditreitingiem (skatit $a paskaidrojuma raksta
3.4.2. nodalu), tuvakaja nakotne kreditreitingi joprojam ietekm@s l[€mumus par ieguldijumiem
neatkarigi no ta, vai tie ir izsniegti regulativos noliikkos vai n€. Tadejadi kreditreitingu
agentiram ir liela atbildiba pret iegulditajiem nodroSinat atbilstibu ar KA regula
paredz€tajiem noteikumiem. To atspogulo ierosinatais 35.a pants KA regula, paredzot
kreditreitingu agenttru atbildibu par apzinatiem vai rupjas nolaidibas rezultata izdaritiem KA
regulas parkapumiem, kas nodara kait€§jumu iegulditajam, kur§ palavas uz minétas
kreditreitingu agentiiras kreditreitingu, ja attiecigais parkapums ir ietekmgjis kreditreitingu.
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3.4.8.  Citi grozijumi

Regulas teksts ir pielagots ari, lai izskaidrotu dazus pienakumus attieciba uz tresajas valstis
registrétam ,,sertificétam” kreditreitingu agenttiram. Tadgjadi attiecigi groza KA regulas
5.panta 8. punktu, 11.panta 2.punktu, 19.panta 1.punktu un 21.panta 4. punkta
e) apaksSpunktu.

Tapat ir pielagots arT parkapumu saraksts KA regulas III pielikuma un 36.a panta 2. punkta,
nemot vera pargjos grozijumus.

Lai saskanotu KA regulu ar Lisabonas liguma lietoto terminologiju, atsaucies uz ,,Kopienu” ir
aizstatas ar atsaucém uz ,,Savienibu”.

3.4.9  Jautajums par Eiropas Reitingu agentiiru

Sa priekslikuma mérkis nav vienas Eiropas kreditreitingu agentiiras izveidosana. Péc Eiropas
Parlamenta liguma, kas minéts ta 2011. gada 8. junija zinojuma par kreditreitingu agentiiram,
ST iesp€ja tika siki izverteta Sim priekslikumam pievienotaja ietekmes novertgjuma. letekmes
novertéjuma konstatéts, ka pat tad, ja valsts finans&tai kreditreitingu agenttirai varétu bt
kadas priekSrocibas, piemeram, lielaka atzinumu dazadiba reitingu tirgii un modela ,,emitents
maksa” alternativas piedavajums, blitu sarezgiti risinat jautajumus, kas attiecas uz intereSu
konfliktiem un uz uzticibu agentiirai jo ipas$i, ja $ada kreditreitingu agentiira veértétu valsts
paradu. Tomer Siem konstat€§jumiem nekada gadijuma nevajadzE€tu atrunat citus tirgus
dalibniekus no jaunu kreditreitingu agentiiru izveidosanas. Komisija uzraudzis, cik liela méra
jauni privatie ienacgji kreditreitingu tirgii sekmés lielaku dazadibu.

Vairakiem $aja priekSlikuma mingtajiem pasakumiem bitu jasekmé lielaka dazadiba un

izveles iesp€jas kreditreitingu nozare:

— ierosinatais rotacijas noteikums prasis kreditreitingu agenttiru regularu mainu, un tam
butu jasekme kreditreitingu agentiiru tirgus atvér$ana jauniem ienacgjiem; un

— ierosinatais aizliegums lielam kreditreitingu agentiiram iegadaties citas kreditreitingu
agentiiras desmit gadu laikposma.

Komisija turklat péta iesp&jas, vai un kada apmera var€tu izmantot Savienibas lidzeklus, lai
sekmétu mazaku kreditreitingu agenttru tiklu izveidi, kas Jautu tam apvienot resursus un
panakt apjomraditu efektivitati.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Komisijas priekslikums neietekm@ Eiropas Savienibas budzetu. Jo 1pasi uzdevumi, ko uzticétu
EVTI, ka minéts priekslikuma, nav saistiti ar ES papildu finans€jumu.

Turklat janem véra, ka KA regulas'' 19. pants paredz, ka EVTI izdevumus, kas nepieciesami
KA registracijai un uzraudzibai saskana ar regulu, pilniba sedz ar maksu, kas ickaséta no
kreditreitingu agentiiram.

“1. EVTI iekas€ maksu no kreditreitingu agentiiram saskana ar $o regulu un noteikumiem par $aja panta
mingtajam maksam.

12
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2. Ar $o maksu pilniba segs EVTI izdevumus, kas nepiecieS8ami kreditreitingu agentiiru registré$anai un
uzraudzibai, ka arT atlidzinas izdevumus, kuri var rasties kompetentam iestadém, veicot darbu saskana
ar So regulu, jo pasi uzdevumu delegésanas rezultata saskana ar 30. pantu.”
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2011/0361 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentiiram

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

pec tiesibu akta projekta nostitiSanas valstu parlamentiem,

- = [ . 1
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu',

S, . . . o . . 2
nemot vera Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 16. septembra Regula (EK) Nr. 1060/2009
par kreditreitingu agentiram’® paredz prasibu kreditreitingu agentiiram ievérot
profesionalas &tikas normas, lai mazinatu iesp&jamos intereSu konfliktus, nodroSinatu
augstu kvalitati un reitingu un reitingu noteikSanas procesa pietickamu parredzamibu.
Saskana ar grozijumiem, kas tika ieviesti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) Nr.513/2011%, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (EVTI) tika pilnvarota
registrét un uzraudzit kreditreitingu agentiras. Sis grozijums papildina pasreizgjos
reglamentgjosos noteikumus, kas piemérojami kreditreitinga agentiram. Dazi no
izskatitajiem jautdjumiem (intereSu konflikti saistiba ar modeli ,,emitents maksa”,
informacijas atklasana saistiba ar strukturétiem finanSu instrumentiem) ir konstatéti
esosajos noteikumos, tacu nav pilniba atrisinati. Pasreiz&ja valsts parada krize uzsvéra
nepiecieSamibu parskatit parredzamibas un procediiras noteikumus, kas 1pasi attiecas
uz valsts kreditreitingiem.

N S

OV L 302, 17.11.2009., 1. Ipp.
OV L 145, 31.5.2011., 30. Ipp.
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2

3)

4)

)

(6)

Eiropas Parlaments 2011. gada 8.junija publicgja rezolliciju par kreditreitingu
agentiram’, aicinot uzlabot noteikumus par kreditreitingu agentiram. Neoficiala
ekonomikas un finansu ministru sanaksm& 2010. gada 30. septembr1 un 1. oktobrT
Eiropas Savienibas Padome atzina, ka ir nepiecieSami turpmaki centieni vairaku
jautajumu izskatiSana, kas saistiti ar kreditreitingu darbibam, tostarp ar risku, ko
izraisa parmériga palauSanas uz kreditreitingiem, un intereSu konflikta risku, ko izraisa
reitingu agentiiru atalgojuma modelis. Eiropas Padome 2011.gada 23. oktobri
secindja, ka jasamazina parmeriga palausanas uz kreditreitingiem.

Finansu stabilitates padome (FSP) starptautiska Itment 2010. gada 20. oktobrT noteica
principus, lai samazinatu iestazu un finanSu iestazu palausanos uz kreditreitingu
agentiiru reitingiem. Sos principus apstiprindgja 2010. gada novembra Seulas
G20 samita.

Reitingu prognozu nozimi iegulditajiem un emitentiem un to ietekmi uz tirgiem var
salidzinat ar kreditreitingu nozimi un ietekmi. Tadel visas prasibas, kas paredzetas
Regula (EK) Nr. 1060/2009, lai noverstu intereSu konfliktu kreditreitingu darbibas un
nodroSinatu to precizitati un parredzamibu, japieméro ari reitingu prognozém. Saskana
ar paSreiz€jo uzraudzibas praksi vairakas regula paredzetas prasibas attiecas uz
reitingu prognozém. Ar So regulu ievie§ reitingu prognozu definiciju un izskaidro
ipaSos noteikumus, kas attiecas uz $adam prognozém. Paredzams, ka tad€jadi tiks
izskaidroti noteikumi un nodroSinata tiesiska noteiktiba. Reitingu prognozu definicija
saskapa ar So regulu ietver arl atzinumus par kreditreitingu iesp&jamo Istermina
virzibu, ko visparigi deve par kreditu novéroSanu.

Kreditreitingu agentiiras ir nozimigi finansu tirgus dalibnieki. Tadgjadi kreditreitingu
agentiiru un to kreditreitingu noteikSanas darbibu neatkariba un godigums ir jo ipasSi
svarigi, lai garantétu tirgus dalibniekiem un jo Ipasi iegulditajiem un citiem reitingu
lictotajiem kreditreitingu agenttiru un to izsniegto reitingu ticamibu. Regula 1060/2009
paredz kreditreitingu agentiiru registraciju un uzraudzibu, jo to pakalpojumi butiski
ietekmé sabiedribas intereses. Kreditreitingi atSkiriba no ieguldijumu izp€tes nav tikai
atzinumi par finanSu instrumenta vai finansu saistibu vértibu vai cenu. Kreditreitingu
agentiiras nav tikai finanSu analitiki vai ieguldijumu konsultanti. Kreditreitingiem ir
reglament&josa  vertiba attiectba uz regulétiem iegulditdjiem, pieméram,
kreditiestadém, apdroSinasanas sabiedribam un citam iegulditajinstiticijam. Lai gan
tieck mazinati stimuli parmérigi palauties uz kreditreitingiem, tie joprojam nosaka
ieguldijumu izveli, jo Tpasi informacijas asimetrijas un efektivitates nolikos. Saja
konteksta kreditreitingu agentliram jabuit neatkarigam, un ir japanak, lai ari tirgus
dalibnieki uztver tas ka neatkarigus tirgus dalibniekus.

Regula (EK) Nr. 1060/2009 jau ir paredzeti pirmie pasakumi, lai risinatu jautajumu
par kreditreitingu agentiiru un to kreditreitingu noteik$anas darbibu neatkaribu un
godigumu. Jau 2009. gada regula vairaku noteikumu pamata bija tadi mérki ka
garantét kreditreitingu agentiru neatkaribu un konstatét, risinat un, ciktal tas ir
iesp&jams, noverst jebkadu interesu konfliktu. Tomér esoSajiem noteikumiem $aja zina
nav pietickamas ietekmes. Kreditreitingu agentras joprojam netiek uztvertas ka
pietieckami neatkarigi tirgus dalibnieki. Pastavosa prakse, kad verteta juridiska persona
izraugas un atalgo kreditreitingu agentiiru (modelis ,,emitents maksa”), izraisa
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raksturigus interesu konfliktus, kuriem esoSie noteikumi nenodroSina pietieckamu
risinajumu. Pastavot $adam modelim, kreditreitingu agentiiras ir ieinteresétas izsniegt
emitentam pasapmierinatibu veicinosus reitingus, lai nodrosinatu ilgstosas darfjumu
attiecibas, kas garant€ ien€mumus, vai lai nodroSinatu papildu darbu un ienémumus.
Turklat attiecibas starp kreditreitingu agentiiru akcionariem un veértétajam juridiskajam
personam var izraisit intereSu konfliktus, kuriem esoSie noteikumi nenodroSina
pietiekamu risinajumu. Ta rezultatd saskana ar modeli ,,emitents maksa” izsniegtus
kreditreitingus var uztvert par kreditreitingiem, kas ir drizak piem&roti emitentam,
nevis nepiecieSsami iegulditajam. Neskarot secinajumus zinojuma par modeli ,,emitents
maksa”, kas Komisijai jaiesniedz lidz 2012. gada decembrim saskana ar Regulas (EK)
1060/2009 39. panta 1. punktu, japastiprina kreditreitingu agentiiram piemé&rojamie
nosactjumi par neatkaribu, lai palielinatu saskana ar modeli ,.emitents maksa”
izsniegto kreditreitingu ticamibas ITmeni.

Pieredze kreditreitingu tirgh liecina, ka kreditreitingu agentiiras un vértétas juridiskas
personas parasti izveido ilgstoSas attiecibas. s izraisa familiaritates draudus, jo
kreditreitingu agentiira var parak iejutigi reaglt uz vertétas juridiskas personas
velmeém. Sados apstaklos kreditreitingu agentiiru objektivitate laika gaita var kit
apSaubama. Kreditreitingu agentiras, ko pilnvaro un apmaksa uzpémumu emitents, ir
ieinteres€tas izsniegt parak labveligus reitingus par minéto vérteto juridisko personu
val tas parada instrumentiem, lai saglabatu darjjumu attiecibas ar So emitentu. Arl
emitenti ir motiveti uzturét ilgstoSas attiecibas, ko nosaka, pieméram, ierobezojuma
faktors: emitents var atturéties no kreditreitingu agentiiras nomainas, jo tas var izraisit
iegulditaju bazas par emitenta kreditsp&ju. ST probléma jau tika konstatéta Regula
(EK) Nr. 1060/2009, kura noteikta prasiba kreditreitingu agentiiram piemérot rotacijas
mehanismu, nodroSinot analitisko grupu un kreditreitingu komiteju loceklu
pakapenisku nomainu, lai nekompromitétu reitinga analitiku un kreditreitingu
apstiprinaSanas personu neatkaribu. Tomér $o noteikumu panakumi liela méra bija
atkarigi no attiecigas kreditreitingu agenttras iek$&ji noteiktajiem ricibas modeliem:
no kreditreitingu agentiiras darbinieku neatkaribas un profesionalisma attieciba uz
pasas kreditreitingu agentiiras komercialo interesi. Sie noteikumi netika izstradati, lai
nodroSinatu pietickamu garantiju treSajam personam par ilgstoSu attiecibu izraisito
intereSu konfliktu efektivu samazinasanu vai novérSanu. Tadél ir nepiecieSama
strukturala reakcija, kurai butu lielaka ietekme uz treSajam personam. To var€tu
efektivi panakt, ierobezojot laikposmu, kura kreditreitingu agentiira var nepartraukti
sniegt kreditreitingus par vienu un to paSu emitentu vai ta parada instrumentiem.
Paredzams, ka, nosakot maksimalo ilgumu darfjumu attiecibam starp emitentu, kurs
tiek vertets vai kurs izsniedza vertétos parada instrumentus, un kreditreitingu agentiiru,
tiktu noversts stimuls izsniegt labvéligus reitingus par minéto emitentu. Turklat
paredzams, ka, nosakot prasibu par kreditreitingu agentiiru rotaciju ka parastu un
regularu tirgus praksi, vares efektivi risinat ierobezojuma faktoru, ja emitents nemaina
kreditreitingu agentiiru tapéc, ka tas izraisitu iegulditaju bazas par emitenta
kreditsp&ju. Visbeidzot kreditreitingu agenttru rotacijai vajadz&tu pozitivi ietekmét
reitingu tirgu, jo ta sekmétu jaunu tirgus dalibnieku ienaksanu un piedavatu eso$ajam
kreditreitingu agentiram iesp&ju izveérst savu uznémejdarbibu jaunas teritorijas.

Kreditreitingu agentiiru, kas izsniedz kreditreitingus par emitentu vai ta parada
instrumentiem, regulara rotacija sekmétu dazadibu ta emitenta kreditspgjas
izvertesana, kurs izvelas un maksa Sai kreditreitingu agenttirai. Kreditreitingu agenttiru
daudzajiem un dazadajiem viedokliem, perspektivam un izmantotajam metodikam

16

LV



LV

©)

(10)

(In

vajadzetu sekmet kreditreitingu dazadibu un visbeidzot uzlabot emitentu kreditspgjas
verteSanu. Lai nodroSinatu So dazadibu un noveérstu gan emitentu, gan kreditreitingu
agentliru paSapmierinatibu, kreditreitingu agentiiras un maksajosa emitenta darfjumu
attiecibu maksimalais ilgums jaierobezo Iidz tadam Iimenim, kas garanté regularu,
jaunu skatfjumu uz emitentu kreditsp&ju. Tapéc par atbilstosu laikposmu butu
uzskatami tris gadi, nemot véra arl nepiecieSamibu nodros§inat zinamu nepartrauktibu
saisttba ar kreditreitingiem. IntereSu konflikta risks pieaug situacijas, kad
kreditreitingu agentiira 1sa laikposma biezi izsniedz kreditreitingus par viena un ta pasa
emitenta parada instrumentiem. Sados gadijumos maksimalajam darfjumu attiecibu
ilgumam jabut 1sakam, lai garantetu lidzigus rezultatus. Tadgjadi darfjjumu attiecibas
biitu japartrauc péc tam, kad kreditreitingu agentiira ir izsniegusi reitingu par viena un
ta pasa emitenta desmit parada instrumentiem. Tomer, lai noverstu neproporcionalu
SkérSlu uzlikS8anu emitentiem un kreditreitingu agentiram, nevajadzétu piemérot
prasibu par kreditreitingu agentiiras mainu darfjumu attiecibu pirmo 12 ménesu laika.
Ja emitents pilnvaro vairak neka vienu kreditreitingu agentiiru vai nu tapéc, ka tas ir
vina pienakums ka strukturétu finanSu instrumentu emitentam, vai nu brivpratigi,
vajadzetu but pietickami, ka striktie rotacijas laikposmi attiecas tikai uz vienu no
kreditreitingu agentaram. Tomér arf $ada gadijuma darijumu attiecibam starp emitentu
un papildu kreditreitingu agentiiram nevajadz&tu parsniegt sesu gadu laikposmu.

Lai noteikums par kreditreitingu agentiiru rotaciju butu jégpilns, tas jaisteno veida, kas
vie§ uzticibu. Rotacijas noteikums nepanaktu savus meérkus, ja ieprieks€jai
kreditreitingu agentiirai péc 1sa laikposma atkal lautu sniegt reitinga pakalpojumus tam
paSam emitentam. Tade] ir svarigi paredzét piem&rotu laikposmu, kura tas pats
emitents nevarctu pilnvarot $§adu kreditreitingu agentiiru sniegt reitingu noteikSanas
pakalpojumus. Sis laikposms biitu pietiekami ilgs, lai lautu nakamajai kreditreitingu
agentiirai sniegt emitentam savus reitingu noteikSanas pakalpojumus, kas nodroSinatu,
ka emitents ir pilniba atverts jaunai riipigai parbaudei ar atSkirigu pieeju, un kas
garantétu, ka jaunas kreditreitingu agentiiras izsniegtie kreditreitingi pietickami
nodroSina nepartrauktibu. Mingtaja laikposma biitu janodroSina, ka emitents nevar
palauties uz &€rtu vienoSanos tikai ar divam kreditreitingu agenturam, kas ilgstosi
aizstatu viena otru, jo tas varétu sekmét familiaritates draudu saglabasanos. Tadgjadi
japaredz Cetrus gadus ilgs visparigs laikposms, kura laika ieprieks€jai kreditreitingu
agentlrai nevajadz&tu sniegt reitinga pakalpojumus emitentam.

Kreditreitingu agentiiras nomaina nenoveérSami palielina risku, ka ieprieksgjas
kreditreitingu agentiiras zinasanas par vertéto juridisko personu tiks zaudétas. Lidz ar
to nakamajai kreditreitingu agenttrai butu japieliek ieveérojamas piles, lai gitu tas
darba veikSanai nepiecieSamas zinaSanas. Tomé&r vienmériga pareja bitu janodrosina,
paredzot prasibu iepriek$€jai kreditreitingu agentiirai parsttit nakamajai kreditreitingu
agentirai butisku informaciju par vértéto juridisko personu vai instrumentiem.

Emitentiem noteikta prasiba regulari nomainit kreditreitingu agentiiru, ko tie pilnvaro
kreditreitingu izsniegSanai, ir samériga ar izvirzito mérki. ST prasiba attiecas tikai uz
konkrétam reglamentétam iestadém (registrétam un sertificétam kreditreitingu
agentiram), kas sniedz pakalpojumus sabiedribas interes€s (kreditreitingus, ko var
izmantot regulativiem nolukiem), ievérojot konkrétus nosacijumus (modelis ,,emitents
maksa”). Privilégija, kad tiek atzita pakalpojumu svariga loma finansu pakalpojumu
tirgu reguléSana un kad tiek apstiprinata §is funkcijas veikSana, ietver noteiktu
pienakumu ievéroSanu, lai jebkados apstaklos garantétu neatkaribu un izpratni par to
neatkaribu. Kreditreitingu agentirai, kurai nav lauts sniegt kreditreitingu
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pakalpojumus konkrétam emitentam, joprojam biitu iesp&jams sniegt kreditreitingu
pakalpojumus citiem emitentiem. Tirgus konteksta rotacijas noteikumu vispargja
pieméroSana sekmés jaunas uznéméjdarbibas iespgjas, jo visiem emitentiem bis
jamaina kreditreitingu agentiira. Turklat kreditreitingu agentiiras var sniegt nepasttitus
kreditreitingus par vienu un to pasSu emitentu, pamatojoties uz savu pieredzi. Modelis
~emitents maksa” neierobezo nepasititos reitingus, tapéc tos mazak ietekme
iesp€jamie intereSu konflikti. Emitentiem maksimalais darfjumu attiecibu ilgums ar
kreditreitingu agenttiru vai noteikums par vairak neka vienas kreditreitingu agentiiras
nodarbinaSanu arT nozimé ierobezojumu to brivibai veikt uzp@méjdarbibu. Tomeér,
nemot véra modela ,,emitents maksa” ietekmi uz kreditreitingu agenttiru neatkaribu,
Sis ierobezojums ir nepiecieSams sabiedribas interes€s, lai garanttu neatkarigus
kreditreitingus, ko iegulditaji var izmantot regulativos noliikos. Taja pasa laika Sie
ierobezojumi neparsniedz nepiecieSamo un drizak butu uzskatami par emitenta
kreditsp&jas palielinaSanas elementu attieciba uz citam personam un visbeidzot uz
tirgu.

Viena no valsts kreditreitingu Tpatnibam ir tada, ka uz tiem parasti neattiecas modelis
,emitents maksa”. Ta vieta vairakums reitingu tiek veikti ka nepasutitie reitingi, kas
veido attiecigas valsts finanSu iestazu reitingu (gan pasiitito, gan nepasiitito) pamatu.
Tadel ir janosaka prasiba par to kreditreitingu agentiiru rotaciju, kas izsniedz valsts
kreditreitingus.

Kreditreitingu agentiiras neatkaribu attieciba uz veértéto juridisko personu ietekmé ari
tas svarigo akcionaru iesp&jamais intereSu konflikts ar vértéto juridisko personu.
Kreditreitingu agentiiras akcionars var€tu biit vertétas juridiskas personas vai ar to
saistitas tresas personas administrativas vai uzraudzibas strukturas loceklis. Regulas
(EK) Nr. 1060/2009 noteikumi piedavaja risinajumu $adas situacijas tikai attieciba uz
intereSu  konfliktiem, ko izraisijusi reitingu analitiki, personas, kas apstiprina
kreditreitingus, vai citi kreditreitingu agentiiras darbinieki. Tomér regula nav
risinajuma potencialiem intereSu konfliktiem, ko izraisijusi kreditreitingu agentiiru
akcionari vai locekli. Lai palielinatu izpratni par kreditreitingu agentiiru neatkaribu
attieciba uz vertétajam juridiskajam personam, ir lietderigi paplasinat to esoSo
noteikumu darbibas jomu, kas piemérojami kreditreitingu agentiiru darbinieku
izraisitajiem intereSu konfliktiem, un attiecinat to ari uz intereSu konfliktiem, ko
izraisTjusi akcionari vai locekli, kas ienem ar svarigu amatu minétaja kreditreitingu
agentira. Tad¢jadi kreditreitingu agentdirai batu jaatturas no  kreditreitingu
izsniegSanas vai jainformé par iesp&jamu kreditreitinga ietekméSanu gadijumos, kad
akcionars vai loceklis, kuram pieder 10% no minétas agentiiras balsstiesibam, ir ari
vertetas juridiskas personas administrativas vai uzraudzibas struktiiras loceklis, vai kad
vin$ ir veicis ieguldijumu vertétaja juridiskaja persona. Turklat, ja akcionars vai
loceklis spgj butiski ietekmét kreditreitingu agentiiras uznéméjdarbibu, $ai personai
nebiitu jasniedz konsultacijas vai padomdevé&ja pakalpojumi vertejamai juridiskai
personai vai ar to saistitai treSai personai par to uzgémumu vai juridisko strukttru,
aktiviem, saistibam vai darbibam.

Noteikumi par neatkaribu un interesu konflikta noveérSana varétu izradities neefektivi,
ja kreditreitingu agentiras nebiitu neatkarigas viena no otras. Lai Sos noteikumus
varétu praktiski piemérot, janodroSina pietickami liels skaits tadu kreditreitingu
agentliru, kuras nav saistitas ne ar iepriek§¢jo kreditreitingu agentiiru rotacijas
gadijuma, ne ar kreditreitingu agentliru, kas paraleli sniedz kreditreitinga
pakalpojumus tam paSam emitentam. Ja emitentam esoSaja tirgl nav nodroSinata
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pietickama kreditreitingu agentliru izvéle, pastav risks, ka agentliru neatkaribas
palielinaSanas noteikumu ievieSana var€tu klit neefektiva. Tadg] jo 1pasi lietderiga ir
prasiba stingri nodalit iepriek$€jo kreditreitingu agentliru no nakamas kreditreitingu
agentlras (rotacijas gadijuma), ka ari tas divas kreditreitingu agentiiras, kas paraléli
sniedz reitingu noteikSanas pakalpojumus vienam un tam pasam emitentam. Janovers,
ka kreditreitingu agentiiras savstarpgji saista vadiba, piederiba pie vienas kreditreitingu
agentliru grupas vai apstaklis, ka tas ir akcionars vai loceklis, kur§ var izmantot
balsstiesibas jebkura no paréjam agentiiram, vai var norikot loceklus valdés vai
uzraudzibas padomg&s jebkura no pargjam kreditreitingu agenttiram.

Izpratni par kreditreitingu agentiiru neatkaribu jo ipasi ietekmétu situacijas, ja tie pasi
akcionari vai locekli veiktu ieguldijumus dazadas kreditreitingu agentiras, kas
nepieder tai pasai kreditreitingu agentiiru grupai, vismaz tad, ja Sie ieguldijumi
sasniegtu noteiktu apjomu, kas lautu Siem akcionariem vai locekliem zinama veida
ictekmét agentiiras uznéméjdarbibu. Tadel, lai nodroSinatu kreditreitingu agenttiru
neatkaribu (un izpratni par to neatkaribu), ir lietderigi paredzet stingrakus noteikumus
attieciba uz kreditreitingu agentiru un to akcionaru attiecibam. Saja nolika
janodrosina, lai nevienai personai nav 5% un lielaka Ilidzdaliba vienlaicigi vairak neka
viena kreditreitingu agentiira, ja vien ta nepieder tai paSai grupai.

Lai panaktu mérki par kreditreitingu agenttiru pietickamu neatkaribu, janodros$ina, lai
iegulditaji neveic ieguldijumus 5% un lielaka apmeéra vienlaicigi vairak ka viena
kreditreitingu agentiira. Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra
Direktiva 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par
emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgi® paredz prasibu tam
personam, kuras kontrolé 5% no birZas saraksta ieklautas sabiedribas balsstiesibam,
darit to zinamu atklatibai, nemot veéra, cita starpa, iegulditaju ieinterestibu biit
inform€tiem par izmainam S$adas sabiedribas balsoSanas struktura. Tade] 5% no
balsstiesibam ir uzskatamas par lielako Iidzdalibu, kas var ietekmét sabiedribas
balsoSanas strukttiru. Tapéc ir lietderigi izmantot 5% Iimeni, lai ierobeZotu
vienlaicigus ieguldijumus vairak neka viena kreditreitingu agentiira. So pasakumu
nevar uzskatit par nesamérigu, pemot véra to, ka visas Savieniba registrétas
kreditreitingu agentiiras ir birzas saraksta neicklautas sabiedribas un tapéc uz tam
neattiecas parredzamibas un procediiru noteikumi, ko pieméro ES birzas saraksta
ieklautam sabiedribam. Birzas saraksta neieklautas sabiedribas biezi parvalda,
izmantojot akcionaru protokolus vai vienoSanas, un akcionaru vai locek]u skaits
parasti ir neliels. Tadgjadi ietekmigs vartu biit pat birZas saraksta neieklautas
sabiedribas mazakumdalas turétajs. Tomér, lai nodroSinatu iesp&ju turpinat tiri
ekonomisku ieguldijumu veiksanu kreditreitingu agenttras, ierobezojums attieciba uz
vienlaicigiem ieguldijumiem vairak neka viena kreditreitingu agentiira nebitu
japaplaSina, attiecinot arT uz ieguldijumiem, ko veic, izmantojot kolektivo ieguldijumu
shémas, kuras parvalda no iegulditaja neatkarigas un ta ietekmei nepaklautas tresas
personas.

Jaunie noteikumi par emitenta un kreditreitingu agentiiras darijumu ilguma
ierobezoSanu biitiski parveidotu Savienibas kreditriska noteikSanas tirgu, kur§ Sobrid ir
liela méra koncentréts. Pirmajos gados péc So noteikumu stasanas spéka rastos jaunas
tirgus iesp&jas mazam un vidéjam kreditreitingu agentiiram, kuram butu jaattistas, lai
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uznemtos $adus izaicinajumus. Paredzams, ka Sie sasniegumi sekmés tirgus
daudzveidibu.. Tomér jauno noteikumu meérki un efektivitate tiktu liela mera
apdraudgéti, ja So pirmo gadu laika lielas registrétas kreditreitingu agentiiras iegadatos
savus konkurentus, tad€jadi nelaujot tiem attistit ticamas alternativas. Kreditreitingu
tirgus turpmaka konsolidéSana lielo registréto tirgus dalibnieku vadiba samazinatu
pieejamo registréto kreditreitingu agenttru skaitu, tadéjadi apgriitinot emitentu izveli
bridi, kad tiem regulari jaizvElas viena vai vairakas kreditreitingu agentiiras, un
kavejot jauno noteikumu netrauc€tu darbibu. Vel svarigak ir tas, ka turpmaka
konsolidésana lielo registréto kreditreitingu agenttiru vadiba dalgji traucétu sekmét
lielaku tirgus daudzveidibu.

Iespgjams, ka noteikumi par neatkaribu un interesu konflikta noverSanu, paredzot, ka
kreditreitingu agentiram nevajadz&tu ilgstoSi sniegt kreditreitingu pakalpojumus
vienam un tam pasam emitentam, biitu neefektivi, ja kreditreitingu agenttras drikstétu
tieSa vai netie$a veida klat par citu kreditreitingu agenttiru akcionariem vai locekliem.

Svarigi nodrosinat, lai reitingu metodikas grozijumi neietekmé&tu metodikas precizitati.
Sim nolikam janodrosina iesp&ja emitentiem, iegulditajiem un citam iesaistitajam
personam sniegt komentarus par paredzetajiem grozijumiem reitingu metodika. Tas
sekmés So personu izpratni par jaunas metodikas iemesliem un attiecigo grozijumu
iemesliem. Emitentu un iegulditaju sniegtie komentari par metodikas projektu var
sniegt vértigu ieguldijumu kreditreitingu agenttiram, nosakot jaunu metodiku. Turklat
pirms jaunas reitingu metodikas praktiskas izmantoSanas EVTI butu japarbauda un
jaapstiprina §is metodikas atbilstiba Regulas (EK) Nr. 1060/2009 8. panta 3. punktam
un attiecigajiem regulativajiem tehniskajiem standartiem. EVTI biitu japarbauda, vai
ierosinata metodika ir preciza, sistematiska, ilgstosa un vai tai pieméro uz vésturisku
pieredzi balstitu apstiprinasanu, tostarp atpakalejosu parbaudi. Tomer Saja
apstiprinaSanas procesa nebiitu japieskir EVTI nekadas pilnvaras spriest par to, cik
pieme€rota ir ierosinata metodika vai to kreditreitingu saturs, kas izsniegti, piemérojot
So metodiku.

Struktur€to finan$u instrumentu sarezgitibas d€] kreditreitingu agentiiras ne vienmer ir
nodroSinajusas pietickami augstu kvalitati kreditreitingiem, kas izsniegti par sadiem
instrumentiem. Tas sekmgja tirgus uzticibas zaudéSanu attieciba uz Sada veida
kreditreitingiem. Lai atgiitu uzticibu, biitu lietderigi pieprasit emitentiem vai ar tiem
saistitajam tre$am personam norikot divas kreditreitingu agenturas strukturéto finansu
instrumentu kreditreitingu noteikSanas pakalpojumu sniegSanai; tada veida varétu
iegtt atSkirigus un konkurgjoSus verte§jumus. Turklat ar $adas prasibas noteikSanu
varétu samazinat parmérigu palausanos uz vienu kreditreitingu.

Eiropas Parlamenta un Padomes [..] Direktiva xxxx/xx/ES par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsultativo uzraudzibu’ paredz
noteikumu par prasibu bankam un ieguldijumu sabiedribam izveértét to juridisko
personu un finansu instrumentu kreditrisku, kuras tas veic ieguldijumus, un $aja zina
nepalauties tikai uz argjiem reitingiem. Sis noteikums bitu japaplasina uz citam
finanSu sabiedribam, ko reglamenteé Savienibas tiesibu akti, tostarp uz ieguldijumu
parvalditajiem. Biitu japaredz, lai dalibvalstis nav pilnvarotas piem&rot noteikumus,
kas lauj min€tajiem iegulditajiem vairak palauties uz argjiem reitingiem.

OV C.., ... Ipp.
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Turklat iegulditaju iesp&jas kompetenti novertet struktur€to finanSu instrumentu
kreditsp&ju tiktu uzlabotas, ja iegulditajiem tiktu nodroSinata pietickama informacija
par Siem instrumentiem. Tadgadi tiks samazinata iegulditaju atkariba no
kreditreitingiem. Turklat paredzams, ka bitiskas informacijas atklasana par
struktur€tiem finan$u instrumentiem pastiprinatu konkurenci starp kreditreitingu
agentliram, jo tas sekmé&tu nepasutitu kreditreitingu skaita pieaugumu.

Centralaja timekla vietn€ butu janodroSina iegulditajiem, emitentiem un citam
ieinteres€tajam personam piekluve aktualajai reitinga informacijai. Ar EVTI izveidoto
Eiropas Reitingu raditaju (EURLX) butu janodro$ina iespgja iegulditajiem vienkarsi
salidzinat visus pieejamos reitingus par konkrétu vertgjamo juridisko personu un
sanemt informaciju par vid€jo statistisko reitingu. Lai lautu iegulditajiem salidzinat
dazadu kreditreitingu agentiiru izsniegtos reitingus par vienu un to pasu juridisko
personu, janodro$ina, lai kreditreitingu agentiiras izmanto saskanotu reitingu skalas,
kas jaizstrada EVTI un japienem Komisijai ka regulativs tehniskais standarts.
Saskanotas reitingu skalas izmantoSana biitu obligata tikai attieciba uz reitingu
publicésanu EURIX timekla vietng, savukart kreditreitingu agentiiram bitu japaredz
briviba izv€leties pasam savas reitingu skalas, publicgjot reitingus sava timekla vietng.
Saskanotas reitingu skalas obligatai izmantoSanai nebiitu jaietekmé& kreditreitingu
agentliru izmantotas metodikas un procesu saskanoSana., bet ta biitu jaierobezo lidz
tadam Itmenim, kas nodroSinatu reitinga rezultatu salidzinamibu. Svarigi paredzet, lai
EURIX timekla vietne papildu apkopotam reitingu raditajam uzrada visus pieejamos
reitingus par katru instrumentu, lai lautu iegulditajiem izskatit visu dazado atzinumu
klastu pirms pienemt paSiem savu lémumu par ieguldijumu. Apkopotais reitingu
raditajs var palidzeét iegulditajiem sanemt sakotn€jos noradijumus par juridiskas
personas kreditsp&ju. EURIX biitu jasekmé mazako un jauno kreditreitingu agentiiru
pamanamiba. Eiropas Reitingu raditajs papildinatu informaciju par ieprieksgjas
darbibas datiem, kas kreditreitingu iestadém japublicé EVTI centralaja repozitorija.
Eiropas Parlaments atbalstija sada Eiropas Reitingu raditaja izveidoSanu sava
2011. gada 8. juinija rezoliicija par kreditreitingu agenttiram®.

Neatkarigi no ta, vai kreditreitingi ir izsniegti regulativos noluikos vai ne, tie biitiski
ietekmé ieguldijumu Iémumus. Tadgjadi kreditreitingu agentiiram attieciba uz
iegulditajiem ir svarigs pienakums nodrosSinat atbilstibu Regulas (EK) Nr. 1060/2009
noteikumiem, lai reitingi biitu neatkarigi, objektivi un ar pienacigu kvalitati. Tomér, ja
kreditreitingu agentiiru un iegulditaju nesaista ligumiskas attiecibas, iegulditaji ne
vienmer spgj panakt, ka agentiira izpilda savu pienakumu pret iegulditajiem. Tadel ir
svarigi nodroSinat atbilstoSas tiesibas uz tiesisko aizsardzibu tiem iegulditajiem, kuri
palavas uz kreditreitingu, ko izsniedza, parkapjot Regulas (EK) Nr. 1060/2009
noteikumus. Japaredz, ka iegulditajam ir iesp€ja saukt pie atbildibas kreditreitingu
agentiiru par kait€jumu, kas nodarits minétas regulas parkapuma del, kas savukart
ietekmé&ja reitinga iznakumu. Parkapumiem, kas neietekmé reitinga iznakumu,
pieméram, parredzamibas pienakumu parkapumi, nevajadzetu izraisit civiltiesisko
prasibu celSanu.

Kreditreitingu agentiiras biitu jasauc pie atbildibas tikai tad, ja tas tisam vai aiz
nolaidibas parkapj saistibas, ko paredz Regula (EK) Nr. 1060/2009. S1 norma attieciba
uz parkapumu nozimé, ka pret kreditreitingu agentiram nebiitu javerS prasiba par
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(30)

€1y

saistibu neievéroSanu, ja agentiiras neizpilda regula paredz&tos individualos
pienakumus, tomgr tas nav uzskatams par nopietnu parkapumu. ST norma attieciba uz
parkapumu ir samériga, jo kreditreitingu noteikSanas darbiba ietver sarezgitu
ekonomisko faktoru noveértésanu noteikta mera un, piemerojot atSkirigas metodes, var
iegtt atSkirigus reitinga rezultatus, no kuriem nevienu nevar kvalificét ka nepareizu.

Svarigi nodroS$inat, lai iegulditajiem ir speka esoSas tiesibas uz tiesisko aizsardzibu
pret kreditreitingu agentiram. Ta ka iegulditajiem nav dzilas izpratnes par
kreditreitingu agenttiru iek$€jam procediram, butu lietderigi dalgji atcelt pieradisanas
pienakumu attieciba uz parkapuma esamibu un parkapuma ietekmi uz reitinga
rezultatu, ja iegulditajs ir pienemama veida pieradijis $ada parkapuma esamibu. Tomér
pieradisanas pienakums attieciba uz kait€juma esamibu un parkapumu ka kait€juma
cloni (Sie abi faktori ir iegulditaja kompetenc€) biitu pilniba piemé&rojams
iegulditajam.

Jautajumi, kas ir saistiti ar kreditreitingu agentiiras civiltiesisko atbildibu un kam nav
paredzets risinajums S$aja regula, jarisina saskana ar piemérojamiem valsts tiesibu
aktiem, kas paredzeti attiecigajos starptautisko privattiesibu noteikumos. Kompetenta
tiesa, kurai jaizskata iegulditaja iesniegta prasiba par civiltiesisko atbildibu, janosaka
saskana ar starptautiskas jurisdikcijas attiecigajiem noteikumiem.

Faktam, ka institucionalajiem iegulditajiem., tostarp ieguldijumu parvalditajiem, ir
pienakums pasiem novertet aktivu kreditsp€ju, nevajadzetu ietekmét tiesas atzinumu,
ka kreditreitingu agentiiras izdaritais §is regulas parkapums ir nodarijis kait&jumu
iegulditajam, pret kuru kreditreitingu agenturai ir saistibas. Lai gan §1 regula uzlabos
iegulditaju iesp&jas paSiem veikt noveért§jumu, tiem joprojam bis ierobezotaka
piekluve informacijai neka pasam kreditreitingu agenttiram. Turklat jo Tpasi mazakie
iegulditaji biezi nebis spg&jigi kritiski parskatit kreditreitingu agenttiras sniegto ar€jo
reitingu.

Lai vel vairak samazinatu intereSu konfliktus un sekmétu godigu konkurenci
kreditreitingu tirgd, ir svarigi nodro$inat, lai maksa, ko kreditreitingu agentiiras ickasé
no klientiem, nav diskrimin€josa. Atskirigas samaksas iekasé€Sana par vienu un to pasu
pakalpojuma veidu biitu jaattaisno tikai ar atSkirigam faktiskajam izmaksam, sniedzot
So pakalpojumu atskirigiem klientiem. Turklat no konkréta emitenta iekaséta maksa
par reitinga noteikSanas pakalpojumiem nedrikstétu biit atkariga no veikta darba
rezultatiem vai iznakuma vai no saistitu (papildu) pakalpojumu sniegSanas. Bez tam,
lai nodrosinatu $o noteikumu efektivu uzraudzibu, kreditreitingu agenttram butu
jaatklaj EVTI no katra klienta sanemta maksa un sava vispargja cenu politika.

Lai sekmétu aktualu un ticamu valsts kreditreitingu izsniegSanu un sekmétu lietotaju
izpratni, ir svarigi regulari parskatit reitingus. Tapat ir svarigi palielinat parredzamibu
attieciba uz veikto izpéti, reitingu sagatavosana norikoto personalu un to kreditreitingu
pamata esoSajiem pienémumiem, ko kreditreitingu agentiiras sagatavojusas saistiba ar
valsts paradu.

Esosie noteikumi jau tagad paredz, ka reitingi japazino vert€jamai juridiskai personai
12 stundas pirms to publicéSanas. Lai noverstu to, ka informacija tiek nodota arpus
darba laika un veért€jamai juridiskai personai neatliek pietickami daudz laika, lai
parbauditu reitinga pamata esoSo datu pareizibu, biitu japrecize, ka vertejama juridiska
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persona jainformé& vienu pilnu darba dienu pirms reitinga vai reitinga prognozes
publiceSanas.

Nemot véra valsts kreditreitingu Tpatnibas un lai samazinatu svarstibu risku, ir
lietderigi paredz&t prasibu kreditreitingu agentiiram publicét Sos reitingus tikai péc
Savieniba registréto tirdzniecibas vietu slégSanas un vismaz vienu stundu pirms to
atverSanas.

Finan$u pakalpojumu tehniskajiem standartiem bitu janodroSina konsekventa
saskanoSana un piemérota nogulditaju, iegulditaju un paterétaju aizsardziba visa
Savieniba. Biitu lietderigi un pieméroti uzticet EVTI, iestadei ar loti specializétam
zinaSanam, izstradat regulativo un istenoSanas tehnisko standartu projektu, neietverot
politikas izv€les, lai iesniegtu to Komisijai.

Komisijai biitu japiepem EVTI izstradatais regulativo tehnisko standartu projekts, kur§
ietver: nodoSanas dokumentacijas saturu gadijuma, kad kreditreitingu agentiiru aizstaj
ar citu kreditreitingu agenttru; tas informacijas saturu, biezumu un izklastu, kas
jasniedz emitentiem par struktur€tiem finanSu instrumentiem; saskanotu standarta
reitingu skalu, kas jaizmanto kreditreitingu agentiiram; tas informacijas izklastu,
tostarp zinojumu struktiru, formatu, metodes un laikposmu, kas kreditreitingu
agentiram japazino EVTI saistiba ar FURIX, un to periodisko zinojumu par
kreditreitingu agentiiru ickaséto maksu saturu un formatu, kas ir nepiecieSami EVTI
stenotai pastavigai uzraudzibai. Komisijai bitu japienem S$ie standarti ar delegétiem
aktiem saskana ar Liguma 290. pantu un Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

Regula (ES) Nr. 1060/2009 atlauj izmantot tresas valstls izsniegtos reitingus
regulativos nolukos, ja tos ir izsniegusas saskana ar 5. pantu sertificetas kreditreitingu
agentiiras, vai ja tos ir apstiprinajuSas Savieniba izveidotas kreditreitingu agentiiras
saskana ar min&tas regulas 4. panta 3. punktu. Sertific€Sanas noliikos nepieciesams, lai
Komisija pienem l€émumu par [idzvertigumu attieciba uz tresas valsts regulativo
rezimu, ko pieméro kreditreitingu agentiram, un apstiprinaSanas nolikos
nepiecieSams, lai treSas valsts kreditreitingu agentiira sava darbiba izpilda prasibas,
kuras ir vismaz tikpat stingras ka attiecigie ES noteikumi. DaZi no S$aja regula
paredz€tajiem nosacijumiem nebitu jaattiecina uz lidzvertiguma un apstiprinasanas
noveérte§jumiem. Tas attiecas uz tiem nosacijumiem, ar kuriem nosaka tikai emitentu,
nevis kreditreitingu agentiiru pienakumus. Turklat Saja saistiba nav janem véra tie
panti, kas drizak attiecas uz ES reitingu tirgus struktiru, nevis uz kreditreitingu
agentiiru darbibas noteikumiem. Lai pieSkirtu tre§am valstim pictickami daudz laika
atjauninat savus reglamentgjoSos noteikumus attieciba uz par€jiem jaunajiem
butiskajiem noteikumiem, Sie noteikumi biitu japiemero tikai Ilidzvertiguma un
apstiprina$anas novértéjumu noliikos no 2014. gada 1. jiinija. Saja saistiba ir svarigi
paturét prata, ka tresas valsts regulativajam reZimam nav japaredz identiski noteikumi
Saja regula paredzetajiem noteikumiem. Ka jau noteikts Regula (ES) Nr. 1060/2009,
lai regulativo reZimu uzskatitu par lidzvertigu vai tikpat stingru ka ES regulativais
rezims, butu pietiekami, ja tre$as valsts regulativais reZims praktiski panaktu tadus
pasus mérkus un rezultatus.

Nemot véra to, ka §is regulas mérkus — proti, sekmét kreditreitingu agentiiru
neatkaribu, sekmét pareizus kreditreitingu noteikSanas procesus un metodiku,
samazinat ar valsts kreditreitingiem saistitos riskus, samazinat risku saistiba ar tirgus
dalibnieku parmeérigu palausanos uz kreditreitingiem un nodrosinat iegulditaju tiesibas
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uz tiesisko aizsardzibu, izveidot efektivu un lietderigu kreditreitingu agentiiru
uzraudzibas sist€mu, vienai kop€jai uzraudzibas iestadei uzticot reitingu noteikSanas
darbibu uzraudzibu, — nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, un to, ka
uzraugamo kreditreitinga noteikSanas darbibu struktiira un ietekme aptver visu Eiropu,
Sos mérkus var labak sasniegt Savienibas Itmeni, Savieniba var pienemt pasakumus
saskapa ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu.
Saskana ar min&taja panta noteikto proporcionalitates principu §1 regula paredz tikai
to, kas ir vajadzigs min€to mérku sasniegSanai.

(37) Tapec attiecigi buitu jagroza Regula (EK) Nr. 1060/2009,
IR PIENEMUSI SO REGULU.
1. pants
Grozijumi Regula (EK) Nr. 1060/2009

Regulu (EK) Nr. 1060/2009 groza $adi.

(1) Regulas 1. pantu aizstaj ar $§adu pantu:
,» 1. pants
PriekSmets
St regula paredz kop&ju regulativu pieeju, lai palielinatu kreditreitingu noteik3anas
darbibu godigumu, parredzamibu, atbildigumu, labu parvaldibu un uzticamibu, lidz
ar to veicinot Kopiena izsniegto kreditreitingu kvalitati, tadejadi sekméjot netraucétu
ieksgja tirgus darbibu un vienlaikus panakot augstu paterétaju un iegulditaju
aizsardzibas Iimeni. Regula nosaka kreditreitingu izsniegSanas nosacijumus un
noteikumus attieciba uz kreditreitingu agenttiru, tostarp to akcionaru un loceklu,

struktiru un darbibu, lai veicinatu kreditreitingu agentiru neatkaribu, interesu
konfliktu novérSanu un patérétaju un iegulditaju aizsardzibas uzlabosanu..

Tapat regula paredz pienakumus emitentiem, iniciatoriem un sponsoriem, kas veic
uznémejdarbibu Savieniba saistiba ar strukturétiem finansu instrumentiem.”

2) Regulas 2. panta pirmaja dala ,,Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;
3) Regulas 3. panta 1. punktu groza sadi:

a)  g) apakSpunkta , Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;

b)  m) apakSpunkta ,,Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;

c)  pievieno $adus punktus:

»S) ,emitents” ir emitents, ka noteikts Direktivas 2003/71/EK 2. panta
1. punkta h) apakSpunkta;

t) niniciators” ir iniciators, ka noteikts Direktivas 2006/48/EK 4. panta
41. punkta;
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4)

)

u) ,sponsors” ir sponsors, ka noteikts Direktivas 2006/48/EK 4. panta
42. punkta;

v) ,valsts kreditreitings” ir:

i)  kreditreitings, ja vertéta juridiska persona ir valsts vai regionala vai
pasvaldibas iestade,

i1)  kreditreitings, ja parada vai finansu saistibu, parada vertspapiru vai
cita finanSu instrumenta emitents ir valsts vai regionala vai

paSvaldibas iestade;

w) reitinga prognoze” ir viedoklis par kreditreitinga iesp&jamo Tstermina
vai vid€ja termina attistibu;

Regulas 4. pantu groza $adi:
a) 1. punkta otraja dala ,, Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;
b) 2. punkta,Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;
c) panta 3. punktu groza $adi:
1) ievadteikuma ,,Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;
i1)  tab) punktu aizstaj ar $adu:
kreditreitingu agentiira ir parbaudijusi un sp& nepartraukti pieradit
Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei), kas
izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1095/1060 (*) (EVTI), ka tresas valsts kreditreitingu agentiiras
veiktas kreditreitingu darbibas, ka rezultata tiek izsniegts apstiprinamais
kreditreitings, atbilst prasibam, kuras ir vismaz tikpat stingras ka miné&tas
regulas 6.-12. panta noteiktas prasibas, izgemot 6.a, 8.a, 8.bun
11.a pantu.
(*) OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.”;
d) panta 4. punkta ,, Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;
Regulas 5. pantu groza $adi:
a)  panta 1. punkta , Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;
b)  panta 6. punkta b) apaksSpunkta otro dalu aizstaj ar §adu:
,b) uz minétas treSas valsts kreditreitingu agenttram attiecas juridiski
saistosi noteikumi, kas ir Iidzvertigi regulas 6.-12. panta un I pielikuma

paredz€tajiem noteikumiem, iznemot 6.a, 8.a, 8.b un 11.a pantu; un”;

c) panta 8. punktu aizstaj ar Sadu:
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,.Sis regulas 20., 23.b un 24.panta noteikumus pieméro sertificétam
kreditreitingu agentiiram un to izsniegtajiem kreditreitingiem”;

ieklauj $adu 5.a un 5.b pantu:
»D.a pants
Finansu iestazu parmériga palausanas uz kreditreitingiem

Kreditiestades, ieguldijjumu sabiedribas, apdroS$inasanas un parapdroSinaSanas
uznémumi, papildpensijas kapitala uzkraSanas iestades, parvaldes un ieguldijumu
sabiedribas, alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieki un centralie darfjumu
partneri, ka noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes 201x. gada xx xxx Regula (ES)
Nr. xx/201x par arpusbirzas atvasindjumiem, centralajiem darjjumu partneriem un
darjumu registriem’, veic pasi savu kreditriska novértgjumu un, izvértgjot juridiskas
personas vai finansu instrumenta kreditsp&ju, nepalaujas vienigi vai mehaniski uz
kreditreitingiem. Kompetentas iestades, kas atbild par So uzp€mumu uzraudzibu,
ripigi parbauda uznémumu kreditu noveérté€Sanas procesu atbilstibu.

5.b pants

Palausanas uz Eiropas Uzraudzibas iestazu un Eiropas Sist€misko risku kolegijas
kreditreitingiem

Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Banku iestade), kas izveidota ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010 (*) (EBI), Eiropas Uzraudzibas
iestade (Eiropas ApdroSinaSanas un aroda pensiju iestade), kas izveidota ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1094/2010 (**) (EAAPI) un EVTI
neatsaucas uz kreditreitingiem savas pamatnostadnés, ieteikumos un regulativo un
istenoSanas tehnisko standartu projektos, ja Sadas atsauces varétu sekmét kompetento
iestazu vai finansSu tirgu dalibnieku mehanisku palauSanos uz kreditreitingiem. EBI,
EAAPI un EVTI attiecigi un vélakais lidz 2013. gada 31. decembrim parbauda un
vajadzibas gadijuma svitro visas pamatnostadn€s un ieteikumos minétas atsauces uz
kreditreitingiem.

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2010. gada 24.novembra Regulu (ES) Nr.1092/2010 par Eiropas
Savienibas finanSu sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sist€misko risku kolégijas
izveidoSanu (***) neatsaucas uz kreditreitingiem savos bridinajumos un ieteikumos,
ja Sadas atsauces varétu sekmét mehanisku palauSanos uz kreditreitingiem.

** OV L 331, 15.12.2010., 48. Ipp.
**# OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.”;

Regulas 6. panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

OVL..., Ipp.
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1. Kreditreitingu agentiira veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodro$inatu, ka
kreditreitingu izsniegSanu vai reitinga prognozi neietekmé nekadi eso$i vai
potenciali intereSu konflikti vai darfjumu attiecibas, kuras iesaistita
kreditreitingu agentiira, kas izsniedz kreditreitingu vai reitinga prognozi, tas
vaditaji, kreditreitingu analitiki, darbinieki vai jebkura cita fiziska persona,
kuras pakalpojumus izmanto vai kontrolé kreditreitingu agentiira, vai jebkura
persona, kuru ar agentiiru tiesi vai netiesi saista kontrole.”;

Regula ir ieklauts §ads 6.a un 6.b pants:
,,0.a pants
Interesu konflikti saistiba ar ieguldijumiem kreditreitingu agentiiras

1. Kreditreitingu agenttras akcionars vai loceklis, kuram minétaja agenttira ir vismaz
5% no kapitala lidzdalibas vai balsstiesibam, nevar:

a) iegit 5% vai vairak no kapitala jebkada cita kreditreitingu agentiira. So
aizliegumu nepieméro 1pasumu dalam dazadotas kolektiva ieguldijuma shémas,
tostarp parvalditajos fondos, pieméram, pensiju fondos vai dzivibas
apdro§inasana, ar nosacijumu, ka 1paSuma dalas dazadotas kolektiva
ieguldijuma sh&mas nenodroSina to turétajam vai turétdjai iesp&ju biutiski
ietekmét So sist€ému uznémejdarbibu;

b) iegiit tiesibas vai pilnvaras izmantot 5% vai vairak no jebkadas citas
kreditreitingu agenttiras balsstiesibam,;

c) iegit tiesibas vai pilnvaras norikot vai atbrivot citas kreditreitingu agenturas
administrativo, parvaldes vai uzraudzibas struktiiru loceklus;

d) bit par administrativas, parvaldes vai uzraudzibas struktiiras locekli jebkura
cita kreditreitingu agenttra;

e) iegit pilnvaras, lai izmantotu vai faktiski izmantot domingjosu ietekmi vai
kontroli par citu kreditreitingu agenttru.

2. Sis pants neattiecas uz ieguldijumiem citas kreditreitingu agentiiras, kas pieder tai
pasai kreditreitingu agenttiru grupai.

6.b pants
Maksimalais ilgums ligumattiecibam ar kreditreitingu agentiiru

1. Ja kreditreitingu agentiira ir noslégusi ligumu ar emitentu vai ar to saistitu treso
personu, lai izsniegtu kreditreitingus par So emitentu, ta neizsniedz kreditreitingus
par minéto emitentu laikposma, kas parsniedz tris gadus.

2. Ja kreditreitingu agentiira ir noslégusi ligumu ar emitentu vai ar to saistitu tre$o
personu, lai izsniegtu kreditreitingus par minéta emitenta parada instrumentiem,
pieméro $adus nosacijumus:

27

LV



LV

a)  ja Sie kreditreitingi tiek izsniegti laikposma, kas parsniedz sakotn€jo noteikto
divpadsmit méneSu periodu, tacu ir 1saks par tris gadiem, kreditreitingu
agentlira neizsniedz kreditreitingus par Siem parada instrumentiem no briza,
kad ir noverteti desmit parada instrumenti;

b) ja sakotngji noteikta divpadsmit meneSu laikposma ir izsniegti desmit
kreditreitingi, minéta kreditreitingu agenttira péc $a laikposma beigam vairs
neizsniedz papildu kreditreitingus par Siem parada instrumentiem;

c) jair izsniegti mazak par desmit kreditreitingiem, kreditreitingu agentiira vairs
neizsniedz papildu kreditreitingus par Siem parada instrumentiem no briza, kad
ir pagajusi 3 gadi.

3. Ja emitents it noslédzis ligumu par vienu un to pasu jautdgjumu ar vairak neka
vienu kreditreitingu agentiiru, 1. un 2. punkta noteiktie ierobeZojumi attiecas tikai uz
vienu no §tm agentiram. Tomé&r nevienai no §Tm agentiram nav vairak neka sesus
gadus ilgstoSas ligumattiecibas ar emitentu.

4. Sa panta 1.lidz 3.punktd mingta kreditreitingu agentiira neslédz ligumu ar
emitentu vai ar to saistito treSo personu, lai izsniegtu kreditreitingus par So emitentu
vai ta parada instrumentiem, ¢etrus gadus p&c 1. Iidz 3. punkta min&to ligumattiecibu
maksimala ilguma beigam.

Panta pirma dala attiecas ar1 uz

a)  kreditreitingu agentiiru, kura pieder tai paSai kreditreitingu agenttru grupai ka
1. un 2. punkta min&ta kreditreitingu agentira;

b)  kreditreitingu agentiru, kas ir 1. un 2. punkta minétas kreditreitingu agenttras
akcionars vai loceklis;

¢)  kreditreitingu agentiiru, kuras akcionars vai loceklis ir 1. un 2. punkta minéta
kreditreitingu agentiira;

5. Sa panta 1. lidz 4. punkts neattiecas uz valsts kreditreitingiem.

6. Ja péc ligumattiecibu maksimala ilguma beigam atbilstigi l.un 2. punktam
kreditreitingu agentiru aizstaj ar citu kreditreitingu agentdru, ieprieksgja
kreditreitingu agentira sagada nakamajai kreditreitingu agentiirai nodoSanas
dokumentaciju. Sada dokumentacija ietver bitisku informaciju, kas attiecas uz
vertgjamo juridisko personu un veért§jamiem parada instrumentiem, kas var biit
pamatoti nepiecieSama, lai nodroSinatu salidzinamibu ar ieprieks€jas kreditreitingu
agentlras veiktajiem reitingiem.

Ieprieksgja kreditreitingu agenttra sp€j pieradit EVTI $adas informacijas sniegSanu
nakamajai kreditreitingu agenturai.

7. EVTI izstrada regulativos tehniskos standartus, lai precizetu tehniskas prasibas par
5. punkta miné&tas nodosanas dokumentacijas saturu.

EVTI iesniedz So regulativu tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2013. gada
1. janvarim.

28

LV



LV

©)

(10)

Komisijai ir delegétas pilnvaras pienemt $aja punkta mingtos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr.1095/2010 10.-14.panta noteikto
procediiru.”;

Regulas 7. panta 5. punktu aizstaj ar $adu:

,»J.  Kreditreitingu analitiku un personu, kas apstiprina kreditreitingus vai reitinga
prognozes, atlidzibu un izpildes novért§jumu nenosaka ienémumu apjoms, kuru
kreditreitingu agentiira giist no vértéjamam juridiskam personam vai ar tam saistitam
treSam personam.”;

Regulas 8. pantu groza $adi:
a)  panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

2 Kreditreitingu agentiira pienem, Tsteno un izpilda atbilstigus
pasakumus, lai nodroSinatu, ka tas izsniegtie kreditreitingi un kreditreitingu
prognozes pamatojas uz ripigu tas visas informacijas analizi, kas agentiirai ir
pieejama un kas saskana ar piemérojamo reitingu metodiku ir bitiska analizes
veikSanai. Agentiira pienem visus nepiecieSsamos pasakumus, lai kreditreitingu
pieSkirSana izmantotd informacija biitu pietickami kvalitativa un nakusi no
uzticamiem avotiem.”

b) panta 5. punktu papildina ar otro dalu:
,» Valsts kreditreitingus parskata vismaz reizi seSos ménesos.”;
c) ieklauj $adu 5.a pantu:

»J.a Kreditreitingu agentiira, kas plano nomainit vai izmantot jaunu reitingu
metodiku, modelus vai galvenos reitingu pien€mumus, public€ ierosinato jauno
metodiku sava timekla vietng, aicinot ieinteres€tas personas sniegt komentarus
vismaz vienu ménesi ilga laikposma, kopa ar siku paskaidrojumu par
ierosinatajam izmainam vai ierosinatas jaunas metodikas iemesliem un ietekmi.

P&c pirmaja dala minéta apsprieSanas laikposma beigam kreditreitingu agentura
inform& EVTI par paredz€tajam izmainam vai ierosinato jauno metodiku.”;

d) panta 6. punktu groza Sadi:
1)  ievadteikumu aizstaj ar §adu:

,0. Kad tiek mainita kreditreitingu noteikSanas darbibas izmantota
metodika, modeli un galvenie kreditreitingu noteikSanas pien€mumi,
pamatojoties uz 22.apanta 3.punktd minéto EVTI Ilémumu,
kreditreitingu agentiira:”;

1)  ieklauj $adu aa) punktu:

»aa) nekavegjoties publicé sava timekla vietné jauno metodiku kopa ar
siku tas skaidrojumu;”;
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e)  pievieno $adu 7. punktu:

,»7. Ja kreditreitingu agenttra atklaj klidas sava metodika vai tas piemérosana,
ta nekavegjoties:

a)  pazino par SIm klidam EVTI un visam skartajam veértejamam juridiskam
personam;

b)  publice §is kludas sava timekla vietng;

c) izlabo min&tas metodikas kludas; un

d) pieméro 6. punkta a), b) un c) apakSpunkta min€tos pasakumus.”;
ieklauj $adu 8.a un 8.b pantu:
»3.a pants
Informacija par strukturtiem finansu instrumentiem

1. Strukturéta finanSu instrumenta emitents, iniciators un sponsors, kas veic
uznéméjdarbibu Savieniba, atbilstigi 4. punktam publisko informaciju par kredita
kvalitati un par to individualo aktivu sniegumu, kas ir strukturéta finanSu instrumenta
pamata, par vertspapirizacijas darbibas struktiiru, naudas plismam un par jebkadu
nodro$inajumu, kas atbalsta riska darfjumus saistiba ar parvérSanu vertspapiros, ka
arT jebkadu informaciju, kas ir nepiecieSama visaptverosu un labi informé&tu stresa
testu veikSanai attieciba uz naudas plismam un nodroS§inajuma veértibam, kas atbalsta
instrumentu pamata eso$os riska darjjumus.

2. Pienakumu publiskot informaciju atbilstigi 1. punktam nepaplasina un neattiecina
uz tadas informacijas sniegSanu, kas parkaptu tiesibu normas, kuras reglamenté
informacijas avotu konfidencialitates aizsardzibu vai personas datu apstradi.

3. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai precizetu:

a) informaciju, ko 1. punkta minétas personas publice, lai izpilditu 1. punkta
paredz€to pienakumu;

b) cik biezi atjaunina $adu informaciju;
c) informacijas sniegSanu, izmantojot public€Sanas standartformu.

EVTI iesniedz So regulativu tehnisko standartu projektu Komisijai lidz 2013. gada
1. janvarim.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar procediiru, kas noteikta Regulas (ES) Nr. 1095/2010
10.—14. panta.

4. EVTI izveido timekla vietni informacijas publiskoSanai par strukturétiem finansu
instrumentiem atbilstigi 1. punktam.

8.b pants
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(12)

(13)

(14)

Dubults kreditreitings par strukturtiem finansu instrumentiem

1. Ja emitents vai saistita treSa persona plano pasiitit kreditreitingu par strukturétu
finan$u instrumentu, tas/ta pilnvaro vismaz divas kreditreitingu agentiiras. Katra
kreditreitingu agentiira sniedz savu neatkarigu kreditreitingu.

2. Kreditreitingu agentiiras, kuras ir pilnvarojis 1. punkta min&tais emitents vai ar to
saistitas tresas personas, ieveéro $adus nosacijumus:

a)  kreditreitingu agenttiras nepieder vienai un tai paSai kreditreitingu agentiiru
grupai;

b) neviena no minétajam kreditreitingu agentliram nav akcionars vai loceklis cita
kreditreitingu agentiira;

c) nevienai no minétajam kreditreitingu agentiiram nav tiesibu vai pilnvaru
izmantot balsstiesibas cita kreditreitingu agentiira;

d) nevienai no minétajam kreditreitingu agentiiram nav tiesibu vai pilnvaru
norikot vai atcelt administrativas, parvaldes vai uzraudzibas strukturas loceklus
cita kreditreitingu agenttra;

e) neviens no kreditreitingu agenttiras administrativas, parvaldes vai uzraudzibas
struktiiras locekliem nav administrativas, parvaldes vai uzraudzibas struktiiras
loceklis cita kreditreitingu agentiira;

f)  neviena no minétajam kreditreitingu agentliram neizmanto un tai nav pilnvaru
izmantot doming&josu ietekmi vai kontroli cita kreditreitingu agentiira.”;

Regulas 10. panta 1. un 2. punktu aizstaj ar sadiem punktiem:

,,1. Kreditreitingu agenttra neselektivi un savlaicigi publisko jebkuru kreditreitingu
vai reitinga prognozi, ka art jebkadus [émumus partraukt kreditreitingu noteikSanu..
Ja tiek pienemts lémums partraukt kreditreitingu noteikSanu, publiskota informacija
ietver pilnigus §a [émuma iemeslus.

Pirmo dalu pieméro ar1 kreditreitingiem, ko izplata p&c pasiitijuma.

2. Kreditreitingu agentiiras nodro$ina, ka kreditreitingus un reitinga prognozes
prezent€ un ar tiem rikojas saskana ar I pielikuma D iedala noteiktajam prasibam.”;

Regulas 11. panta 2. punktu aizstaj ar §adu:

,2. Jebkura registréta un sertificéta kreditreitingu agentira EVTI izveidotaja
centralaja repozitorija dara pieejamu informaciju par savas ieprieksgjas darbibas
datiem, tostarp informaciju par to, cik biezi reitingi ir mainiti, un informaciju par
iepriek$ izsniegtiem kreditreitingiem un to izmaipam. Informaciju minétajam
repozitorijam kreditreitingu agentiira sniedz standartizéta veida, ka to noteikusi
EVTI. EVTI dara minéto informaciju publiski pieejamu un katru gadu publicé
kopsavilkumu par bitiskakajam novérotajam tendencém.”;

ieklauj $adu 11.a pantu:
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(15)
(16)

(17)

(18)

,»11.a pants

Eiropas Reitingu raditajs

1. Jebkura registréta un sertificéta kreditreitingu agentiira, izsniedzot kreditreitingu
vai reitinga prognozi, sniedz EVTI informaciju par reitingu, tostarp par vert€jama
instrumenta reitingu un prognozi, informaciju par reitinga veidu, reitinga darbibas
veidu un publicéSanas datumu un laiku. Iesniegta reitinga pamata ir saskanota
reitingu skala, kas minéta 21.4.a panta a) punkta.

2. EVTI izveido Eiropas Reitingu raditaju, kas ietvers visus kreditreitingus, kuri ir
iesniegti EVTI saskapa ar 1.punktu un kop&jo reitingu raditaju par jebkadu
vert€jamo parada instrumentu. Raditaju un atseviSkus kreditreitingus publicé EVTI
timekla vietng.”;

Regulas 14. panta 1. punkta ,,Kopiena” aizstaj ar ,,Savieniba”;

Regulas 18. panta 2. punktu aizstaj ar §adu:

»2. EVTI pazino Komisijai, EBI, EAFPI, kompetentajam iestadém un nozares
kompetentajam iestadém par jebkadu pienemto I€mumu saskana ar 16., 17. vai
20. pantu.”;

Regulas 19. panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

1. EVTI nosaka kreditreitingu agentiiram maksas saskana ar $o regulu un 2. punkta
minéto regulu par maksam. Minétas maksas pilniba sedz EVTI izdevumus, kas
vajadzigi kreditreitingu agentliru registracijai, sertificéSanai un uzraudzibai, un lai
kompensétu jebkadas izmaksas, kas kompetentajam iestadém varétu rasties, veicot
darbu saskana ar So regulu, jo ipa$i saistiba ar uzdevumu delegéSanu atbilstigi
30. pantam.”;

Regulas 21. pantu groza sadi:
a)  panta 4. punktu groza sadi:
1) ievadteikumu aizstaj ar sadu:
,»EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai precizétu:”;
11)  mingta punkta e) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

»€) reitingu informacijas saturu un formatu periodiskajiem
zinojumiem, ko EVTI pieprasis no registrétam un sertificétam
kreditreitingu agentiiram, lai veiktu to pastavigu uzraudzibu.”;

1i1) aiz e) apakSpunkta pievieno Sadas dalas:

»EVTI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai Iidz
2012. gada 1. janvarim.
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b)

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos
regulativos tehniskos standartus saskana ar procediiru, kas noteikta
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta.”;

ieklauj $adu 4.a punktu:
,»4.a EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai precizetu:

a)  saskanotu standarta reitingu skalu, kas jaizmanto saskana ar 11.a pantu
registrétam un sertificétam kreditreitingu agentiram un kas izmantos
metriku kreditrisku vert€Sana, un vairakas reitinga kategorijas un
robezvertibas attieciba uz katru reitinga kategoriju;

b) informacijas saturu un sniegSanu, tostarp ta zinojuma struktiiru, formatu,
metodi un laiku, ko kreditreitingu agentiiras atklaj EVTI saskapa ar
11.a panta 1. punktu; un

¢) saturu un formatu periodiskajiem zinojumiem par kreditreitingu agentiiru
ickas€tajam maksam, ko EVTI pieprasis no kreditreitingu agenttiram, lai
veiktu to pastavigu uzraudzibu.

EVTI iesniedz So regulativu tehnisko standartu projektu Komisijai Iidz
2013. gada 1. janvarim.

Komisijai tick delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos regulativos
tehniskos standartus saskana ar procediiru, kas noteikta Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 10.—14. panta.”;

panta 5. punktam pievieno $adu jaunu dalu:
»Minétaja zinojuma tiks izvertéti arl tirgus koncentracijas Itmeni, ar augstu

koncentraciju saistitie riski un to ietekme uz finanSu nozares vispargjo
stabilitati.”;

Regulas 22.a pantu groza $adi:

a)

b)

Panta nosaukumu aizstaj ar $adu nosaukumu:
»Reitingu metodikas parbaude”;
pantam pievieno $adu 3. punktu:

,»3. EVTI parbauda ari, vai jebkadas paredzetas izmainas reitingu metodika, par
ko kreditreitingu agentiira ir pazinojusi saskana ar 8. panta 5.a punktu, atbilst
8. panta 3. punkta noteiktajiem kriterijiem, ka noteikts 21. panta 4. punkta
d) apakSpunkta minétaja regulativaja tehniskaja standarta.. Kreditreitingu
agentlira var piemé&rot jauno reitingu metodiku tikai péc tam, ka EVTI ir
apstiprinajusi metodikas atbilstibu 8. panta 3. punkta noteikumiem.

[EVTI var izmantot pirmaja dala minétas pilnvaras ar datumu, kad stajas speka
regulativi tehniskie standarti, kas minéti Regulas 1060//2009 21. panta
4. punkta d) apakSpunkta.]
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€2y

Ja 21. panta 4. punkta d) apakSpunkta ming&tais regulativais tehniskais standarts
nav spéka, EVTI nevar izmantot pirmaja apakSpunkta minétas pilnvaras.”;

Aiz 35. panta iestarpina $adu Illa sadalu:

,Illa SADALA

KREDITREITINGU AGENTURU CIVILTIESISKA ATBILDIBA
35.a pants

Civiltiesiska atbildiba

1. kreditreitingu agentiira tiam vai rupjas nolaidibas rezultata ir izdarTjusi
M1 pielikuma uzskaititos parkapumus, kuri ietekmé kreditreitingu, uz kuru iegulditajs
palavas, pérkot vértg§jamo instrumentu, $ads iegulditdjs var iesniegt prasibu pret
miné&to kreditreitingu agenttiru par iegulditajam nodarito kaitéjumu.

2. Uzskata, ka parkapums ietekmé kreditreitingu, ja kreditreitingu agentiiras
izsniegtais kreditreitings atSkiras no kreditreitinga, kads tiktu izsniegts, ja
kreditreitingu agentiira nebtitu izdarijusi parkapumu.

3. Kreditreitingu agentiiras riciba uzskatama par rupju nolaidibu, ja tai ir nolaidiga
attieksme pret $aja regula paredz€tajiem pienakumiem.

4. Ja iegulditajs konstaté faktus, no kuriem var secinat, ka kreditreitingu agentiira ir
izdarijusi kadu no III pielikuma uzskaititajiem parkapumiem, kreditreitingu agenttrai
bis japierada, ka ta nav izdarfjusi minéto parkapumu vai ka miné&tais parkapums nav
ietekméjis izsniegto kreditreitingu.

5. Panta 1. punkta minéto civiltiesisko atbildibu neizslédz vai neierobezo ar ieprieks
panaktu vienoSanos. Jebkadu $adu vienoSanos klauzulu, kas iepriekS izslédz vai
ierobezo civiltiesisko atbildibu, uzskata par speka neesosu.”;

Regulas 36.a pantu groza $adi:
a)  Minéta panta 2. punkta a) [idz e) apakSpunktu aizstaj ar $adiem apakSpunktiem:
»a) par parkapumiem, kas minéti III pielikuma I iedalas 1.-5., 11.-15., 19.,
20., 23., 26.a-26.d., 28., 30., 32., 33., 35., 41., 43., 50. un 51. punkta,
naudas sods ir vismaz EUR 500 000, bet ne vairak ka EUR 750 000;
b)  par parkdpumiem, kas minéti III pielikuma I iedalas 6.-8., 16.-18., 21.,
22.,24.,25.,27.,29., 31., 34., 37.-40., 42., 45.-49.a, 52. un 54. punkta,
naudas sods ir vismaz EUR 300 000, bet ne vairak ka EUR 450 000;
¢)  par parkapumiem, kas minéti III pielikuma I iedalas 9., 10., 26., 26.e, 36.,

44.un 53. punkta, naudas sods ir vismaz EUR 100 000, bet ne vairak ka
EUR 200 000;
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(22)

(23)

(24)

(25)

d) par parkapumiem, kas minéti III pielikuma Iiedalas 1., 6., 7. un 8. un
9. punkta, naudas sods ir vismaz EUR 50 000, bet ne vairak ka
EUR 150 000;

e)  par parkapumiem, kas minéti III pielikuma I iedalas 2., 3.a, 3.b, 4., 4.a un
5. punkta, naudas sods ir vismaz EUR 25000, bet ne vairak ka
EUR 75 000;”;

b) panta 2. punkta g) un h) apakSpunktu aizstaj ar $adiem apaksSpunktiem:

»Z) par parkapumiem, kas minéti III pielikuma Iiedalas 1.-3.a punkta un
11. punkta, naudas sods ir vismaz EUR 150 000, bet ne vairak ka
EUR 300 000;

h)  par parkapumiem, kas minéti III pielikuma I iedalas 4., 4.a, 4.b, 4.c, 6.,
8. un 10. punkta, naudas sods ir vismaz EUR 90 000, bet ne vairak ka
EUR 200 000;;

Regulas 38.a panta 1. punktu aizstaj ar $adu punktu:

, 1. Pilnvaras pienemt 5. panta 6. punkta, 19. panta 2. punkta, 23.e panta 7. punkta un
37. panta minétos delegétos aktus Komisijai pieskir uz Cetru gadu laikposmu no
2011. gada 1.junija. Komisija sagatavo zinojumu par delegétajam pilnvaram
vélakais seSus méneSus pirms Cetru gadu laikposma beigam. Pilnvaru deleg&jums
tiek automatiski pagarinats par tada pasa ilguma laikposmiem, ja vien Eiropas
Parlaments vai Padome to neatsauc saskana ar 38.b pantu.”;

Regulas 38.b panta 1. punktu aizstaj ar Sadu punktu:

'l. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 5. panta 6. punkta,
19. panta 2. punkta, 23.e panta 7. punkta un 37. panta mingto pilnvaru deleg&jumu.”;

Regulas 39. pantu groza sadi:
a)  panta l. punktu aizstaj ar Sadu:

,L1dz 2012. gada 7. decembrim Komisija noveérté §is regulas piemé&roSanu,
ietverot novértdjumu par kreditreitingu uzticamibu Kopiena, ietekmi uz
koncentraciju kreditreitingu tirgt, regulas ietekmes izmaksam un ieguvumiem
un par kreditreitingu agentiiras sanemto atalgojumu no vért€jamas juridiskas
personas (modelis ,,emitents maksa”), un iesniedz par to zinojumu Eiropas
Parlamentam un Padomei”;

b)  pantam pievieno $adu 4. punktu:
»4. Komisija lidz 2015. gada 1. julijam izverte situaciju kreditreitingu tirgd, jo
1pasi pietickamas izvéles pieejamibu, lai nodroSinatu atbilstibu 6.b un 8.b panta
noteiktajam prasibam. Parskata izverté ar1 nepiecieSamibu paplaSinat 8.a panta
paredz€to pienakumu darbibas jomu, lai ieklautu citus finanSu produktus,
tostarp nodroS$inatas obligacijas”;

Regulas I pielikumu groza saskana ar §is regulas I pielikumu;
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(26) Regulas II pielikumu groza saskana ar §1s regulas II pielikumu;

(27) Regulas III pielikumu groza saskana ar §1s regulas III pielikumu.

2. pants
Stasandas speka

S1 regula stajas speka nakamaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficidlaja
Vestnest.

Tomér §ts regulas 1. panta 7., 9., 10., 12., 13., un 25. punkts stajas spéka no 2014. gada
1. junija, lai varétu veikt Regulas (EK) Nr. 1060/2009 4.panta 3. punkta b) apakSpunkta un
5. panta 6. punkta min&to parbaudi par to, vai tresas valsts prasibas ir vismaz tikpat stingras ka
§1s regulas 6. lidz 12. panta minétas prasibas.

Sis regulas 1. panta 8. punktu saistiba ar Regulas (EK) Nr. 1060/2009 6.a panta 1. punkta
a) apakSpunktu pieméro no [l gads péc §is regulas stasanas speka] attieciba uz jebkuru
kreditreitingu agentiiras akcionaru vai locekli, kuram 2011. gada 15. novembri piedercja
5% vai vairak no vairak neka vienas kreditreitingu agentiiras kapitala.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemerojama visas dalibvalstTs.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
prieksséedetajs prieksséedetajs
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I PIELIKUMS

Regulas (EK) Nr. 1060/2009 I pielikumu groza sadi.

(1)

B iedalu groza Sadi:

a)

b)

iedalas 1. punktu aizstaj ar $adu punktu:

»l. Kreditreitingu agenttira skaidri un pamanami konstaté, noveér§ vai risina un
publisko faktiskos vai potencialos interesu konfliktus, kas var ietekmét analizes un
spriedumus, ko sniedz reitingu noteikS$ana iesaistitie analitiki, darbinieki, ka arT citas
fiziskas personas, kuru sniegtos pakalpojumus izmanto vai parrauga kreditreitingu
agentira un kuri ir tieSi iesaistiti kreditreitingu izsnieg$ana, un personas, kas
apstiprina kreditreitingus un reitingu prognozes.”;

iedalas 3. punktu groza sadi:
(1) Pirmas dalas ievadteikumu aizstaj ar $adu ievadteikumu:

3 Kreditreitingu agentiira neizsniedz kreditreitingu vai reitinga prognozi
jebkura no turpmak min&tajiem gadijumiem vai, ja kreditreitings vai reitinga
prognoze ir izsniegta, nekav€joties pazino, ka attiecigd kreditreitinga vai
reitinga prognozes saturs, iesp&jams, ir negativi ietekmets, ja:”

i1)  aiz a) apakSpunkta ievieto $adu aa) apakSpunktu:

»aa) kreditreitingu agentiiras akcionaram vai loceklim, kuram tieSi vai netiesi
pieder 10% vai vairak no minétas kreditreitingu agenttiras kapitala vai
balsstiestbam vai kur§ citadi sp&j butiski ietekm&t S§ts kreditreitingu
agentlras uznéméjdarbibu, tieSi vai netiesi pieder vertéjamas juridiskas
personas vai ar to saistitas tres$as personas finanSu instrumenti vai ir
kadas citas tieSas vai netieSas ar IpaSumtiesibam saistitas intereses par
minétajam personam un kas nav IpaSumu dalas daudzveidigas kolektiva
ieguldijuma shémas, tostarp parvalditajos fondos, pieméram, pensiju
fondos vai dzivibas apdro$inaSana, kuras nenodro§ina tam iesp&ju bitiski
ietekmét shémas uznémeéjdarbibu;”;

iii) aiz b) apakSpunkta ievieto $adu ba) apakSpunktu:

,ba) ja izsniegtais kreditreitings attiecas uz veért€jamo juridisko personu vai ar
to saistito treSo personu, kurai tiesi vai netiesi pieder 10% vai vairak no
minétas kreditreitingu agentiiras kapitala vai balsstiesibam; ;

iv)  aiz c) apakSpunkta ievieto sadu ca) apakSpunktu:

»ca) kreditreitingu agenttras akcionars vai loceklis, kuram tieSi vai netieSi
pieder 10% vai vairak no minétas kreditreitingu agenttras kapitala vai
balsstiestbam vai kur§ citadi sp&j butiski ietekmét §is kreditreitingu
agentlras uznémgéjdarbibu, ir vert€jamas juridiskas personas vai ar to
saistitas tresas personas administrativas, parvaldes vai uzraudzibas
struktiiras loceklis;”;

v)  otro dalu aizstaj ar sadu dalu:
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d)

,Kreditreitingu agentiira nekavéjoties ari noverte, vai ir pamats atkartoti noteikt
kredttreitingu vai atsaukt izsniegto kreditreitingu vai reitinga prognozi.”;

ieklauj $adu 3.a punktu:

»3.a  Kreditreitingu agentiira nodroSina, ka maksa, ko ta ickas€jusi no saviem
klientiem par reitingu un papildu pakalpojumu sniegSanu, nav diskrimingjo$a un ka
tas pamata ir faktiskas izmaksas. Iekaséta maksa par reitingu pakalpojumiem nav
atkariga no kreditreitingu agentiiras izsniegta kreditreitinga limena vai veikta darba
rezultata vai iznakuma.”;

Pirmo dalu 4. punkta aizstaj ar $adu dalu:

4. Ne kreditreitingu agentiira, ne cita persona, kurai tieSi vai netiesi pieder 5 %
vai vairak no minétas kreditreitingu agentiiras kapitala vai balsstiesibam vai kura
citadi spgj butiski ietekmét §is kreditreitingu agentiiras uzpéméjdarbibu, nesniedz
konsultacijas vai padomdevéja pakalpojumus veért€jamai juridiskajai personai vai ar
to saistitai treSajai personai par minétas veért€jamas juridiskas personas vai ar to
saistitas tresas persona juridisko struktiiru, aktiviem, saistibam vai darbibam.”;

dalas 7. punktu groza $adi:
1)  $adi aizstaj a) apakSpunktu:

»a) attiectba uz katru l@émumu par kreditreitingu vai reitingu prognozi —
kreditreitinga vai reitinga prognozes noteikSana iesaistito reitinga
analitiku identitate, to personu identitate, kas apstiprinajusas
kreditreitingu vai reitinga prognozi, informacija par to, vai tas bijis
pasitits vai nepasitits kreditreitings, un datums, kad veikta kreditreitingu
noteikSanas darbiba;”;

i1)  $adi aizstaj d) apakSpunktu:
»d) uzskaite, kura dokument€tas procediiras un metodika, ko kreditreitingu
agentiira ir izveidojusi un izmanto kreditreitingu un reitinga prognozu
noteikSana;”;

iil) minéta punkta e) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

»€) 1eksgja uzskaite un dokumenti, tostarp nepubliskojama informacija un
darba dokumenti, kas izmantoti, lai pamatotu pienemto lémumu par
kreditreitingu un reitinga prognozi;”;

(2) C iedalu groza sadi:

a)

b)

iedalas 2. punkta pirmo teikumu aizstaj ar Sadu:
22 Neviena no I.punktd minétajam personam nepiedalas kadas konkretas
vert€jamas juridiskas personas kreditreitinga vai reitinga prognozes noteiks$ana vai to

citadi neietekmg, ja Sai personai:”;

iedalas 3. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar sadu:
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3)

(4)

d)

,b) neatklaj nekadu informaciju par kreditreitingu agenttras kreditreitingiem vai
reitingu prognozeém, iznemot vert€jamai juridiskajai pusei vai ar to saistitai
treSai personai;”;

iedalas 7. punktu aizstaj ar $adu punktu:

ol Sis iedalas 1. punktd minétas personas neiece] nekados galvenajos vaditaju
amatos vertgjama juridiskaja persona vai ar to saistita tre$a persona, pirms nav
pagajusi sesi meénesi kops kreditreitinga vai reitinga prognozes izsniegsanas.”;

iedalas 8. punktu aizstaj ar $adu punktu:
3. Saskana ar 7. panta 4. punktu:

a)  kreditreitingu agentliras nodroSina, ka galvenie reitinga analitiki neiesaistas
kreditreitingu noteikSanas darbibas, kas saistitas ar to pasu vert€§jamo juridisko
personu vai ar to saistitam treSam personam, uz laiku, kas parsniedz Cetrus
gadus;

b)  kreditreitingu agentiiras, kas nav emitenta vai ar to saistitas tre$as personas
pilnvarotas kreditreitingu agentiiras un visas kreditreitingu agentiiras, kas
izsniedz valsts kreditreitingus, nodrosina, ka:

1)  reitinga analitiki neiesaistas kreditreitingu noteikSanas darbibas, kas
saistTtas ar to paSu vert€jamo juridisko personu vai ar to saistitam tresam
personam, uz laiku, kas parsniedz piecus gadus;

il)  personas, kuras apstiprina kreditreitingus, neiesaistas kreditreitingu
noteikSanas darbibas, kas saistitas ar to pasu vért€jamo juridisko personu
vai ar to saistitam treSam personam, uz laiku, kas parsniedz septinus
gadus.

Pirmas dalas a)un b)apakSpunktd min&tas personas neiesaistas kreditreitingu
noteikSanas darbibas saistiba ar vert§jamo juridisko personu vai ar to saistitam
treSam personam, kas min€tas a)un b) apakSpunkta, divus gadus pe€c Sajos
apakspunktos minéta laikposma.”;

nosaukumu D iedala aizstaj ar §$adu nosaukumu:

,Noteikumi par kreditreitingu un reitinga prognozu izklastu”;

Sadi groza D iedalas I dalu:

a)

(b)

dalas 1. punktu aizstaj ar $adu punktu:

»l. Kreditreitingu agentira nodroSina, ka jebkura kreditreitinga un reitinga
prognozé ir skaidri un pamanami uzradits attiecigas kreditreitingu noteikSanas
darbibas galvena reitinga analitika vards un amats un tas personas vards un amats,

kura galvenokart bija atbildiga par kreditreitinga vai reitinga prognozes
apstiprinasanu.”;

dalas 2. punktu groza sadi:

1)  Sadi aizstaj a) apakSpunktu:

39 LV



LV

d)

»a) 1r noraditi visi bitiskie avoti, kas tika izmantoti, lai sagatavotu
kreditreitingu vai reitinga prognozi, tostarp vert€§jama juridiska persona
vai attiecigos gadijumos ar to saistita treSa persona, ka ar1 noradits, vai
kreditreitings vai reitinga prognoze ir tikusi atklata Sai vertgjamai
juridiskajai personai vai ar to saistitajai treSai personai un grozita pec
informacijas atklaSanas pirms tas izsniegsanas;”;

i1)  punkta d) un e) apakSpunktus aizstaj ar $adiem apakSpunktiem:

»d) skaidri un pamanami ir noradits datums, kura kreditreitingu pirmo reizi
izsniedza izplatiSanai un kad kreditreitingu ped€jo reizi atjaunoja;

e) ir sniegta informacija, vai kreditreitings attiecas uz tikko izdotu finansu
instrumentu un vai kreditreitingu agentira attiecigajam finanSu
instrumentam pirmo reizi nosaka kredttreitingu; un’;

i)  punktam pievieno $adu f) apakSpunktu:

»f) reitinga prognozes gadijuma nosaka laikposmu, kura sagaidamas
kreditreitinga izmainas.”;

ieklauj $adu 2.a punktu:

»2.a  Kreditreitingu agentiira ne tikai publisko metodiku, modelus un galvenos
reitingu noteikSanas pien€mumus, bet arT noradijumus, kas izskaidro pienémumus,
parametrus, ierobezojumus un neskaidribas par kreditreitingos izmantotajiem
modeliem un reitingu noteikSanas metodiku, tostarp nelabvéligu situaciju
simulacijas, ko agentliras veic, sagatavojot reitingus, kreditreitinga informaciju par
naudas pliismas analizi, ko ta veikusi vai uz ko ta palaujas, un attieciga gadijuma
noradijumus par paredzamajam kreditreitinga izmainam. Sadi noradijumi ir skaidri
un viegli saprotami.”;

dalas 3. punktu aizstaj ar $adu punktu:

23 Kreditreitingu agenttira informé vért€jamo juridisko personu tas darba laika
laika un vismaz vienu pilnu darba dienu pirms kreditreitinga vai reitinga prognozes
publicg$anas. ST informacija ietver reitinga vai prognozes pamata eso$os galvenos
apsvérumus, lai nodroSinatu iesp&ju vert§jamai juridiskai personai verst
kreditreitingu agentiiras uzmanibu uz faktu kladam.”;

dalas 4. punkta pirmo dalu aizstaj ar Sadu:

4. Publiskojot kreditreitingus vai reitinga prognozes, kreditreitingu agentiira
skaidri un pamanami min visas kreditreitinga vai reitinga prognozes pazimes un
ierobezojumus. Jo Tpasi kreditreitingu agentlira, publiskojot kreditreitingu vai
reitinga prognozi, pamanami norada, vai ta uzskata, ka par vertejamo juridisko
personu pieejamas informacijas kvalitate ir pienemama, un to, kada mera ta ir
parbaudijusi vertejamas juridiskas personas vai ar to saistitas treSas personas sniegto
informaciju. Ja kreditreitings vai prognoze ir saistita ar juridiskas personas vai
finan$u instrumentu veidu, par kuru ir ierobezoti ieprieks€jie dati, kreditreitingu
agentira skaidri un pamanami norada $adus ierobezojumus.”;

dalas 5. punkta pirmo dalu aizstaj ar Sadu:
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()
(6)

(7)

. Izzinojot kreditreitingu vai reitinga prognozi, kreditreitingu agentiira
pazinojumos presei paskaidro vai pazino kreditreitinga vai reitinga prognozes pamata
esoSos galvenos elementus.”;

g)  pievieno $adu 6. punktu:

»0. Kreditreitingu agentiira publisko sava timekla vietn€ informaciju par visam
vertétajam juridiskajam personam vai parada instrumentiem, kurus iesniedz pirmajai
izvertesanai vai provizoriskai kreditreitingu noteikSanai. Sadu informaciju publisko
neatkarigi no ta, vai emitenti slédz ligumu ar kreditreitingu agentiiru galiga
kreditreitinga noteikSanai.”;

svitro $adu 3. un 4. punktu D iedalas II dala:
pievieno $adu III dalu D iedala:
»IL. Papildu pienakumi saistiba ar valsts kreditreitingu noteikSanu

1. Ja kreditreitingu agentiira izsniedz valsts kreditreitingus vai ar tiem saistitu reitinga
prognozi, ta pievieno reitingam vai reitinga prognozei siku izp&tes zinojumu, kas izskaidro
visus pienémumus, parametrus, ierobezojumus un neskaidribas un citus elementus, kas
nemti véra mingta reitinga vai prognozes noteik3ana. Sads zinojums ir skaidrs un viegli
saprotams.”;

2. lIzpetes zinojums, kur§ pievienots izmainam salidzinajuma ar ieprieksgjo valsts
kreditreitingu vai ar to saistito reitinga prognozi, ietver $adus elementus:

a)  Kvantitativu piep@mumu siks novertéjums par izmainam, pamatojot reitinga izmainu
iemeslus un to relativo nozimi. Detaliz€tais noveért€§jums ietver $adu elementu
aprakstu: ienakumi uz vienu iedzivotaju, IKP picaugums, inflacija, fiskala bilance,
argja bilance, ieksgjais parads, ekonomiskas attistibas raditajs, saistibu nepildiSanas
raditajs un jebkadi citi attiecigi véra nemtie faktori. Sie elementi biitu japapildina ar
katra faktora relativo nozimi;

b)  kvantitativo pienémumu detaliz€ts noveértgjums par izmainadm, pamatojot reitinga
izmainu iemeslus un to relativo nozimi;

c) detalizets apraksts par riskiem, ierobeZojumiem un neskaidribam saistiba ar reitinga
izmainam; un

d)  Tas reitinga komitejas sanaksmes protokols, kura noléma veikt reitinga izmainas.

3. Ja kreditreitingu agentura izsniedz valsts kreditreitingus var ar tiem saistitas reitinga
prognozes, ta publisko Sos reitingus vai prognozes tikai p&c Savieniba registréto
tirdzniecibas vietu slégSanas un vismaz vienu stundu pirms to atvérSanas. Neskar D iedalas
I dalas 3. punktu.”;

E iedalas I dalu groza sadi:
a) dalas 3. punktu aizstaj ar $adu punktu:

3. kreditreitingu agenttras politiku attieciba uz kreditreitingu publicéSanu un
citu saistitu sazinu, tostarp reitinga prognozes;”;
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b) dalas 6. punktu aizstaj ar $adu punktu:
'6. visas biitiskas izmainas savas sistémas, resursos vai procediiras;”;
(8) E iedalas II dalas 2. punkta pirmo dalu groza $adi:
a)  $adi aizstaj a) apakSpunktu:

,»a) saraksts ar iekas€tajam maksam no katra klienta par katru reitingu un papildu
pakalpojumiem;”;

b) ieklauj $adu aa) punktu:

,aa) tas cenu politiku, tostarp maksu struktiiru un cenu noteikSanas krit€rijus
attieciba uz dazadu aktivu klasu reitingiem;”;

9) Sadi groza E iedalas III da]u:
a)  dalas 3. punktu aizstaj ar $adu punktu:

3 statistiku par tas personala nodrosinasanu jauniem kreditreitingiem,
kreditreitingu parskatiSanai un augstakas vadibas metodikas vai modelu novértésanai,
un par personala nodro$inasanu ar dazadam aktivu klasém saistitu reitingu darbibam
(uzp€mumu — strukturéto finansu — valsts);”;

b) dalas 7. punktu aizstaj ar $adu punktu:

,»7. finansu informaciju par kreditreitingu agenttiras ienémumiem, tostarp kopg&jo
apgrozijumu, kas sadalits maksas no kreditreitingiem un papildu pakalpojumiem,
pievienojot katras vienibas visaptveroSu aprakstu, tostarp no giitajiem ienémumiem
par reitingu pakalpojumu klientiem sniegtajiem papildu pakalpojumiem un maksas
attiecinasanu uz dazadam aktivu klasém. Informacija par kopgjo apgrozijumu ietver
ari minéta apgrozijuma geografisko attiecinasanu uz Savieniba un visa pasaulé
giitajiem ien@mumiem;”’;
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II PIELIKUMS

Regulas (EK) Nr. 1060/2009 1II pielikuma 1. punkta ,,Kopiena™ aizstaj ar ,,Savieniba”.
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I PIELIKUMS

Regulas (EK) Nr. 1060/2009 111 pielikumu groza sadi.

(1)

Pielikuma I dalu groza $adi:

a)

b)

dalas 19., 20. un 21. punktu aizstaj ar Sadiem:

,»19. Kreditreitingu agentiira parkapj 6.panta 2.punktu, to lasot saistiba ar
I pielikuma B iedalas 1. punktu, jo nenodroSina, ka skaidri vai pamanami tiek
konstatéti, noveérsti vai risinati un publiskoti faktiskie vai potencialie interesu
konflikti, kas var ietekmét analizes vai spriedumus, ko sniedz reitingu noteikSana
iesaistitie analitiki, darbinieki vai citas fiziskas personas, kuru sniegtos pakalpojumus
izmanto vai parrauga kreditreitingu agentlira un kuri ir tiesi iesaistiti kreditreitingu
izsniegSana, vai to personu analizes un spriedumus, kas apstiprina kreditreitingus un
reitinga prognozes.

20. Kreditreitingu agentiira parkapj 6. panta 2. punktu, to lasot saistiba ar I pielikuma
B iedalas 3. punktu, ja ta izsniedz kreditreitingu vai reitinga prognozi jebkura no
minéta punkta pirmaja dala paredz&tajam situacijam vai, ja kreditreitings ir izsniegts,
nekavgjoties nezino, ka attieciga kreditreitinga saturu vai reitinga prognozi,
iesp&jams, negativi ietekme miné&tie apstakli.

21. Kreditreitingu agentiira parkapj 6. panta 2. punktu, to lasot saistiba ar I pielikuma
B iedalas 3. punkta otro dalu, jo nekavéjoties neverte, vai ir pamats atkartoti noteikt
vai atsaukt izsniegtu kreditreitingu vai reitinga prognozi.”;

ieklauj $adus jaunus 26.a—-26.f punktus:

,»26.a Kreditreitingu agentiira, kas ir noslégusi Iigumu ar emitentu vai ar to saistitu
treSo personu, lai izsniegtu kreditreitingu par emitentu, parkapj 6.b panta 1. punktu,
izsniedzot kreditreitingus par min€to emitentu laikposma, kas parsniedz tris gadus.

26.b Kreditreitingu agentiira, kas ir noslégusi Iigumu ar emitentu vai ar to saistitu
treSo personu, lai izsniegtu kreditreitingus par emitenta parada instrumentiem,
parkapj 6.b panta 2. punktu, izsniedzot kreditreitingus par vismaz desmit ta paSa
emitenta parada instrumentiem vairak neka 12 méneSus ilga laikposma, vai
izsniedzot kreditreitingus par emitenta parada instrumentiem vairak neka 3 gadus
ilga laikposma.

26.c Kreditreitingu agentiira, kas ir noslégusi ligumu ar emitentu kopa ar vismaz vél
vienu kreditreitingu agenttiru, parkapj 6.b panta 3. punktu, ja tas ligumattiecibu
ilgums ar emitentu parsniedz seSus gadus.

26.d Kreditreitingu agentiira, kas ir noslégusi ligumu ar emitentu vai ar to saistitu
treSo personu, lai izsniegtu kreditreitingus par emitentu vai ta parada instrumentiem,
parkapj 6.b panta 4. punktu, neieverojot aizliegumu izsniegt kreditreitingus par
emitentu vai ta parada instrumentiem cCetrus gadus kopS 6.b panta 1.-3. punkta
minéto ligumattiecibu maksimala ilguma beigam.

26.¢ Kreditreitingu agentiira, kas ir noslégusi ligumu ar emitentu vai ar to saistitu
treSo personu, lai izsniegtu kreditreitingus par emitentu vai ta parada instrumentiem,
parkapj 6.b panta 6. punktu, ligumattiecibu ar emitentu vai ar to saistito treSo personu
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d)

g)

maksimala laikposma beigas nenodrosinot nodoSanas dokumentaciju ar informaciju,
kas nepiecieSama nakamajai kreditreitingu agentiirai, ko norikojis emitents vai ar to
saistita tre$a persona, lai ta izsniegtu kreditreitingus par emitentu vai ta parada
instrumentiem.

2,
>

dalas 33. punktu aizstaj ar $adu punktu:

,Kreditreitingu agenttra parkapj 7. panta 3. punktu, to lasot saistiba ar I pielikuma
C iedalas 2. punktu, jo nenodroSina, ka attiecigas iedalas 1. punkta min&tas personas
nepiedalas kreditreitinga noteikSana vai ka citadi neietekmé kreditreitinga
noteikSanu, ka tas paredz€ts minétas iedalas 2. punkta.”;

dalas 36. punktu aizstaj ar $adu punktu:

,36. Kreditreitingu agentiira parkapj 7.panta 3. punktu, to lasot saistiba ar
I pielikuma C iedalas 7. punktu, jo nenodroSina, ka minétas iedalas 1. punkta minétas
personas netiek ieceltas vert€jamas juridiskas personas vai ar to saistitas tres$as
personas galveno vaditaju amatos, pirms nav pagajusi seSi ménesi kops kreditreitinga
vai reitingu prognozes izsniegsanas.”;

dalas 38., 39. un 40. punktu aizstaj ar Sadiem:

,»38. Kreditreitingu agentiira parkapj 7.panta 4.punktu, to lasot saistiba ar
I pielikuma Ciedalas 8. punkta pirmas dalas b)apakSpunkta 1) punktu, jo
nenodroSina, ka, izsniedzot nepasiititus kreditreitingus, reitinga analitikis nav
iesaistits kreditreitingu noteikSanas darbibas, kuras attiecas uz vienu un to paSu
vert€§jamo juridisko personu vai ar to saistitam treSam personam, laikposma, kas
parsniedz piecus gadus.

39. Kreditreitingu agentiira parkapj 7. panta 4. punktu, to lasot saistiba ar I pielikuma
Ciedalas 8. punkta pirmas dalas b) apakSpunkta ii) punktu, jo nenodroSina, ka,
izsniedzot nepasiititus kreditreitingus, persona, kas apstiprina kreditreitingus, nav
iesaistita kreditreitingu noteikSanas darbibas, kuras attiecas uz vienu un to paSu
vert€§jamo juridisko personu vai ar to saistitam tresam personam, laikposma, kas
parsniedz septinus gadus.

40. Kreditreitingu agenttira parkapj 7. panta 4. punktu, to lasot saistiba ar I pielikuma
Ciedalas 8. punkta otro dalu, jo nenodroSina, ka $a punkta pirmas dalas a)un
b) apakSpunkta minétas personas neiesaistas kreditreitingu noteikSanas darbibas
saistiba ar to pasu veért€jamo juridisko personu vai ar to saistitam treSam personam,
kas paredzetas minétajos punktos, divus gadus pec minétajos apakSpunktos minéta
laikposma.”;

dalas 42. punktu aizstaj ar $adu punktu:

,Kreditreitingu agenttra parkapj 8. panta 2. punktu, jo nenosaka, neveic vai nepilda
atbilstigas darbibas, kas nodroSinatu, ka tas izsniegto kreditreitingu un reitinga
prognozu pamata ir ripiga visas tas informacijas analize, kura agenturai ir pieejama
un kura saskana ar agentiiras vért€sanas metodiku ir butiska analizes veikSanai.”;

dalas 46. punktu aizstaj ar $adu punktu:
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,Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 5. punkta pirmas dalas noteikumus, jo
neuzrauga savus kreditreitingus, kas nav valsts kreditreitingi, vai regulari un vismaz
reizi gada neparskata savus kreditreitingus, kas nav valsts kreditreitingi, vai
metodiku.”

h)  ieklauj $adu 46.a punktu:

,46.a Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 5. punkta otras dalas noteikumus,
kas lasami saistiba ar 8. panta 5. punkta pirmas dalas pirmo teikumu, jo neuzrauga
savus valsts kreditreitingus vai regulari un vismaz reizi 6 ménesos neparskata savus
valsts kreditreitingus.”;

i) ieklauj $adu 49.a punktu:

,»49.a Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 7. punkta ¢) apakSpunkta noteikumus,
lasot tos kopa ar 8. panta 6. punkta c) apakSpunktu, jo neparverte kreditreitingus,
kuru izsniegSanu ietekmgjusas metodikas vai tas piemerosanas kludas.”;

Pielikuma II dalu groza $adi:
a) ieklauj $adu 3.a un 3.b punktu:

,»3.a Kreditreitingu agenttira parkapj 8. panta 5.a punkta noteikumus, jo ta nepazino
EVTI par paredzétajam reitingu metodikas, modelu vai galveno pienémumu
izmainam vai ierosinato jauno metodiku, modeliem vai galvenajiem pienémumiem.

3.b Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 7. punkta a) apakSpunkta noteikumus, jo
ta nepazino EVTI par konstatétajam klidam sava metodika vai tas piem&ros$ana.”;

b)  ieklauj $adu 4.a punktu:

»4.a Kreditreitingu agenttira parkapj 11.a panta 1. punkta noteikumus, jo ta nesniedz
pieprasito informaciju vai nesniedz min€to informaciju pieprasitaja formata, ka
paredz&ts mingtaja punkta.”;

Pielikuma III dalu groza sadi:
a) ieklauj $adu 3.a pantu:

,,3.a Kreditreitingu agenttra parkapj 8. panta 5.a punkta pirmas dalas noteikumus, jo
nepublic€ sava timekla vietn€ ierosinatas izmainas metodika, modelos vai galvenajos
reitinga piepémums vai ierosinato jauno metodiku, modelus vai galvenos reitinga
pienémumus kopa ar detalizétu skaidrojumu par ierosinato izmainu iemesliem un to
ietekmi.”;

b)  Pievieno $adu 4.a, 4.b un 4.c punktu:

,»4.a Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 6. punkta aa) apakSpunkta noteikumus,
ja ta paredz izmantot jaunu metodiku, nekav€joties nepublicgjot sava timekla vietne
jauno metodiku kopa ar detaliz€tu tas skaidrojumu.

4.b Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 7. punkta a) apakspunkta noteikumus, jo

ta nepazino verte¢jamam juridiskam personam par konstatétajam kludam sava
metodika vai tas piem&rosana.
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4.c Kreditreitingu agentiira parkapj 8. panta 7. punkta b) apakSpunkta noteikumus, jo
ta nepublice sava timekla vietn€ konstatetas kliidas metodika vai tas piemérosana.”;

dalas 6. un 7. punktu aizstaj ar sadu:-{}-

,0. Kreditreitingu agenttira parkapj 10. panta 2. punktu, lasot tos kopa ar 1. vai
2. punktu, 2.a punktu, I pielikuma D iedalas I dalas 4. punkta pirmo dalu vai 5. vai
6. punktu vai Ipielikuma D iedalas Il vai III dalu, jo, izklastot kreditreitingu,
nesniedz min&tajos noteikumos paredzeto informaciju.

7. Kreditreitingu agentiira parkapj 10. panta 2. punktu, to lasot saistiba ar I pielikuma
D iedalas I dalas 3. punktu, jo neinformé vért€jamo juridisko personu tas darba laika
un vismaz vienu pilnu darba dienu pirms kreditreitinga vai reitinga prognozes
publicéSanas.”.
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