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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Finansu instrumentu tirgus direktiva (FITD) ir speka kops 2007. gada novembra, un ta ir ES
finanSu tirgus integracijas pamatpilars. Direktiva pienemta saskana ar t.s. Lamfalisi
procediiru’, un to veido pamatdirektiva (Direktiva 2004/39/EK)?, istenosanas direktiva
(Direktiva 2006/73/EK)* un TstenoSanas regula (Regula Nr. 1287/2006)*. FITD izveido
tiesisko regul&jumu banku un ieguldijumu sabiedribu sniegtiem ieguldijumu pakalpojumiem
finanSu instrumentos (piem., brokeru pakalpojumiem, konsultacijam, darfjumu veikSanai,
portfelu parvaldibai, parakstiSanai u. c.) un tirgus organiz&taju veiktai regul€tu tirgu darbibai.
Ta ar1 nosaka valstu kompetento iestazu pilnvaras un pienakumus saistiba ar §tm darbibam.

Visparigs direktivas merkis ir veicinat ES finanSu tirgu integraciju, konkur&tsp&ju un
efektivitati. Konkréti direktiva atc€la iesp&ju dalibvalstim pieprasit, ka visu veidu finansu
instrumentu tirdzniecibai janotiek tikai tradicionalajas birzas, un nodrosSin3ja Eiropas m&roga
konkurenci starp STm birzam un alternativam tirdzniecibas vietam. Ta ar1 pastiprindja prasibas
bankam un ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus visa ES, nosakot
nepiecieSamibu nodro§inat atbilstibu gan organizatoriskajam, gan parskatu sniegSanas
prasibam, ka arT vispargjiem noteikumiem, kas izveidoti iegulditaju aizsardzibas
nodro$inasanai.

Direktiva ir speka trisarpus gadus, un tas ietekmé ir pieaugusi konkurence starp finanSu
instrumentu tirdzniecibas vietam, palielinajusies iesp&ja iegulditajiem izvéleties pakalpojumu
sniedz&jus un pieejamos finanSu instrumentus, turklat direktivas panakumus papildina

1 FITD parskata pamata ir t. s. Lamfalisi procediira (¢etrpakapju reguléjuma pieeja, ko ieteikusi Viedo komiteja saistiba ar Eiropas
Vertspapiru tirgus regulu; komitejas priek$sédetajs ir Aleksandrs Lamfalist (Baron Alexandre Lamfalussy); 1@émums tika pienemts
Eiropadomes sanaksmé Stokholma 2001. gada marta, un mérkis bija padarit efektivaku vertspapiru tirgu regul&jumu), kurai
sekoja Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadi): pirmaja pakapé Eiropas Parlaments un Padome pienem direktivu, izmantojot koplémuma procediiru,
kura ietverti pamatprincipi un kura pieskir Komisijai tiesibas darboties otraja pakap€, pienemt delegétos aktus (Liguma par
Eiropas Savienibas darbibu 290. pants, C 115/47) vai TstenoSanas aktus (Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 291. pants,
C 115/47). Sagatavojot delegétos aktus, Komisija apspriedisies ar dalibvalstu ieceltiem ekspertiem. Péc Komisijas liguma EVTI
var sniegt konsultacijas Komisijai par tehniskiem jautajumiem, kuri jaieklauj otras pakapes tiesibu aktos. Turklat pirmas pakapes
tiesibu akti var pieskirt EVTI tiesibas izstradat regulativu vai istenoS$anas tehnisko standartu projektus atbilstigi EVTI regulas 10.
un 15. pantam, kurus Komisija var pienemt (saskana ar Padomes un Parlamenta tiesibam izteikt iebildumus regulativo tehnisko
standartu gadijuma). TreSaja pakapé EVTI arl izstrada ieteikumus un noradijumus un salidzina regulativo praksi, veicot
profesionalapskati, lai nodroSinatu pirmaja un otraja pakapé piepemto noteikumu konsekventu ievieSanu un piemerosanu.
Visbeidzot Komisija parbaudis, ka dalibvalstis nodroSina atbilstibu ES tiesibu aktiem, un var ierosinat tiesas procesu pret

dalibvalstim, kas nenodros$ina atbilstibu.

2 Direktiva 2004/39/EK (FITD pamatdirektiva).
3 Direktiva 2006/73/EK (FITD istenosanas direktiva), ar ko isteno Direktivu 2004/39/EK (FITD pamatdirektiva).
4 Regula Nr. 1287/2006 (FITD istenoSanas regula), ar ko isteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK (FITD

pamatdirektiva) attieciba uz ieguldijumu sabiedribu pienakumu vest uzskaiti, darfjumu parskatu sniegSanu, tirgus parskatamibu,

finansu instrumentu pielaidi tirdzniecibai un $aja direktiva definétajiem terminiem (OV L 241/1, 2.9.2006.).
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tehnologiju attistitba. Kopuma darfjumu izmaksas ir samazinaju$as un integracija ir
palielinajusies’.

Tomeér ir paradijusas arT dazas problémas. Pirmkart, aktiviz&joties konkurences videi, radusas
jaunas iespgjas. Lielakas konkurences raditie ieguvumi nav sasniegusi visus tirgus dalibniekus
vienada mera, un tos ne vienmer ir izjutusi galigie iegulditaji, neatkarigi no ta, vai tie ir privati
iegulditaji vai liela apjoma iegulditaji. Konkurences raditas tirgus sadrumstalotibas dg]
tirdzniecibas vide kluvusi sarezgitaka, TpaSi no tirdzniecibas datu apkopoSanas viedokla.
Otrkart, tirgus un tehnologiju attistiba apsteigusi vairakus FITD noteikumus. Pastav risks, ka
var tikt apdraudétas kop€jas intereses par parredzamiem un vienlidzigiem darbibas
nosacijumiem starp tirdzniecibas vietam un ieguldijumu sabiedribam. Treskart, finansu krize
noradijusi vajas vietas tadu instrumentu reguljuma, kuri nav akcijas un kurus tirgo
galvenokart profesionali iegulditaji. Vairs nedarbojas kadreizgjie pieneémumi par to, ka tirgus
efektivitati drizak veicina ar $adu tirdzniecibu saistits obligati nepiecieSamais parredzamibas,
uzraudzibas un iegulditaju aizsardzibas limenis. Visbeidzot, straujais finanSu instrumentu
jauninagjumu temps un arvien pieaugo$a instrumentu sarezgitiba apliecina, ka ir svarigi
nodro$inat iegulditaju aizsardzibu, lai ta butu atbilstiga pasreiz€jiem apstakliem un augsta
Itmen1. Kaut gan finansu krizes pieredze paradija, ka FITD noteikumi kopuma bija pareizi,
tomer ir radusies nepiecieSamiba mérktiecigi un taja pasa laika ambiciozi uzlabot direktivu.

Tadgjadi FITD parskatiSana ir neatnemama to reformu dala, kuru mérkis ir izveidot drosaku,
stabilaku, parredzamaku un atbildigaku finanSu sistému, kas péc finanSu krizes darbotos
ekonomikas un sabiedribas laba, ka arT nodrosinat integrétaku, efektivaku un
konkurétspgjigaku ES finansu tirgu.’ Direktiva ir ari batisks instruments, stenojot G—20’
appemsanos pieverst uzmanibu finansu sist€tmas mazak regulétam un neskaidram dalam un
uzlabot dazadu tirgus segmentu organizaciju, parredzamibu un uzraudzibu, 1pas$i saistiba ar
instrumentiem, kurus lielakoties tirgo arpus birzas®, un papildinat tiesibu akta priekslikumu
par arpusbirzas atvasinatajiem finanSu instrumentiem, centralajiem darjjumu partneriem un
darTjumu registriem’,

Merktiecigi uzlabojumi nepiecieSami, ari lai uzlabotu atvasinato precu instrumentu tirgu
parraudzibu un parredzamibu, nodro$inatu to cenu fiks€Sanas un cenu atklasanas funkciju, ka
arT godigu konkurenci un efektivus tirgus, nemot véra tirgus struktiiru un tehnologiju attistibu.
Konkrétas izmainas jaizdara ar1 iegulditaju aizsardzibas sist€éma, nemot véra jaunizveidotas
prakses un lai veicinatu iegulditaju uztic€sanos.

Visbeidzot, atbilstigi Delarosjé grupas ieteikumiem un ECOFIN padomes secinajumiem'® ES
apnémusies péc iespejas samazinat iesp&ju dalibvalstim rikoties péc saviem ieskatiem

5 Monitoring Prices, Costs and Volumes of Trading and Post-trading Services, Oxera, 2011. gads.

6 Sk. (COM (2010) 301 galiga redakcija — Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo
lietu komitejai un Eiropas Centralajai bankai: Finan$u pakalpojumu regulésana ilgtsp&jigai izaugsmei, 2010. gada jinijs.

7 Sk. G-20 lideru pazinojumu Pitsburgas samita, 2009. gada 24.-25. septembris,
http://www.pittsburghsummit.gov/mediacenter/129639.htm

8 Rezultata Komisija publicgja pazinojumu (COM(2009) 563 galiga redakcija) ,,Turpmakie pasakumi efektivu, droSu un stabilu
atvasinato finansu instrumentu tirgu nodrosinasanai” , 2009. gada 20. oktobris.

9 Sk. (COM (2010) 484) priekslikums — Regula par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darfjumu starpniekiem un darfjumu
registriem, 2010. gada septembris.

10 Sk. zinojumu, ko sagatavojusi Augsta [imena grupa finansu uzraudzibai ES, kuras priek§sedetajs ir Zaks Delarosje (Jacques de

Larosiere), 2009. gada februaris, un Padomes secindjumus par ES finansu uzraudzibas stiprinasanu, 10862/09, 2009. gada junijs.
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attieciba uz visam ES finan3u pakalpojumu direktivam. ST nostaja tiek ievérota visas jomas,
kuras aptver FITD parskatiSana, un tadejadi tiks dots ieguldijums vienoto noteikumu kopuma
izveidé par ES finansSu tirgiem, palidzot talak attistit vienlidzigus darbibas nosacijumus
dalibvalstim un tirgus dalibniekiem, uzlabojot uzraudzibu un noteikumu pieméroSanu,
samazinot tirgus dalibnieku izmaksas, uzlabojot piekluves nosacijumus un veicinot ES
finanSu nozares globalo konkur&tsp&ju.

Tadg] priekslikumam par FITD grozijumiem ir divas dalas. Regula noteiktas prasibas attieciba
uz tirdzniecibas parredzamibas datu publisku atklaSanu un darfjumu datu parskatu nosutiSanu
kompetentajam iestadem, likvidgjot Sk&rSlus nediskrimingjosai piekluvei kliringam,
atvasinatu finansSu instrumentu obligatu tirdzniecibu regulétas tirdzniecibas vietas, 1pasam
uzraudzibas darbibam saistiba ar finanSu instrumentiem un pozicijam atvasinatos finansu
instrumentos un to treSo valstu uznémumu sniegtajiem pakalpojumiem, kas nav izveidojusi
filiali. Direktiva groza ipaSas prasibas saistiba ar ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu,
pasSreiz€jas direktivas izp€mumu darbibas jomu, organizatoriskas un uznéméjdarbibas
veikSanas prasibas ieguldijumu sabiedribam, organizatoriskas prasibas tirdzniecibas vietam,
atlauju izsniegSanu un pastavigas saistibas datu pakalpojumu sniedzgjiem, kompetento iestazu
pilnvaras, sankcijas un noteikumus, ko pieméro treso valstu uznémumiem, kuri izveidojusi
filiali.

2. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMA
REZULTATI

Sis iniciativas pamata ir pla$s un nepartraukts dialogs un apsprieSanas ar visam galvenajam
ieinteres€tajam personam, tostarp vertspapiru regulatoriem, visu veidu tirgus dalibniekiem,
tostarp emitentiem un privatiem iegulditajiem. Iniciativa tika nemti veéra viedokli, kas tika
pausti sabiedriskas apsprieSanas laikda no 2010.gada 8.decembra Iidz 2011. gada
2. februarim'', pla§a un labi apmekléta divu dienu ilga atklata izskatidand, kas notika
2010. gada 20.-21. septembri'’, un ieguldijums, ko deva sandksmes ar visdazadikajam
ieintereséto personu grupam, kuras tika rikotas kop$ 2009. gada decembra. Visbeidzot,
priekslikuma tiek nemti véra apsvérumi un analize, kas ietverti Eiropas Vertspapiru regulatoru
komitejas (CESR), tagad Eiropas Vértspapiru un tirgu iestides (EVTI)", publicétos
dokumentos un tehniskas konsultacijas.

Turklat, lai sagatavotos FITD parskatiSanai, argéjiem konsultantiem tika uzdots veikt divus
pétijumus'®. Pirmaja pétijuma, kuru 2010. gada 10. februari lidza veikt uzpémumam

datu apkopoSanai par tirgus darbibam un citiem ar FITD saistitiem jautajumiem. Otrais

11 Sk. atbildes saistiba ar FITD parskatiSanas sabiedrisko apspriesanu:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/mifid_instruments&vm=detailed&sb=Tit
le un ietekmes novertgjuma kopsavilkuma 13. pielikumu.

12 Apkopojums pieejams timekla vietng http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/isd/10-09-21-hearing-summary_en.pdf

13 Sk. CESR tehniskas konsultacijas Eiropas Komisijai FITD parskatiSanas konteksta un atbildes uz Eiropas Komisijas pieprasijumu
sniegt papildinformaciju, 2010. gada 29. julijs; http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7003, un CESR tehnisko konsultaciju
Eiropas Komisijai FITD parskatiSanas konteksta un atbilzu uz Eiropas Komisijas pieprasijumu sniegt papildinformaciju otro
kartu, 2010. gada 13. oktobris; http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7279

14 Sos pétijumus veica divi argjie konsultanti, kuri tika izvelsti atbilstigi atlases procesam, kas izveidots Eiropas Komisijas

noteikumu un regulu ietvaros. Neviena no abiem pétfjumiem neparadas Eiropas Komisijas viedoklis vai atzinums.
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pétfjums, kuru 2010. gada 21. julija uzdeva veikt uznémumam Europe Economics un kurs tika
sanemts 2011. gada 23. maija, bija veltits dazadu politisko risinagjumu izmaksu un ieguvumu
analizei parskatamas FITD konteksta.

Komisija veica politisko risinajumu ietekmes noveértejumu saskana ar tas labaka reguléjuma
politiku. Politiskie risinajumi tika izvertéti pec dazadiem krit€rijiem: tirgus darbibu
parredzamiba regulatoriem un tirgus dalibniekiem, iegulditaju aizsardziba un uztic€Sanas,
vienlidzigi darbibas nosacijumi tirdzniecibas vietam un tirdzniecibas sisttmam ES, izmaksu
efektivitate, t. 1., kada méra konkréts risinajums sasniedz nepiecieSamos mérkus un veicina
vertspapiru tirgu darbibu, lai ta biitu efektiva izmaksu zina un lietderiga.

Kopuma apléses rada, ka FITD parskatiSanas raditas vienreiz€jas izmaksas atbilstibas
nodroS§inasanai bis no EUR 512 Iidz EUR 732 miljoniem un pastavigas izmaksas — no
EUR 312 lidz EUR 586 miljoniem. Tadgjadi vienreiz&jo un pastavigo izmaksu ietekme biis
attiecigi 0,10-0,15% un 0,06-0,12 % no ES banku nozares kop&jiem pamatdarbibas
izdevumiem. Sis izmaksas ir daudz mazakas neka izmaksas, kas radas FITD ievie$anas laika.
Saskana ar aplésém vienreizgjo izmaksu ietekme FITD ievieSanas laika bija 0,56 % (maza
apjoma darfjjumu bankam un krajbankam) un 0,68 % (ieguldijumu bankam) no kopg&jiem
pamatdarbibas izdevumiem, savukart pastavigas izmaksas atbilstibas nodrosinasanai bija
0,11 % (maza apjoma darfjumu bankam un krajbankam) un 0,17 % (ieguldijumu bankam) no
kopgjiem pamatdarbibas izdevumiem.

3. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
3.1. Juridiskais pamats

Priekslikuma pamata ir LESD 53. panta 1. punkts. ST direktiva aizstaj Direktivu 2004/39/EK
attieciba uz valstu noteikumu saskanoSanu par atlauju pieskirSanu ieguldijumu sabiedribam
ieguldijumu pakalpojumu sniegSanai un ieguldijumu darbibu veikSanai, biitiskas lidzdalibas
ieglisanu, brivibas veikt uznéméjdarbibu un pakalpojumu sniegSanas brivibas TstenoSanu,
piederibas un uznéméjas dalibvalsts uzraudzibas iestazu pilnvaram $aja joma, ka ari atlauju
pieskirSanu un darbibas nosacijumus regulétiem tirgiem un tirgus datu sniedzgjiem. Sa
priekSlikuma galvenais mérkis un priekSmets ir saskanot valstu noteikumus attieciba uz
piekluvi ieguldijumu sabiedribu, regulétu tirgu un datu pakalpojumu sniedz€ju darbibai, to
parvaldibas kartibu un uzraudzibas sistému. Tapéc priekslikuma pamata ir LESD 53. panta
1. punkts.

Sis priekslikums papildina regulas [FITR] priekslikumu, izveidojot vienotas un tiesi
piem&rojamas prasibas, kas nepiecieSamas vienotai finanSu instrumentu tirgus darbibai tadas
jomas ka tirdzniecibas datu public€Sana, darfjjumu parskatu nosiitiSana kompetentam iestadém
un konkrétas kompetento iestazu un EVTI pilnvaras.

3.2.  Subsidiaritate un proporcionalitate

Saskana ar subsidiaritates principu (LESD 5. panta 3. punkts) rikoties ES limen1 var tikai tad,
kad dalibvalstis vienas pasSas nevar pietieckami sasniegt planotos mérkus, un tadél, nemot vera
ieteiktas ricibas apméru vai ietekmi, tos var labak sasniegt ES.

Vairums parskata ietverto jautajumu jau ir aptverti pasreiz€jas FITD tiesiskaja regul&juma.
Turklat finanSu tirgiem jau piemit parrobezu iezimes, un tie arvien vairak kliist par parrobezu
tirgiem. Nosacljumiem, saskapa ar kuriem uzpémumi un organiz€taji var konkurt Saja
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konteksta, neatkarigi no ta, vai tie attiecas uz pirmstirdzniecibas un péectirdzniecibas
parredzamibas noteikumiem, iegulditaju aizsardzibu vai tirgus dalibnieku veiktu risku
novert&jumu vai kontroli, jabiit kopigiem visas valstis, un pasreiz&jas FITD pamata jau ir $ada
nostaja. Tagad nepiecieSams rikoties Eiropas meéroga, atjauninot un grozot FITD noteikto
tiesisko regul&jumu, lai nemtu vera finansu tirgu attistibu p&c direktivas ievieSanas. Tadgjadi
jau veiktajiem direktivas uzlabojumiem finanSu tirgu un pakalpojumu integracijai un
efektivitatei Eiropa tiks pievienotas atbilstigas korekcijas, lai nodroSinatu spéciga vienota
tirgus tiesiska reguléjuma mérku sasniegSanu. Ja nebiitu integracijas, atsevisku valstu veiktas
intervences nebutu tik efektivas un sadrumstalotu tirgu, ka rezultatd veidotos regul&juma
arbitraza un konkurences kroplojumi. Piem&ram, dazadi tirgus parredzamibas vai iegulditaju
aizsardzibas Itmeni dalibvalstts sadrumstalotu tirgu, raditu likviditates un efektivitates
problémas un kait&josu reguléjuma arbitrazu.

Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadei (EVTI) arT ir svariga loma jauno ES tiesibu aktu
priekSlikumu TstenoSana. Janosaka konkrétas EVTI kompetences, lai uzlabotu vienota
vertspapiru tirgus darbibu.

Priekslikuma pilniba nemts veéra proporcionalitates princips, proti, ES ricibai jabiit atbilstoSai
un vienigi tadai, lai sasniegtu mérkus. Priek§likums ir saderigs ar So principu, nemot veéra
pareizo lidzsvaru starp iesaistitajam sabiedribas interes€m un pasakuma izmaksu efektivitati.
Dazadam pusém noteiktas prasibas ir riipigi pielagotas. So prasibu formulé$ana ipasi svarigi
bija atrast pareizo lidzsvaru starp iegulditaju aizsardzibu, tirgus efektivitati un nozares
izmaksam.

3.3.  Atbilstiba LESD 290. un 291. pantam

Komisija 2009. gada 23. septembr1 pienéma priekslikumus regulam, ar ko izveido EBI,
EAAPI un EVTI. Saistiba ar So Komisija vélas atkartot savus izteikumus par LESD 290. un
291. pantu saistiba ar regulu par Eiropas uzraudzibas iestadém pienemsanu: ,,Attieciba uz
regulativo standartu pienemsanas procesu Komisija akcenté finanSu pakalpojumu nozares
unikalo raksturu, kas izriet no Lamfalis1 struktiiras un ir neparprotami atzits LESD
pievienotaja 39. deklaracija. Tomeér Komisija nopietni Saubas, vai tas lomas ierobezojumi
delegéto aktu un TstenoSanas pasakumu pienemsana atbilst LESD 290. un 291. pantam.”

3.4. Sikaks prieksSlikuma skaidrojums
3.4.1.  Visparigi — vienlidzigi darbibas nosactjumi

Priekslikuma galvenais mérkis ir nodroSinat, ka visa reguléta tirdznieciba tiek veikta regulétas
tirdzniecibas vietas: regul€tos tirgos, daudzpus€jas tirdzniecibas sisttmas un regulétas
tirdzniecibas sisttmas. Visam minétajam tirdzniecibas vietam tiek piemeérotas identiskas
pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas prasibas. Arl prasibas, kuras tiek
piemérotas attieciba uz triju minéto tirdzniecibas vietu organizatorisko struktiru un tirgus
uzraudzibu, ir gandriz identiskas. Tadgjadi tiks nodroSinati vienlidzigi darbibas nosacijumi
funkcionali Iidzigam darbibam, savedot kopa treSo personu tirdzniecibas intereses. Tomer ir
svarigi, ka parredzamibas prasibas tiek pielagotas dazadiem instrumentu veidiem, Ipasi
kapitala vertspapiriem, obligacijam un atvasinatiem finanSu instrumentiem, un dazadiem
tirdzniecibas veidiem, jo TIpasi rikojumu registra un kot€tu cenu virzitam sistémam.

Visas trijas tirdzniecibas vietas platformas organizetajs ir neitrals. Regul€tos tirgos un
daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas darfjumi tiek veikti atbilstigi nediskrecionariem
principiem. Tas nozimée, ka darijumi tiek veikti saskana ar ieprieks defin€tiem noteikumiem.
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Visas minétas tirdzniecibas vietas ar1 konkur€, piedavajot plasus dalibas noteikumus, ja vien
sadi noteikumi atbilst parredzamam kriteriju kopumam.

Pretstatd tam regul@tas tirdzniecibas sist€émas organiz€tajs var diskrecionari pieiet darfjuma
veikSanai. Tomér Sim organiz€tdjam janodroSina, ka uz klientiem, kuri izmanto platformu,
tiek attiecinatas iegulditaju aizsardzibas, uzpeméjdarbibas veikSanas un labakas izpildes
prasibas. Kaut gan reguléta tirdzniecibas sist€ma gan noteikumiem par piekluvi, gan darfjjumu
izpildes metodologijai jabiit parredzamiem un skaidriem, §is sist€mas organiz&tajs var
nodro$inat tadu pakalpojumu klientiem, kur§ kvalitativi, ja ne funkcionali, atSkiras no
pakalpojumiem, kadus saviem locekliem un dalibniekiem sniedz regulétie tirgi un
daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas. Tadel, lai nodroSinatu gan regulétas tirdzniecibas
sistémas organizatora neitralitati attieciba uz jebkuru veikto darfjumu, gan to, ka ar klientiem
saistito pienakumu veikSana netiek paklauta iesp&jai nopelnit uz klientu rékina, regulétas
tirdzniecibas sistémas organizatoram jaaizliedz veikt tirdzniecibu, izmantojot sev piederosu
kapitalu.

Visbeidzot, regulétu tirdzniecibu var ari veikt, izmantojot sistematisku internalizaciju.
Sistematisks internalizétajs var veikt klienta darjjumus, izmantojot sev piederoSu kapitalu.
Tomér sistematisks internaliz&tajs nedrikst savest kopa treso personu intereses pirkt un pardot,
ka to dara reguléts tirgus, daudzpusgja tirdzniecibas sist€ma vai reguléta tirdzniecibas sist€éma,
tadé] tas nav tirdzniecibas vieta. Piem€ro noteikumus par labako izpildi un citus
uznéméjdarbibas veikSanas noteikumus, un klients skaidri zina, kad tas veic tirdzniecibu ar
ieguldijumu sabiedribu un kad — ar tre$am personam. Uz sistematiskiem internalizétajiem
attiecas 1pasSas pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibas un prasibas par piekluvi.
Parredzamibas prasibas tiek pielagotas dazadiem instrumentu veidiem, konkréti kapitala
vertspapiriem, obligacijam un atvasinatiem finanSu instrumentiem, un tas tiek piemeérotas
apjomiem, kuri nesasniedz konkr&tas robezvertibas. Tadgjadi tirdzniecibu, ko ieguldijumu
sabiedribas sava varda veic ar klientiem, tostarp citam ieguldijumu sabiedribam, uzskata par
arpusbirzas tirdzniecibu. Tadas arpusbirzas tirdzniecibas darbibas, kas neatbildis sistematiska
internalizétaja definicijai un tiks paplaSinatas, grozot istenosanas tiesibu aktus, uzskatis par
nesistematiski un neregulari veiktam darbibam.

3.4.2. FITD noteikumu paplasindsana, tos attiecinot uz produktiem un pakalpojumiem (1.,
3., 4. pants)

Saistiba ar standartizGtiem privato ieguldijumu produktiem'” Komisija ir palidz&jusi,
balstoties uz FITD noteikumiem, nodroSinat saskanotu regulativo pieeju dazadu finansu
produktu izplatiSanai privatiem iegulditajiem, apmierinot Iidzigas iegulditaju vajadzibas un
palielinot salidzinamas iegulditaju aizsardzibas iesp&jas. Otrkart, ir radusas bazas par FITD
piemérojamibu gadijumos, kad ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades izlaiz un pardod
paSas savus vertspapirus. FITD piem@rosana ir skaidra gadijumos, kad ieguldijumu
konsultacija tiek sniegta saistiba ar pardoSanu, bet jaievie$ lielaka skaidriba attieciba uz
pakalpojumiem bez konsultacijam, kad varétu uzskatit, ka ieguldijumu sabiedriba vai banka
nesniedz FITD pakalpojumu. Visbeidzot, atSkiribas dalibvalstu noteikumos, ko pieméro
viet§jas darbibas uznémumiem, kuri neietilpst FITD darbibas joma un piedava ierobezotu
teguldijumu pakalpojumu klastu, vairs nav pielaujamas, nemot véra finanSu krizes macibu,
finansu tirgu un produktu sarezgitibu un iegulditaju vajadzibu p&c lidziga aizsardzibas limena
neatkarigi no pakalpojumu sniedz€ju atrasanas vietas vai rakstura.

15 http://ec.europa.eu/internal_market/finservices-retail/investment_products_en.htm

LV



LV

Tapéc priekslikuma paplasinatas FITD prasibas, 1pasi noteikumi par uzneméjdarbibas
veikSanu un interesu konfliktiem attieciba uz kreditiestazu strukturétu depozitu tirdzniecibu ar
konsultacijas sniegSanu vai bez tas, noradot, ka FITD attiecas arl uz tam ieguldijumu
sabiedribam un kreditiestadém, kas pardod pasas savus vertspapirus, nesniedzot nekadas
konsultacijas, un nosaka prasibu dalibvalstim valstu tiesibu aktos, kuri attiecas uz vietgjiem
uznémumiem, piemerot atlauju pieskirSanas un uznémeéjdarbibas prasibas, kas ir lidzvertigas
FITD prasibam.

3.4.3. FITD iznémumu parskatisana (2. pants)

FITD ietver tirdzniecibu ar finanSu instrumentiem sava varda starp ieguldijumu
pakalpojumiem un darbibam, kuram nepiecieSama atlauja. Tomer tika ieviesti tris galvenie
iznemumi, lai izslégtu personas, kas darbojas sava varda, un ta ir vinu vieniga veikta darbiba
vai papildu darbiba citai ar finans€m nesaistitai korporativai darbibai, vai dala no nefinansu
precu tirdzniecibas darbibas. Atbilstosi G—-20 saistibam janodroSina atbilstoSa FITD
noteikumu pieméroSana uznémumiem, kas profesionali sniedz klientiem ieguldijumu
pakalpojumus un veic ieguldijumu darbibas. Tap&c priekslikumos skaidrak defin€ti izne@mumi
attieciba uz darbibam, kuras nav galvenas FITD darbibas joma un galvenokart ir
Ipasumtiesibu vai komerciala rakstura vai kuram neveic loti biezus tirdzniecibas darfjumus.

3.4.4. Tirgus struktiras sistémas uzlabojumi (18., 19., 20., 32., 33., 34., 53., 54. pants)

Tirgus attistiba p&c FITD izveidoSanas ir dalgji radijusi izaicinajumus pasreiz€jam tiesiskajam
regulgjumam, ko pieméro dazadu veidu tirdzniecibas vietam, liekot pamatu godigai
konkurencei, vienlidzigiem darbibas nosacijumiem un parredzamiem un efektiviem tirgiem.
Ta funkcija un uzbiive, kas balstita galvenokart uz kapitala vertspapiru tirdzniecibu,
nepiecieSamiba uzlabot parredzamibu un elastigumu tirgos, kuri nav saistiti ar kapitala
vertspapiriem, un tas, ka ne visi regulétas tirdzniecibas veidi, kas raduSies ped&jos gados,
pilniba atbilst FITD tris dalas paredz€tajam definicijam un prasibam — regul@ti tirgi,
daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas un sistematiski internaliz&taji — nozimé, ka ir japarskata
pasreizgjais reguléjums. PriekSlikumos izveidota jauna to regul€to tirdzniecibas sistemu
kategorija, kas neatbilst nevienai no esoSajam kategorijam, ko rada stingras organizatoriskas
prasibas un parredzamibas noteikumi, uzlabotas galvenas prasibas visam tirdzniecibas vietam,
nemot veéra lielaku konkurenci, un parrobezu tirdznieciba, ko radijusi tehnologiju attistiba un
FITD.

3.4.5. Korporativas parvaldibas uzlabojumi (9., 48. pants)

FITD noteikta prasiba, ka personam, kas efektivi parvalda ieguldijumu sabiedribas
uznémejdarbibu, jabiit pietieckami labai reputacijai un pieredzei, lai nodroSinatu pienacigu un
apdomigu ieguldijumu sabiedribas parvaldibu. Saskana ar Komisijas darbu pie korporativas
parvaldibas finansu nozaré'® tiek ieteikts stiprinat $os noteikumus attieciba uz izpilddirektoru
un direktoru profilu, lomu un atbildibu un Iidzsvaru vadibas struktiru sastava. Ipasi
priekSlikumos méginats nodro$inat, lai vadibas struktiras locekliem bitu pietickama
kompetence un prasmes, un sapratne par risku, kas saistits ar uznémuma darbibu, lai
garantetu, ka uzpémums tiek parvaldits pienacigi un apdomigi iegulditaju interes€s un nemot
Vera tirgus integritati.

e COM(2010) 284
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3.4.6. Augstakas organizatoriskas prasibas, lai aizsargatu tirgu efektivu darbibu un
integritati (16., 51. pants)

FinanSu instrumentu tirdzniecibas tehnologiju attistiba rada gan iesp&jas, gan griitibas. Lai
gan parasti tiek uzskatits, ka $1 ietekme ir labveliga tirgus likviditatei un ir uzlabojusi tirgu
efektivitati, nepiecieSami konkréti regulativie un uzraudzibas pasakumi, lai atbilsto$i reagétu
uz iespgjamiem draudiem pienacigai tirgu darbibai, ko rada algoritmiski un loti biezi
tirdzniecibas darfjumi. PriekSlikumu mérkis ir jo 1pasi ietvert FITD visus uznémumus, kas
veic loti biezus tirdzniecibas darfjumus, pieprasit atbilstoSu organizatorisko uzraudzibu no
Siem uznémumiem un tiem, kuri piedava piekluvi tirgum citiem tirgotajiem, kas veic loti
biezus tirdzniecibas darjjumus, un izveidot prasibu tirdzniecibas vietam ieviest atbilstoSas
riska kontroles, lai mazinatu nepienacigu tirdzniecibu un nodrosSinatu to platformu elastibu.
To mérkis ir arT palidzét kompetentajam iestadém parraudzit un uzraudzit §is darbibas.

3.4.7. legulditaju aizsardzibas sistéemas stiprinasana (13., 24., 25., 27., 29. pants,
1 pielikuma A iedala)

Ir visparigi atzits, ka FITD ir uzlabojusi gan privato, gan profesionalo iegulditaju aizsardzibu.
Tomér pieredze rada, ka grozijumi vairakas jomas palidz&€tu mazinat akiitakos gadijumus,
kuros iespéjami zaud&jumi iegulditajiem. Ipasi priekslikuma nostiprinats tiesiskais reguléjums
ieguldijumu konsultaciju sniegSanai un portfelu parvaldibai, un ieguldijjumu sabiedribu
iesp&jai apstiprinat treSo personu pamudindajumus (spiedienu), ka arT skaidrak noteikti
nosacijumi un gadijjumi, kad iegulditaji var brivi veikt darfjumus tirgli ar konkr&tiem
instrumentiem, kuri nav sarezgiti, ar minimaliem pienakumiem vai aizsardzibu no savas
ieguldijumu sabiedribas puses. Turklat taja izveidota kombin&tas pardoSanas prakses siste€ma,
lai nodroSinatu iegulditaju pienacigu informétibu un §is prakses neraditu tiem zaud&umus.
Priekslikuma noteiktas stingrakas prasibas attieciba uz darbibam ar ieguldijumu sabiedribu un
to agentu klientu Iidzekliem vai instrumentiem un finanSu instrumentu glabasana klientu
varda definéta ka ieguldijumu pakalpojums. PriekSlikums palidz uzlabot klientiem sniegto
informaciju saistiba ar tiem sniegtajiem pakalpojumiem un to rikojumu izpildi.

3.4.8. Paaugstinata ieguldijumu pakalpojumu sniegSanas aizsardziba liela apjoma
iegulditajiem (30. pants, 1l pielikums)

FITD klientu klasifikacija privatos, profesionalos iegulditajos un tiesigos darfjumu partneros
nodroSina atbilstoSu un apmierinosu elastigumu, tapéc tai kopuma bitu japaliek nemainigai.
Tomér daudzi darfjumu pieméri ar sarezgitiem instrumentiem, ko veic viet§jas iestades un
paSvaldibas, ir pieradijusi, ka to klasifikacija FITD nav atbilstosi atspogulota. Otrkart, ta ka
daudzas siki izstradatas uznéméjdarbibas veikSanas prasibas nav sapratigas attiecibas starp
tiesigiem darfjumu partneriem to daudzveidigajos ikdienas darfjumos, vispargjais augsta
limena princips rikoties godigi, taisnigi un profesionali un pienakums rikoties patiesi,
neparprotami un nemaldinosi japieméro neatkarigi no klientu kategorijas. Visbeidzot tiek
ierosinats, ka tiesigi darfjumu partneri gist labumu no labakas informacijas un
dokumentacijas par veiktajiem pakalpojumiem.

3.4.9. Jaunas prasibas attiecibd uz tirdzniecibas vietam (27., 59., 60. pants)

Novertegjot labako izpildi, FITD Sobrid balstdas uz parredzamu pirmstirdzniecibas un
péctirdzniecibas datu pieejamibu. Tomer ari cita informacija var but svariga, pieméram,
atcelto rikojumu skaits pirms to izpildes vai izpildes atrums. Tapeéc priekslikuma ieviesta
prasiba tirdzniecibas vietam katru gadu publicét datus par izpildes kvalitati. Otrkart,
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tirdzniecibas vietas tirgotie atvasinato precu instrumentu ligumi biezi piesaista plasaku
lietotaju un iegulditaju skaitu un biezi var noderét tirdzniecibas vietam, lai noteiktu atskaites
cenu, ko izmantot, pieméram, mazumtirdzniecibas energijas un partikas cenu noteikSanai.
Tapec tiek ieteikts, ka visam tirdzniecibas vietam, kuras tirgo atvasinatos precu instrumentu
ligumus, japienem atbilstosi ierobezojumi vai alternativi pasakumi, lai nodroSinatu pienacigu
tirgus darbibu un maksajumu nosacijumus fiziski piegadatam precém, un jasniedz
sistematiska, siki izstradata un standartiz€ta informacija par dazadu veidu finansu un
komerctirgotaju un regulatoru (ieklaujot gala klienta kategoriju un identitati) un tirgus
dalibnieku (ieklaujot tikai gala klientu kategoriju kop€jas pozicijas) pozicijam. Komisija $o
tirdzniecibas vietu izveidotos ierobezojumus var saskanot delegétos aktos, un ne tie, ne
alternativie pasakumi neskar kompetento iestazu un EVTI sp&ju vajadzibas gadijuma izveidot
papildu pasakumus saskana ar So direktivu un FITR.

3.4.10. Uzlabots rezims MVU tirgiem (35. pants)

Papildinot dazadas ES pédgja laika iniciativas palidzeét MVU iegiit finans€jumu, tiek ieteikts
izveidot jaunu tirgu apakskategoriju — MVU izaugsmes tirgi. Sada tirgus (kas parasti
darbojas ka daudzpus€ja tirdzniecibas sist€ma) organizetajs var pieprasit, lai daudzpusgja
tirdzniecibas sist€ma tiktu registréta ka MVU izaugsmes tirgus, ja ta atbilst konkrétiem
nosacijumiem. So tirgu registracijai biitu japaaugstina to redzamiba un profils un japalidz
izveidot kopg&jus Eiropas regulativos standartus Siem tirgiem, kas izveidoti, nemot véra
emitentu un iegulditaju vajadzibas Sajos tirgos, saglabajot paSreiz€jo augsto iegulditaju
aizsardzibas ltmeni.

3.4.11. TreSo valstu rezims (41.—50. pants)

Priekslikuma izveidota saskanota sistéma, ka treSo valstu uzp@émumiem un tirgus
organiz€tajiem sniegt piekluvi ES tirgiem, lai novérstu paSreiz€jo treSo valstu reZimu
sadrumstalotibu un visiem finansu pakalpojumu sniedz€jiem ES teritorija nodroSinatu
vienlidzigus darbibas nosacijumus. PriekSlikuma izveidots rezims, kas balstits uz Komisijas
iepriekSeju treSo valstu jurisdikciju Iidzvertibas noveértejumu. TreSo valstu uznémumi no tam
treSam valstim, attieciba uz kuram ir pienemts l€mums par [idzvertibu, var iesniegt
pieprasijjumu pakalpojumu sniegSanai Savieniba. Lai sniegtu pakalpojumus privatiem
klientiem, ir jaizveido filiale. Tresas valsts uznémumam vajadzetu biit atlaujai taja dalibvalsti,
kura ir izveidota filiale, un filialei jaievéro ES prasibas konkrétas jomas (organizatoriskas
prasibas, uznémejdarbibas veikSanas noteikumi, intereSu konflikti, parredzamiba un citas
prasibas). Lai sniegtu pakalpojumus tiesigiem darfjumu partneriem, filiale nav jaizveido.
Tre$o valstu uznémumi var sniegt $os pakalpojumus, registréjoties EVTL Sos uzpémumus
uzrauga to piederibas valsts. Jabit noslégtam atbilstoSam sadarbibas noligumam starp tresas
valsts uzraudzitajiem un valsts kompetentajam iestadém un EVTI.

3.4.12. Labaka un efektivaka datu konsolidesana (61.—68. pants)

Tirgus dati to kvalitates, formata, izmaksu un konsolidéSanas sp€jas zina ir svariga joma, lai
atbalstitu FITD vispar&jo principu attieciba uz parredzamibu, konkur&tsp&ju un iegulditaju
aizsardzibu. Saja joma priekslikuma noteikumi regula un direktiva ievie§ vairakas bitiskas
izmainas.

Noteikumi uzlabos datu kvalitati un konsekvenci, pieprasot, lai visi uznémumi public€ savus
tirdzniecibas parskatus, izmantojot apstiprinatu public€Sanas struktiru. Noteikumos

LV



LV

izveidotas procediiras kompetentajai iestadei, lai izsniegtu atlauju apstiprinatai public€Sanas
struktlirai, un apstiprinato public€Sanas struktiiru organizatoriskas prasibas.

lerosinatie noteikumi risinds vienu no lielakajiem iebildumiem par FITD ievieSanas
ietekmi — datu sadrumstalotibu. Bez prasibas, ka tirgus datiem jabiit uzticamiem,
savlaicigiem un pieejamiem par sapratigu samaksu, iegulditajiem ir svarigi, lai tirgus datus
varétu apkopot ta, lai varétu efektivi salidzinat tirdzniecibas vietu cenas un darijumus.
Tirdzniecibas vietu skaita paliclinaSsanas péc FITD ievieSanas $o uzdevumu sarezgi.
lerosinatajos noteikumos izveidoti nosacijumi konsolidétu datu lentes nodroSinataju
izveidoSanai. Tajos izveidotas organizatoriskas prasibas, kas biis jaievéro Siem pakalpojumu
sniedzgjiem, lai var€tu darboties $§ada statusa.

3.4.13. Plasakas kompetento iestazu pilnvaras attieciba uz atvasinato finansu instrumentu
pozicijam (61., 72., 83. pants)

Atvasinato finanSu instrumentu tirgu bitiskas izaugsmes dé] ped€jos gados priekslikumos
jarisina pasreizgja regulatoru pilnvaru sadrumstalotiba, lai uzraudzitu un parraudzitu pozicijas.
Pienacigas tirgus darbibas un tirgus integritates laba tas biitu jaaizstaj ar skaidri noteiktam
pilnvaram pieprasit informaciju no jebkuras personas par pozicijam attiecigajos atvasinatajos
finanSu instrumentos, ka arT emisijas kvotas. Uzraudzibas iestadém javar iejaukties jebkura
atvasinata finanSu instrumenta liguma darbibas posma un rikoties, lai samazinatu poziciju.
Sadu labaku poziciju parvaldibu papildina iespéja iepriek§ un nediskrimingjosa veida
ierobezojot pozicijas. Par visam darbibam jazino EVTL

3.4.14. Efektivas sankcijas (73.—78. pants)

Dalibvalstim vajadz€tu nodroSinat, ka ir iesp&jams piemérot atbilstoSas administrativas
sankcijas un pasakumus, kad ir parkapta FITD. Saja nolika direktiva nosaka prasibu, ka tam
jaizpilda $adi obligatie noteikumi.

Pirmkart, administrativas sankcijas un pasakumi japieméro fiziskam vai juridiskam personam
un ieguldijumu sabiedribam, kas veikuSas parkapumus.

Otrkart, $1s direktivas un regulas noteikumu parkapumu gadijuma kompetento iestazu riciba
jabut administrativo sankciju un pasakumu minimalajam kopumam. Tas ietver atlaujas
anuléSanu, publisku pazinojumu, vadibas atlaiSanu, administrativas finansialas sankcijas.

TreSkart, valsts tiesibu aktos noteikto administrativo finansialo sankciju maksimalajam
Iimenim japarsniedz ekonomiskie ieguvumi, kas izriet no parkapuma, ja tos var noteikt, un
jebkura gadijuma tas nedrikst biit zemaks par direktiva noteikto limeni.

Ceturtkart, kriterijiem, kurus kompetentas iestades nem véra, nosakot piemérojamo sankciju
veidu un ltmeni konkréta gadijuma, jaietver vismaz tie krit€riji, kas noteikti Saja direktiva
(piem@ram, ieguvumi, kas izriet no parkapuma, vai zaud&jumi, kuri raditi treS$am personam,
atbildigo personu uz sadarbibu vérsta atticksme u. c.).

Piektkart, piemérotas sankcijas un pasakumi jadara publiski pieejami, ka noteikts Saja
direktiva.

Visbeidzot, jaizveido attiecigs mehanisms, lai veicinatu zigoSanu par parkapumiem
ieguldijumu sabiedribas.
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Sis priekslikums neattiecas uz kriminalsankcijam.
3.4.15. Emisiju kvotas (1. pants)

Pretgji atvasinatajiem finansu instrumentiem ES emisiju kvotu sekundarie aktualtirgi lieclakaja
dala nav reguléti. Aktualtirgos ir novéroti daudzi krapnieciski darjjumi, kas apdraud
uzticg$anos emisiju kvotu tirdzniecibas sistémai (ETS), kura izveidota ar ES ETS direktivu'’.
Vienlaicigi ar ES ETS direktivas pasakumiem stiprinat ES emisijas kvotu registru sistému un
nosacijumus konta atveérSanai, lai tirgotu ES emisijas kvotas, priekslikuma noteikts, ka viss
ES emisijas kvotu tirgus ir pakartots finanSu tirgus regulé§jumam. Aktualtirgiem un atvasinato
finanSu instrumentu tirgiem ir viens uzraudzitajs. FITD un Direktivas 2003/6/EK par tirgus
launpratigu izmantoSanu piemerosana pilniba uzlabos tirgus dros§ibu, nemainot ta mérki, kas
paliek emisijas samazinaSana. Turklat tas nodroSinas saskanotibu ar noteikumiem, ko jau
pieméro ES emisijas kvotu atvasinatajiem finanSu instrumentiem, un izveidos lielaku drosibu,
jo bankam, ieguldjjumu sabiedribam un uznémumiem, kas ir atbildigi par tirdzniecibas
uzraudziSanu pret krapSanu, launpratigu izmantoSanu vai nelikumigi iegiitu lidzeklu
legaliz€sanu, bus lielaka iesp&ja siki parbaudit iesp&jamos aktualtirgotajus.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikuma konkréta ietekme uz budzetu attiecas uz EVTI uzlikto pienakumu, ka noradits
§im priekslikumam pievienotajos legislativajos finanSu parskatos. Sim priekslikumam
pievienotaja finanSu parskata ir novertétas ar1 izmainas Komisijas budzeta.

PriekSlikums ietekme& Kopienas budzetu.

17 Direktiva 2003/87/EK, ar kuru nosaka sisttmu siltumnicas efektu izraisoSo gazu emisijas kvotu

tirdzniecibai Kopiena un groza Padomes Direktivu 96/61/EK, OV L 275, 25.10.2003., kura jaunakie
grozijumi izdariti ar Direktivu 2009/29/EK, OV L 140, 5.6.2009., 63. Ipp.
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W2004/39/EK
=jauns

2011/0298 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA

par finanSu instrumentu tirgiem, ar kuru atce] Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2004/39/EK

(Parstradata redakcija)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra = Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu < Ei
Heumu un jo 1pasi ta 5344 panta 12. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu'®,

= péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem, <
nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu'?,
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu®,

= apspriedusies ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju, <

saskana ar & parasto likumdoSanas < Eisuma 251 pantd™ —=llastite procediru,

ta ka:
18 OV C 71 E, 25.3.2003., 62. Ipp.
1 OV C 220, 16.9.2003., 1. Ipp.

20 OV C 144, 20.6.2003., 6. Ipp.

............................................
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(1)

{jauns

Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK, kas
attiecas uz finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes
Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK?, vairakas reizes ir
izdariti butiski grozijumi. Ta ka ir jaizdara ar1 citi turpmaki grozijumi, skaidribas
ieviesanas noliika ta ir japarskata.

2)

‘ WV 2004/39/EK 1. apsvérums

Ar Padomes Direktivu 93/22/EEK (1993. gada 10.maijs) par ieguldijumu
pakalpojumiem vértspapiru joma> bija paredzéts izveidot nosacijumus, saskand ar
kuriem pilnvarotas ieguldijumu sabiedribas un bankas ar piederibas valsts atlauju tas
uzraudziba var€tu sniegt konkrétus pakalpojumus vai veidot filiales citas dalibvalstis.
Talab mingtas direktivas mérkis bija saskanot atlaujas pieskirSanas un darbibas
sakotngjas prasibas attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, tostarp profesionalas &tikas
normas. Ta ar1 paredz€ja saskanot dazus nosacijumus, kas reglament€ regulétu tirgu
darbibu.

3)

WV 2004/39/EK 2. apsvérums
(pielagots)

Pedéjo gadu laika vairak iegulditaju ir kluvusi aktivi finanSu tirgos, un tiem tiek
piedavata arvien kompleksaks un plasaks pakalpojumu un instrumentu klasts. Nemot
veéra $o attistibu, Kkepienas X Savienibas <X] tiesiskajam reguléjumam jaaptver visa
uz iegulditajiem veérsto darbibu joma. Talab japaredz saskanoSanas pakape, kas
vajadziga, lai iegulditajiem nodroSinatu augstu aizsardzibas Iimeni un lautu
ieguldijumu sabiedribam sniegt pakalpojumus visa kepiend [X> Savieniba <XI, kura ir
vienotais tirgus, piederibas valsts uzraudziba. Paturot prata iepriek§ minéto, Direktiva
93/22/EEK tika aizstatajaaizssete ar jauaw Ddirektivu 2004/39/EK.

“4)

{jauns

Finan$u krize noradijusi vajas vietas finansu tirgu darbiba un parredzamiba. FinanSu
tirgu izaugsme ir radijusi vajadzibu nostiprinat finanSu instrumentu tirgu reguléSanas
sisttmu, lai palielinatu parredzamibu, labak aizsargatu iegulditajus, stiprinatu
uztic€Sanos, samazinatu nereguléto jomu skaitu un nodroSinatu, ka uzraudzitaji ir
atbilstosi pilnvaroti, lai veiktu savus pienakumus.

)

{jauns

Regulativas iestades starptautiska Itmeni ir atzinuSas, ka trukumi vairaku finansu
iestazu korporativaja parvaldiba, tostarp efektivu parbauzu un saskanotibas trikums, ir
palidzgjis radit finanSu krizi. Parmeériga un neapdomiga riska uznemsSanas var izraisit

22
23

OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
OV L 141, 11.6.1993., 27. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2002/87/EK (OV L 35, 11.2.2003., 1. Ipp.).
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konkretas finansu iestades bankrotu un radit sist€miskas problémas dalibvalstis un
globala meéroga. Nepareiza uznémumu riciba, sniedzot pakalpojumus klientiem, var
radit zaud€jumus iegulditdjiem un mazinat iegulditaju uztic€Sanos. Lai cinitos ar
negativo ietekmi, kas var rasties So korporativas parvaldibas pasakumu trikumu dél,
§1s direktivas noteikumi japapildina ar sikak izstradatiem principiem un obligatajiem
standartiem. Sie principi un standarti japieméro, nemot véra ieguldfjumu sabiedribu
raksturu, apjomu un sarezgitibu.

(6)

{jauns

Augsta lIimena grupa ES finanSu uzraudzibas jautajumos aicinaja Eiropas Savienibu
izstradat saskanotaku finansu reguléjuma kopumu. Turpmakas Eiropas uzraudzibas
nepiecieSamibu izveidot Eiropas vienoto noteikumu kopumu, kas ir piemérojams
visam vienota tirgus finansu iestadem.

(7

‘ {jauns

Nemot véra iepriek§ minéto, Direktiva 2004/39/EK tagad ir dal&ji parskatita,
izveidojot 30 jauno direktivu, un dalgji aizstata ar Regulu (ES) Nr. .../... (FITR). Siem
abiem juridiskajiem instrumentiem kopa biitu javeido tiesiskais regul€jums, kura
noteiktas prasibas, kas piemérojamas ieguldijjumu sabiedribam, regulétiem tirgiem,
datu parskatu sniegSanas pakalpojumu uznémumiem un treSo valstu uzp€émumiem, kas
veic ieguldijumu pakalpojumus vai darbibas Savieniba. Tadgjadi $1 direktiva biitu
jalasa kopa ar regulu. Direktiva biitu jaietver noteikumi par uznémeéjdarbibas atlaujam,
butiskas Iidzdalibas iegtSanu, brivibas veikt uzpéméjdarbibu un pakalpojumu
sniegSanas brivibas IstenoSanu, ieguldijumu sabiedribu darbibas nosacijumiem, lai
nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, piederibas dalibvalsts un uzne@mgjas dalibvalsts
uzraudzibas iestazu pilnvaram un sankciju rezimu. Ta ka $a priekSlikuma galvenais
mérkis un priekSmets ir saskanot valstu noteikumus mingtajas jomas, priekslikums
butu jabalsta uz LESD 53.panta 1.punktu. Direktivas forma ir piemérota, lai
istenosanas noteikumus §is direktivas darbibas jomas vajadzibas gadijuma var€tu
mainit, piemerojot tos jebkadam konkréta tirgus vajadzibam un katras dalibvalsts
tiesibu sistémai.

‘ V2004/39/EK 4. apsvérums

(8)43 FinanSu instrumentu saraksta ir lietderigi ietvert dazus atvasinatus precu instrumentus

un citus instrumentus, ko izveido un tirgo ta, lai tie atbilsto$i reglamentacijas
aspektiem biitu salidzinami ar tradicionaliem finanSu instrumentiem.
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)

{jauns

Sekundarajos aktualtirgos ir novéroti daudzi krapnieciski darjjumi ar ES emisiju
kvotam, kas var mazinat uztic€Sanos emisiju tirdzniecibas sisttmam, kuras izveidotas
ar Direktivu 2003/87/EK, un ir veikti pasakumi, lai stiprinatu ES emisiju kvotu
registru sistému un nosacijumus konta atvérSanai, lai tirgotu ES emisiju kvotas. Lai
stiprinatu tirgu integritati un uzraudzitu to efektivu darbibu, veicot ari vispusigu
tirdzniecibas darbibas uzraudzibu, Direktiva 2003/87/EK izveidotie pasakumi
japapildina, pilniba ietverot emisiju kvotas §is direktivas un Regulas ----/-- [Regula par
tirgus launpratigu izmantoSanu] darbibas joma

V2004/39/EK 7. apsvérums
(pielagots)

(10)B S1s direktivas mérkis ir aptvert uznémumus, kuru pastaviga darbiba vai darbs ir

profesionalu ieguldijumu pakalpojumu sniegSana un/vai profesionalu ieguldijumu
darbibu veiksana. Talab tas darbibas jomai nav jaattiecas uz personam, kas veic citadu
profesionalu darbibu.

an

| ¥2004/39/EK 5. apsvérums

Jaizveido visaptveroSs regulativs rezims, kas reglamente darfjjumu izpildi attieciba uz
finanSu instrumentiem neatkarigi no So darfjumu noslégSana izmantotajam
tirdzniecibas metodeém, lai nodroSinatu iegulditaju darjjumu augstu izpildes kvalitati
un atbalstitu finanSu sisteémas integritati un visparéjo efektivitati. Japaredz saskanota
un pret risku jutiga sisttma to pasttijumu izpildes procediiru galveno veidu
reglament€Sanai, kuras pasreiz izmanto Eiropas finanSu tirgt. Jaatzist tas, ka radusies
jaunas paaudzes organiz€ta tirdzniecibas sist€ma Iidztekus regul€tiem tirgiem, uz
kuriem jaattiecina salstlbas kas paredzetas 1a1 saglabatu ﬁnansu tlrgu efektivu un
sakartotu darblbu . SISO alan josus ady

15

LV



LV

(12)

{jauns

Visam tirdzniecibas vietam, tas ir, regul€tiem tirgiem, daudzpus€jam tirdzniecibas
sisttmam un regulétam tirdzniecibas sistémam, butu jaizveido parredzami noteikumi,
ar kuriem nosaka piekluvi sistémai. Tomér regulétiem tirgiem un daudzpus€jam
tirdzniecibas sisttmam butu jasaglaba loti lidzigas prasibas attieciba uz loceklu vai
dalibnieku piekluvi, bet regulétam tirdzniecibas sisttmam bitu javar noteikt un
ierobezot piekluvi, cita starpa balstoties uz to organizétaju lomu un saistibam pret
saviem klientiem.

(13)

{jauns

Ieguldijumu sabiedriba, kas izpilda klientu rikojumus, izmantojot sev piederosu
kapitalu, buitu jauzskata par sistematisku internalizétaju, ja vien darfjumi netiek veikti
arpus reguléta tirgus, daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas un regulétas tirdzniecibas
sisttmas un $adi darfjumi netiek veikti reti, pec ad hoc principa un neregulari.
Sistematiski internaliz&taji butu jadefin€ ka ieguldijumu sabiedribas, kas reguléti, biezi
un sistematiski veic darfjumus sava varda, izpildot klientu rikojumus arpus reguléta
tirgus, daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas vai regul€tas tirdzniecibas sistemas. Lai
nodroSinatu §is definicijas objektivu un efektivu piemérosanu ieguldijumu
sabiedribam, jebkadai divpusgjai tirdzniecibai ar klientiem vajadz€tu biit atbilstoSiem
un kvantitativiem kriterijiem, kas papildina kvalitativos krit€rijus to ieguldijjumu
sabiedribu identificéSanai, kuras jaregistré ka sistematiski internaliz&taji, ka noteikts
Komisijas Regulas (EK) Nr. 1287/2006, ar ko 1steno Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2004/39/EK, 21. panta. Lai arl reguléta tirdzniecibas sist€ma ir jebkura
sisttma, kura daudzu treSo personu pirkSanas un pardosanas intereses mijiedarbojas
sist€éma, sistematisks internalizetajs nedrikstétu sasaistit treSo personu pirkSanas un
pardosSanas intereses.

(14 Sis

W2004/39/EK 8. apsvérums
(pielagots)
=jauns

ma = direktivas darbibas jomai nevajadz&tu
attiekties <3='uz personam, kas parvalda savus aktivus, un uznémumiem, kas nesniedz
ieguldijumu pakalpojumus un/vai neveic ieguldijumu darbibas, kuras nav darfjjumu
veikSana sava varda, ja vien tas nav tirgus lideres = , reguléta tirgus vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sist€émas dalibnieces vai ja tas izpilda klientu pasttijumus, rikojoties <
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z : Y ar—tam. = Iznemuma karta personas, kas
veic tlrdzmec‘bu ar ﬁnansu instrumentiem sava varda ka reguléta tirgus vai
daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas locekli vai dalibnieki, tostarp ka tirgus veidotaji
saistiba ar atvasinatiem precu instrumentiem, emisiju kvotam vai no tiem atvasinatiem
finanSu instrumentiem, ka papildu darbibu savai pamata uznémgjdarbibai, kuri grupu
Iimen1 nav ne ieguldijumu pakalpojumu sniegSana Sis direktivas nozimé, ne banku
pakalpojumi Direktivas 2006/48/EK nozime, nebttu jaieklauj §is direktivas darbibas
joma. Delegétajos tiesibu aktos biitu janosaka tehniskie kritériji, lai noteiktu, vai
darbiba ir papildu darbiba pamata uznémeéjdarbibai. Klientu rikojumu izpildé sava
varda butu jaietver uznémumi, kuri izpilda dazadu klientu rikojumus, pamatojoties uz
saskanotu pamatsummu (dienas kartibas tirdznieciba), kas biitu jauzskata par
uzpémumiem, kas rikojas ka principali, un tiem bitu japieméro Sis direktivas
noteikumi gan attieciba uz klientu rikojumu izpildi, gan darbibas veikSanu sava varda.
FinanSu instrumentu rikojumu izpilde, ko veic ka papildu darbibu starp divam
personam, kuru pamata uznémejdarbiba grupu Iimeni nav ne ieguldijumu pakalpojumu
sniegSana §is direktivas nozim€, ne banku pakalpojumi Direktivas 2006/48/EK
nozim&, nebltu jauzskata par tirdzniecibas veikSanu sava varda, izpildot klientu
rikojumus. <

| ¥2004/39/EK 9. apsvérums

(15) Atsauces teksta uz personam jasaprot ka atsauces gan uz fiziskam, gan juridiskam

personam.
V2004/39/EK 10. apsvérums
(pielagots)
1646 Nav jaietver apdrosinasanas vai dzivibas apdroSinasanas uzpémumi, uz kuru
darblbam attiecas attlec1ga kompetento uzraudzibas iestazu uzraud21ba un uz kurlem

Sanu—e IZ> Elrop_as Parlamenta un Padome

Dlrektlva 2009/ 138/EK 2009 ada 25 novembris) par uznemeéjdarbibas uzsakSanu
un veikSanu apdro$inasanas un parapdroS$inasanas joma (Maksatspéija 11

27

| ¥2004/39/EK 11. apsvérums

A7NEs St direktiva nav attiecinama uz personam, kas nesniedz pakalpojumus tre§am

personam, bet kuru darbiba ir saistita ar ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu tikai

24
25
26
27

pievienojiet atsauci uz OV
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saviem matesuznpémumiem, saviem meitasuzpémumiem vai citiem savu
matesuznémumu meitasuzpémumiem.

| ¥2004/39/EK 12. apsvérums

a8)ye Sis direktivas darbibas jomai nav jaattiecas arf uz personam, kas profesionalas
darbibas gaita sniedz ieguldijumu pakalpojumus tikai ka papildpakalpojumus, ja $1
darbiba ir reguléta un attiecigie noteikumi neliedz sniegt ieguldijumu pakalpojumus ka
papildpakalpojumus.

‘ V2004/39/EK 13. apsvérums

193 ST direktiva nav attiecinama uz personam, kas sniedz ieguldijumu
pakalpojumus vienigi saistiba ar darbinieku Iidzdalibas sisttmam un tad€jadi nesniedz
ieguldijumu pakalpojumus tre$am personam.

| ¥2004/39/EK 14. apsvérums

204 ST direktiva nav jaattiecina uz centralajam bankam un citam iestadeém, kas veic
lidzigas funkcijas, ka ar1 valstu struktiram, kuru pienakums ir parvaldit valsts paradu
vai iesaistities ta parvaldiba atkariba no ta, kur§ no jédzieniem attiecas uz ieguldijumu,
iznemot dal&ji vai pilnigi valsts IpaSuma esoSas struktiras, kuru darbiba ir saistita ar
tirdzniecibu vai kapitaldalu iegtiSanu.

{jauns

(21)  Lai skaidrak defintu izp€mumu rezZimu Eiropas Centralo banku sist€mai, citam valstu
iestadem, kas veic lidzigas darbibas, un iestadém, kas dalgji veic valsts parada
parvaldibu, ir lietderigi noteikt ierobezojumus tikai tam iestadém un institicijam, kas
darbojas saskana ar kadas dalibvalsts tiesibu aktiem vai Savienibas tiesibu aktiem, ka
ar starptautiskam iestadém, kuru locekli ir viena vai vairakas dalibvalstis.

V2004/39/EK 15. apsvérums
(pielagots)

2S5 ST direktiva nav jaattiecina uz kolekfivo ieguldijumu uznémumiem un pensiju
fondiem neatkarigi no ta, vai tie ir koordinéti Kepienas-1X> Savienibas <XI limeni, un
Sadu uznémumu depozitarijiem vai parvalditajiem, jo uz tiem attiecas 1pasi noteikumi,
kas ir tiesi pielagoti to darbibai.

| ¥2004/39/EK 16. apsvérums

(2346 Lai varétu izmantot prieksSrocibas, ko sniedz atbrivojums no §is direktivas
noteikumu iev@roSanas, attiecigajai personai pastavigi jaatbilst nosacljumiem, kas
paredz€ti attieciba uz $adiem atbrivojumiem. Jo 1pasi, ja persona sniedz ieguldijumu
pakalpojumus vai veic ieguldijumu darbibas un ja uz vinu neattiecas §1 direktiva, jo Sie
pakalpojumi vai darbibas ir papilddarbibas §is personas pamatdarbibai uznémumu
grupu Iimeni, uz $adu personu vairs nav jaattiecina atbrivojums saistiba ar
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papildpakalpojumiem, ja So pakalpojumu sniegSana vai darbibu veik$ana vairs nav
papilddarbibas §1s personas pamatdarbibai.

| ¥2004/39/EK 17. apsvérums

24848 Uz personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai veic ieguldijumu

darbibas, uz kuram attiecas S§1 direktiva, jaattiecina piederibas dalibvalsts
pilnvarojums, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un finansu sisteémas stabilitati.

V2004/39/EK 18. apsvérums
(pielagots)

(2548 Kreditiestadém, kam atlauja izsniegta saskana ar Eiropas Parlamenta un

Padomes Direktivu 2089424EK [ 2006/48/EK <X :
X> 2006. gada 14. junijs X]) par kreditiestazu darbibas saksanu un Velksanu
X (parstradata redakcija) &1 [ ** X, nav vajadziga cita atlauja saskand ar o
direktivu, lai sniegtu ieguldijumu pakalpojumus vai veiktu ieguldijumu darbibas. Ja
kredttiestade nolemj sniegt ieguldijumu pakalpojumus vai veikt ieguldijumu darbibas,
kompetentajam iestadem pirms atlaujas pieskirSanas japarbauda, vai konkréta iestade
atbilst attiecigajiem §is direktivas noteikumiem.

(26)

| Jjauns

Strukturétie noguldijumi ir radusies ka ieguldijumu produkta veids, bet tie nav ieklauti
neviena tiesibu akta, kas attiecas uz iegulditaju aizsardzibu Savienibas [imeni, lai ari
citi strukturgtie ieguldijumi $ados tiesibu aktos ir ieklauti. Tap&c ir lietderigi stiprinat
iegulditaju uzticSanos un veidot vienotaku regulgjumu attieciba uz dazadu
standartize€tu privato ieguldijumu produktu izplatiSanu, lai iegulditajiem nodroSinatu
atbilstoSu aizsardzibas Iimeni visa Savieniba. Tapeéc ir lietderigi strukturtos
noguldijumus ieklaut §is direktivas darbibas joma. Saja saistiba ir japrecizg, ka, ta ka
strukturétie noguldfjumi ir ieguldijjumu produktu veids, tie neietver tadus
noguldijumus, kas ir saistiti tikai ar procentu likmém, piem&ram Euribor vai Libor,
neatkarigi no ta, vai procentu likmes ir ieprieks noteiktas, fiksétas vai mainigas.

27)

{jauns

Lai stiprinatu iegulditaju aizsardzibu Savieniba, ir lietderigi ierobezot apstaklus, kados
dalibvalstis var nepiemérot So direktivu personam, kas sniedz ieguldijumu
pakalpojumus klientiem, kuri rezultata nav aizsargati ar §1s direktivas noteikumiem. Jo
ipasi ir lietderigi noteikt prasibu dalibvalstim piemé&rot $Im personam vismaz
lidzvertigas prasibas tam, kas noteiktas Saja direktiva, konkréti atlaujas pieprasijuma
izskatiSanas laika, novert&jot to reputaciju un pieredzi, un jebkuru akcionaru atbilstibu,
parskatot nosacijumus sakotngjas atlaujas pieskirSanai un pastavigas uzraudzibas
veikSanai, ka arT attieciba uz uznémeéjdarbibas veikSanas saistibam.

28

OV L B 177, 30.6.2006., 1. Ipp. <X 426
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| ¥2004/39/EK 19. apsvérums

(28)E% Ja ieguldijumu sabiedriba neregulari sniedz vienu vai vairakus ieguldijumu
pakalpojumus, uz kuriem neattiecas atlauja, vai neregulari veic vienu vai vairakas
ieguldijumu darbibas, uz kuram neattiecas atlauja, tai nav vajadziga papildu atlauja
saskana ar So direktivu.

| W 2004/39/EK 20. apsvérums |

(29263 Saja direktiva pasiitijumu pienemsanas un nodosanas darbibai jaietver ari divu
vai vairaku iegulditaju apvienoSana, kas tadgjadi lautu veikt darfjumu starp Siem
iegulditajiem.

{ jauns

(30) Uz ieguldijumu sabiedribam un kreditiestadém, kas izplata finanSu instrumentus,
kurus tas pasas emitg, attiecas §1s direktivas noteikumi, ja tas saviem klientiem sniedz
ieguldijumu konsultacijas. Lai noveérstu nenoteiktibu un stiprinatu iegulditaju
aizsardzibu, ir lietderigi paredz&t S$is direktivas piemé&roSanu, ja ieguldijumu
sabiedribas un kreditiestades izplata paSu emit€tos finanSu instrumentus pamattirgi,
nesniedzot nekadas konsultacijas. Tap€c bitu japaplasina rikojumu izpildes klientu
varda pakalpojuma defing€jums.

WV 2004/39/EK 21. apsvérums
(pielagots)

‘ V2004/39/EK 22. apsvérums

e Savstarpgjas atziSanas princips un piederibas dalibvalsts uzraudzibas princips
paredz, ka dalibvalstu kompetentas iestades nevar izsniegt atlauju vai ta jaatsauc, ja
tadi faktori ka darbibas programmu saturs, geografiska izplatiba vai faktiski veiktas
darbibas skaidri liecina, ka ieguldijumu sabiedriba ir izv€l€jusies vienas dalibvalsts
tiesibu sist€ému, lai izvairitos no stingrakiem standartiem, kas ir spéka cita dalibvalsti,
kuras teritorija ta plano veikt vai veic lielako dalu savu darbibu. Ieguldijumu
sabiedribai, kas ir juridiska persona, atlaujai jabiit izsniegtai dalibvalsti, kura ir tas
juridiska adrese. Ieguldijumu sabiedribai, kas nav juridiska persona, atlaujai jabiit
izsniegtai dalibvalsti, kura ir tas galvenais birojs. Turklat dalibvalstim ir japieprasa, lai
ieguldijumu sabiedribas galvenais birojs vienme@r atrastos un darbibu faktiski veiktu
sava piederibas dalibvalsti.
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(32)

{jauns

Eiropas Parlamenta un Padomes 2007. gada 5. septembra Direktiva 2007/44/EK, ar ko
groza Padomes Direktivu 92/49/EEK un Direktivas 2002/83/EK, 2004/39/EK,
2005/68/EK un 2006/48/EK attieciba uz procediiras noteikumiem un vertéSanas
krit€rijiem, kas piemérojami, veicot piesardzigu novertéjumu par lidzdalibas iegtiSanu
un palielind$anu finandu nozaré®’, noteikti siki izstradati kriteriji, lai piesardzigi
novertétu planotas Iidzdalibas iegiiSanu ieguldijumu sabiedriba, un procediira to
piemé&roSanai. Lai nodro$inatu tiesisko noteiktibu, skaidribu un paredzamibu attieciba
uz novert€Sanas procesu, ka ari uz ta rezultatu, ir lietderigi apstiprinat
Direktiva 2007/44/EK noteiktos krit€rijus un piesardzigas novértéSanas procesu. Jo
ipasi, kompetentajam iestadém biutu janovert€ potenciala Iidzdalibas ieguvéja
atbilsttba un planotas lidzdalibas iegiiSanas finanSu stabilitate, izmantojot $adus
krit€rijus: potenciala lidzdalibas ieguv€ja reputacija; jebkuras personas, kas vadis
ieguldijumu sabiedribas uznémeéjdarbibu, reputacija un pieredze; potenciala lidzdalibas
ieguvéja finansu stabilitate; ieguldijumu sabiedribas sp&ja ieveérot piesardzibas
prasibas, kas pamatojas uz $o un citam direktivam, ipasi Direktivu 2002/87/EK>® un
Direktiva 2006/49/EK”'; pamatotas aizdomas, ka notiek vai ir notikusi nelikumigi
iegttu lidzeklu legalizéSana vai teroristu finanséSana vai tiek izdariti $adu darbibu
méginajumi, vai ari planota lidzdalibas iegtSana var€tu palielinat $adu risku
Direktivas 2005/60/EK 1. panta izpratng™’.

V2004/39/EK 23. apsvérums
(pielagots)

(33)&3 leguldijumu sabiedribai, kas pilnvarota sava piederibas dalibvalsti, jabiit

tiesigai sniegt ieguldijumu pakalpojumus vai veikt ieguldijumu darbibas visa Kepiena
X> Savieniba <XI, lai nevajadz&tu lugt atsevisku atlauju no tas dalibvalsts kompetentas
iestades, kura ta velas sniegt $adus pakalpojumus vai veikt $adas darbibas.

V2004/39/EK 24. apsvérums
(pielagots)

(3424 Nemot véra to, ka uz dazam ieguldijumu sabiedribam neattiecas dazi

pienakumi, kas noteikti ar [X> Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada

14. junija <XI  Rademes Direktivu
B> 2006/49/EK <XI par 1eguldljumu sabiedribu un kredltlestazu kapltala pletlekamlbu
X (parstradata redakcija) <1 ® ** <31, §im ieguldijumu sabiedribam obligati jabit

29
30

31

32

33

OV L 247,21.9.2007., 1. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 16. decembra Direktiva 2002/87/EK par papildu
uzraudzibu kreditiestadém, apdroSinasanas uzpémumiem un ieguldijumu sabiedribam finansu
konglomeratos (OV L 35, 11.2.2003., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14.jtnija Direktiva 2006/49/EK par ieguldijumu
sabiedribu un kreditiestazu kapitala pietickamibu (Parstradata versija) (OV L 177, 30.6.2006.,
201. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 26. oktobra Direktiva 2005/60/EK par to, lai nepielautu
finanSu sistémas izmantoSanu nelikumigi iegttu lidzeklu legaliz€Sanai un teroristu finans€Sanai
(OV L 309, 25.11.2005., 15. Ipp.).

OV L 11161993 [ 177, 30.6.2006., 201. lpp. I BB

Direleten2002 /87 /L1
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noteiktam kapitala minimalajam apjomam vai profesionalas darbibas civiltiesiskas
atbildibas apdroSinasanai, vai abiem. Korig€jot minétas apdro$inasanas summas,
janem véra korekcijas, kas veiktas saistiba ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2002/92/EK (2002. gada 9. decembris) par apdro§inasanas starpniecibu®®. S
1pasa pieeja kapitala pietieckamibas vajadzibam nevar ierobezot 1émumus attieciba uz
atbilstoSo pieeju $adam sabiedribam saskana ar turpmakajam izmainam kKepienas
X> Savienibas <X] tiesibu aktos par kapitala pietickamibu.

‘ V2004/39/EK 25. apsvérums

(3525 Nemot véra to, ka uzraudzibas noteikumu darbibas joma jaierobezo ta, lai tie

attiektos tikai uz tam vienibam, kas atbilstigi profesionalas darbibas gaita veiktiem
ierakstiem tirdzniecibas gramata ir iemesls darfjuma partneru riskam attieciba uz
citiem tirgus dalibniekiem, §is direktivas darbibas joma nav jaattiecina uz vienibam,
kas sava varda veic darfjumus ar finanSu instrumentiem, tostarp atvasinatiem precu
instrumentiem, uz kuriem attiecas $1 direktiva, ka ar1 vienibam, kas sniedz ieguldijumu
pakalpojumus saistiba ar atvasinatiem precu instrumentiem ka papildpakalpojumus to
pamatdarbibas klientiem uzg€mumu grupu [iment, ja §1 pamatdarbiba nav ieguldijumu
pakalpojumu sniegSana §1s direktivas nozimé.

| ¥2004/39/EK 26. apsvérums

36)28 Lai aizsargatu iegulditaja TpaSumtiesibas un citas lidzigas tiesibas attieciba uz

vertspapiriem un ta tiesibas attieciba uz Ilidzekliem, kas uztic€ti uzp€mumam,
minétajam tiesibam jabut noskirtam no uzpémuma tiesibam. Tomér $im principam
nevajadz&tu atturét uznémumus no darbibu veikSanas sava varda, izpemot, ja tie So
darbibu veic iegulditaju interes€s, ja tas vajadzigs darfjuma specifikas d€] un ja
iegulditajs tam piekrit, piem&ram, naudas lidzek]u aizdosana.

V2004/39/EK 27. apsvérums
(pielagots)
=jauns

strmenti—vaitidzeki—turpmak—nav—auzskatapa tentam—piederesien> Prasibas
attieciba uz klientu aktivu aizsardzibu ir butisks instruments klientu aizsardzibai,
sniedzot pakalpojumus un veicot darbibas. Sis prasibas var neievérot, ja pilnigi visas
lidzeklu un finansu instrumenta Tpasumtiesibas tiek nodotas ieguldijumu sabiedribai,
lai segtu jebkadas paSreiz€jas un turpmakas, esosas, nosacitas vai iesp&jamas saistibas.
Si plasa iesp&ja var radit nenoteiktibu un apdraudgt prasibu efektivitati attieciba uz
klientu aktivu uzraudzibu. Tap&c vismaz attieciba uz privato klientu aktiviem
jaierobezo ieguldijumu sabiedribu sp&ja noslégt finansu nodroSinajumu ligumus, kas

34
35

OV L9, 15.1.2003., 3. Ipp.
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paredz 1paSumtiesibu nodoSanu, kuri definéti Eiropas Parlamenta un Padomes
2002. gada 6. jinija Direktiva 2002/47/EK par finansu nodro$indjuma ligumiem®®, lai
garanttu vai citadi aizsargatu vinu saistibas. <

| ¥2004/39/EK 28. apsvérums

(38)

{jauns

Janostiprina ieguldijumu sabiedribu vadibas struktiiru loma, lai nodroSinatu pienacigu
un apdomigu sabiedribu parvaldibu un veicinatu tirgus integritati un iegulditaju
intereSu ieveroSanu. leguldjjumu sabiedribas vadibas struktiirai kopuma vienmeér
javelta pietickami daudz laika un jabut atbilstoSai kompetencei, prasmém un pieredzei,
lai spétu izprast ieguldijumu sabiedribas uznémeéjdarbibu un tas galvenos riskus. Lai
izvairitos no domasanas grupa un veicinatu lémumu kritisku apstridéSanu, parstavjiem
ieguldijumu sabiedribu vald€s vajadzetu but pietickami dazada vecuma, dzimuma,
geografiskas izcelsmes, ar pietickami dazadu izglitibu un profesionalo kvalifikaciju,
lai butu parstaveti dazadi uzskati un pieredze. Lai nodroSinatu demografiskas realitates
atbilstoSu atspogulojumu, 1pasi liela nozime ir art dzimumu Iidzsvaram.

(39)

{jauns

Lai nodro$inatu ieguldijumu sabiedribas darbibu efektivu parraudzibu un kontroli,
vadibas struktirai bitu japarzina ieguldijumu sabiedribas kopgja stratégija un
vajadzetu bt atbildigai par to, nemot véra ieguldijumu sabiedribas uznémejdarbibu un
riska profilu. Vadibas struktiirai biitu jauznemas skaidri definéta atbildiba par
ieguldijumu sabiedribas uznéméjdarbibas ciklu $adas jomas: uznémuma stratégisko
mérku identificéSana un defin€Sana, savas iek$€jas organizacijas apstiprinasana,
tostarp darbinieku atlases un apmacibu kriteriji, vispargjo pakalpojumu snieg$anas un
darbibu veikSanas politiku izveidoSana, ka ar1 tirdzniecibas personala atalgojums un
jaunu produktu apstiprinaSana izplatiSanai klientiem. leguldijumu sabiedribu, to
iekS€jas organizacijas un pakalpojumu sniegSanas un darbibu veikSanas politiku
stratégisko mérku periodiskai uzraudziSanai un nov&rté$anai janodroSina pastaviga
speja veikt pienacigu un apdomigu parvaldibu, veicinot tirgu integritati un iegulditaju
aizsardzibu.

| ¥2004/39/EK 29. apsvérums

(40)2% To darbibu apjoma palielinasanas, kuras vienlaikus veic daudzas ieguldijumu

sabiedribas, ir palielingjusi intereSu konfliktu iespgjamibu starp $im dazadajam

36

OV L 168, 27.6.2002., 43. Ipp.
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darbibam un sabiedribu klientu interes€m. Tadel japaredz noteikumi, lai nodroSinatu,
ka sadi konflikti negativi neietekmé sabiedribu klientu intereses.

(41)

{jauns

Dalibvalstim biitu janodroSina personas datu aizsardzibas tiesibu ievéroSana saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktivu 95/46/EK par
personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti un
Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 12.julija Direktivu 2002/58/EK par
personas datu apstradi un privatas dzives aizsardzibu elektronisko komunikaciju
nozaré (direktiva par privato dzivi un elektronisko komunikaciju)®’, ar kuram nosaka
Sts direktivas piem&roSanas noliika izmantoto personas datu apstradi. EVTI veikto
personas datu apstradi, piemérojot So direktivu, nosaka ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2000. gada 18. decembra Regulu (ES) Nr.45/2001 par fizisku personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestad@s un struktiiras un par
sadu datu brivu apriti’®.

(42)

{Jjauns

Komisijas 2006. gada 10. augusta Direktiva 2006/73/EK, ar ko T1steno Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK attieciba uz ieguldijumu sabiedribu
organizatoriskam prasibam un darbibas nosacijumiem un terminu definicijam miné&tas
direktivas mérkiem’’, dalibvalstim lauj ieguldijumu sabiedribu organizatorisko prasibu
konteksta pieprasit ierakstit telefonsarunas vai elektronisko sazinu, kas ir saistita ar
klientu rikojumiem. To telefonsarunu vai elektroniskas sazipas registréSana, kas ir
saistita ar klientu rikojumiem, ir atbilstiga Eiropas Savienibas Pamattiesibu hartai un
pamatota, lai stiprinatu iegulditaju aizsardzibu, uzlabotu tirgus uzraudzibu un
palielinatu tiesisko noteiktibu ieguldijumu sabiedribu un to klientu interesés. Sadas
registréSanas nozime ir minéta ari Eiropas Vertspapiru regulatoru komitejas
2010. gada 29. jilija izdotajas tehniskajas konsultacijas Eiropas Komisijai. So iemeslu
de] ir lietderigi Saja direktiva paredzet principus vispar§jam reZimam attieciba uz to
telefonsarunu vai elektroniskas sazinas ierakstiSanu, kas ir saistiti ar klientu
rikojumiem.

(43)

{jauns

Dalibvalstim biitu janodroSina tiesibas uz personas datu aizsardzibu saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktivu 95/46/EK par personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti un
Direktivu 2002/58/EK. ST aizsardziba bitu jo ipasi jaievero, registréjot telefonsarunas
un elektronisko sazinu, ka paredzets 13. panta nolikos.

37
38
39

OV L 201, 31.7.2002., 37. Ipp.
OV L8, 12.1.2001., 1. Ipp.
OV L 241, 2.9.2006., 26. Ipp.
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(44)

{jauns

P&dgjos desmit gados ieveérojami attistijusas tirdzniecibas tehnologijas, un tagad tirgus
dalibnieki tas plasi izmanto. Daudzi tirgus dalibnieki tagad izmanto algoritmisko
tirdzniecibu, kura datora algoritms automatiski nosaka rikojuma aspektus ar minimalu
cilvéka Iidzdalibu vai bez tas. IpaSs algoritmiskas tirdzniecibas paveids ir oti biezi
tirdzniecibas darfjjumi, kad tirdzniecibas sistéma loti atri analizé tirgus datus vai
signalus un péc tam, balstoties uz So analizi, loti 1sa laika nostita vai atjaunina lielu
rikojumu skaitu. Loti biezus tirdzniecibas darfjumus parasti izmanto tirgotaji, kas veic
tirdzniecibu ar savu kapitalu, un butiba tie ir nevis atseviSka stratégija, bet sarezgitas
tehnologijas izmanto$ana, istenojot tradicionalakas tirdzniecibas strat€gijas, pieméram,
tirgus veidoSanu vai arbitrazu.

(45)

{jauns

Saskana ar Padomes 2009.gada junija secindgjumiem par Savienibas finanSu
parvaldibas stiprinaSanu un lai palidzeétu izveidot vienoto noteikumu kopumu par ES
finansSu tirgiem, talak attistitu vienlidzigus darbibas nosacijumus dalibvalstim un tirgus
dalibniekiem, palielinatu iegulditaju aizsardzibu un uzlabotu parvaldibu un noteikumu
piem@roSanu, Savieniba ir appémusies vajadzibas gadijuma Iidz minimumam
samazinat dalibvalstu ricibas brivibu Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu aktu
istenoSana. Saja direktiva papildus kop&ja rezima ievieSanai to telefonsarunu vai
elektroniskas sazinas registré$anai, kas ir saistiti ar klientu rikojumiem, ir lietderigi
samazinat kompetento iestazu sp&ja konkrétos gadijumos delegét parvaldibas
uzdevumus, lai ierobeZotu ricibas brivibu prasibas, kuras pieméro saistitiem agentiem
un filialu parskatu sniegSanai.

(46)

{jauns

Tirdzniecibas tehnologijas izmantoSana ir palielinajusi iegulditaju tirdzniecibas
atrumu, sp&jas un sarezgitibu. Tapat ta lauj tirgus dalibniekiem atvieglot saviem
klientiem tieSu piekluvi tirgiem, izmantojot to tirdzniecibas sist€mas, tieSu
elektronisku piekluvi vai garanttu un tiesu piekluvi tirgum. Tirdzniecibas tehnologija
ir devusi ieguvumus tirgum un tirgus dalibniekiem kopuma, pieméram, plasaku dalibu
tirgos, lielaku likviditati, cenu mazaku starpibu, samazinatu Tstermina svarstigumu un
lidzek]us, lai labak izpilditu klientu rikojumus. Tomér §T tirdzniecibas tehnologija rada
ar1 vairakus potencialus riskus, pieméram, lielaku tirdzniecibas vietu sistemu
parslodzes risku lielaka rikojumu apjoma de], algoritmiskas tirdzniecibas riskus
izveidot dubultus vai kliidainus rikojumus vai citus tas darbibas trauc€jumus, kas var
apdraudet pienacigu tirgus darbibu. Turklat pastav risks, ka algoritmiskas tirdzniecibas
sistémas parmerigi reagé uz citiem notikumiem tirgt, kas var palielinat svarstigumu, ja
tirgll jau pastav kada probléema. Visbeidzot, algoritmiska tirdznieciba vai loti bieza
tirdznieciba nepareizas tas izmanto$anas gadijuma var pati radit zinamas launpratigas
darbibas formas.

(47)

{jauns

Sos potencialos riskus, ko rada biezaka tehnologijas izmantoSana, vislabak var
mazinat, apvienojot konkrétas risku kontroles, lai kontrol€tu sabiedribas, kuras veic
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algoritmisko tirdzniecibu vai loti biezus tirdzniecibas darfjumus, ar -citiem
pasakumiem, kas versti uz tirdzniecibas vietu organizétajiem, kuriem piekliis $adas
sabiedribas. Butu ve€lams nodroSinat, lai uznémumiem, kas veic loti biezus
tirdzniecibas darjjumus, biitu atbilstoSa atlauja, ja tie ir tirdzniecibas vietas tiesi
locekli. Tas nodroSinatu, ka uz tiem attiecas §1s direktivas organizatoriskas prasibas un
tie tiek pienacigi uzraudziti.

(48)

{jauns

Uzpémumiem un tirdzniecibas vietam butu jaizveido spécigi pasakumi, lai
nodroSinatu, ka automatiska tirdznieciba neapdraud pienacigu tirgus darbibu un to
nevar izmantot launpratigos noltikos. Tirdzniecibas vietam biitu janodroSina ari, lai to
tirdzniecibas sist€émas biitu elastigas un atbilsto$i parbauditas darbam ar lielaku
rikojumu pliismu vai spriedzi tirgli un aprikotas ar blok&Sanas sistémam, lai uz laiku
partrauktu tirdzniecibu peksnu un negaiditu cenu svarstibu gadijuma.

(49)

{jauns

Papildus pasakumiem attieciba uz algoritmisko tirdzniecibu un loti bieziem
tirdzniecibas darfjumiem ir lietderigi izveidot kontroli tam ieguldijumu sabiedribam,
kas klientiem nodroSina tieSu elektronisku piekluvi tirgiem, jo Sie uzpémumi var veikt
elektronisko tirdzniecibu, dodot talaku elektronisku piekluvi tirgum un radot daudzus
lidzigus riskus. Tapat ir lietderigi, ka uzp@mumi, kas sniedz tieSu elektronisku
piekluvi, nodroSina, lai personas, kas izmanto So pakalpojumu, bitu atbilstosi
kvalific€tas un pakalpojuma izmantosanai tiktu veikta riska kontrole. Delegétajos
aktos butu sikak jaizstrada organizatoriskas prasibas attieciba uz S$Tm jaunajam
tirdzniecibas formam. Bitu janodroSina, lai §is prasibas vajadzibas gadijuma var grozit
atbilstosi turpmakam inovacijam un attistibai $aja joma.

(50)

{Jjauns

Paslaik ES darbojas liels skaits tirdzniecibas vietu, no kuram daudzas tirgo identiskus
instrumentus. Lai novérstu potencialus riskus iegulditajiem, jaformalizé un talak
jasaskano procesi attieciba uz ietekmi uz citu tirdzniecibas vietu tirdzniecibu, ja viena
tirdzniecibas vieta nolemj partraukt vai atcelt kada finanSu instrumenta tirdzniecibu.
Tiesiskas noteiktibas noluka un lai atbilsto$i noverstu intereSu konfliktus, ja tiek
izdarits l@mums partraukt vai atcelt instrumentu tirdzniecibu, bitu janodroSina, ka
gadijuma, ja viens reguléts tirgus vai daudzpus€ja tirdzniecibas sist€ma partrauc
tirdzniecibu, lai neatklatu informaciju par emitentu vai finanSu instrumentu, citi seko
Sim lémumam, ja vien tirdzniecibas turpinaSanu nevar attaisnot ar arkartgjiem
apstakliem. Turklat jaformaliz€ un jauzlabo informacijas apmaina un sadarbiba starp
tirdzniecibas vietam attieciba uz konkrétu instrumentu, ko tirgo vairakas tirdzniecibas
vietas, arkarteju apstaklu gadijumos.

G

{jauns

Finansu tirgos aktivi darbojas vairak iegulditaju, un tiem tiek piedavats sarezgitaks
plasa spektra pakalpojumu un instrumentu kopums, tapéc, nemot véra So attistibu,
japaaugstina saskanoSanas limenis, lai nodroSinatu iegulditajiem augsta limena
aizsardzibu visa Savieniba. Kad tika pienemta Direktiva 2004/39/EK, pieaugoSas
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iegulditaju atkaribas no personiskiem ieteikumiem dg] taja bija jaieklauj noteikums par
ieguldijumu konsultacijam ka ieguldijumu pakalpojumu, kam nepiecieSama atlauja un
konkrétas uzpéméjdarbibas veikSanas saistibas. Personisko klientiem paredzeto
ieteikumu paliekosas nozimes un pieaugosas pakalpojumu un instrumentu sarezgitibas
del jastiprina uznémeéjdarbibas veikSanas saistibas, lai uzlabotu iegulditaju aizsardzibu.

(52)

{jauns

Lai sniegtu iegulditajiem visu nepiecieSamo informaciju, ir lietderigi noteikt prasibu
ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz ieguldijumu konsultacijas, precizét to sniegto
konsultaciju pamatojumu, jo ipasi produktu klastu, kuru tas nem veéra, sniedzot
klientiem personiskus ieteikumus, neatkarigi no ta, vai tas sniedz klientiem atseviskas
ieguldijumu konsultacijas vai pastavigu tiem ieteikto finanSu instrumentu atbilstibas
novert§jumu. Ir lietderigi arT pieprasit ieguldijjumu sabiedribam paskaidrot klientiem
tiem sniegto konsultaciju iemeslus. Lai sikak izstradatu tiesisko reguléjumu
ieguldijumu konsultaciju sniegSanai, vienlaicigi laujot ieguldijumu sabiedribam un
klientiem izdarit izveli, ir lietderigi noteikt nosacijumus $a pakalpojuma sniegSanai
gadijuma, ja uznémumi informe klientus, ka pakalpojums tiek sniegts ka atseviska
konsultacija. Lai uzlabotu iegulditaju aizsardzibu un klientu sapratni par sapemto
pakalpojumu, ir lietderigi talak ierobezot uzpe€mumu iespgja pienemt vai sapemt
pamudinajumus no tre$am personam, 1pasi no emitentiem vai produktu piegadatajiem,
sniedzot atseviskas ieguldijumu konsultacijas pakalpojumu un veicot portfelu
parvaldibu. Sados gadijumos vajadzétu at]aut tikai ierobeZotus nemonetarus labumus,
piem&ram, apmacibas par produktu Tpasibam, ja tas neietekmé ieguldijumu sabiedribu
sp&ju rikoties klientu interes€s, ka tas sikak paskaidrots Direktiva 2006/73/EK.

(33)

{jauns

Ieguldijumu sabiedribas var sniegt ieguldijumu pakalpojumus, kas sastav tikai no
klientu rikojumu izpildes un/vai sanemsanas un parsiitiSanas, nesanemot informaciju
par klienta kompetenci un pieredzi, lai novertetu pakalpojuma vai instrumenta
atbilstibu klientam. Ta ka Sie pakalpojumi ir saistiti ar zinamu klientu aizsardzibas
samazinasanos, ir lietderigi uzlabot So pakalpojumu sniegSanas nosacijumus. Jo 1pasi
ir lietderigi izslégt iesp€ju sniegt Sos pakalpojumus kopa ar papildpakalpojumiem, kas
ietver kreditu vai aizdevumu pieskirSanu iegulditajiem, lai lautu tiem veikt darfjumu,
kura ir iesaistita ieguldijumu sabiedriba, jo tas papildus sarezgl darfjumu un saistita
riska noveérté€sanu. Ir lietderigi arT skaidrak definét krit€rijus to finanSu instrumentu
izvelei, ar kuriem Sie pakalpojumi ir saistiti, lai izslégtu tos finanSu instrumentus,
tostarp kolektivo ieguldijumu parvedamos vertspapiros, kas ietver atvasinatu finansu
instrumentu vai ir struktiiras sastava, apgritinot klientam izprast saistito risku.

(54

{ jauns

Kombinétas pardosanas prakse ir izplatita privato finansu pakalpojumu uzp€mumu
strat€gija visa Savieniba. Ta var dot ieguvumu privatiem klientiem, bet var but ari
gadijumi, kad nav atbilstoSi nemtas veéra klienta intereses. Piemé&ram, dazas
kombingtas pardoSanas prakses formas, konkréti saistitas prakses, kad divi vai vairaki
finansu pakalpojumi tiek pardoti kopa pakete un vismaz viens no Siem pakalpojumiem
nav pieejams atseviski, var kroplot konkurenci un negativi ietekmét klientu mobilitati
un sp&ju izdarit uz informaciju balstitu izveli. Saistitas prakses piemers var biit prasiba
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atvert norékinu kontus, sniedzot ieguldijumu pakalpojumu privatam klientam. Lai gan
ar1 tada pakalpojumu apkopoSanas prakse, kura divus vai vairak finansu pakalpojumus
pardod kopa pakete, bet katru pakalpojumu var iegadaties arT atseviski, var kroplot
konkurenci un negativi ietekmét klientu mobilitati un sp€ju izdarit uz informaciju
balstitu izveli, ta vismaz dod klientam izveli un tadgjadi rada mazaku risku, ka
ieguldijumu sabiedribas varétu neatbilst $aja direktiva noteiktajam saistibam. Sadas

prakses izmantosana butu ripigi jaizverte, lai veicinatu konkurenci un paterétaja
izveles iespgjas.

| ¥ 2004/39/EK 30. apsvérums

55)Es Attieciba uz pakalpojumu jauzskata, ka to sniedz pec klienta iniciativas, ja vien
klients to nepieprasa ka atbildes pasakumu uz tadu personaliz€tu pazinojumu no
uznémuma vai uznémuma varda Sim konkrétajam klientam, kura ietverts aicinajums
attieciba uz konkrétu finanSu instrumentu vai konkrétu darjjumu vai kurs ir paredzgts,
lai ietekmétu klientu attieciba uz konkrétu finansu instrumentu vai konkrétu darfjumu.
Attieciba uz pakalpojumu var uzskatit, ka tas ir sniegts péc klienta iniciativas
neatkarigi no ta, vai klients to pieprasa, pamatojoties uz jebkadu pazinojumu, kura
ietverta finanSu instrumentu reklama vai piedavajums un kur§ sniegts, izmantojot
jebkadus Iidzeklus, kas biitiba ir visparigi, un kurs ir adreséts sabiedribai vai plaSakai
klientu vai potencialo klientu grupai vai kategorijai.

WV 2004/39/EK 31. apsvérums
= jauns

(56)&5 Viens no §ts direktivas mérkiem ir aizsargat iegulditajus. Pasakumi, ko veic, lai
aizsargatu iegulditajus, japielago katras iegulditaju kategorijas specifikai (mazajiem
iegulditajiem, profesionaliem un darfjumu partneriem). = Tomer, lai uzlabotu tiesisko
regul§jumu, ko pieméro pakalpojumu sniegSanai neatkarigi no attiecigo klientu
kategorijas, ir lietderigi skaidri noteikt, ka principiem jadarbojas godigi, taisnigi un
profesionali un, ka pienakums rikoties patiesi, skaidri un nemaldinoS$i attiecas uz
attiecibam ar jebkuru klientu. <

| ¥2004/39/EK 32. apsvérums

5NHES Atkapjoties no piederibas valsts atlaujas pieskirSanas principa, saistibu
uzraudzibas un izpildes principa attieciba uz filialu darbibu, uznémejas dalibvalsts
kompetentajai iestadei ir lietderigi uznemties atbildibu par dazu to pienakumu izpildi,
kuri noteikti Saja direktiva attieciba uz uznéméjdarbibu, ko veic ar filiales starpniecibu
teritorija, kura atrodas filiale, jo min&ta iestade atrodas vistuvak filialei un tas
atraSanas vieta ir vairak piemérota, lai atklatu filiales darbibu reglament&joso
noteikumu parkapumus un iesaistitos to noveérSana.

| ¥2004/39/EK 33. apsvérums

(5883 Jaievies efektivs “labakas izpildes” pienakums, lai nodroSinatu, ka ieguldijumu
sabiedribas klientu pasiitijumus izpilda saskana ar nosacijumiem, kas ir visizdevigakie
klientam. Sim pienakumam jaattiecas uz sabiedribu, kam ir ligumsaistibas vai
starpniecibas saistibas attieciba pret klientu.
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{jauns

(59) Lai uzlabotu nosacijumus, kas ieguldijumu sabiedribam jaievéro, veicot saistibas
1zpildit rikojumus ar vislabakajiem nosacijumiem klientam saskana ar So direktivu, ir
lietderigi noteikt prasibu tirdzniecibas vietam darit publiski pieejamus datus par katras
tirdzniecibas vietas darjjumu izpildes kvalitati.

{jauns

(60) Ieguldijumu sabiedribu sniegta informacija klientiem saistiba ar to rikojumu izpildes
politiku biezi ir vispariga un standartiz&ta un nelauj klientiem saprast, ka rikojums tiks
izpildits, un parbaudit uzpémumu atbilstibu saisttbam izpildit rikojumus ar
vislabakajiem nosacijumiem klientiem. Lai uzlabotu iegulditaju aizsardzibu, ir
lietderigi precizét principus attieciba uz ieguldijumu sabiedribu sniegto informaciju
saviem klientiem par rikojumu izpildes politiku un noteikt prasibu sabiedribam katru
gadu darit publiski pieejamu piecu labako tirdzniecibas vietu sarakstu katra finansu
instrumentu kategorija, kuras tas izpildijusas klientu rikojumus ieprieksgja gada.

| ¥2004/39/EK 34. apsvérums

V2004/39/EK 35. apsvérums
(pielagots)

6HES Veidojot darfjuma attiecibas ar klientu, ieguldijumu sabiedriba var ltuigt klienta
vai potenciala klienta piekrisSanu vienlaikus gan izpildes politikai, gan ar1 iesp&jai, ka
ta pasitijumus var izpildit arpus reguléta tirgus wei—=daudzpusgjas tirdzniecibas
sistémas [X> , regulétas tirdzniecibas sistémas vai sistematiska internaliz&taja <XI.

| ¥2004/39/EK 36. apsvérums

(62)848 Personas, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus vairak neka vienas
ieguldijumu sabiedribas varda, nav jauzskata par saistitiem agentiem, bet gan par
ieguldijumu sabiedribam, ja tas atbilst Saja direktiva minétajai definicijai, iznemot
daZas personas, uz kuram S§is nosacijums neattiecas.

| ¥2004/39/EK 37. apsvérums

(63251 Sai direktivai nav jaierobeZo saistito agentu tiesibas veikt darbibas, uz kuram
attiecas citas direktivas, un saistitas darbibas attieciba uz finansu pakalpojumiem vai
produktiem, uz kuriem neattiecas §1 direktiva, tostarp darbibas, ko veic tas paSas
finansu grupas dalu varda.
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| ¥2004/39/EK 38. apsvérums

6488 S1 direktiva nav jaattiecina uz nosacijumiem darbibu veikSanai arpus

ieguldijumu sabiedribas telpam (izn€sajumtirdznieciba).

| ¥2004/39/EK 39. apsvérums

(6589 Dalibvalstu kompetentajam iestadém nav javeic registracija vai ta ir jaatcel, ja

faktiski veiktas darbibas skaidri liecina par to, ka saistitais agents ir izvél&jies vienas
dalibvalsts tiesibu sisteému, lai izvairitos no stingrakiem standartiem, kas ir spéka cita
dalibvalsti, kuras teritorija tas plano veikt vai veic lielako dalu savu darbibu.

| ¥2004/39/EK 40. apsvérums

(66)46y Saja direktiva attieciba uz tiesigiem darfjumu partneriem jauzskata, ka tie

rikojas ka klienti.

| ¥2004/39/EK 41. apsvérums

(67)

{jauns

FinanSu krize ir pieradijusi, ka klientiem, kas nav privatie klienti, ir ierobezotas
iesp€jas novertet savu ieguldijumu risku. Lai gan biitu jaapstiprina, ka vajadzetu
stiprinat uznéméjdarbibas veikSanas noteikumus tiem iegulditajiem, kam visvairak
nepiecieSama aizsardziba, ir lietderigi pielagot dazadu kategoriju klientiem
piem&rojamas prasibas. Tapec dazas informacijas un parskatu sniegSanas prasibas ir
lietderigi ieklaut attiecibas ar tiesigiem darfjumu partneriem. Jo TpaSi vajadzetu bit
atbilstoSam prasibam par klientu finanSu instrumentu un naudas uzraudzibu, ka ari
informacijas un parskatu sniegSanas prasibam attieciba uz sarezgitakiem finansu
instrumentiem un darfjumiem. Lai labak defin€tu paSvaldibu un viet§jo publiska
sektora iestazu klasifikaciju, tas skaidri jaizslédz no to tiesigo darijumu partneru un
klientu saraksta, kas uzskatami par profesionaliem, tomé&r laujot Siem klientiem pec
pieprasijuma sagemt tadu pieeju, ko piemero profesionaliem klientiem.

| ¥2004/39/EK 42. apsvérums

(684 Attieciba uz darjjumiem, kas veikti starp tiesigiem darjjumu partneriem,

pienakums izzinot klienta ierobezotos pasutijumus japieméro tikai tad, ja darijuma
partneris skaidri nosiita ierobezotu pasttijumu ieguldijumu sabiedribai ta izpildei.
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| ¥2004/39/EK 43. apsvérums

(69)425 Dalibvalstis aizsarga fizisko personu tiesibas uz privato dzivi attieciba uz
personas datu apstradi saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 95/46/EK
(1995. gada 24. oktobris) par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi
un §adu datu brivu apriti*.

‘ V2004/39/EK 44. apsvérums

40 OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.
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V2004/39/EK 47. apsvérums
(pielagots)

(71048 Ieguldijumu sabiedribam jabiit vienadam iesp&jam pievienoties vai pieklt

regulétiem tirgiem visa Kepiend X Savieniba <XI. Neatkarigi no ta, ka darfjumi
pasreiz ir organizeti dalibvalstis, ir biitiski atcelt tehniskos un tiesiskos ierobezojumus
attieciba uz piekluvi regulétiem tirgiem.

V2004/39/EK 48. apsvérums
(pielagots)

(1148 Lai veicinatu parrobezu darjjumu pabeigSanu, ir lietderigi paredzet

ieguldijumu sabiedribu piekluvi mijieskaita un maksajumu sisttmam visa Kepiend
B> Savieniba <X] neatkarigi no ta, vai darfjumi ir noslégti regul€tos tirgos attiecigaja
dalibvalsti. Ieguldijumu sabiedribam, kas v&las tieSi piedalities citu dalibvalstu
norékinu sist€mas, jaizpilda attiecigas darbibas un komercdarbibas prasibas attieciba
uz lidzdalibu, ka arT uzraudzibas pasakumi, lai atbalstitu finansu tirgu nevainojamu un
sakartotu darbibu.

(72)

{jauns

TreSo valstu uzn€mumu pakalpojumu sniegSanu Savieniba nosaka valstu rezimos un
prasibas. Sie rezimi ir loti at3kirigi, un uznémumiem, kuriem saskana ar tiem ir
pieskirtas atlaujas, nav tiesibu sniegt pakalpojumus un veikt darbibu citas dalibvalstis,
ka tikai taja, kura tie ir izveidoti. Saja joma ir lietderigi izveidot kopgju tiesisko
regul&jumu Savienibas [imeni. ReZimam biitu jasaskano eso$a sadrumstalota sisteéma,
janodrosina noteiktiba un vienots reguléjums attieciba uz treSo valstu uznémumiem,
kas gatavojas darboties Savieniba, janodro$ina, ka Komisija ir veikusi treSo valstu
regulativas un uzraudzibas sist€mas lidzvertibas novert§jumu, un janodroSina tiem
iegulditajiem ES, kas sanem pakalpojumus no treSo valstu uzn€émumiem, salidzinams
aizsardzibas Itmenis.

(73)

{jauns

Sniedzot pakalpojumus privatiem klientiem, vienmér biitu jaizveido uznémuma filiale
Savieniba. Savienibai jaizsniedz attieciga atlauja un jauzrauga filiales izveidosana.
Starp attiecigo kompetento iestadi un tresas valsts kompetento iestadi vajadz€tu biit
atbilstoSiem sadarbibas noligumiem. Filialei vajadzetu bt brivi pieejamam
pietickamam sakuma kapitalam. Péc atlaujas sanemsanas filiali vajadzetu uzraudzit
dalibvalstt, kura ta ir izveidota. Tresas valsts uznémumam butu jaspgj sniegt
pakalpojumus citas dalibvalstis, izmantojot filiali, kas sanémusi atlauju un tiek
uzraudzita, ar noteikumu ieverot zinoSanas procediru. Neizveidojot filiali,
pakalpojumi biitu sniedzami tikai tiesigiem darfjumu partneriem. Uzpémumam biitu
jaregistréjas EVTI, un tas butu jauzrauga treSaja valsti. Starp EVTI un tresas valsts
kompetentajam iestadém vajadz€tu biit noslégtiem atbilstoSiem sadarbibas
noligumiem.
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(74)

{jauns

Sis direktivas noteikumiem, ar kuriem regulé tre$o valstu uzpémumu pakalpojumu
sniegSanu Savieniba, nevajadz€tu ietekméet iesp&ju Savienibas personam sanemt tresas
valsts uznémuma ieguldijumu pakalpojumus tikai p&c savas iniciativas. Ja tresas valsts
uznémums sniedz pakalpojumus Savienibas personai, kas tos pieprasa tikai péc savas
iniciativas, nebiitu uzskatams, ka pakalpojumi tiek sniegti Savienibas teritorija. Ja
tresas valsts uznémums pats piesaista klientus vai potencialus klientus Savieniba vai
reklamé ieguldijumu pakalpojumus vai darbibas kopa ar papildpakalpojumiem
Savieniba, tas nebiitu uzskatams par pakalpojumu, kas sniegts péc klienta paSa
iniciativas.

V2004/39/EK 49. apsvérums
(pielagots)
=jauns

(15)4% Atlaujai darboties reguléta tirgh jaattiecas uz visam darbibam, kas ir tiesi

saistitas ar pasiitijumu piedavasanu, apstradi, izpildi, apstiprinaSanu un zinoSanu no
briza, kad $adus pasiitijumus sanémis regulétais tirgus, lidz bridim, kad tie ir nosutiti
turpmakai pabeigSanai, un uz darbibam, kas saistitas ar finanSu instrumentu
tirdzniecibas atlausanu. Uz §adam darbibam jaattiecina ar1 darijjumi, kas noslégti ar to
izraudzito tirgus lideru starpniecibu, kurus izraudzijis regul@tais tirgus, un ko uznemas
veikt saskana ar reguléta tirgus sisttmam un atbilstosi noteikumiem, kas reglamente
S§ts sistémas. Ne visi darfjumi, ko noslégusi reguléta tirgus =at daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas = vai regulétas tirdzniecibas sistemas < locekli vai dalibnieki,
ir uzskatami par darjjumiem, kas noslégti reguléta tirgus =at daudzpusg€jas
tirdzniecibas sisttmas = vai regulétas tirdzniecibas sistémas <. DarTjumi, kurus
divpusgji noslédz locekli vai dalibnieki un attieciba uz kuriem nav izpilditi visi
pienakumi, kas saskana ar So direktivu noteikti attieciba uz regulétu tirgu =ai
daudzpus€ju tirdzniecibas sisttmu = vai regulétu tirdzniecibas sist€ému <,
sistematiska internalizetaja definicija jauzskata par darfjjumiem, kas noslégti arpus
regul€ta tirgus =at daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas = vai regulétas tirdzniecibas
sistémas <. Sada gadijuma japieméro ieguldijumu sabiedribu piendkums darit
zinamas atklatibai uznémuma noteiktas cenas, ja ir izpilditi ar So direktivu noteiktie
nosacijumi.

(76)

{Jjauns

Lai sniegtu pakalpojumus saistiba ar tiem galvenajiem tirgus datiem, kas ir svarigi
lietotajiem, lai iegiitu vélamo parskatu par tirdzniecibas darbibu Savienibas tirgos, un
kompetentajam iestdadém, lai sapemtu precizu un vispusigu informaciju par
attiecigajiem darjjumiem, biitu nepiecieSamas atlaujas un regul&jums, lai nodroSinatu
atbilstosu kvalitates Itmeni.

(77)

{jauns

Apstiprinatu  publicéSanas struktiiru ievieSana uzlabotu tadas parredzamas
tirdzniecibas informacijas kvalitati, kas publiskota arpusbirzas tirdzniecibas
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darjjumiem un butiski palidz&tu nodrosSinat, ka $adi dati ir publiskoti tada veida, lai
veicinatu to konsolidéSanu ar tirdzniecibas vietu publicétajiem datiem.

(78)

{jauns

Konsolidétu datu sisttmas komercrisinadjuma ievieSana kapitala vertspapiriem
palidzetu izveidot integrétaku Eiropas tirgu un atvieglotu tirgus dalibniekiem iegut
piekluvi konsolidétam parskatam par pieejamo tirdzniecibas informaciju. Paredz&ta
risinajuma pamata ir to piegadataju apstiprinata atlauja, kas darbojas saskana ar
ieprieks noteiktiem un parraudzitiem parametriem, kuri konkuré cits ar citu, lai iegtitu
tehniski sarezgitus un inovativus risinagjumus, kas iesp&jami liela meéra sniegtu
ieguldijumu tirga.

‘ V2004/39/EK 50. apsvérums

| ¥2004/39/EK 52. apsvérums
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V2004/39/EK 55. apsvérums
(pielagots)

(195 Parskatot Direktivu 93464EEK > 2006/49/EK <X, janosaka obligatas kapitala

prasibas, kas jaievero regulétajiem tirgiem, lai tiem pieskirtu atlauju, un janem veéra to
risku specifika, kas saistiti ar sadiem tirgiem.

| ¥2004/39/EK 56. apsvérums

B80)&8 Reguléta tirgus dalibniekiem jaspg ari darboties daudzpus€ja tirdzniecibas

sisteéma atbilstosi §1s direktivas attiecigajiem noteikumiem.

‘ V2004/39/EK 57. apsvérums

[N === Sis direktivas noteikumiem attieciba uz instrumentu tirdzniecibas at]ausanu

saskana ar noteikumiem, kuru izpildi nodrosSina regulétais tirgus, nav jaierobezo veids,
kada pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2001/34/EK (2001. gada
28. maijs) par vertspapiru ieklausanu fondu birzas oficialaja saraksta un par
informaciju, kas japublicé par tadiem vértspapiriem’'. Nav jaliedz regulétam tirgum
piemérot tadas prasibas attieciba uz to vertspapiru vai instrumentu emitentiem, kuru
tirdzniecibas atlauSanu Sis tirgus izskata, kas ir stingrakas neka prasibas, kas ieviestas
atbilstosi Sai direktivai.

‘ V2004/39/EK 58. apsvérums

(82)E8y Dalibvalstim jaspgj izraudzities dazadas kompetentas iestades, kuram

janodrosina $aja direktiva noteikto daudzveidigo saistibu izpilde. Sadam iestadem
jabut valsts iestadem, kas garant€ savu neatkaribu no tirgus dalibniekiem un novers
intereSu konfliktus. Dalibvalstim saskana ar tiesibu aktiem janodroSina kompetentas
iestades atbilstigs finanséjums. Izraugoties valsts iestades, janosaka ar1 funkciju
delegésana, par kuru ir atbildiga kompetenta iestade.

(83)

{jauns

G—20 samita Pitsburga 2009. gada 25. septembr tika nolemts uzlabot finanSu un precu
tirgu regul&jumu, darbibu un parredzamibu, lai cinitos ar parmerigam precu cenu
svarstibam. Komisijas 2009. gada 28. oktobra Pazinojuma par partikas piegades k&des
darbibas uzlabosanu Eiropa un 2011. gada 2. februara Pazinojuma par aktualo
jautdjumu risinaSanu precu tirgu un izejvielu joma noraditi pasakumi, kas japienem
Direktivas 2004/39/EK parskatisanas konteksta.

(84)

{jauns

Kompetentajam iestadém pieskirtas pilnvaras butu japapildina ar skaidri noteiktam
pilnvaram pieprasit informaciju no jebkuras personas par pozicijas apjomu un mérki
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OV L 184, 6.7.2001., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/71/EK (OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.).
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atvasinato precu instrumentu ligumos un izveidot prasibu personai veikt pasakumus,
lai samazinatu pozicijas apjomu atvasinato finanSu instrumentu ligumos.

(85)

{jauns

Kompetentajam iestadém biitu japieskir skaidri noteiktas pilnvaras, lai ierobeZotu
jebkuras personas vai personu kategorijas sp&ju slégt atvasinato precu instrumentu
ligumu. So ierobeZojumu bitu jaspgj piemérot individualiem darfjumiem, ka arT laika
gaita izveidotam pozicijam. Jo 1pasi otraja gadijuma kompetentajai iestadei biitu
janodrosina, ka Sie poziciju ierobezojumi biitu nediskrimingjosi, skaidri definéti, lai
tajos biitu pietickami nemta vera attieciga tirgus specifika un tie biitu nepiecieSami, lai
nodroSinatu tirgus integritati un pienacigu darbibu.

(86)

{Jjauns

Visam tirdzniecibas vietam, kas piedava tirdzniecibu ar atvasinatiem precu
instrumentiem, vajadz€tu but izveidotiem atbilstoSiem ierobeZojumiem vai
alternativiem pasakumiem, lai atbalstitu likviditati, nove&rstu tirgus launpratigu
izmantoSanu un nodroSinatu pienacigus cenu un lémumu pienemsanas nosacijumus.
EVTI biitu jaglaba un japublice visu $adu speka esoso pasakumu apkopojumu saraksts.
Sie ierobezojumi un pasakumi biitu japieméro saskanota veida, nemot véra attieciga
tirgus raksturigas IpaSibas. Butu skaidri jadefin€, uz ko tie attiecas, un jebkadi
izn@mumi tajos, ka arT attiecigas kvantitativas robezvertibas, kas veido ierobezojumus
vai var likt iev@rot citas saistibas. Komisijai vajadz€tu bit pilnvarotai pienemt
delegétos aktus, tostarp ar meérki novérst jebkadu atskirigu ierobezojumu vai
pasakumu ietekmi, ja tos pieméro salidzinamiem ligumiem dazadas tirdzniecibas
vietas.

(87)

{jauns

Tirdzniecibas vietam, kuras tirgo vislikvidakos atvasinatos precu instrumentus, katru
nedelu biitu japublice dazadu kategoriju tirgus dalibnieku poziciju sadalijuma
apkopojums, tostarp ar1 par klientiem, kas pasi neveic tirdzniecibu. P&c pieprasijuma
kompetentai iestadei butu jaiesniedz vispusigs un detaliz€ts apkopojums par tirgus
dalibniekiem sadalijuma pa to veidiem un identitates.

(88)

{jauns

Nemot véra G—20 finan$u ministru un centralo banku vaditaju 2011. gada 15. aprila
Pazinojumu par to, ka janodroSina atbilstoSs regul€jums un uzraudziba atvasinato
precu instrumentu tirgu dalibniekiem, butu jagroza izneémumi Direktiva 2004/39/EK
attieciba uz dazadiem aktiviem dalibniekiem atvasinato precu instrumentu tirgos, lai
nodros$inatu to, ka iznémumi attiecas uz to uzn€mumu darbibu, kas neietilpst finansu
grupa, kura nodroSinas pret riskiem, kas saistiti ar razoSanu, un citiem riskiem, ka ari
sniedz ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz atvasinatiem precu instrumentiem vai
Ipasiem atvasinatiem finanSu instrumentiem saviem klientiem ka papildpakalpojumu
pamata uznéméjdarbibai, kuriem jasaglaba izp€mums, bet uzpE€mumi, kuri
specializ€jas precu un atvasinato precu instrumentu tirdznieciba, jaietver §is direktivas
darbibas joma.
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(89)

{jauns

Biitu vélams veicinat mazu un vid&u uzpémumu piekluvi kapitalam un turpmaku
specializ€to tirgu attistibu ar mérki riip€ties par mazu un vid€ju emitentu vajadzibam.
Sie tirgi, kas saskana ar $o direktivu parasti darbojas ka daudzpusgjas tirdzniecibas
sist€mas, ir plasak pazistami ka MVU tirgi, izaugsmes tirgi vai jaunie tirgi. Jaunas
apakskategorijas — MVU izaugsmes tirgi — izveidoSana daudzpus€jo tirdzniecibas
sistéemu kategorija un $o tirgu registréSana paliclinatu to redzamibu un profilu un
palidz€tu ieviest kop€jos Eiropas regulativos standartus Sajos tirgos.

(90)

{Jjauns

Prasibam, kas attiecas uz $o jauno tirgu kategoriju, vajadz&tu biit pietickami elastigam,
lai pemtu véra pasreizgjo veiksmigo tirgus modelu paraugus visa Eiropa. Tam jabut ar1
pareizi lidzsvarotam, lai saglabatu iegulditajiem augsta limena aizsardzibu, kas ir
butiska, lai veicinatu iegulditaju uztic€Sanos emitentiem Sajos tirgos, vienlaicigi
samazinot nevajadzigu administrativo slogu emitentiem S$ajos tirgos. Priekslikuma
noteikts, ka delegétos aktos vai tehniskajos standartos sikak jadefiné tadas prasibas
attiectba uz MVU tirgiem ka pielaides kriteriji tirdzniecibai $§ada tirgd.

oD

{jauns

Lai nelabveligi neietekmétu esoSos veiksmigos tirgus, tirgus organizétajiem, kas
darbojas ar maza un vid§ja apjoma emitentiem, biitu jasaglaba iesp€ja izveleties
turpinat darboties Saja tirgh saskana ar §is direktivas prasibam, neregistréjot MVU
izaugsmes tirgu.

‘ V2004/39/EK 59. apsvérums

(92)9 Jebkada konfidenciala informacija, ko sanem kadas dalibvalsts kontaktpunkts

ar citas dalibvalsts kontaktpunkta starpniecibu, nav jauzskata par izteikti viet€ju
informaciju.

| ¥2004/39/EK 60. apsvérums

(93)669 Jauzlabo to pilnvaru konvergence, kas ir kompetentam iestadém, lai raditu

pamatu lidzvertigai pieméroSanas intensitatei integrétaja finansu tirgii. Kopigam
obligato pilnvaru kopumam kopa ar atbilstoSiem resursiem jagarant€ uzraudzibas
efektivitate.

(94)

{jauns

Nemot véra daudzu daudzpus€jo tirdzniecibas sist€ému biitisko ietekmi un tirgus dalu,
ir lietderigi nodroSinat atbilstoSu sadarbibas noteikumu izveidi starp daudzpusgjas
tirdzniecibas sist€émas kompetento iestadi un tas jurisdikcijas kompetento iestadi, kura
daudzpusgja tirdzniecibas sisteéma sniedz pakalpojumus. Paredzot lidzigu attistibu, Sis
noteikums biitu japiemero ar1 regulétam tirdzniecibas sistémam.
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95)

‘ {jauns

Lai nodrosinatu ieguldijumu sabiedribu un reguléto tirgu, to uznémeéjdarbibas efektivo
kontrol€taju un ieguldijumu sabiedribu un reguléto tirgu vadibas struktiiras loceklu
atbilstibu §is direktivas un regulas [ierakstu pievieno OP] saisttbam un nodroSinatu
tiem vienlidzigu attieksmi visa Savieniba, dalibvalstim biitu janosaka prasiba piemérot
efektivas un proporcionalas administrativas sankcijas, kas novers atkartotu parkapuma
izdariSanu. Tapéc dalibvalstu noteiktajam administrativajam sankcijam un
pasakumiem butu jaatbilst konkrétam bitiskam prasibam attieciba uz adresatiem,
sankcijas vai pasakuma piemeroSanas kriterijiem, publiskosanu, galvenajam sankciju
uzlikSanas pilnvaram un administrativo finansialo sankciju Iimenim.

(96)

{Jjauns

Kompetentajam iestadém jo 1pasi vajadzetu but pilnvarotam piemérot pietickami
augstas finansialas sankcijas, lai tas parsniegtu ekonomiskos ieguvumus, kas izriet no
parkapuma, un lai tas atturétu arT lielas iestades un to vaditajus izdarit parkapumus.

7

{jauns

Lai nodrosinatu sankciju saskanotu pieméroSanu dalibvalstis, nosakot administrativo
sankciju vai pasakumu veidu un administrativo finansialo sankciju Iimeni,
dalibvalstim vajadzetu nodrosinat, lai kompetentas iestades nemtu véra visus attiecigos
apstaklus, nosakot administrativo sankciju vai pasakumu veidu un administrativo
finansialo sankciju Iimeni.

98)

{jauns

Lai nodroS$inatu, ka sankcijas attur izdarit parkapumus sabiedriba kopuma, informacija
par uzliktajam sankcijam parasti biitu japublic€, iznemot konkrétus skaidri noteiktus
gadijumus.

%99)

{jauns

Lai atklatu potencialus parkapumus, kompetentam iestadem vajadzetu bt
nepiecie$amajam izmekl€Sanas pilnvaram un tam bitu jaizveido efektivi mehanismi,
lai veicinatu zinoSanu par potencidliem vai faktiskiem parkapumiem. Sie
mehanismiem nevajadz&tu skart atbilstoSu apsiidz€to personu uzraudzibu. Bitu
jaizveido atbilstoSas procediiras, lai personai, par kuru tiek zigots, nodroSinatu
aizsardzibas tiesibas un izteikSanas tiesibas pirms galiga 1émuma pienemsanas, ka ari
tiesibas iesniegt tiesa attaisnojumus pret vigu pienemtajam lémumam.

(100)

{jauns

Direktivai biitu jaattiecas gan uz administrativajam sankcijam, gan pasakumiem, lai
ietvertu visas piemérotas darbibas péc parkapuma izdariSanas un darbibas, kuru merkis
ir noverst turpmakus parkapumus, neatkarigi no to iedalijuma sankcijas vai pasakumos
saskana ar valstu tiesibu aktiem.
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{jauns

(101) Sai direktivai nevajadzétu skart nekadus dalibvalstu tiesibu aktu noteikumus attieciba

uz kriminalsankcjam.

102

V2004/39/EK (pielagots)
=jauns

Lai aizsargatu klientus, neierobezojot to tiesibas iesniegt prasibas tiesas,
dalibvalstim ir lietderigi nodroSinat =weteindt $e valsts un privato iestazu
B izveidosanu <X] stridu izSkirSanai arpustiesas kartiba, lai tas sadarbotos xalsts—un

parrobezu stridu atrisinasana, nemot véra Komisijas 1998. gada 30. marta Ieteikumu
98/257/EK par principiem, kas piemé&rojami iestadém, kuras ir atbildigas par paterétaju
stridu izskir§anu arpustiesas kartiba*, = un Komisijas Ieteikumu 2001/310/EK par
principiem attieciba uz arpustiesas struktiram, kas iesaistitas paterétaju stridu
vienpratiga atrisinasana <. levieSot noteikumus par stidzibu un prasibu procediiram,
kas paredzetas izSkirSanai arpustiesas kartiba, dalibvalstis jaiedroSina izmantot
pasreiz€jos parrobezu sadarbibas mehanismus, 1pasi Stdzibu tiklu par finansu
pakalpojumiem (FIN—Net).

103

WV 2004/39/EK 62. apsvérums
= jauns

Jebkada informacijas apmaina vai nosiitiSana starp kompetentajam iestadeém,
citam iestadeém, struktiram vai personam javeic saskana ar = Eiropas Parlamenta un
Padomes 1995. gada 24. oktobra <= Direktiva 95/46/EK = par personu aizsardzibu
attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti®< noteiktajiem
noteikumiem attieciba uz personas datu nositiSanu uz tresam valstim. = Jebkada
personas datu apmaina ar treSam valstim vai to nosiitiSana treSam valstim EVTI javeic
saskana ar Regula (EK) Nr.45/2001 izklastitajiem personas datu nosttiSanas
noteikumiem <.

104

| ¥2004/39/EK 63. apsvérums

Japastiprina noteikumi par informacijas apmainu starp valstu kompetentajam
iestadem un jastiprina palidzibas un sadarbibas pienakumi, kas tam ir citai pret citu.
Parrobezu darbibu pieaugosas aktivitates dél kompetentam iestadém savstarpgji
jasniedz attieciga informacija, kas vajadziga to funkciju izpildei, lai nodroSinatu Sis
direktivas efektivo pieméroSanu, tostarp piemé&roSanu situacijas, kad parkapums vai
aizdomas par parkapumu var attiekties uz iestadém divas vai vairakas dalibvalstis.
Apmainoties ar informaciju, ir stingri jaievéro dienesta noslépums, lai nodro$inatu
nevainojamu minétas informacijas nosiitiSanu un 1pasu tiesibu aizsardzibu.

42
43

OV L 115, 17.4.1998., 31. Ipp.
OV L 281,23.11.1995., 31. Ipp.
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| ¥2004/39/EK 64. apsvérums

V2004/39/EK 68. apsvérums
(pielagots)

| ¥2006/31/EK 1. panta 1. punkts

105 P&c grozijumu un TstenoSanas pasakumu projekta pirmas iesniegSanas Eiropas
Parlamentam vajadz€tu bt tris méneSiem, lai to izskatitu un sniegtu savu atzinumu.
Tomeér steidzamos un attiecigi pamatotos gadijumos vajadzetu biit iesp&jai So terminu
saisinat. Ja minétaja termina Eiropas Parlaments pienem rezoliiciju, Komisijai biitu
japarskata grozijumu vai pasakumu projekts.
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| ¥2004/39/EK 70. apsvérums

(106)

{Jjauns

Lai sasniegtu §ts direktivas mérkus, Komisijai buitu japieskir pilnvaras pienemt tiesibu
aktus saskana ar Liguma 290.pantu attieciba uz izg€mumiem, definiciju
skaidrojumiem, planotas lidzdalibas iegiiSanas ieguldijjumu sabiedriba novértésanas
kriterijiem, ieguldijumu sabiedribu organizatoriskajam prasibam, intereSu konfliktu
parvaldibu, ieguldijumu pakalpojumu sniegSanas uzpeméjdarbibas veikSanas
saistibam, rikojumu izpildi ar vislabakajiem nosacijumiem klientam, klientu rikojumu
apstradi, darfjumiem ar tiesigiem darfjumu partneriem, MVU izaugsmes tirgiem, treso
valstu uzp@émumu sakuma kapitala novertéSanas nosacijumiem, ar sistému elastigumu,
blok&Sanas sisttmam un ar elektronisko tirdzniecibu saistitiem pasakumiem, finansu
instrumentu pielaidi tirdzniecibai, finanSu instrumentu tirgoSanas partraukSanu un
atcelSanu, Itmeniem, kad jasniedz parskati par tirgotaju kategoriju tur€tajam pozicijam,
un sadarbibu starp kompetentajam iestadém. Ir 1paSi svarigi, lai Komisija
sagatavosanas darbu laika attiecigi konsultétos, tostarp ekspertu Itmeni. Komisijai,
sagatavojot un izstradajot deleg€tos aktus, janodroSina vienlaiciga, savlaiciga un
atbilstosa attiecigo dokumentu nosiitiSana Eiropas Parlamentam un Padomei.

(107)

{ jauns

Lai nodroSinatu vienotus §ts direktivas pieméroSanas nosacljumus, Komisijai butu
japieskir pilnvaras attieciba uz tas piemérosanu. Sis pilnvaras attiecas uz lidzvértigu
lémumu pienemsanu attieciba uz treSo valstu tiesisko un uzraudzibas regul&jumu, lai
treSo valstu uznémumi vartu sniegt pakalpojumus, un tirgotaju kategoriju parskatu
sniegSanu EVTI par savam pozicijam, un §is pilnvaras biitu istenojamas saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 16. februara Regulu (ES) Nr. 182/2011, ar
ko nosaka normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem,
kuri attiecas uz Komisijas steno§anas pilnvaru izmantosanu™®.

(108)

{ jauns

FinanSu pakalpojumu tehniskajiem standartiem bitu janodroSina konsekventa
saskanoSana un atbilstoSa nogulditaju, iegulditaju un paterétaju aizsardziba visa
Savieniba. Biitu efektivi un atbilstoSi uzticeét EVTI ka specializ€tas kompetences
iestadei izveidot iesniegSanai Komisijai to regulativo un istenosanas tehnisko standartu
projektus, kas neietver politikas variantus izvéles.

45

OV L 55,28.2.2011., 13. Ipp.
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(109)

{ jauns

Komisijai biuitu japienem EVTI sagatavotie regulativo tehnisko standartu projekti
saskana ar 7. pantu attieciba uz atlauju izsniegSanas un noraidiSanas procediram
ieguldijumu sabiedribam, saskana ar 9. un 48. pantu attieciba uz vadibas struktiiru
prasibam, saskana ar 12. pantu attieciba uz biitiskas lidzdalibas iegiiSanu, saskana ar
27. pantu attieciba uz pienakumu izpildit rikojumus ar vislabakajiem nosacijumiem
klientiem, saskana ar 34. un 54. pantu attieciba uz sadarbibu un informacijas apmainu,
saskana ar 36. pantu attieciba uz brivibu sniegt ieguldijumu pakalpojumus un veikt
ieguldijumu darbibas, saskana ar 37. pantu attieciba uz filiales izveidoSanu, saskana ar
44. pantu attieciba uz treSo valstu uzn€mumu pakalpojumu sniegSanu, saskana ar
63. pantu attieciba uz atlauju izsniegSanas un noraidiSanas procediiram datu parskatu
sniegSanas pakalpojumu uzn€mumiem, saskana ar 66. un 67.pantu attieciba uz
organizatoriskajam prasibam apstiprinatam publicéSanas struktiiram un konsolidetu
datu sist€mas nodroSinatajiem un saskana ar 84. pantu attieciba uz sadarbibu starp
kompetentajam iestadém. Komisijai japienem Sie regulativo tehnisko standartu
projekti ar delegétiem aktiem atbilstosi LESD 290. pantam un saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1093/2010 10.—14. pantu.

(110)

{ jauns

Tapat Komisijai vajadzetu but pilnvarotai pienemt istenoSanas tehniskos standartus ar
istenoSanas tiesibu aktiem atbilstosi LESD 291. pantam un saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu. EVTI biitu jauztic izveidot istenoSanas tehnisko standartu
projektus iesniegSanai Komisijai saskana ar 7. pantu attieciba uz atlauju izsniegSanas
un noraidiSanas procediram ieguldijjumu sabiedribam, saskana ar 12. pantu attieciba
uz butiskas Iidzdalibas iegiisanu, saskana ar 18. pantu attieciba uz darfjumu
pabeigSanas tirdzniecibas procesu daudzpusgjas tirdzniecibas sist€tmas un regulétas
tirdzniecibas sist€émas, saskana ar 32., 33. un 53. pantu attieciba uz instrumentu
tirgoSanas partraukSanu un atcelSanu, saskana ar 36. pantu attieciba uz brivibu veikt
finanSu pakalpojumus un darbibas, saskana ar 37.pantu attieciba uz filiales
izveidoSanu, saskana ar 44. pantu attieciba uz treSo valstu uzpémumu pakalpojumu
sniegSanu, saskana ar 60. pantu attieciba uz parskatu sniegSanu par pozicijam tirgotaju
kategorijam, saskana ar 78. pantu attieciba uz informacijas nositiSanu EVTI, saskana
ar 83. pantu attieciba uz saistitbam sadarboties, saskana ar 84.pantu attieciba uz
sadarbibu starp kompetentajam iestadém, saskapa ar 85.pantu attieciba uz
informacijas apmainu un saskana ar 88. pantu attieciba uz konsultacijam pirms atlaujas
sanemsanas.

(111)

{jauns

Komisijai biitu jaiesniedz zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei par reguléto
tirdzniecibas sisttmu darbibas novert§jumu, MVU izaugsmes tirgu rezima darbibu,
prasibu ietekmi attieciba uz automatiskiem un loti bieZiem tirdzniecibas darfjumiem,
pieredzi ar konkrétu produktu vai prakSu aizliegS8anas mehanismu un pasakumu
ietekmi attieciba uz atvasinato precu instrumentu tirgiem.
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112

| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

Lai sasniegtu meérki, kas paredz izveidot integrétu finanSu tirgu, kura
legulditaji ir efektivi aizsargati un vispargja tirgus efektivitate un integritate ir
nodroSinata, ir jaizveido kopigas normativas prasibas, kas attiecas uz ieguldijjumu
sabiedribam neatkarigi no ta, kur Kepiengd > Savieniba <X] tam ir izsniegta atlauja,
un ar ko reglament@ regul@tu tirgu un citu tirdzniecibas sistému darbibu, lai noveérstu
to, ka neparskatamiba vai trauc€jumi grauj Eiropas finansu sist€émas efektivo darbibu
kopuma. Ta ka So meérki var labak sasniegt kepiernas [X> Savienibas <XI limeni, ta var
noteikt pasakumus saskana ar subsidiaritates principu, ka noradits Liguma 5. panta.
Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu §1 direktiva paredz
vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi $a2 mérka sasniegSanais

(113)

{jauns

Tiek uzskatits, ka izveidot konsolidétu datu sist€mu instrumentiem, kuri nav kapitala
vertspapiri, ir griitak, neka izveidot konsolideétu datu sistému kapitala vertspapiru
instrumentiem, tapéc tas potencialajiem nodroSinatajiem bitu jaspej iegit ar to saistitu
pieredzi pirms tas izveidoSanas. Tapéc, lai atvieglotu konsolideétu datu sist€émas
izveidoSanu instrumentiem, kuri nav kapitala vertspapiri, ir lietderigi paredzet garaku
attiecigo noteikumu piemerosanas terminu.

(114)

{ jauns

Saja direktiva ievérotas pamattiesibas un Eiropas Savienibas Pamattiesibu hartas
principi, jo Ipasi tiesibas uz personas datu aizsardzibu, briviba veikt uznémejdarbibu,
paterétaju aizsardzibas tiesibas, tiesibas uz efektiviem lidzekliem un taisnigu tiesas
procesu, tiesibas netikt apstidz&€tam vai soditam divas reizes par vienu parkapumu, un
ta japiemero saskana ar $Tm tiesibam un principiem.

| W 2004/39/EK (pielagots)

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I SADALA

DEFINICIJAS UN DARBIBAS JOMA

1. pants

Darbibas joma

1. ST direktiva attiecas uz ieguldijumu sabiedribam,us regulétiem tirgiem >, datu zino$anas
pakalpojumu sniedz€jiem un treso valstu uzn€mumiem, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus
vai veic ieguldijumu pasakumus Savieniba <XI .
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{jauns

2. Saja direktiva noteiktas prasibas attieciba uz:

a) atlauju izsniegSanu ieguldijumu sabiedribam un to darbibas nosacijumiem;

b) treSo valstu uznémumu ieguldijumu pakalpojumu vai darbibu veikSanu, izveidojot filiali;
¢) atlauju izsniegSanu regul&tiem tirgiem un to darbibu;

d) atlauju izsniegSanu datu parskatu sniegSanas pakalpojumu uzn€émumiem un to darbibu; un

e) kompetento iestazu veiktu parvaldibu, sadarbibu un noteikumu piemérosanu.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

32.Turpmak uzskaititie noteikumi attiecas arT uz kreditiestadém, kam atlauja izsniegta saskana
ar Direktivu 2898942k [X> 2006/48/EK <X] , ja tas sniedz vienu vai vairakus ieguldijumu
pakalpojumus un/vai veic ieguldijumu darbibas = un ja tas klientiem pardod vai sniedz
konsultacijas saistiba ar noguldijumiem, iznpemot tadiem, kuru pelpas likme ir noteikta
saistiba ar procentu likmi <:

— 2. panta 2. punkts, = 9. panta 6. punkts, <= 144+, 16., 1743 un 1844 pants,

a X> 29. panta 2. punkta <XI otro

— II sadalas 2. nodala, iznemot 23—panta
dalu,

- II sadalas III nodala, iznemot 363%. panta 2.45d=z4= X> , 3. un <X 4. punktu un 37
panta 2. Edz X>, 3., 4., 5., X] 6., 98. un 102. punktus

- 6948. 11dz 80535 DO un <X] 8452, 896+ un 9062. pants.

— Hpanta—t—punkts:
2. pants
Iznemumi
1. S direktiva neattiecas uz:
a) apdroSinaSanas sabiedribams=—kas—definetas—Direkirvas—73/,330/ Lk b pantd, vai

vai uznémumiem, kas veic Direktiva 64225EEK [X> 2009/138/EK <X] minéta
parapdro$inaSanas un retrocesijas darbibas;

b) personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus tikai saviem matesuznémumiem,
saviem meitasuzn€mumiem vai citiem savu matesuznémumu meitasuznémumiem;

¢) personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, ja attiecigo pakalpojumu sniedz
dazreiz, veicot profesionalu darbibu, un ja So darbibu reglament€ tiesibu akti vai

44

LV



LV

noteikumi vai profesionalas &tikas kodekss, kas ietver min&ta pakalpojuma
sniegSanu;

d) personam, kas nesniedz citus ieguldijumu pakalpojumus vai neveic citas darbibas,
iznemot darjjumu veikSanu sava varda, ja vien tas nav:

(i)  tirgus lideri;

= (ii) reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki; < vai

g:) Ja vien tas &%ﬁﬁ#@gﬂ%&ﬁ neveic darljumus sava Varda '=> 1zp11d0t kllentu

= Sis atbrivojums neattiecas uz personam, kuram pieméro atbrivojumu saskana ar
2. panta 1. punkta i) apakSpunktu, kuras veic darfjumus ar finanSu instrumentiem
sava varda ka reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas locekles vai
dalibnieces, tostarp uz tirgus lideriem saistiba ar atvasinatajiem precu instrumentiem,
emisiju kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem; <

e) personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kuri ir tikai darbinieku dalibas
sistému administréSana;

f) personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kuri ir tikai darbinieku dalibas
sisttmas administréSana un ieguldijumu pakalpojumu sniegSana vienigi saviem
matesuznémumiem, saviem meitasuznpémumiem vai citiem savu matesuznémumu
meitasuznémumiem;

g) Eiropas Centralo banku sist€émas dalibniekiem un citam valsts iestadém, kuru
funkcijas = Savieniba <= ir lidzigas, k&=as#: citam valsts iestadém, kuru pienakums ir
parvaldit wvalsts paradu vai iesaistities $ada parvaldiSana = Savieniba un
starptautiskam iestadém, kuru dalibnieki ir viena vai vairakas dalibvalstis <;

h) kolektivo ieguldijumu uzp@émumiem un pensiju fondiem neatkarigi no ta, vai tie ir
koordinéti &kepienas DX Savienibas <X] Iimeni, un $adu uznémumu depozitarijiem un
vaditajiem;

1) personam, = kas: <

- veic darfjumus ar finansu instrumentiem sava varda = , iznemot personas, kas veic
darTjumus sava varda, izpildot klientu pasiitijumus, < vai

- sniedz ieguldijumu pakalpojumus = , kas nav darfjumi sava varda, tikai saviem
matesuznémumiem, saviem meitasuznp€émumiem vai citiem savu matesuznémumu
meitasuzpémumiem, vai <

=- sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kas nav darfjumi sava varda, < attieciba uz
atvasinatiem precu instrumentiem vai atvasinatiem ligumiem, kuri minéti I pielikuma
C iedalas 10. punkta, = vai attieciba uz emisijju kvotam vai to atvasinatiem
instrumentiem <= savas pamatdarbibas klientiem,
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ja = visos gadijumos ta < ir papilddarbiba to pamatdarbibai uzpémumu grupu
Iiment un ja pamatdarbiba nav ieguldijumu pakalpojumu sniegSana §is direktivas
nozimé vai  banku  pakalpojumu  sniegSana  Direktivas  2899424/EK
X> 2006/48/EK <XI nozimé;

j) personam, kas sniedz ieguldijumu konsultacijas, veicot citas profesionalas
darbibas, uz kuram neattiecas §1 direktiva, ja Sadu konsultaciju sniegSana nav
atseviski apmaksata;

k)& sabiedribam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai veic ieguldijumu
darbibas, kuras ir tikai to darfjumu veikSana sava varda standartizétu finanSu
nakotnes ligumu, iesp&ju ligumu vai citu atvasinatu instrumentu tirgos un naudas
tirgos, kuru vienigais mérkis ir nodrosSinat vietu atvasinato instrumentu tirgi, vai kas
veic darfjumus citu So tirgu dalibnieku varda vai veido tiem cenas un ko garantg to
paSu tirgu mijieskaita locekli, ja atbildibu par $adu sabiedribu noslégto ligumu
izpildes nodro§inasanu uznemas to pasu tirgu mijieskaita locekli;

D& Danijas un Somijas pensiju fondu izveidotam apvienibam, kuru vienigais
mérkis ir parvaldit tos pensiju fondu lidzek]us, kas ir $o apvienibu locekli;

m)éyy “agenti di cambio”, kuru darbibas un funkcijas reglamentg Italijas 1998. gada
24. februara Likumdos$anas dekr&tas Nr. 58 201. pants;

= n) parvades sist€tmas operatoriem, ka definéts Direktivas 2009/72/EK 2. panta
4. punktad vai Direktivas 2009/73/EK 2. panta 4. punkta, kad tie veic savus
uzdevumus saskana ar minétajam direktivam vai Regulu (EK) 714/2009 vai Regulu
(EK) 715/2009 vai tikla kodeksiem vai vadlinijam, kas pienemtas atbilstosi
minétajam regulam. <

2. Ar So direktivu pieskirtas tiesibas neattiecas uz pakalpojumu sniegSanu partneriem
darfjumos, ko veic valsts iestades, kuras veic darfjumus ar valsts paradu, vai Eiropas Centralo
banku sisteémas dalibnieki, kuri pilda savus uzdevumus, kas paredzeti Liguma un Eiropas
Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas stattitos, vai kuri veic lidzvertigas
funkcijas, kas paredzetas valstu tiesibu aktos.

3. 2 KOl’nlSlja saskana ar 94. pantu plenem delegetos aktus salstlba ar pasakumlem < e

léei%l%lj% att1e01ba uz c) IZ> un <ZI 1) ﬁ apakspunkta mlnetajlem izn€mumiem !vea#ée-ﬁﬁe%
keitéeins, lai DO precizgjot X ﬁ@%ﬁé&, kad darbiba ir uzskatama par papilddarbibu

pamatdarbibai uzn€mumu grupas limeni, ka art lai noteiktu, kad darbiba ir veikta ka gadijuma
darbiba.
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{ jauns

Kriterijos, lai noteiktu, vai darbiba ir pamatdarbibas papilddarbiba, nem véra vismaz $adus
elementus:

- tas, cik liela méra darbibu var objektivi izmerit ka tadu, kas samazina riskus, kas tiesi saistiti
ar komercdarbibu vai finanseSanas darbibu;

- darbibas veikSanai izmantotais kapitals.

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

3. pants

Izvéles iznemumi

1. Dalibvalstis var izveleties nepiemérot So direktivu attieciba uz visam personam, kuram tas
ir piederibas dalibvalstis un

kuram nav atlauts turét klientu naudas Iidzeklus vai veértspapirus un tadél nekad nav
atlauts but savu klientu debitoriem, un

kuram nav atlauts sniegt ieguldijumu pakalpojumus, iznemot = ieguldijumu
konsultaciju sniegSanu, ar vai bez < pasitjjumu piepemsSanass un nositiSanass
attieciba uz parvedamiem veértspapiriem un kolektivo ieguldijumu sabiedribu dalam
arteenldimmalonsalifeiamsaistibaar-Sadiem-fnanSu-instramentiem, Un

kuram, sniedzot minéto pakalpojumu, ir atlauts nosttit pasiitijumus tikai:
1) ieguldijumu sabiedribam, kam atlauja izsniegta saskana ar So direktivu;

i1) kreditiestadém, kam atlauja izsniegta saskana ar Direktivu 2009424
> 2006/48/EK <XI;

ii1) ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu filialem, kam atlauja izsniegta tresa
valstT un uz ko attiecas uzraudzibas noteikumi, kurus kompetentas iestades uzskata
par vismaz tikpat stingriem ka noteikumus, kas noteikti Saja direktiva, Direktiva

2000420K [X> 2006/48/EK <XI vai 934EEK X 2006/49/EK <XI, un kas Sos
noteikumus ievero;

iv) kolektivo ieguldijumu uznémumiem, kam saskanpa ar dalibvalsts tiesibu
aktiem ir at]auts dalas tirgot iedzivotajiem un $adu uznémumu vaditajiem;

v) tam ieguldijumu sabiedribam ar pamatkapitalu, kas definétas 15. panta
4. punkta Padomes Otraja direktiva 77/91/EEK (1976. gada 13. decembris) par to, ka
vienadoSanas nolika koordinét nodroSinajumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu
veidofanu un to kapitala saglabaSanu un mainiSanu®® dalibvalstis prasa no

46

OV L 26, 31.1.1977., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar 1994. gada PievienoSanas aktu.
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uznémgéjsabiedribam Liguma 58. panta otras dalas nozim&, lai aizsargatu
uznéméjsabiedribu dalibnieku un treSo personu intereses, un kuru vertspapiri ir
ieklauti regul@ta tirgus sarakstos dalibvalsti vai ar kuru vertspapiriem veic darfjumus
reguléta tirgd,

ja So personu darbibas = pilnvaro un < regulé valsts limeni. = Valstu sistémam
vajadz&tu paklaut §is personas prasibam, kuras ir vismaz analogiskas §adam prasibam
saskana ar So direktivu: <

= 1) atlaujas pieskirSanas un pastavigas uzraudzibas nosacijumiem un procediram,
ka noteikts 5. panta 1. un 3. punkta un 7., 8., 9., 10., 21. un 22. panta; <

= i) uznémeéjdarbibas veikSanas pienakumiem, ka noteikts 24. panta 1., 2., 3. un
5. punkta un 25. panta 1., 4. un 5. punkta, un attiecigajiem isteno$anas pasakumiem
Direktiva 2006/73/EK. <

= Dalibvalstis pieprasa, lai uz personam, kas izslégtas no S§is direktivas darbibas jomas
saskana ar 1. punktu, attiektos iegulditaju kompensacijas sistema, kas atzita saskana ar
Direktivu 97/9/EK, vai sist€ma, kas nodro$ina to klientiem lidzvertigu aizsardzibu. <

| ¥ 2004/39/EK

2. Personas, kas nav ietvertas $is direktivas darbibas joma saskana ar 1. punktu, nevar
izmantot brivibu sniegt pakalpojumus un/vai veikt darbibas vai izveidot filiales, ka paredzets
attiecigi 36. un 37.31—un-32 panta.

{jauns

3. Dalibvalstis pazino Eiropas Komisijai un EVTI, vai tas izmanto $aja panta paredzeto
iesp&ju, un nodrosina, lai katra atlauja, kas pieskirta saskana ar 1. punktu, butu minéts, ka ta
pieskirta saskana ar So pantu.

4. Dalibvalstis pazino EVTI valsts tiesibu aktu noteikumus, kas ir analogiski 1. punkta
noraditajam §is direktivas prasibam.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=>», 2008/10/EK 1. panta 2. punkts
=jauns

4. pants
Definicijas

= 1. Saja direktiva pieméro definicijas, kas sniegtas Regulas (ES) Nr..../... [FITD]
2. panta. <

v

Saza-direkfiva pPieméro = arl < turpmak sniegtas definicijass:

A
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12) “leguldijumu pakalpojumi un darbibas” ir jebkur§ pakalpojums un darbiba, kas
mingta [ pielikuma A iedala un kas attiecas uz kadu I pielikuma C iedal]a min&to
instrumentu.

Komisija sesake =¥, --- € = ar delegétajiem aktiem saskana ar 94. pantu pienem
pasakumus, nosakot <= :

— atvasinatos Iigumus, kas minéti I pielikuma C iedalas 7. punkta un kam ir citu
atvasinatu finanSu instrumentu pazimes, nemot vera, inter alia, vai par tiem ir
veikts mijieskaits un norékins ar atzitas mijieskaita iestades starpniecibu vai uz
tiem attiecas pastavigi papildu seguma pieprasijumi,

— atvasinatos ligumus, kas minéti I pielikuma C iedalas 10. punkta un kam ir citu
atvasinatu finanSu instrumentu pazimes, nemot vera, inter alia, vai tos tirgo
reguléta tirgl vai daudzpus€ja tirdzniecibas sist€ma, vai par tiem ir veikts
mijieskaits un nor€kins ar atzitas mijieskaita iestades starpniecibu un vai uz
tiem attiecas pastavigi papildu seguma pieprasijumi.

23) “Papildpakalpojums” ir jebkurs I pielikuma B iedala min€tais pakalpojums.
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34) “leguldijumu konsultacijas” ir personisku ieteikumu sniegSana klientam p&c vina
liguma vai péc ieguldijumu sabiedribas iniciativas attieciba uz vienu vai vairakiem
darjjumiem, kas saistiti ar finanSu instrumentiem.

45) “Pasiitijumu izpilde klientu varda” ir darbiba, ko veic, lai noslégtu ligumu par
viena vai vairaku finanSu instrumentu pirkSanu vai pardoSanu klientu varda. = .
Pasiitijumu izpilde ietilpst ligumu slégSana, lai to emité€Sanas bridi pardotu finansu
instrumentus, ko emit&jusi kreditiestade vai ieguldijumu sabiedriba <;

56) “Darijumu veikSana sava varda” ir tirdznieciba, izmantojot paSu kapitalu, kuras
rezultata ir veikti darfjumi ar vienu vai vairakiem finanSu instrumentiem.

68) “Tirgus Iideris” ir persona, kas finansu tirgos pastavigi izrada v€lmi veikt
darfjumus sava varda, pérkot un pardodot finanSu instrumentus, izmantojot pasu
kapitalu, par cenam, ko ta nosaka.

79) “Ieguldijumu portfela parvaldiSana” ir klientu ieguldijumu portfelu parvaldisana
atbilstosi diskrecionaram katra klienta pieskirtam pilnvaram, ja $ados ieguldijumu

portfelos ietverti viens vai vairaki finanSu instrumenti.

8H9) “Klients” ir jebkura fiziska vai juridiska persona, kam ieguldijumu sabiedriba
sniedz ieguldijumu pakalpojumus ss#vai papildpakalpojumus.

94) “Profesionals klients” ir klients, kas atbilst II pielikuma noteiktajiem
kriterijiem.

102) “Privatais klients™ ir klients, kas nav profesionals klients.
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11)

“MVU izaugsmes tirgus” ir daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, kas registréta ka
MVU izaugsmes tirgus saskana ar 35. pantu.

12) “Mazs vai vid€js uznémums” $aja direktiva ir uzp€mums, kura vidgjais tirgus
kapitals ir mazaks neka EUR 100 000 000, balstoties uz gada beigu raditajiem
pedgjos trijos kalendarajos gados.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

1346) “Ierobezots pasiitijums” ir pasiitijums pirkt vai pardot finanSu instrumentu par
noradito cenas ierobezojumu vai par labaku cenu noteikta daudzuma.

14+7) “FinanSu instrumenti” ir instrumenti, kas noteikti I pielikuma C iedala.

"ps

1549) “Naudas tirgus instrumenti” ir tie finanSu instrumenti, kurus parasti tirgo
naudas tirgli, pieméram, valsts iek$gja aiznémuma paradzimes, noguldijumu
sertifikati un Tstermina parada vertspapiri, iznpemot maksasanas instrumentus.

1629) “Piederibas dalibvalsts” ir:
a)  attieciba uz ieguldijumu sabiedribam:

1) ja ieguldijumu sabiedriba ir fiziska persona, - dalibvalsts, kura atrodas
ieguldijumu sabiedribas galvenais birojs;

i1)  ja ieguldijumu sabiedriba ir juridiska persona, - dalibvalsts, kura ir
ieguldijumu sabiedribas juridiska adrese;

iii)  ja ieguldijumu sabiedribai saskana ar valsts tiesibu aktiem nav juridiskas
adreses, - dalibvalsts, kura atrodas ieguldijumu sabiedribas galvenais
birojs;

b)  attieciba uz regulétu tirgu - dalibvalsts, kura regulétais tirgus ir registréts, vai,

ja saskana ar attiecigas dalibvalsts tiesibu aktiem tam nav juridiskas adreses, -
dalibvalsts, kura atrodas reguléta tirgus galvenais birojs.
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1724) “Uzneméja dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura nav piederibas dalibvalsts un kura
ieguldijumu sabiedribai ir filidle vai kura ieguldijumu sabiedriba sniedz
pakalpojumus un/vai veic darbibas, vai dalibvalsts, kura reguléts tirgus nodrosSina
attiecigus pasakumus, lai veicinatu to attdlo loceklu vai dalibnieku piekluvi
tirdzniecibai tas sist€éma, kuri registréti taja pasa dalibvalsti.

1822) “Kompetenta iestade” ir iestade, ko izraugas katra dalibvalsts saskana ar
48. pantu, ja Saja direkttva nav noradits citadi.

1923) “Kreditiestade” ir kreditiestade, kas definta Direktiva X> 2006/48/EK <X]
20001 2/EC.

2024) “PVKIU parvaldibas sabiedriba” ir parvaldibas sabiedriba, kas definéta
X> Eiropas Parlamenta un Padomes 2009 gada 13 julija Dlrektlva 2009/65/EK <Xl
Pademes Direktiva—8S/61LU/ELEK s} par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attlemba uz parvedamu vertspapiru kolektivu
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) B> ¥ <.

2125) “Saistitais agents” ir fiziska vai juridiska persona, kas tikai vienas tas
ieguldijumu sabiedribas beznosacijumu pilniga parzina, kuras varda ta rikojas, sekmé
ieguldijumu pakalpojumu wmvai papildpakalpojumu sniegSanu klientiem vai
iesp&jamiem klientiem, sanem un nosiita noradijumus un pasttijumus no klientiem
attieciba uz ieguldijumu pakalpojumiem vai finansu instrumentiem, izvieto finansu
instrumentus un/vai sniedz konsultacijas klientiem vai iesp&jamiem klientiem
attieciba uz minétajiem finanSu instrumentiem vai pakalpojumiem.

2226) “Filiale” ir uzpeméjdarbibas vieta, kas nav galvenais birojs un kas ir
ieguldijumu sabiedribas dala, un kam nav juridiskas personas statusa, un kas sniedz
ieguldijumu pakalpojumus un/vai veic ieguldijumu darbibas, un kas var ar1 sniegt
papildpakalpojumus, attieciba uz kuriem tai ir izsniegta atlauja; visas
uznéméjdarbibas vietas, ko viena dalibvalsti ir izveidojusi ieguldijumu sabiedriba,
kuras mitne atrodas cita dalibvalsti, uzskata par vienu filiali.

‘ V2007/44/EK 3. panta 1. punkts

23237) “Bitiska lidzdaliba” ir tieSa vai netieSa lidzdaliba ieguldijumu sabiedriba
vismaz 10 % apmeéra no kapitala vai balsstiesibam, ka noteikts Direktivas
2004/109/EK 9. un 10. panta, nemot véra mingtas direktivas 12. panta 4. un 5. punkta
noteiktos nosacijumus par balsstiesibu summeésanu, vai kas lauj ievérojami ietekmét
tas ieguldijumu sabiedribas parvaldibu, kura ir §1 lidzdaliba.
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| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

2428) “Matesuznémums” ir matesuznémums, kas definéts 1. un 2. panta Padomes
Septitaja  direktiva 83/349/EEK  (1983. gada 13.junijs), kas attiecas wuz
konsolidétajiem parskatiem*®.

2529) “Meitasuznémums” ir meitasuznémums, kas definéts Direktivas 83/349/EEK
. un 2.panta, tostarp visi galvena matesuznémuma meitasuzn€émuma
meitasuznémumi.

263+) “Ciesa saistiba” ir situacija, kad divas vai vairakas fiziskas vai juridiskas
personas saista:

(a) “lidzdaliba’, kas ir vismaz 20 % vai vairak uzn€muma balsstiesibu vai kapitala
tieSs vai kontroléts turéjums;s

(b) “kontrole®, kas ir attiecibas starp matesuzn€émumu un meitasuzpémumu Vvisos
gadijumos, kas minéti Direktivas 83/349/EEK 1. panta 1. un 2. punkta, vai
lidzigas attiecibas starp jebkadu fizisku vai juridisku personu un uzpémumu,
ari  jebkadu meitasuzp@émuma meitasuznémumu  uzskatot par ta
matesuznémuma meitasuznémumu, kas parvalda Sos uzpémumuss;

(c) c) Huzskata—ka situacija, kad ssena=vai=ve : :
B> tas X ir pastav1g1 salstltas ar vienu un to pasu personu proti, tam ir
kontroles saistibass===e a5 Sadam o

{jauns

27) “Vadibas strukttira” ir uzn@muma vadosa struktura, kas aptver uzraudzibas un
parvaldibas darbibas, ir pilnvarota pienemt galigos [émumus un tiesiga noteikt
uznémuma stratégiju, mérkus un visparéjo virzibu. Vadibas struktira ieklautas
personas, kuras faktiski virza uznémuma darbibu.

28) “Vadibas struktiiras uzraudzibas funkcija” ir vadibas struktiiras veikta
uzraudzibas darbiba, lai parraudzitu un uzraudzitu vadibas lémumu
pienemsanas procesu.

29) “Augstaka lIimena vadiba” ir individi, kuri uzn€muma veic izpildfunkcijas un
sniedz parskatus par uzpémuma ikdienas parvaldibu un ir atbildigi par to,
tostarp politikas 1stenoSanu attieciba uz pakalpojumu un produktu izplatiSanu
klientiem, ko 1steno uzn€mums un ta personals.

30) “Algoritmiska tirdznieciba” ir finanSu instrumentu tirdznieciba, kura datora
algoritms automatiski nosaka rikojumu individualos parametrus, pieméram, vai
sakt 1zpildit rikojumu, rikojuma izpildes terminu, rikojuma cenu vai apjomu vai

8 OV L 193, 18.7.1983., 1. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/51/EK (OV L 178, 17.7.2003., 16. Ipp.).
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rikojuma parvaldibu p&c ta iesniegSanas, ar minimalu cilvéka Iidzdalibu vai bez
tas. Definicija nav ietvertas tas sist€mas, kas tiek izmantotas tikai, lai novirzitu
rikojumus uz vienu vai vairakam tirdzniecibas vietam vai apstiprinatu
rikojumus.

31) “Tiesa elektroniska piekluve” attieciba uz tirdzniecibas vietu ir tirdzniecibas
vietas locekla vai dalibnieka izsniegta atlauja kadai personai izmantot ta
tirdzniecibas kodu, lai $1 persona varétu elektroniski nosutit rikojumus attieciba
uz finandu instrumentu tie$i tirdzniecibas vietai. Saja definicija ir ietverts
nosacijums, vai Sai personai ir vai nav atlauts izmantot ar1 tirdzniecibas vietas
locekla vai dalibnieka infrastruktiiru vai jebkuru citu tirdzniecibas vietas
locekla vai dalibnieka sakaru sist€ému, lai nosttitu rikojumus.

32) “Regula par tirgus launpratigu izmantoSanu” ir Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (EK) Nr../... par ieks€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu).

33) “Kombingtas pardoSanas prakse” ir viena ieguldijjumu pakalpojuma
piedavasana kopa ar citu pakalpojumu vai produktu paketé vai ar vienotu
nosacijumu noligumam vai paketei.

WV 2004/39/EK (pielagots)

=>», 2008/10/EK 1. panta 2. punkta
b) apakSpunkts

= jauns

32. @Komisija ir p11nvarota saskana ar 94 pantu plenemt delegetos aktus salst‘ba ar
pasakumlem lai & Ea & 15 : :

: misHa P - € war p#ea%et = premzetu dazus tehnlskus elementus
& IZ> sa panta 1 punkta noteiktajas definicijaas <X] noliika pielagot tas tirgus attistibai.

WV2008/10/EK, 1. panta 2. punkta
b) apakSpunkts
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W2004/39/EK
=jauns

IT SADALA

ATLAUJU PIESKIRSANA UN DARBIBAS NOSACIJUMI
IEGULDIJUMU SABIEDRIBAM

INODALA

ATLAUJU PIESKIRSANAS NOSACIJUMI UN PROCEDURAS

5. pants
Prasiba par atlaujas sanpemsanu

1. Katra dalibvalsts pieprasa, lai uz profesionalu ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu vai
ieguldijumu darbibu veikSanu ka pastavigu nodarbosanos vai uzn€méjdarbibu atticktos
ieprickséja atlauja atbilstodi §1s nodalas noteikumiem. Sadu atlauju pieskir piederibas
dalibvalsts kompetenta iestade, kas izraudzita saskana ar 6948. pantu.

2. Atkapjoties no 1. punkta, dalibvalstis lauj daudzpusgja tirdzniecibas sistéma = vai reguléta
tirdzniecibas sistéma < darboties jebkuram tirgus dalibniekam, uz kuru attiecas ieprieksgja
parbaude attieciba uz to atbilstibu $is nodalas noteikumiemsizaemett unlS-pants.

W2010/78/EK 6. panta 1. punkts
(pielagots)

3. Dalibvalstis registré visas ieguldijumu sabiedribas. Registrs ir publiski pieejams, un taja ir
informacija par pakalpojumiem un darbibam, attieciba uz kuram ieguldijjumu sabiedribai ir
izsniegta atlauja. To regulari atjaunina. Par visiem atlauju atsaukSanas gadijumiem informé

: ad SEVTIZkes

EVTI izveido visu Savienibas ieguldfjumu sabiedribu sarakstu. Saja registra ir informacija par
pakalpojumiem vai darbibam, kadas X> katrai <X ieguldijumu sabiedribaiass atlauts veikt, un
to pastavigi atjaunina. EVTI publicg So sarakstu un to pastavigi atjaunina sava timekla vietné.

Ja kompetenta iestade atlauju ir atc€lusi saskana ar 8. panta b) lidz d) apakSpunktu, So
atsaukumu public@ registra un to taja saglaba piecus gadus.

49 OV 331 15122010 84 oo
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| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

4. Visas dalibvalstis pieprasa, lai

— visam ieguldijumu sabiedribam, kas ir juridiskas personas, to galvenais birojs biitu
taja pasa dalibvalsti, kura ir to juridiska adrese,

— visam ieguldijumu sabiedribam, kas nav juridiskas personas, vai visam ieguldijumu
sabiedribam, kas ir juridiskas personas, bet kam saskapa ar attiecigas dalibvalsts
tiesibu aktiem nav juridiskas adreses, to galvenais birojs biitu dalibvalsti, kura tas
faktiski veic savu uznémeéjdarbibu.

6. pants
Atlaujas darbibas joma

1. Piederibas dalibvalsts nodrosina, ka, pieskirot atlauju, nosaka ieguldijumu pakalpojumus un
darbibas, ko ieguldijumu sabiedribai ir atlauts sniegt. Atlauja var attiekties uz vienu vai
vairakiem papildpakalpojumiem, kas noraditi I pielikuma B iedala. Atlauju nekada gadijuma
neizsniedz tikai par papildpakalpojumu sniegSanu.

2. leguldijumu sabiedriba, kas vélas sanemt atlauju, lai paplaSinatu savu darbibu ar papildu
teguldijumu pakalpojumiem vai darbibam vai papildpakalpojumiem, kas nav paredzeti
sakotngja atlauja, iesniedz pieprasijumu par atlaujas darbibas jomas paplasinasanu.

3. Atlauja ir deriga visa Kepiend [X> Savieniba <X] un ta lauj ieguldijumu sabiedribam sniegt
pakalpojumus vai veikt darbibas, attieciba uz kuram tai ir pieskirta atlauja, visa Kepiend
[X> Savieniba <X, veidojot filiales vai izmantojot brivibu sniegt pakalpojumus.

7. pants
Atlaujas pieSkir§anas un pieprasijumu atteikSanas procediiras

1. Kompetenta iestade izsniedz atlauju tikai tad, ja ta ir pilnigi parliecinata par to, ka
pieprasijuma iesniedzgjs atbilst visam prasibam, ko paredz noteikumi, kuri pienemti atbilstosi
Sai direktivai.

2. leguldijjumu sabiedriba sniedz visu to informaciju, tostarp darbibas programmu, kura
norada, inter alia, paredz&tos darbibas veidus un organizatorisko strukttiru, kas vajadziga, lai
kompetenta iestade parliecinatos, ka ieguldijumu sabiedriba sakotngjas atlaujas pieskirSanas
bridi ir ieviesusi visus pasakumus, kas vajadzigi, lai izpilditu savus pienakumus, kas paredzeti
§1s nodalas noteikumos.
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3. Pieteikuma iesniedz&ju seSu menesu laika pec pilniga pieteikuma iesniegSanas informe, vai
atlauja ir pieskirta.

WV 2010/78/ES 6. panta 2. punkts

(pielagots)
= jauns

proj ektus kuros precme

a) informaciju, kas jasniedz kompetentajam iestadém saskapa ar 7. panta
2. punktu, tostarp darbibas programmu;

= b) 9. panta 2. punkta noteikto iecelSanas komiteju uzdevumus; <=

c)by prasibas, kas piem@rojamas ieguldijumu sabiedribu parvaldibai saskapa ar
9. panta 84. punktu, un 9. panta 52. punkta noteikto pazinojamo informaciju;

d)ey prasibas, kas piemérojamas akcionariem un dalibniekiem, kam ir biitiska
lidzdaliba, ka ar1 skerslus, kas var kavét kompetentas iestades tadu uzraudzibas
pienakumu efektivu izpildi, kas paredzeti 10. panta 1. un 2. punkta.

=EVTI Iidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai. <

Komisijai tiek delegétas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar X> procediiru, kas noteikta <XI Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. panta.

B> 5. X Lain 3 ema
pesacumus; EVTI %%%&é%t '=€> 1zstrada <3=' 1stenosanas tehmsko standartu prOJektus kuros
nosaka standarta veidlapas, veidnes un procediiras Sajes—pantes > 7. panta 2. punkta un
9. panta 5. punkta <X min&to zinu pazinosSanai vai sniegSanai.

=>EVTI lidz [2016. gada 31.decembrim] iesniedz Sos 1istenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota pienemt tre$ajg X pirmaja <X] dala mingtos TstenoSanas tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

| W 2004/39/EK (pielagots)

8. pants
Atlauju atsaukSana

Kompetenta iestade var atsaukt atlauju, kas izsniegta ieguldijumu sabiedribai, ja Sada
ieguldijumu sabiedriba:
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a) 12 ménesos neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlaujas vai ieprieks€jos sesus
ménesSus nav sniegusi ieguldijumu pakalpojumus vai veikusi ieguldijumu
darbibas, ja vien attieciga dalibvalsts nav paredzgjusi, ka $ados gadijumos
atlauja zaude speku;

b) ir sap@mis atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas izmantojot citus nelikumigus
lidzeklus;

c)  vairs atbilst nosacijumiem, saskana ar kuriem ir izsniegta atlauja, pieméram,
nosacijumiem, kas izklastiti Direktiva 934642EK [X> 2006/49/EK <XI ;

d) ir nopietni un sistematiski parkapusi noteikumus, kas pienemti atbilstosi Sai
direktivai un kas reglamente ieguldijumu sabiedribu darbibas nosacijumus;

e) ir iesaistita jebkura no gadijumiem, kad tiesibu akti, kas attiecas uz
jautajumiem, kuri nav ietverti $is direktivas darbibas joma, paredz atsauksanu.

| ¥2010/78/EK 6. panta 3. punkts

Visus atlaujas atcelSanas gadijumus dara zinamus EVTL

| ¥2004/39/EK

9. pants

1.

{Jjauns

Dalibvalstis nosaka prasibu, ka visiem ieguldijumu sabiedribas vadibas struktiiras

locekliem kopuma vienmér jabiit pietiekami labai reputacijai, pietiekamai kompetencei,
prasmém un pieredzei un ka viniem javelta pietiekami daudz laika savu pienakumu veikSanai.
Dalibvalstis nodroSina, ka vadibas struktiiras locekli jo 1pasi atbilst $adam prasibam:

(2)

Vadibas struktiiras locekli velta pietickami daudz laika savu darbibu veikSanai
ieguldijumu sabiedriba.

Vienlaicigi pielaujama ne vairak ka viena no $adam amatu kombinacijam:
1) viens izpilddirektora amats un divi direktora bez izpildpilnvaram amati;

i1) Cetri direktora bez izpildpilnvaram amati.
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(b)

(©)

Izpilddirektora un direktora bez izpildpilnvaram amats viena grupa uzskatams par
vienu direktora amatu.

Kompetentas iestades drikst atlaut ieguldijumu sabiedribas vadibas struktiras
loceklim apvienot vairak direktora amatu, neka noteikts ieprieksgja apakSpunkta,
nemot vera konkrétus apstaklus un ieguldijumu sabiedribas darbibu veidu, apjomu un
sarezgitibu.

Vadibas struktiirai ir atbilstosa kolektiva kompetence, prasmes un pieredze, lai varétu
izprast ieguldijumu sabiedribas darbibas, jo 1pasi ar SIm darbibam saistito galveno
risku.

Katrs vadibas struktiiras loceklis rikojas godigi, integréti un neatkarigi, lai efektivi
novertétu un apstridétu augstaka limena vadibas I€mumus.

Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam pieskirt atbilstoSus resursus
vadibas struktiiras locek]us ievaditu un apmacttu veicamajos pienakumos.

Ja tirgus organizétajs, kas iesniedz atlaujas pieprasijumu daudzpus€jas tirdzniecibas
sistémas vai regulétas tirdzniecibas sistémas darbibai, un personas, kas efektivi
parvalda daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas vai regulétas tirdzniecibas sist€mas
uznéméjdarbibu, ir vieni un tie pasi reguléta tirgus vadibas struktiras locekli,
uzskata, ka §is personas atbilst pirmaja apakSpunkta noteiktajam prasibam.

2. Dalibvalstis vajadzibas gadijuma nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam proporcionali to
uznémgjdarbibas veidam, apjomam un sarezgitibai izveidot iecelSanas komiteju, kas noverté
atbilstibu pirma punkta noteikumiem un vajadzibas gadijuma sagatavo ieteikumus, balstoties
uz savu novertgjumu. lecelSanas komitejas sastava ir tie vadibas struktiiras locekli, kas
attiecigaja iestade neveic nekadas izpildfunkcijas. Ja saskana ar valsts tiesibu aktiem vadibas
strukttrai nav nekadas kompetences savu loceklu iecelSanas procesa, So punktu nepiemeéro.

3. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam nemt véra dazadibu ka vienu no
vadibas struktiiras loceklu izvéles kriterijiem. Ipasi, nemot véra vadibas struktiiras lielumu,
ieguldijumu sabiedribas isteno politiku, ar kuru veicina dzimuma, vecuma, izglitibas,
profesionalo un geografisko dazadibu vadibas struktiira.

4.

(d)

(e)

®

(2

EVTI izstrada regulativo standartu priekslikumu, lai noteiktu:

pietickama laika atv€l€Sanas jédzienu vadibas struktiiras locekla pienakumiem veikt
savas darbibas saistiba ar individualiem apstakliem un ieguldijumu sabiedribas
darbibu veidu, apjomu un sarezgitibu, kas kompetentajam iestadém janem véra,
pieskirot atlauju vadibas struktiiras loceklim apvienot vairak direktora amatu, neka
atlauts saskana ar 1. punkta a) apakSpunktu;

atbilstosu vadibas struktiiras kolektivas kompetences, prasmju un pieredzes jédzienu,
kas minéts 1. punkta b) apakSpunkta;

vadibas struktiras locekla godiguma, integritates un neatkarigu l€mumu pienemsanas
jédzienu, kas minéts 1. punkta c) apakspunkta;

jédzienu par atbilstoSiem cilvékresursiem un finanSu resursiem vadibas struktiiras

locek]u ievadapmacibai un macibam;
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(h)  jédzienu par dazadibu, kas janem véra, izraugoties vadibas strukttiras loceklus.

Komisija ir pilnvarota pienemt $a punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

EVTI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [2014. gada
31. decembrim].

W2004/39/EK
= jauns

52. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedriba pazino kompetentajai iestadei par
= visiem tas vadibas struktiiras locekliem un <= visam izmainam tas sastavaparwaldiba,
sniedzot visu 1nforma01Ju kas Vajad21ga la1 novertetu val & uznémums 1evero sa panta 1., 2.
un3punktu<:" aa c : SYETES : :

{Jjauns

6. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijjumu sabiedribas vadibas struktiirai nodrosinat, ka
uzpémums tiek parvaldits pienacigi un apdomigi, veicinot tirgus integritati un tas klientu
interes€s. Nemot vera ieprickSminéto, vadibas struktiira veic $adas darbibas:

(a) nosaka, apstiprina un parrauga uznémuma stratégiskos mérkus,

(b) nosaka, apstiprina un parrauga uznémuma organizaciju, tostarp darbinieku prasmes,
zinasanas un kompetenci, resursus, pakalpojumu sniegSanas un uzpémuma darbibas
procediiras un noteikumus, nemot veéra savas uzpnéméjdarbibas veidu, apjomu un
sarezgitibu un visas prasibas, kuram jaatbilst uznpémumam,

(©) nosaka, apstiprina un parrauga politiku attieciba uz uzpémuma pakalpojumiem,
darbibam, produktiem un operacijam, nemot véra uznémuma riska pielaidi un savu
klientu raksturlieclumus un vajadzibas, kuriem tie tiks piedavati vai sniegti, tostarp
vajadzibas gadijuma veicot atbilstoSu stresa testu,

(d) nodrosina efektivu augstaka Iimena vadibas parraudzibu.

Vadibas struktiira uzrauga un regulari novért€ ieguldijumu sabiedribas organizacijas
efektivitati un politikas atbilstibu attieciba uz pakalpojumu sniegSanu klientiem un veic
atbilstoSus pasakumus, lai novérstu nepilnibas.

Vadibas struktiiras locekliem, veicot uzraudzibas funkciju, ir atbilstoSa pieeja informacijai un
dokumentiem, kas nepiecieSami, lai parraudzitu un uzraudzitu vadibas [émumu pienemsanu.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

73. Kompetenta iestade atsaka atlaujas izdoSanu, ja ta nav parliecinata, ka personam, kas
faktiski vada ieguldijumu sabiedribas darbibu, ir pietickami laba reputacija vai pietickama
pieredze, vai ]a ir ObjekthS un pleradams 1emesls uzskatit, ka X> uznémuma vadibas struktiira
var <X] i Ratas RS aldiba apdraudget tas X efektivu, <X] pareizu un
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piesardzigu parvaldibu = , ka arl adekvati nenemt vera savu klientu intereses un tirgus
integritati < .

84. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribu parvaldibu veic vismaz divas personas,
kas atbilst 1. punkta noteiktajam prasibam.

Atkapjoties no pirmas dalas, dalibvalstis var pieskirt atlauju ieguldijumu sabiedribam, kas ir
fiziskas personas, vai ieguldijumu sabiedribam, kas ir juridiskas personas, kuras vada viena
fiziska persona, saskana ar saviem konstitucionalajiem noteikumiem un tiesibu aktiem.
Dalibvalstis tomer pieprasa, lai:

(1) ir paredzgti alternativi pasakumi, kas nodro$ina $adu ieguldijumu sabiedribu pareizu
un piesardzigu parvaldibu: = , ka ar1 klientu intereSu un tirgus integritates adekvatu
nemsanu vera; <

(11) = attiecigajam fiziskajam personam bitu pietickami laba reputacija, pietickamas
zinaSanas, iemanas un pieredze un lai tas pietickami daudz laika veltitu savu
pienakumu izpildei. <=

10. pants
AkKkcionari un dalibnieki, kuriem ir biuitiska lidzdaliba

1. Kompetentas iestades ieguldijumu sabiedribai nepieskir atlauju veikt ieguldijumu
pakalpojumus vai darbibas, kamér tas nav informé&tas par tieSu vai netieSu akcionaru vai
dalibnieku identitati, fiziskam vai juridiskam personam, kuram ir kvalifikacijas kapitaldalas,
un par So kapitaldalu apjomu.

Kompetentas iestades atsaka atlauju, ja, nemot veéra vajadzibu nodro$inat ieguldijumu
sabiedribas pareizu un piesardzigu parvaldibu, tas nav parliecinatas par to akcionaru vai
dalibnieku piemérotibu, kuriem ir kvalifikacijas kapitaldalas.

Ja ieguldijjumu sabiedribai ir cieSa saikne ar citam fiziskam vai juridiskam personam,
kompetenta iestade pieskir atlauju tikai tad, ja S$T saikne netrauc€ kompetentas iestades
uzraudzibas funkciju efektivajai IstenoSanai.

2. Kompetenta iestade atsaka atlauju, ja treSas valsts administrativie un normativie akti, kas
reglament€ vienu vai vairakas fiziskas vai juridiskas personas, ar kuram sabiedribai ir cieSa
saikne, vai ja gritibas So aktu izpilde trauce veikt tas efektivas uzraudzibas funkcijas.

{jauns

3. Dalibvalstis nosaka prasibu kompetentajai iestadei veikt atbilstoSus pasakumus, lai
noverstu situaciju, kura 1.punkta pirmaja dala min€to personu ietekme vartu negativi
ietekm@t pienacigu un apdomigu ieguldijumu sabiedribas parvaldibu.

Sie pasakumi var bt prasiba par tiesas rikojumu vai sankciju uzlikSana direktoriem un par

parvaldibu atbildigam personam vai balsstiesibu anulé$ana attiecigajiem akcionariem vai
locekliem saistiba ar tiem piedero$ajam akcijam.
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WV 2007/44/EK 3. panta 2. punkts
(pielagots)

2> 11. pants <7
> Pazinojums par ieceréto iegadi <XI

13. Dalibvalstis pieprasa, lai jebkura fiziska vai juridiska persona vai Sadas personas, kuras
rikojas saskanoti, (turpmak "potencialais Iidzdalibas ieguvgjs"), pienemot lémumu tiesi vai
netiesi iegut bitisku Iidzdalibu kada ieguldijumu sabiedriba vai ar1 tieSi vai netieSi turpinat
palielinat Sadu bitisku lidzdalibu tiktal, ka tam piederoSa balsstiesibu vai kapitala dala
sasniegtu vai parsniegtu 20 %, 30 % vai 50 % vai ieguldijumu sabiedriba klitu par to
meitasuznémumu, (turpmak "planotd lidzdalibas iegtiSana"), kompetentajam iestadém
vispirms rakstveida pazino to, kura ieguldijumu sabiedriba tas vé€las iegiit vai palielinat
bitisku lidzdalibu, noradot planotas lidzdalibas apméru un 13.48-b panta 4. punkta noradito
butisko informaciju.

Dalibvalstis pieprasa jebkurai fiziskai vai juridiskai personai, kura piep€musi lémumu tiesi vai
netiesi piedavat pardot biitisku Iidzdalibu ieguldijumu sabiedriba, vispirms rakstveida pazinot
par to kompetentajam iestadém, noradot tam savas planotas lidzdalibas apméru. Sada persona
pazino kompetentajam iestadém ar1 par to, vai ta pien€musi l€mumu samazinat savu biitisko
lidzdalibu ta, ka tas TpaSuma esosa balsstiesibu vai kapitala dala samazinatos 11dz 20 %, 30 %
vai 50 %, vai arf ta, ka ieguldijumu sabiedriba vairs nebiitu tas meitasuznémums.

Dalibvalstim nav japieméro 30 % robezvertiba, ja tas saskana ar Direktivas 2004/109/EK
9. panta 3. punkta a) apakSpunktu pieméro vienas treSdalas robezvertibu.

Nosakot, vai ir izpilditi B> 10. panta un <X] $aja panta minétie butiskas lidzdalibas kriteriji,
dalibvalstis nenem véra tadas balsstiesibas vai kapitala dalas, kuras ieguldijumu sabiedribas
vai kreditiestades drikst turet, jo ir parakstijusas uz emit€tajiem finansu instrumentiem un/vai
to piedavajumu, stingri pildot I pielikuma A iedalas 6.punktd paredz€tas saistibas, ar
noteikumu, ka balsstiesibas netiek Tstenotas vai citadi izmantotas, lai iesaistitos emitenta
parvaldiba, un ka tas viena gada laika p&c lidzdalibas iegiisanas tiek pardotas.

24. Veicot 13.49bpanta 1.punktd paredz€to novertegjumu (turpmak “novertgjums”),
attiecigds kompetentas iestades strada, savstarp&ji pilniba konsultgjoties, ja potencialais
lidzdalibas ieguvejs ir:

(a) cita dalibvalstt vai cita, ar planoto Iidzdalibas iegiiSanu nesaistita nozaré
licenceta kreditiestade, dzivibas apdroSinaSanas uzneémums, apdroSinasanas
uznémums, parapdrosinasanas uznémums, ieguldijumu sabiedriba vai PVKIU
parvaldibas sabiedriba;

(b) cita dalibvalstt vai cita, ar planoto Iidzdalibas iegiiSanu nesaistita nozaré
licencetas kreditiestades, dzivibas apdroSinaSanas uznémuma, apdroSinasanas
uznémuma, parapdro§inasanas uznémuma, ieguldijumu sabiedribas vai PVKIU
parvaldibas sabiedribas matesuznémums; vai

(c) cita dalibvalstt vai cita, ar planoto Iidzdalibas iegiiSanu nesaistita nozaré
licenceta fiziska vai juridiska persona, kura kontroleé kreditiestadi, dzivibas
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apdro$inasanas uznémumu, apdrosinasanas uzp€mumu, parapdroSinasanas
uzpeémumu, ieguldijumu sabiedribu vai PVKIU parvaldibas sabiedribu.

Kompetentas iestades bez nepamatotas kavéSanas sniedz cita citai jebkuru informaciju, kas ir
bitiska vai noderiga novérteSanai. Saja sakara kompetentds iestades cita citai péc
pieprasijuma pazino visu noderigo informaciju un p&c savas ierosmes — visu bitisko
informaciju. Kompetenta iestade, kas izsniegusi licenci ieguldijumu sabiedribai, kura planots
iegiit Iidzdalibu, sava 1émuma norada ikvienu par potencialo lidzdalibas ieguv&ju atbildigas
kompetentas iestades pausto viedokli vai atrunu.

| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

35. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad ieguldijumu sabiedribai klust zinams par tas
kapitaldalas iegtiSanu vai atsavinaSanu, kuras d€] kapitaldala parsniedz kadu no 13. punkta
pirmaja dala mingtajam robezvertibam vai kliist mazaka par tam, §1 ieguldijumu sabiedriba
informé& kompetento iestadi.

Vismaz reizi gada ieguldjjumu sabiedribas kompetentajai iestadei dara zinamus ari to
akcionaru un dalibnieku vardus, kuriem ir kvalifikacijas kapitaldalas, un $adu dalu apjomu,
kas noradits, pieméram, informacija, kuru sanem ikgadgja akcionaru un loceklu kopsapulcé
vai kura ir apliecinajums par atbilstibu noteikumiem, ko pieméro uznémejsabiedribam, kuru
parvedamos vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgi.

s [X> Dalibvalstis pieprasa kompetentajam iestadém veikt pasakumus, kas
11d21g1 tiem, kas minéti 10. panta 3. punkta, <X] xeie attieciba uz personam, kas neievéro
pienakumu sniegt ieprieks€ju informaciju par kvalifikacijas kapitaldalas iegtSanu vai
palielinaSanu. Ja kapitaldala ir iegiita, neievérojot kompetento iestaZzu iebildumu, dalibvalstis
neatkarigi no citam sankcijam, kas japienem, paredz attiecigo balsstiesibu atcelSanu,
balsojuma atziSanu par nederigu vai iesp&ju to anulét.

V2007/44/EK 3. panta 3. punkts
(pielagots)

1246=. pants
Vertesanas laikposms
1. Kompetentas iestades nekav€joties un jebkura gadijuma divu darbdienu laika péc 11. panta
1)33. punkta pirmaja dala paredz€ta pazinojuma sanemsanas, ka arT péc $a panta 2. punkta

minétas informacijas iesp€jamas velakas sapemSanas rakstveida apstiprina sanemsanu
potencialajam lidzdalibas ieguv&jam.
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P&c rakstveida apstiprinajuma datuma, kas apliecina, ka ir sanemts gan pazinojums, gan visi
dokumenti, kurus dalibvalsti pieprasits Sim pazinojumam pievienot, pamatojoties uz
13.46b panta 4. punkta min€to sarakstu, kompetento iestazu riciba ir ne vairak ka seSdesmit
darbdienas (turpmak ‘“vért€Sanas periods”), lai veiktu 10.b panta 1.punktd paredzeto
novertgjumu.

Apstiprinot sanemsSanu, kompetentas iestades potencialajam lidzdalibas ieguvéjam dara
zinamu vert€Sanas perioda beigu datumu.

2. Vertesanas perioda laika, bet ne p€c vertéSanas perioda piecdesmitas darbdienas,
kompetentas iestades vajadzibas gadijuma var pieprasit papildu informaciju, kas vajadziga, lai
pabeigtu novértgjumu. So pieprasijumu veic rakstveida, konkréti noradot, kada papildu
informacija ir vajadziga.

Vertésanas periods tiek partraukts no dienas, kad kompetentas iestades pieprasa informaciju,
lidz dienai, kad tiek sanemta potenciala lidzdalibas ieguvg&ja atbilde. Partraukums nedrikst
parsniegt divdesmit darba dienas. Kompetentajam iestadém ir tiesibas atkartoti pieprasit
papildu vai precizaku informaciju, tacu §1 iemesla d€] vérte€sanas periodu partraukt nedrikst.

3. Kompetentas iestades drikst pagarinat 2. punkta otraja dala min€to partraukumu lidz
trisdesmit darbdienam, ja potencialais Iidzdalibas ieguvéjs [ ir kada no S$adam
personam <XI:

¢t [X fiziska vai juridiska persona, kas <X] atrodas vai tiek regultas arpus
Kepienas DO Savienibas <XI ; »at

(b) ir fiziska vai Jur1d1ska persona, kura nav paklauta uzraud21bal saskana ar So
direktivu vai EE = E §Q=Bl¥elét=ﬁ%
200283 /FK [X> 2009/65/EK <ZI Dlrektlvu %9%%%% X> 2009/138/EK <Xl
vai Direktivu 2006/48/EK>.

4. Ja kompetentas iestades p&c noveért€§juma pabeigSanas nolemj iebilst pret planoto
lidzdalibas iegtsanu, tas divu darbdienu laika, neparsniedzot vért€Sanas periodu, rakstveida
informé potencialo lidzdalibas ieguv&ju un dara zinamu minéta 1émuma pamatojumu. Ja to
paredz attiecigas valsts tiesibu akti, péc potenciala lidzdalibas ieguv€ja pieprasijuma var
publicét attiecigu atklatu pazinojumu par lémuma pamatojumu. Tas neliedz dalibvalstij laut
kompetentajai iestadei nakt klaja ar Sadu pazinojumu ari tad, ja potencialais lidzdalibas
ieguvejs to nav pieprasijis.

5. Ja kompetentas iestades verteSanas perioda laika rakstveida neiebilst pret planoto
lidzdalibas iegiiSanu, tad to uzskata par apstiprinatu.

50

51

52

Eiropas Parlamenta un Padomes Dlrektlva 2006/48/EK (2006 gada 14. Junljs) par kredltlestazu
darbibas saksanu un veiksSanu (parstradata versija) (OV L 177, 30.6.2006., 1. lpp.). Direktiva jaunakie
grozijumi izdariti ar Direktivu 2007/44/EK.
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6. Kompetentas iestades var noteikt maksimalo terminu, kura japabeidz planota Iidzdalibas
iegliSana, un vajadzibas gadijuma to var pagarinat.

7. Attieciba uz pazinojumu sniegSanu kompetentajam iestadém un So iestazu izsniegtam
atlaujam balsstiesibu vai kapitala tieSai vai netieSai iegtiSanai dalibvalstis nedrikst piemérot
stingrakas prasibas par $aja direkttva noteiktajam.

WV2010/78/ES 6. panta 4. punkts
(pielagots)

ant; EVTI izstrada regulativu tehnisko
standartu prOJektus 1a1 1zveldotu 1zsmelosu mformacgas sarakstu, kas minéts 4. punkta un kas
ierosinatajiem ieguvéjiem ir jaieklauj pazinojuma, neskarot 2. punktu.

EVTI Iidz 2014. gada 1. janvarim iesniedz Sos regulativu standartu projektus Komisijai.

Komisijai tiek deleg@tas pilnvaras piepemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos
standartus saskana ar > procediiru, kas noteikta <XI Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. panta.

z as; EVTI izstrada
1stenosanas tehmsko standartu prOJektus kuros nosaka Veldlapas Veldnes un 11. panta
240-panta—4 punkta min€tad attiecigo kompetento iestazu konsultaciju procesa veidu
procediras.

EVTI Iidz 2014. gada 1.janvarim iesniedz Sos istenoSanas tehnisko standartu projektus
Komisijai.

Komisija ir pilnvarota pienemt ceturtaja dala minétos istenoSanas tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

V2007/44/EK 3. panta 3. punkts
=jauns

13485 pants
Novértéjums

1. Izvert§jot 1148. panta 13. punkta prasito pazinojumu un 12.48-a panta 2. punkta minéto
informaciju, kompetentas iestades noverteé potenciala Iidzdalibas ieguvéja stabilitati un
planotas Iidzdalibas iegiiSanas finansialo pamatotibu, lai nodroSinatu ieguldijumu sabiedribas,
kura planots iegiit lidzdalibu, noturigu un riipigu parvaldibu un nem vera potenciala
lidzdalibas ieguvéja iespejamo ietekmi uz ieguldijumu sabiedribu un sadus kritérijus:

(a) potenciala lidzdalibas ieguvéja reputacija;

(b) jebkuras personas, kura planotas Ilidzdalibas iegiiSanas rezultata vadis
ieguldijumu sabiedribas darbibu, reputacija un pieredze;

65

LV



LV

(¢) potenciala Iidzdalibas ieguv€ja finansu stabilitate, jo Tpasi saistiba ar veiktas un
planotas uznéméjdarbibas veidu ieguldijumu sabiedriba, kura planots iegit
lidzdalibu;

(d) vai ieguldijumu sabiedriba sp&s pildit un turpmak pildis uzraudzibas prasibas,
pamatojoties uz So direktivu un attiecigd gadijuma citam direktivam, seviski
Direktivam 2002/87/EK un 2006/49/EK, un jo 1paSi — vai uzp€mumu grupas
struktiira, kuras sastava ta ieklausies, lauj Tstenot efektivu uzraudzibu,
nodro$inat efektivu informacijas apmainu un noteikt kompetento iestazu
uzraudzibas pilnvaru sadaltjumu,;

() vai nav pamats domat, ka saistiba ar planoto Iidzdalibas iegiiSanu ir veikta
nelikumigi iegutu Iidzeklu legaliz€Sana un terorisma finans€Sana vai ir
méginats veikt $§adas darbibas Direktivas 2005/60/EK 1. panta nozimé vai ka
planota Iidzdalibas iegiiSana varétu palielinat $adu risku.

.__.:_._‘__.E_‘-;>‘_ _E-=.;_E__;.A—:,E-:..;__=.=.=. _.E_==..= _____ at¥avaravasdss =_._;._=._..=. +—FS+HSHO ahB E o Omisija
ir pilnvarota ar delegétajiem aktiem saskana ar 94. pantu pienemt < pasakumus, lai precizétu
§a punkta pirmaja dala izklastitos novert€juma kriterijus.

2. Kompetentas iestades var iebilst pret planoto lidzdalibas iegiSanu tikai tad, ja tam ir
pamatots iemesls ta rikoties, jo nav izpilditi 1. punkta noraditie kriteriji, vai ja potenciala
lidzdalibas ieguvéja iesniegta informacija ir nepilniga.

3. Dalibvalstis nenosaka nekadus priekSnoteikumus attieciba uz iegiistamo Iidzdalibas [imeni
un nelauj attiecigas valsts kompetentajam iestadém izvertét planoto lidzdalibas iegiiSanu
saistiba ar tirgus ekonomiskajam vajadzibam.

4. Dalibvalstis dara zinamu atklatibai sarakstu ar informaciju, kas vajadziga novert€juma
veikSanai un kas kompetentajam iestadém ir jasapem, kad tam iesniedz 1148. panta
13. punkta min€to pazinojumu. Prasitd informacija ir samériga un atbilst potenciala
lidzdalibas ieguv&ja un planotas lidzdalibas iegtSanas veidam. Dalibvalstis nepieprasa
informaciju, kas nav biitiska konsultativas uzraudzibas novértejuma veiksanai.

5. Neatkarigi no 12.48-a- panta 1., 2. un 3. punkta, ja kompetentajai iestadei ir pazinots par
diviem vai vairakiem priekslikumiem iegiit vai palielinat biitisku Iidzdalibu viena un tai pasa
ieguldijumu sabiedriba, tad kompetenta iestade visu potencialo Iidzdalibas ieguvéju
priekslikumus izskata nediskrimingjosa veida.

| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

14+ pants
Daliba pilnvarota iegulditaju kompensacijas sistéma

Kompetenta iestade parbauda, vai vienibas, kas velas sapemt atlauju ka ieguldijumu
sabiedribas, atlaujas pieskirSanas bridi ir izpildijusas savus pienakumus, kas paredz&ti Eiropas
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Parlamenta un Padomes Direktiva 97/9/EK (1997. gada 3. marts) par iegulditaju

— .. . - _ 53
kompensacijas sistemam™.

1582 pants

Sakotnéja kapitala dotacija

Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades nepieskir atlauju, ja ieguldijumu sabiedribai
nav pietickams sakotngjais kapitals saskana ar Direktivas 936EEK X 2006/49/EK <X]
prasibam, nemot ve&ra attieciga ieguldijumu pakalpojuma vai darbibas veidu.

164£3. pants
Organizatoriskas prasibas

1. Piederibas dalibvalsts pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas ievéro organizatoriskas
prasibas, kas noteiktas $a panta 2. lidz 8. punkta X> un 17. panta <XI.

2. leguldijumu sabiedriba izveido atbilstoSu politiku un procediiras, kas ir pietickamas, lai
nodro§inatu to, ka uzpémums, tostarp ta vaditaji, darbinieki un saistitie agenti, pilda savus
pienakumus, kas paredzeti §is direktivas noteikumos, ka ari attiecigos noteikumos, kas
reglament€ $adu personu individualos darfjumus.

3. leguldijumu sabiedriba pastavigi pieméro efektivus organizatoriskus un administrativus
pasakumus, lai veiktu visus pamatotas darbibas, kas paredzgtas, lai noverstu 2348. panta
definéto intereSu konfliktu negativu ietekmi uz tas klientu interesém.

4. leguldijumu sabiedriba veic pamatotas darbibas, kas vajadzigas, lai nodrosinatu tas
ieguldijumu pakalpojumu un darbibu nepartrauktibu un regularitati. Talab ieguldijumu
sabiedriba izmanto atbilstosas un samérigas sist€mas, resursus un procediiras.

5. Uzticoties treSai personai to darbibas funkciju izpilde, kam ir iz8kiro$a nozime nepartrauktu
un regularu pakalpojumu snieg$ana klientiem un nepartraukta un apmierinosa ieguldijumu
darbibu izpilde, ieguldijumu sabiedriba nodroSina, ka ta veic pareizas darbibas, kas
vajadzigas, lai noverstu lieku papildu darbibas risku. Nozimigas darbibas funkcijas, piesaistot
argjas organizacijas, nevar veikt ta, lai bitiski pasliktinatos tas ieks€jas kontroles kvalitate un
kontroles vaditaja sp€ja uzraudzit, vai uzn€mums pilda visus pienakumus.

Ieguldijumu sabiedribai ir atbilstigas administrativas un gramatvedibas procediiras, iek$gjas
kontroles mehanisms, efektivas riska novértéSanas procediiras un efektivi informacijas
apstrades sistému kontroles un droSibas pasakumi.

33 OV L 84, 26.3.1997., 22. Ipp.
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| ¥2004/39/EK

6. leguldijumu sabiedriba nodro$ina visu savu veikto pakalpojumu un darfjumu uzskaiti, kas
ir pietickama, lai Jautu kompetentajai iestadei parraudzit atbilstibu Saja direktiva paredz€tajam
prasibam un jo 1pasi parliecinaties par to, ka ieguldijumu sabiedriba ir izpildijusi visus
pienakumus attieciba uz klientiem un potencialiem klientiem.

{jauns

7. Uzskaites datos ir ieklauti telefonsarunu vai elektroniskas sazinas ieraksti, kas ietver
vismaz darfjumus, kas veikti sava varda, un klientu rikojumus, kad tiek veikti rikojumu
sanemsanas un nosiitiSanas un rikojumu izpildes pakalpojumi klientu varda.

Saskana ar panta pirmo dalu telefonsarunu vai elektroniskas sazinas ierakstus péc
pieprasijuma izsniedz iesaistitajiem klientiem un glaba tris gadus.

| ¥2004/39/EK

8. Ieguldijumu sabiedriba, glabajot klientiem piederoSus finanSu instrumentus, veic atbilstoSus
pasakumus, lai aizsargatu klientu TIpasSumtiesibas, 1pasi ieguldijumu sabiedribas
maksatnesp&jas gadijuma, un noverstu klientu instrumentu izmantoSanu sava varda, izpemot
gadijumus, kad klients ir devis skaidru piekrisanu.

9. Ieguldijumu sabiedriba, glabajot klientam piederoSus lidzeklus, veic atbilstosus pasakumus,
lai aizsargatu klientu tiesibas un, iznemot attieciba uz kreditiestadém, noveérstu klienta
lidzeklu izmantosanu sava varda.

{jauns

10. Teguldijumu sabiedriba ar privatiem klientiem neslédz ligumus par finansu nodrosinajumu
ipaSumtiesibu nodoSanas veida nolika garantét klienta paSreizgjas vai turpmakas, esosas,
nosacitas vai iesp&jamas saistibas.

WV 2004/39/EK (pielagots)

=>», 2008/10/EK 1. panta 3. punkta
a) apakSpunkts

=>, 2008/10/EK 1. panta 3. punkta
b) apakSpunkts

= jauns

11. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribas filialem tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura
atrodas filiale, neierobezojot ieguldijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentas
iestades iesp&ju tiesi pieklut min&tajai uzskaitei, nodroSina 6. X> un 7. <XI punkta noteikta
pienakuma izpildi attieciba uz filiales veiktajiem darfjjumiem.

a8 sitg © Kom1s1Ja ir p1lnvarota plenemt delegetos aktus saskana ar 94 pantu
attieciba uz pasakumlem lai & =, --- € nesaka I S etu
konkrétas 2. lidz 9. punkta noteiktas organizatoriskas prasibas, kas jaievies§ attieciba uz
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ieguldijumu sabiedribam = un saskapna ar 43.pantu atlauju sanémusam treso valstu
uznémumu filialéem <, kuras veic dazadus 1egu1d1]umu pakalpOJumus un/va1 darblbas un
paplldpakalpOJumus vai abus -)2 asakeun : : sk

17. pants
Algoritmiska tirdznieciba

1. Teguldijumu sabiedribai, kas veic algoritmisko tirdzniecibu, ir izveidotas efektivas sist€mas
un riska kontroles pasakumi, lai nodroSinatu savas tirdzniecibas sistémas iztur€tsp&ju un
pietickamu jaudu, ta pieméro atbilstoSas tirdzniecibas robezvertibas un ierobezojumus un
aizsardzibu pret kliidainu rikojumu nosttiSanu vai citadu sisteémas darbibu, kas var apdraudet
vai iesp&jami apdraudét pienacigu tirgus darbibu. Sadai ieguldijumu sabiedribai ir ari
efektivas sistemas un riska kontroles, lai nodroSinatu, ka tirdzniecibas sist€émas nevar
izmantot jebkada noliika, kas neatbilst Regulas (ES) Nr. [TIR] noteikumiem vai ar to saistitas
tirdzniecibas vietas noteikumiem. leguldijjumu sabiedriba ir ieviesusi efektivus
uznéméjdarbibas nepartrauktibas pasakumus, lai novérstu jebkadas neparedz€tas savas
tirdzniecibas sist€mas kliimes, un nodro$ina, ka tas sist€mas ir pilniba parbauditas un tiek
atbilstosi uzraudzitas, lai nodroSinatu to atbilstibu $a punkta prasibam.

2. leguldijumu sabiedriba, kas veic algoritmisko tirdzniecibu, vismaz reizi gada iesniedz
piederibas valsts kompetentajai iestadei aprakstu par savas algoritmiskas tirdzniecibas
stratégiju veidu, detaliz€tiem tirdzniecibas parametriem vai sistémas ierobezojumiem,
galvenajam atbilstibas un riska kontroles sisttmam, kas nodroSina 1. punkta nosacijumu
izpildi, un sist€ému parbaudes rezultatiem. Kompetenta iestade jebkura laika drikst pieprasit
ieguldijumu sabiedribai sikaku informaciju par tas algoritmisko tirdzniecibu un sistémam, kas
tick izmantotas, lai veiktu Sadu tirdzniecibu.

3. Algoritmiskas tirdzniecibas stratégija pastavigi darbojas visu laiku, kamér tirdzniecibas
vieta, kurai ta nostta rikojumus vai kuras sistémas ta izpilda darjjumus, veic aktivu
tirdzniecibu. Algoritmiskas tirdzniecibas stratégijas tirdzniecibas parametri vai ierobezojumi
nodrosina, ka stratégija uzrada noteiktus kot&jumus par konkurétspgjigam cenam, ka rezultata
§ts tirdzniecibas vietas regulari un nepartraukti visu laiku nodro$ina likviditati, neatkarigi no
tirgus apstakliem.

4. ITeguldijumu sabiedribai, kas nodrosina tieSu elektronisku piekluvi tirdzniecibas vietai, ir
efektivas sist€mas un kontroles mehanismi, kas nodro$ina atbilstosu to personu, kas izmanto
pakalpojumu, piemerotibas novert€sanu un parskatu un aizsardzibu, lai tas neparsniegtu
attiecigos ieprieksSnoteiktas tirdzniecibas un kredita robezveértibas, to veiktas tirdzniecibas
atbilstosu uzraudzibu un atbilstosu riska kontroli, kas nepielauj tirdzniecibu, kura var radit
risku paSai ieguldijumu sabiedribai vai apdraudét vai iesp&ami apdraud@t pienacigu tirgus
darbibu vai arT kura neatbilst Regulai (ES) Nr. [TIR] vai tirdzniecibas vietas noteikumiem.
Ieguldijumu sabiedriba nodroSina, ka starp to un attiecigo personu pastav saistoSs rakstisks
noligums attieciba uz pamattiesibam un pienakumiem, sniedzot pakalpojumu, un ka saskana
ar So noligumu ta uznpemas atbildibu nodrosinat tirdzniecibu, izmantojot So pakalpojumu, kas
atbilst $1s direktivas, Regulas (ES) Nr. [TIR] un tirdzniecibas vietas noteikumu prasibam.
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5. Teguldijumu sabiedribai, kas darbojas ka vispargjs kliringa veicgjs citam personam, ir
efektivas sisttmas un kontroles mehanismi, lai nodroSinatu, ka kliringa pakalpojumi tiek
pieméroti tikai atbilsto§am personam un atbilst skaidri noteiktiem krit€rijiem un ka uz $§tm
personam attiecas atbilstoSas prasibas, lai samazinatu riskus uzgp@émumam un tirgum.
Ieguldijumu sabiedriba nodrosSina, ka starp to un attiecigo personu ir noslégts saistoss
rakstisks noligums par pamattiesibam un saistibam attieciba uz $a pakalpojuma sniegSanu.

6. Komisija ir pilnvarota pienemt deleg€tos aktus saskana ar 94. pantu attieciba uz
pasakumiem, lai preciz€tu organizatoriskas prasibas, kas noteiktas 1.-5.punkta, kuras
japiemero ieguldijumu sabiedribam, kas veic dazadus ieguldijumu pakalpojumus un/vai
darbibas un papildpakalpojumus vai to kombinacijas.

W2004/39/EK
= jauns

1844 pants

Tirdzniecibas process un darijjumu pabeigSsana daudzpuséja tirdzniecibas sistema = un
reguléta tirdzniecibas sistema <

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas izmanto
daudzpus€ju tirdzniecibas sisttmu = vai regulétu tirdzniecibas 51stemu <3:' , papildus to
prasibu izpildei, kas noteiktas 1643. panta, izveido parskatamus sa-s parus godigas
un sakarotas tirdzniecibas noteikumus un procediiras un nosaka pasﬁﬁjumu efektivas izpildes
objektivus kriterijus. = Tas veic pasakumus attieciba uz sist€mas tehnisko darbibu atbilstigu
vadibu, tostarp efektivus arkartas pasakumus, lai kontrol&tu sist€émas trauc€jumu riskus. <

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas izmanto
daudzpus€ju tirdzniecibas sisttmu = vai regulétu tirdzniecibas sist€ému <= , izveido
parskatamus noteikumus attieciba uz to finanSu instrumentu noteikSanas kritrijiem, kurus var
tirgot tas sistémas.

Dalibvalstis pieprasa, lai attieciga gadijuma ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas
izmanto daudzpusg&ju tirdzniecibas sistemu = vai regulétu tirdzniecibas sistému < , nodrosina
pietiekoSu publiski pieejamu informaciju vai ir parliecinati, ka ir piekluve $adai informacijai,
lai lautu tas izmantotdjiem izveidot ieguldijuma novert§jumu, pemot veéra gan lietotaju
1pasibas, gan tirgoto instrumentu veidus.

tT Dahbvalstls pieprasa, lai
1egu1d1]umu sabledrlbas vai tlrgus dahbnlekl kas 1zmanto daudzpusé€ju tirdzniecibas sistemu
= vai regulétu tirdzniecibas sistemu <= , izveido = , public€ <= un saglaba parskatamus, ar
objektiviem kritérijiem pamatotus noteikumus, kas reglamenté piekluvi sistémai. Sie
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4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sistemu = vai regulétu tirdzniecibas sistemu <=, skaidri informe tas
lietotajus par to attiecigajiem pienakumiem attieciba uz norékiniem par darjjumiem, kas veikti
mingtaja sisteéma. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas
izmanto daudzpus€ju tirdzniecibas sisttmu = vai regulétu tirdzniecibas sistemu < , veic
pasakumus, kas vajadzigi, lai veicinatu efektivo norékinasanos par darfjjumiem, kas noslégti
daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas = vai regulétas tirdzniecibas sistemas < .

5. Ja ar1 parvedamus vertspapirus, kuru tirdznieciba reguléta tirgt ir atlauta, tirgo daudzpusgja
tirdzniecibas sisttma = vai reguléta tirdzniecibas sistéma <= bez emitenta piekriSanas, uz
emitentu neattiecas pienakumi attieciba uz sakotngjo, pasSreiz€jo vai ad hoc finansu
informacijas atklasanu attieciba uz So daudzpus€jo tirdzniecibas sisttmu = vai reguléto
tirdzniecibas sistemu <.

6. Dalibvalstis pieprasa, lai visas ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sisttmu = vai regulétu tirdzniecibas sistému <=, tulit izpilda visus
savas kompetentas iestades noradijumus atbilstoSi 7258. panta 1. punktam partraukt finansu
instrumenta tirdzniecibu vai atsaukt to no tirdzniecibas.

{jauns

8. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam un tirgus organizétajiem, kas izmanto
daudzpuséju tirdzniecibas sist€ému vai regulétu tirdzniecibas sist€ému, iesniegt kompetentajai
iestadei siki izstradatu daudzpus€jas tirdzniecibas sist€émas vai regultas tirdzniecibas
sist€tmas darbibas aprakstu. Par jebkuru ieguldijumu sabiedribai vai tirgus organizétajam
pieskirto atlauju darboties ka daudzpusgjai tirdzniecibas sist€mai un regulétai tirdzniecibas
sist€mai janosiita pazinojums EVTI. EVTI izveido visu Savienibas daudzpus€jo tirdzniecibas
sisttmu un reguléto tirdzniecibas sistému sarakstu. Saraksta ieklauj informaciju par
daudzpus€jo tirdzniecibas sisttmu un regul€to tirdzniecibas sist€mu sniegtajiem
pakalpojumiem, un katrai daudzpus€jai tirdzniecibas sist€mai un regulétai tirdzniecibas
sisteémai pieskir unikalu kodu, ko izmanto pazinojumos saskana ar 23. pantu un Regulas (ES)
Nr. .../... [FITR] un 5. un 9. pantu. So sarakstu regulari atjaunina. EVTI 30 sarakstu publicé
un regulari to atjaunina sava timekla vietne.

9. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu 8. punkta minéta
apraksta un zinojuma saturu un formatu.

EVTI iesniedz So istenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai Iidz [2016. gada
31. decembrim].

Komisija ir pilnvarota saskapa ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt §a punkta
pirmaja dala min&tos IstenoSanas tehniskos standartus.
19. pants
Ipasas prasibas daudzpuséjam tirdzniecibas sisttmam

1. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam vai tirgus organizetajiem, kas izmanto
daudzpusg€ju tirdzniecibas sisteému, papildus 16. un 18. panta noteiktajam prasibam noteikt
nediskrecionarus noteikumus rikojumu izpildei sisteéma.
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2. Dalibvalstis nosaka prasibu, ka 18. panta 4. punktd minétajiem noteikumiem, ar kuriem
nosaka piekluvi daudzpusgjai tirdzniecibas sist€émai, jaatbilst 55. panta 3. punkta minétajam
prasibam.

3. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam un tirgus organizetajiem, kas izmanto
daudzpus€ju tirdzniecibas sistemu, veikt pasakumus, lai neparprotami konstatétu un
parvalditu iesp&jamo negativo ietekmi, kas rodas daudzpus€jai tirdzniecibas sisteémai vai tas
dalibnieku darbibai no intereSu konflikta starp daudzpus€jas tirdzniecibas sist€émas, tas
1pasnieku un operatora interes€m un pareizu daudzpusgjas tirdzniecibas sisteémas darbibu.

4. Dalibvalstis nosaka prasibu, ka daudzpusgjai tirdzniecibas sisteémai jabiit ieviestam
efektivam sistémam, procediram un noteikumiem saskana ar 51. panta nosactjumiem.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka 24., 25., 27. un 28. pantu nepiemé&ro darfjumiem, kas saskana ar
daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas noteikumiem noslégti starp tas locekliem vai
dalibniekiem vai starp daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mu un tas locekliem vai dalibniekiem
attieciba uz daudzpusgjas tirdzniecibas sist€émas izmantoSanu. Tomér daudzpusgjas
tirdzniecibas sisteémas locekliem vai dalibniekiem jaievero 24., 25., 27. un 28. panta noteiktie
pienakumi attieciba uz saviem klientiem, ja tie izpilda klientu rikojumus, rikojoties to varda,
izmantojot daudzpusgjas tirdzniecibas sist€émas.

20. pants
Ipasas prasibas regulétam tirdzniecibas sistémam

1. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribam un tirgus organizétajiem, kas izmanto
regulétu tirdzniecibas sistému, izveidot pasakumus, kuri nelauj izpildit klientu rikojumus
regulétas tirdzniecibas sist€mas, izmantojot ieguldijumu sabiedribai vai tirgus organizetajam,
kas darbojas reguléta tirdzniecibas sist€ma, piederoso kapitalu. Ieguldijumu sabiedriba
nedarbojas ka sistematisks internaliz€tajs paSas izmantota reguléta tirdzniecibas sisteéma.
Reguléta tirdzniecibas sist€ma neizveido savienojumu ar citu reguléto tirdzniecibas sist€mu
ta, ka dazadi regul@to tirdzniecibas sistému razojumi mijiedarbojas.

2. Pieprasijuma par regul@tas tirdzniecibas sist€mas atlauju ietver siku paskaidrojumu, kapéc
sist€éma nav atbilstoSa vai nevar darboties ka reguléts tirgus, daudzpus€ja tirdzniecibas sist€éma
vai sistematisks internalizetajs.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka 24., 25., 27. un 28. pantu pieméro darjjumiem, ko slédz reguléta
tirdzniecibas sistéma.

4. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirdzniecibas sistemam, kuras var veikt vai kuras lauj
veikt algoritmisko tirdzniecibu, ieviest efektivas sist€mas, procediiras un pasakumus, lai tas
atbilstu 51. panta nosacijumiem.

| ¥2004/39/EK
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W2010/78/ES 6. panta 5. punkta

a) apakSpunkts

V2010/78/ES, 6. panta 5. punkta
b) apakSpunkts
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11 NODALA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBU DARBIBAS NOSACIJUMI

1. IEDALA

VISPAREJI NOTEIKUMI

2146. pants
Sakotngjas atlaujas pieSkirSanas nosacijumu regulara parskatiSana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedriba, kam pieskirta atlauja to teritorija, vienmer
ievero sakotngjas atlaujas pieskirSanas nosacijumus, kas noteikti §is sadalas I nodala.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai kompetentas iestades izveido atbilstoSas metodes, lai parraudzitu
to, vai ieguldijumu sabiedribas ievéro savas saistibas, kas minétas 1. punkta. Tas pieprasa, lai
ieguldijumu sabiedribas pazino kompetentajam iestadém par visam bitiskajam sakotngjas
atlaujas pieskirSanas nosacijumu izmainam.

| ¥2010/78/ES 6. panta 6. punkts

EVTI var izstradat pamatnostadnes attieciba uz $aja punkta minétajam uzraudzibas metodeém.

WV 2004/39/EK (pielagots)

=>, 2008/10/EK 1. panta 5. punkta
a) apakspunkts

=jauns
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2242 pants

Visparéja prasiba attieciba uz pasreizéju uzraudzibu

1. Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades uzrauga ieguldijumu sabiedribu darbibas,
lai novértétu atbilstibu $aja direktiva paredzetajiem darbibas nosacijumiem. Dalibvalstis
nodro$ina, ka ir noteikti attiecigi pasakumi, lai Jautu kompetentajam iestadém iegit
informaciju, kas vajadziga, lai noveértétu ieguldijumu sabiedribu atbilstibu mingtajam
saisttbam.

2348. pants
IntereSu konflikti

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas veic jebkadus [X> piemérotus <XI
pamatotas pasakumus, kas vajadzigi, lai identificétu intereSu konfliktus starp pasam
ieguldijumu sabiedribam, tostarp to parvalditajiem, darbinickiem un saistitiem agentiem vai
personam, kam ir tieSa vai netieSa saikne ar tiem saistiba ar kontroli, un to klientiem vai starp
kadu klientu un citu klientu, kas rodas, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus vai
papildpakalpojumus, vai abus.

2. Ja organizatoriski vai administrativi pasakumi, ko ieguldijumu sabiedriba saskana ar 1643.

panta 3. punktu noteikusi intereSu konfliktu parvaldibai, nav pietickami, lai ar attiecigu
parliecibu nodrosinatu, ka klientu intereSu kait€juma risks biis noveérsts, ieguldijumu
sabiedriba skaidri atklaj intereSu konfliktu vispargjo butibu un/vai avotus klientam pirms
darbibu uzsaksanas ta varda.

delegetajiem aktiem saskana ar 94. pantu pienemt <= pasakumus:

(a) lai noteiktu darbibas, attieciba uz kuram var pamatoti sagaidit, ka tas veiks
ieguldijumu sabiedribas, lai identific€tu, noveérstu, parvalditu un/=at atklatu
intereSu  konfliktus, sniedzot dazadus ieguldijumu pakalpojumus un
papildpakalpojumus, un abus kopa;

(b) lai noteiktu atbilstoSus krit€rijus to intereSu konfliktu noteikSanai, kuru
esamiba var kaitét ieguldijumu sabiedribas klientu vai potencialo klientu
interesém.
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W2008/10/EK, 1. panta 5. punkta
b) apakSpunkts

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

2. IEDALA

IEGULDITAJU AIZSARDZIBAS NODROSINASANAS NOTEIKUMI

2449, pants

X> Visparigie principi un informcij a klientiem <X

1. Dalibvalstis pieprasa, lai, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus s#/vai attiecigd gadijuma
papildpakalpojumus klientiem, ieguldijumu sabiedriba rikojas godigi, taisnigi un profesionali
atbilstosi savu klientu interes€m un jo Tpasi ieveéro Z—lidz—8—punktd [X> Saja pantd un
25. panta <X] noraditos principus.

2. Visa informacija, tostarp tirgvedibas pazinojumi, ko klientiem vai potencialiem klientiem
adres€jusi ieguldjjumu sabiedriba, ir patiesa, skaidra un nav maldinosa. Tirgvedibas
pazinojumi ir skaidri identific€jami ka tadi.

3. Klientiem vai potencialiem klientiem sapretama=eida sniedz attiecigu informaciju:

- par ieguldijumu sabiedribu un tas pakalpojumiem;; = ja tiek sniegtas ieguldijumu
konsultacijas, informacija norada, vai konsultacijas sniedz neatkariga veida un vai ta
pamatojas uz plasu vai ierobezotaku tirgu analizi, un norada, vai ieguldijumu
sabiedriba sniegs klientam pastavigu noveértgjumu par klientam ieteikto finansu
instrumentu piemérotibu, <

— par finanSu instrumentiem un ierosinatajam ieguldijumu stratégijam; Saja informacija
ietver attiecigus noradijumus par risku, kas saistits ar ieguldijumiem S$ajos
instrumentos vai konkrétam ieguldijumu strat€gijam, un bridinajumus par $adu risku,

— par izpildes vietam,s

— par izmaksam un saistttam maksam.s

> Pirmaja apakSpunkta minéta informacija biitu sniedzama saprotama forma tada veida <Xl
lai {a¢ DX klienti vai potencialie klienti <X] var atbilstigi izprast piedavata ieguldijumu
pakalpojuma un konkréta finanSu instrumenta veida butibu un tad€jadi pienemt l€mumus par
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ieguldijumiem, pamatojoties uz sanemto informaciju. So informaciju var sniegt standartiz&ta
formata.

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

49, Ja ieguldijumu pakalpojumu piedava ka dalu no finanSu produkta, uz kuru jau attiecas citi
Keptenas © Savienibas <= tiesibu aktu noteikumi Val kOplgl Elropas standar‘u kas saistiti ar
kreditiestadém un paterina kreditiem attieciba uz kkes piza: prasibam
sniegt informaciju, uz So pakalpojumu papildus neattlecas Sﬂj-ﬂ=p&ﬂ%& E> 2 un 3. punkta <
noraditie pienakumi.

‘ {jauns

5. Kad ieguldijjumu sabiedriba informé klientu, ka ieguldijumu konsultacija tiek sniegta
neatkariga veida, sabiedriba:

1) noverte pietiekami lielu skaitu tirgli pieejamo finanSu instrumentu. FinanSu instrumentiem
jabiit dazadiem attieciba uz to veidu un emitentiem vai produktu piegadatajiem, un tiem
nevajadzetu bt tikai finanSu instrumentiem, ko emité vai piegada uznémumi, kuriem ir cieSa
saikne ar ieguldijumu sabiedribu,

i1) neakcepte un nesapem maksas, komisijas naudas un nekadus citus monetarus labumus, ko
maksa vai sniedz jebkura tre$a persona vai persona, kas rikojas tas varda, attieciba uz
pakalpojuma sniegSanu klientiem.

{jauns

6. Veicot portfelu parvaldibu, ieguldijumu sabiedriba neakcepteé un nesanem maksas,
komisijas naudas un nekadus citus monetarus labumus, ko maksa vai sniedz jebkura tresa
persona vai persona, kas rikojas tas varda, attieciba uz pakalpojuma sniegSanu klientiem.

7. Ja ieguldijumu pakalpojumu piedava kopa ar citu pakalpojumu vai produktu ka dalu no
paketes vai ka nosacljumu tam pasam ligumam vai paketei, ieguldijjumu sabiedriba informé
klientu, vai ir iesp&jams iegadaties dazados komponentus atseviski, un sniedz atseviskas zinas
par katra komponenta izmaksam un maksam.

EVTI vélakais lidz [] izstrada un periodiski atjaunina kombin&tas pardoSanas prakses
novertéSanas un uzraudzibas vadlinijas, jo 1pasi situacijam, kad kombinétas pardoSanas prakse
neatbilst 1. punkta noteiktajiem pienakumiem.

{jauns

8. Komisija ir pilnvarota piepemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu attieciba uz
pasakumiem, lai nodroSinatu, ka ieguldijumu sabiedribas, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus
vai papildpakalpojumus klientiem, atbilst e noteiktajiem principiem. Minétajos delegétajos
aktos nem véra:

(a) klientam vai potencialam klientam piedavata(-o) vai sniegta(-o) pakalpojuma(-
u) veidu, nemot véra darijumu tipu, priekSmetu, apjomu un biezumu;
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(b) piedavato vai paredzto produktu, tostarp dazadu veidu 1. panta 2. punkta
minéto finansu instrumentu un noguldijumu, raksturu;

(c) to, vai klients vai potencialie klienti ir privati vai profesionali klienti, vai ar1
3. punkta min&taja gadijuma, to klasificéSanu ka tiesigus darfjumu partnerus.

| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

L2 25. pants <X
[X> Piemérotibas un atbilstibas novértéSana un zino$ana klientiem <xI

14. Sniedzot konsultacijas par ieguldijumiem vai nodroSinot ieguldijumu portfela parvaldi,
ieguldijumu sabiedriba iegiist vajadzigo informaciju par klienta vai potenciala klienta
zinaSanam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar konkréta veida produktu vai pakalpojumu,
ta finansialo stavokli un ieguldijumu meérkiem, lai sabiedriba varétu ieteikt klientam vai
potencialajam klientam ieguldijumu pakalpojumus un finanSu instrumentus, kas ir tam
pieméroti.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

25. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus,
kas nav 14. panta minétie, ludz klientam vai potencialajam klientam sniegt informaciju par
vina zinaSanam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar piedavata vai pieprasita pakalpojuma
konkréta veida produktu vai pakalpojumu, lai ieguldijumu sabiedriba varétu novertét, vai
paredzgtais ieguldijumu pakalpojums vai produkts ir piem&rots klientam.

Ja X Ja Xl ieguldijumu sabiedriba, pamatojoties uz informaciju, kas giita saskana ar
ieprieksgjo dalu, uzskata, ka attiecigais produkts vai pakalpojums nav piemerots klientam vai
potencidlajam klientam, ieguldijumu sabiedriba bridina klientu vai potencialo klientu. So
bridinajumu var sniegt standarta formata.

Ja Ja klientis vai potencialieais klientis neless nesniedzgt informaciju, kas minéta pirmaja
dala, vai ja vini§ sniedz nepletlekamu 1nformac1ju par savam zinaSanam un pieredzi,
1eguld1Jumu sabledrlba bridina kien : 2 ate vinus par to, ka Sadslemums

: at O nelauj sabledr'bal <Z| noteikt, vai paredzetais pakalpojums vai
produkts ir vinieam piemérots. So bridinajumu var sniegt standarta formata.

3. Dalibvalstis lauj ieguldijumu sabiedribam, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus, kas ir tikai
klientu pasttijumu izpilde ss/vai pienemsana un nodosana ar papildpakalpojumiem vai bez
tiem = , iznemot papildpakalpojumu, kas konkretizéts 1. pielikuma B iedalas 1. punkta < |
sniegt Sadus ieguldijumu pakalpojumus saviem klientiem bez vajadzibas iegiit informaciju vai
veikt novertéSanu, kas minéta 25. punkta, ja ir izpilditi visi $adi nosactjumi:
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W2010/78/ES 6. panta 7. punkts

(pielagots)
= jauns

tevaddala—minctie pakalpojumi attieeas—uz = jebkuriem Sadiem finansu
instrumentiem: <2

1) akcijam, kas ir pielaistas tirdzniecibai reguléta tirgl vai Iidzvertiga tresas valsts
tirgl, = vai daudzpus€ja tirdzniecibas sistéma, ja tas ir uzp€émumu akcijas, un
iznemot kolektivo ieguldijumu uznémumu, kuri nav PVKIU, akcijas un akcijas,
kuras ietverts atvasinatais instruments; <

(i) = obligacijam vai cita veida parada vertspapiriem, kas ir pielaisti tirdzniecibai
reguléta tirgii vai lidzvertiga tresas valsts tirgii, vai daudzpus€ja tirdzniecibas
sist€éma, iznemot tos, kuros ietverts atvasinatais instruments vai struktiira, kas
klientam apgriitina saistita riska izpratni; <

(111) naudas tlrgus 1nstrument1em

atvasmatals 1nstruments9= = vai struktiira, kas Klientam apgrutlna saistita riska
izpratni; <

(iv) = akcijam vai dalam < PVKIU, s#a = iznemot strukturétus PVKIU, ka minéts
Komisijas Regulas (ES) Nr. 583/2010 36. panta 1. punkta otraja dala; <

(v) citiem nekompleksiem finan$u instrumentiem = §a panta meérkiem <= .

= Saja punkta, ja prasibas un procediira, kas noteikta Direktivas 2003/71/EK
[Prospekta direktiva] 4. panta 1. punkta 3. un 4. dala ir 1zp11d1tas < ¥tresas Valsts
tlrgu uzskata par hdzvertlgu reguletam t1rgum ja—ta

=2

d)-

WV 2004/39/EK (pielagots)

=>, 2008/10/EK 1. panta 6. punkta
a) apakspunkts

= jauns

pakalpojums ir sniegts péc klienta vai potenciala klienta iniciativas,

klients vai potencialais klients ir skaidri informéts, ka, sniedzot konkréto
pakalpojumu, ieguldijumu sabiedribai nav janoverteé sniegta vai piedavata
instrumenta vai pakalpojuma piemé&rotiba = vai atbilstiba <=, un ka tade] vin$ negust
atbilsto$o aizsardzibu, kas paredzéta attiecigas profesionalas &tikas normas.: So-ge
bridinajumu var sniegt standartizéta formata,

ieguldijumu sabiedriba pilda savus 2348. panta paredzetos pienakumus.

4. Teguldijumu sabiedriba izveido uzskaiti, kas ietver dokumentu vai dokumentus, kuri
saskanoti starp sabiedribu un klientu un kuros norada pusu tiesibas un pienakumus un paréjos
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nosacijumus, ar kadiem sabiedriba sniedz pakalpojumus klientam. Liguma pusu tiesibas un
pienakumus var ietvert, izdarot atsauci uz citiem dokumentiem vai juridiskiem tekstiem.

5. Klientam jasanem no ieguldijumu sabiedribas atbilstigi zinojumi par tas klientiem
sniegtajiem pakalpojumiem. Sie zinojumiSajes—zinejumes = ietver periodiskus pazinojumus
klientiem, nemot v&ra iesaistito finan$u instrumentu tipu un sarezgitumu un klientam sniegta
pakalpojuma veidu, un < attieciga gadijuma ietver izmaksas, kas saistitas ar klienta varda
veiktajiem darfjumiem un sniegtajiem pakalpojumiem. = Sniedzot ieguldijumu konsultacijas,
ieguldijumu sabiedriba precizé, ka sniegtas konsultacijas atbilst klienta individualajam
raksturojumam. <

. : : LHS I::> K0m1s1Ja ir pllnvarota ar
delegeta_]lem aktlem saskana ar 94. pantu plenemt pasakumus <=, lai nodroSinatu, ka
ieguldijumu sabiedribas ievéro principus, kas noraditi mingtaja punkta sniedzot ieguldijumu
pakalpOJumus vai papildpakalpojumus saviem klientiem. Ming&tajos delegétajos aktosNesaket

Sesistenosanas-pasalkumus: nem vera:

(a) klientam vai potencialajam klientam piedavata vai sniegta pakalpojuma(-u)
bitibu, nemot véra darfjumu veidu, priekSmetu, apjomu un biezumu;

(b) to produktufinansu—mstruments veidu, ko piedava vai izskata =, tostarp
dazada veida finanSu instrumentus un bankas noguldijumus, kas minéti 1. panta
2. punkta < ;

(¢c) to, vai klients vai potencialie klienti ir privatie klienti vai profesionalie klienti
= vali, 5. punktu gadijuma, to ka tiesigo darfjumu partneru klasifikaciju <.

WV2008/10/EK, 1. panta 6. punkta
b) apakSpunkts

{jauns

7. EVTI ne vélak ka Iidz [] izveido un regulari atjaunina vadlinijas to finansu instrumentu
novértésanai, kas veido struktiiru, kuru saistito risku klientam ir griiti noveérteét saskana ar
3. punkta a) apaksSpunktu.
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2628. pants
Pakalpojumu sniegSana ar citas ieguldijumu sabiedribas starpniecibu

Dalibvalstis lauj ieguldijumu sabiedribai, kas ar citas ieguldijumu sabiedribas starpniecibu
sanem noradijumu veikt ieguldijumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus klienta varda,
palauties uz klienta informaciju, ko nosttijusi §1 cita sabiedriba. Ieguldijumu sabiedriba, ar
kuras starpniecibu sniedz noradijumus, ir atbildiga par nosttitas informacijas pilnigumu un
precizitati.

Ieguldijumu sabiedriba, kas $adi sanem noradijumu veikt pakalpojumus klienta varda, var ari
palauties uz visiem ieteikumiem attieciba uz pakalpojumu vai darfjumu, ko sniegusi klientam
vai veikusi cita ieguldijumu sabiedriba. Ieguldijumu sabiedriba, ar kuras starpniecibu sniegti
noradijumi, ir atbildiga par sniegto ieteikumu vai konsultaciju piemé&rotibu klientam.

Ieguldijumu sabiedriba, kas sanem klienta noradijumus vai pasiitijumus ar citas ieguldijumu
sabiedribas starpniecibu, joprojam ir atbildiga par pakalpojuma vai darfjjuma noslégsanu,
pamatojoties uz jebkadu $adu informaciju vai ieteikumiem, atbilstosi attiecigajiem §is sadalas
noteikumiem.

2724+ pants
Pienakums izpildit pasutijumus ar klientam vislabveligakajiem noteikumiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas veic visus pamatotos pasakumus, kas
vajadzigi, lai, izpildot pasiitijumus, péc iespgjas gitu rezultatus, kas ir vislabakie to klientiem,
nemot véra cenu, izmaksas, atrumu, izpildes un norékinu iesp&jamibu, apjomu, specifiku vai
jebkadu citu apsvérumu attieciba uz pasiitijuma izpildi. Tomer, ja ir Tpass klienta noradijums,
ieguldijumu sabiedriba izpilda pasiitijumu, ieveérojot Ipaso noradijumu.

{jauns

2. Dalibvalstis nosaka prasibu visam tirdzniecibas vietam vismaz reizi gada publiskot bez
maksas pieejamus datus par darfjumu izpildes kvalitati sava tirdzniecibas vieta. Regularajos
parskatos ieklauj informaciju par katra finanSu instrumentu cenu, izpildes atrumu un izpildes
iesp&jamibu.

W 2004/39/EK

=>», 2008/10/EK 1. panta 7. punkta
a) apakSpunkts

= jauns

32. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam noteikt un istenot efektivus pasakumus
1. punkta noteikumu izpildei. Dalibvalstis pieprasa ieguldijjumu sabiedribam izveidot un
istenot pasiitijumu izpildes politiku, lai tas attieciba uz savu klientu pasiitijumiem varétu gt

labako iesp€jamo rezultatu saskana ar 1. punktu.
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43. Pasttijumu izpildes politika attieciba uz katru instrumentu kategoriju ietver informaciju
par dazadajam vietam, kur ieguldijumu sabiedriba izpilda sava klienta pasttijumus, un
faktoriem, kas ietekm€& izpildes vietas izveli. Taja ietver vismaz tas vietas, kas lauj
ieguldijumu sabiedribai pastavigi giit labako iesp&jamo rezultatu klientu pasttijumu izpilde.

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas sniedz attiecigu informaciju saviem
klientiem par savu pasitijumu izpildes politiku. = Informacija neparprotami, pietiekami
detalizeti un klientiem viegli saprotama veida izskaidro, ka uzn€mums klienta varda izpildis
pasttijumus. <= Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas iegiist to klientu ieprieks&ju
piekriSanu izpildes politikai.

Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad pasiitijumu izpildes politika paredz iesp&ju, ka klienta
pasiitijumus var izpilditi arpus reguleta tlrgus =, daudzpusejas tlrdzmeabas s1stemas vai
regultas tirdzniecibas sist€émas & = BUSEH N
sabiedriba jo 1pasi informé savus klientus par So iesp&ju. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu
sabiedribas sanem savu klientu skaidru ieprieks$€ju piekriSanu pirms to pasttijumu izpildes
arpus reguléta tirgus = daudzpus€jas tirdzniecibas sist€mas vai regul€tas tirdzniecibas
sisttmas <= vai daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas. leguldijumu sabiedribas var iegiit So
piekriSanu vispargjas vienosanas veida vai attieciba uz individualiem darjjumiem.

54. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam uzraudzit savu pasitijumu izpildes
pasakumu un izpildes politikas efektivitati, lai identificEtu un attiecigd gadijuma noverstu
trukumus. Jo 1pasi tas regulari noverte, vai izpildes vietas, kas ietvertas pasiitijumu izpildes
politika, sniedz labako iesp&jamo rezultatu klientam, un vai tam ir javeic izmainas savos
izpildes pasakumos. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam zinot klientiem par visam
biitiskam izmainam savos pasitijumu izpildes pasakumos vai izpildes politika.

= Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam katrai finanSu instrumentu klasei ik gadu
apkopot un darit publiski pieejamus piecu labako izpildes vietu nosaukumus, kuras klientu
pasutijumi izpilditi ieprieksgja gada. <

65. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam, lai tas var€tu saviem klientiem péc to
pieprasijuma pieradit, ka tas ir izpildijusas to pasiitijumus atbilstoSi sabiedribas izpildes
politikai.

3 _undpunkiaviendidu piemrosanuKemisia D — € ﬁ@@a%& %S%%ﬁ@% = KOII’IISl_]a
ir pilnvarota saskana ar 94. pantu pienemt delegétos aktus < pasaksmaus atticciba uz:

(a) to dazado faktoru salidzino$a nozimiguma noteikSanas krit€rijiem, kurus
atbilstosi 1. punktam var nemt v&ra, nosakot vislabako iesp&€jamo rezultatu,
ieverojot pasiitijuma apjomu un veidu un to, vai klients ir privatais klients vai
profesionalais klients;

(b) faktoriem, ko var nemt véra ieguldijumu sabiedriba, parskatot savus izpildes
pasakumus un apstaklus, kados var but lietderigi izdarit izmainas Sados
pasakumos. Jo 1pasi izpildes pasakumus nosaka attieciba uz faktoriem, ko nem
veéra, nosakot, kuras vietas lauj ieguldijumu sabiedribam pastavigi giit
vislabako iesp&jamo rezultatu klientu pasiitijumu izpildg;

(c) tas informacijas veidu un apjomu, kas jasniedz klientiem par savu izpildes
politiku, ievérojot 43. punktu.
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{jauns

8. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu:

a) ar izpildes kvalitati saistito to datu saturu, formatu un regularitati, kas publiskojami saskana
ar 2. punktu, nemot véra tirdzniecibas vietas veidu un attieciga finansu instrumenta veidu;

b) tas informacijas saturu un formatu, kas ieguldijumu sabiedribam japublicé saskana ar
5. punkta otro dalu.

EVTI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai Iidz [ XXX].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta minéto
procediiru pienemt §a punkta pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus.

WV2008/10/EK, 1. panta 7. punkta
b) apakSpunkts

WV 2004/39/EK (pielagots)

=>», 2008/10/EK 1. panta 8. punkta
a) apakSpunkts

=jauns

2822 pants
Klientu pasatijumu apstrades noteikumi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kam ir pieskirta atlauja izpildit
pasutijumus klientu varda, izpilda proceduras un pasakumus, kas paredz talit€ju, godigu un
atru klientu pasutijumu izpildi attieciba pret citiem klientu pasttijumiem vai ieguldijjumu
sabiedribas tirdzniecibas intereseém.

Sis procediiras vai pasakumi lauj citadi salidzinamu klientu pasiifijumu izpildi atbilstosi
laikam, kad tos sanémusi ieguldijumu sabiedriba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad klienta ierobeZotais pasiitijums, kas attiecas uz
akcijam, kuru tirdznieciba reguléta tirgd ir atlauta, un kas domingjoSos tirgus apstaklos nav
talit izpildits, ieguldijjumu sabiedribas, ja vien klients nav skaidri noradijis citadi, veic
pasakumus, lai veicinatu iesp&jami drizu min&ta pasttijuma izpildi, tulit publiskojot So klienta
ierobezoto pasitijumu tada veida, kas ir viegli pieejams citiem tirgus dalibniekiem.
Dalibvalstis var nolemt, ka ieguldijjumu sabiedribas ievéro So pienakumu, nosiitot attiecigo
klienta ierobezoto pasttijumu uz regul€tu tirgu safvai daudzpusgju tirdzniecibas sisteému.
Dalibvalstis paredz, ka kompetentds iestades var atteikties no pienakuma darit zinamu
atklatibai ierobezoto pasutijumu, kas ir liela apjoma pasiitijums salidzinajuma ar parastu
tirgus apjomu, ka noteikts saskana ar 44—panta2—punkts DORegulas (ES) Nr. .../... [FITD]
4. pantu <XI.
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- : s | - (- => Komlslja ir pllnvarota plenemt delegetos aktus
saskana ar 94. pantu attlec‘ba uz “resaka mtenesanas pasakumus, ar ko definé:

(a) to procediru un pasakumu nosacijumus un veidu, kuru rezultats ir tulit&ja,
godiga un atra klientu pasiitijumu izpilde, un situacijas, kadas ieguldijumu
sabiedribas var pamatoti attur€ties no tiilitgjas izpildes, lai iegttu labveligakus
nosacijumus klientiem, vai to darjjumu veidus, attieciba uz kuriem ieguldijumu
sabiedribas var rikoties tapat;

(b) dazadas metodes, kuras ieguldijumu sabiedriba var izmantot, lai uzskatitu, ka
ta ir izpildijusi savu pienakumu klientu ierobezotos pasiitijumu, kas nav talit
izpildami, atklat tirgum.

W2008/10/EK, 1. panta 8. punkta
b) apakSpunkts

WV 2004/39/EK (pielagots)

=>», 2010/78/ES 6. panta 8. punkts
=>, 2008/10/EK 1. panta 9. punkta
a) apakSpunkts

=jauns

2923. pants
Ieguldijumu sabiedribu pienakumi, izraugoties saistitos agentus

1. Dalibvalstis atlaujxer=selemtatlant icguldijumu sabiedribai izraudzities saistitos agentus,
lai veicinatu ieguldijumu sabiedribas pakalpojumus, piedavatu pakalpojumus vai sanemtu
pasitijumus no klientiem vai potencialiem klientiem un nosiititu Sos pasiitijumus, izvietotu
finanSu instrumentus un sniegtu konsultacijas attieciba uz $adiem finanSu instrumentiem un
pakalpojumiem, ko piedava minéta ieguldijumu sabiedriba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad ieguldijumu sabiedriba nolemj iecelt saistitu
agentu, ta joprojam ir pilnigi un bez nosacijumiem atbildiga par visam darbibam vai
trikumiem no saistita agenta puses, kad tas rikojas sabiedribas varda. Dalibvalstis pieprasa,
lai ieguldijumu sabiedriba nodro$ina, ka saistits agents atklaj, kada ir vina kompetence un
kadu sabiedribu vin$ parstav gadijumos, kad vin$ sazinas ar jebkuru klientu vai potencialo
klientu vai pirms vins uzsak veikt darijjumus ar jebkuru klientu vai potencialo klientu.
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khentunanda: = Dalibvalstis aizliedz to teritorija registrétajiem saistitajiem agentiem rikoties
ar klientu naudu un/vai finansu instrumentiem. <=

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, darbojoties ar saistito agentu starpniecibu,
uzrauga savu saistito agentu darbibas, lai nodro$inatu, ka tie arT turpmak izpilda §Ts direktivas
prasibas.

veic uznemejdarblbu EVTI sava timekla vietné ievieto norades vai hlpersaltes uz
publiskajiem registriem, kurus dalibvalstis, kas nolemj atlaut ieguldijumu sabiedribam
izraudzities saistitos agentus, ir izveidojusas saskana ar $o pantu. €

Dalibvalstis nodroSina, ka saistitos agentus registré publiskaja registra tikai tad, ja ir
konstatets, ka viniem ir pietiekoSi laba reputacija un attiecigas visparigas, komercialas un
profesionalas zinaSanas, lai vini varétu klientam vai potencialam klientam precizi darit
zindmu visu attiecigo informaciju par piedavato pakalpojumu.

Dalibvalstis var nolemt, ka ieguldijumu sabiedribas var parbaudit, vai saistitajiem agentiem,
ko tas iec€lusas, ir pietickami laba reputacija un zinasanas, kas minétas treSaja dala.

Registru regulari atjaunina. Tas ir publiski pieejams, lai sniegtu konsultacijas.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas iecel saistitos agentus, veic
atbilstoSus pasakumus, lai novérstu negativu ietekmi, kas saistita agenta darbibam, uz kuram
neattiecas §is direktivas darbibas joma, varétu but attieciba uz darbibam, ko veic saistitais
agents ieguldijumu sabiedribas varda.

Dalibvalstis var laut kompetentajﬁm iestﬁdém sadarboties ar ieguldijumu sabiedribam un

saistito agentu atbilstibu 3. punkta pra31bam. Jo ipaSi saistitos agentus var registrét
ieguldijumu sabiedribas, kreditiestades vai to asociacijas un citas vienibas kompetentas
iestades uzraudziba.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izraugas tikai tos saistitos agentus, kas
registréti 3. punkta miné&tajos publiskajos registros.

6. Dalibvalstis var pastiprinat prasibas, kas noraditas $aja panta, vai noteikt papildu prasibas
attieciba uz saistitiem agentiem, kas registréti to teritorija.
3024. pants
Darijumi, kas veikti ar tiesigiem darijjumu partneriem

1. Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu sabiedribas, kas sap@muSas atlauju izpildit
pasutijumus klientu varda un/vai veikt darfjumus sava varda, un/vai sanemt un nosutit
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pasiitijumus, var uzsakt darfjjumus vai iesaistities darfjumos ar tiesigiem darfjuma partneriem
bez vajadzibas izpildit pienakumus, kas paredzeti 2449. = panta (iznemot 3. punktu),
25. panta (izpemot 5. punktu) < , 272+ panta un 2822 panta 1. punkta, attieciba uz Siem
darfjumiem vai attieciba uz viesiem papildpakalpojumiem, kas tieSi saistiti ar Siem
darjjumiem.

= Dalibvalstis nodroSina, ka attiecibas ar tiesigiem darjjumu partneriem ieguldijumu
sabiedribas rikojas godigi, taisnigi un profesionali un veic godigu, skaidru un nemaldinosu
sazinu, nemot vera tiesiga darjjumu partnera un ta uznémeéjdarbibas biitibu. <

2. Lai 1stenotu So pantu, dalibvalstis par tiesigiem darfjuma partneriem atzist ieguldijumu
sabiedribas, kreditiestades, apdroSinasanas sabiedribas, PVKIU un to parvaldibas sabiedribas,
pensiju fondus un to parvaldibas sabiedribas, citas finanSu iestades, kam pieskirtas atlaujas
saskana ar kepieras X> Savienibas <X] vai dalibvalstu tiesibu aktiem vai ko regulé min&tie
tiestbu akti, uzn@mumus, kas atbrivoti no §1s direktivas piem&ro$anas saskana ar 2. panta
1. punkta k) sah apakSpunktu, valstu valdibas un to attiecigos birojus, tostarp valstu iestades,
kas veic darfjumus ar valsts paradu = valsts Iiment <, centralas bankas un parvalstiskas
organizacijas.

Klasificesanu par tiesigu darfjuma partneri saskana ar pirmo dalu veic, neskarot min&to
vienibu tiesibas visparigi vai attieciba uz katru atsevisku darfjumu lugt tam piemérot rezimu,
kadu pieméro klientiem, uz kuru darbibu ar ieguldijuma sabiedribu attiecas 2442., B> 25., <X]
2724, un 2822. punkts.

3. Dalibvalstis par tiesigiem darfjuma partneriem var arl atzit citus uznémumus, kas atbilst
iepriek§ noteiktam samérigam prasibam, tostarp kvantitativam robezvertibam. Attieciba uz
darfjumu, kura potencialie darfjuma partneri atrodas dazadas teritorijas, ieguldijumu
sabiedriba piekapjas otra uznémuma statusam, kas noteikts ar tas dalibvalsts tiesibu aktiem
vai pasakumiem, kur min&tais uznémums ir registréts.

Dalibvalstis nodroS$ina, ka ieguldijumu sabiedriba, iesaistoties darjjumos atbilstosi 1. punktam
ar Sadiem uzpémumiem, sanem skaidru apstiprindgjumu no potenciala darfjjuma partnera par
to, ka tas piekrit, ka to uzskata par tiesigu darfjuma partneri. Dalibvalstis lauj ieguldijumu
sabiedribai ieglit So apstiprindjumu visparigas vienoSanas vieda vai attieciba uz katru
atseviSku darfjumu.

4. Dalibvalstis var atzit par tiesigiem darfjumu partneriem treSo valstu vienibas, kas
lidzvertigas to kategoriju vienibam, kuras miné&tas 2. punkta.

Dalibvalstis var atzit par tiesigiem darfjumu partneriem ari treSo valstu uzpémumus,
pieméram, tos, kas min&ti 3. punkta, ar tadiem pasiem nosacijumiem un attiecinot uz tiem
tadas paSas prasibas, kas noteiktas 3. punkta.

'_::_‘___:_ _________ '_ ' ___________ " ___'_ ______ tanats '_ ____! ________________ o) H-54H 09— 3 _‘___E 92 [Rp— 6 E> Komlslja
ir pllnvarota plenemt delegetos aktus saskana ar 94. pantu lai precizétu < zar—seteilt

istenesanas pasakumus, ar kuriem definédefingjot:

(a) procediiras attieciba uz tada rezima piemé&rosanas pieprasisanu, kadu pieméro
klientiem saskana ar 2. punktu;
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(b) procediiras attieciba uz skaidra apstiprindjuma sanemsanu no potencialiem
darfjumu partneriem saskana ar 3. punktu;

(c) iepriekS noteiktas sam&rigas prasibas, tostarp kvantitativas robezvertibas, kas
lautu uzn€mumu uzskatit par tiesigu darjjuma partneri saskana ar 3. punktu.

W2008/10/EK, 1. panta 9. punkta
b) apakSpunkts

| ¥2004/39/EK

3.IEDALA

TIRGUS PARSKATAMIBA UN INTEGRITATE

W2010/78/ES 6. panta 9. punkta
a) apakSpunkts

W2010/78/ES 6. panta 9. punkta
b) apakspunkts
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\2004/39/EK

=>, 2008/10/EK 1. panta
10. punkta a) apakSpunkts
=>, 2008/10/EK 1. panta
10. punkta b) apakSpunkts
= jauns

3126. pants

Daudzpuséjas tirdzniecibas sistéemas = vai reguletas tirdzniecibas sistémas <
noteikumu un citu juridisku pienakumu ievéro$anas uzraudziba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu sabiedribas un tirgus dalibnieki, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sisttmu = vai regulétu tirdzniecibas sistemu <=, nosaka un saglaba
efektivus pasakumus un procediiras saistiba ar daudzpus€jo tirdzniecibas sistemu = vai
reguléto tirdzniecibas sist€ému <=, lai regulari uzraudzitu tas lietotaju = vai klientu <
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atbilstibu totds noteikumiem. Ieguldijumu sabiedribas un tirgus dalibnieki, kas izmanto
daudzpusg&ju tirdzniecibas sistemu = vai regulétu tirdzniecibas sist€ému <, uzrauga darjjumus,
ko veic to lietotaji = vai klienti < to sistemas, lai identificétu So noteikumu parkapumus,
nesakartotus tirdzniecibas nosacijumus vai ricibu, kas var ietvert tirgus launpratigu
1zmantoSanu.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sist€tmu = vai regulétu tirdzniecibas sisteému <, par butiskiem tas
noteikumu parkapumiem, nesakartotiem tirdzniecibas nosacijumiem vai ricibu, kas ir tirgus
launpratigu izmantosSana, zinot kompetentajai iestadei. Dalibvalstis arT pieprasa ieguldijumu
sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas izmanto daudzpus€ju tirdzniecibas sisttmu = vai
regul@tu tirdzniecibas sistemu <, tiilit sniegt attiecigo informaciju iestadei, kuras kompetence
ir tirgus launpratigas izmantoSanas izmekl€Sana un saukSana pie atbildibas par tirgus
launpratigu izmantoSanu, un pilna apjoma palidz&t ieprickSmin&tajai iestadei, veicot
izmekl&Sanu un kriminalvajasanu attieciba uz tirgus launpratigu izmantoSanu, kas konstatéta
tas sist€mas vai ar tas sist€mu starpniecibu.

{jauns

32. pants
Instrumentu tirgoSanas partrauksana vai atcelSana daudzpuséja tirdzniecibas sistema

1. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribai vai tirgus organiz€tajam, kas izmanto
daudzpusg€ju tirdzniecibas sist€ému, kura partrauc vai atcel finansu instrumenta tirdzniecibu,
publiskot So I€émumu, pazinot to regul€tiem tirgiem, citam daudzpus€jam tirdzniecibas
sisttmam un regulétam tirdzniecibas sisttmam, kas tirgo to pasu finanSu instrumentu, un
pazinot attiecigo informaciju kompetentajai iestadei. Kompetenta iestade informé citu
dalibvalstu kompetentas iestades. Dalibvalstis nosaka prasibu, ka citi regulétie tirgi,
daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas un regulétas tirdzniecibas sist€émas, kas tirgo tos pasus
finanSu instrumentus, ari partrauc vai atce] $a finanSu instrumenta tirdzniecibu, ja
partraukSanas vai atcelSanas iemesls ir informacijas neatklaSana par emitentu vai finansu
instrumentu, izpemot gadijumus, kad tas varetu bitiski apdraudét iegulditaju intereses vai
pienacigu tirgus darbibu. Dalibvalstis nosaka prasibu citiem regul€tajiem tirgiem,
daudzpusgjam tirdzniecibas sisttmam un regulétam tirdzniecibas sisttmam pazinot savu
lemumu attiecigajai kompetentajai iestadei un visiem regul€tajiem tirgiem, daudzpusgjam
tirdzniecibas sisttmam un regulétam tirdzniecibas sisttmam, kas tirgo to paSu finansu
instrumentu, pievienojot paskaidrojumu, ja l@émuma netika ietverta finanSu instrumenta
tirdzniecibas partraukSana vai atcelSana.

2. EVTI izstrada istenosanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu 1. punkta mingto
pazinojumu un publiskoSanas formatus un terminus.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt $3a punkta
pirmaja dala min&tos istenoSanas tehniskos standartus.

EVTI iesniedz So 1stenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [ XXX].

3. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu, lai definétu konkrétas
situacijas, kas butiski apdraud iegulditaju intereses un pienacigu ieks€ja tirgus darbibu
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atbilstigi 1. un 2. punktam, un jautdjumus, kas attiecas uz informacijas neatklasanu par
emitentu vai finansu instrumentu atbilstigi 1. punktam.
33. pants
Instrumentu tirgoSanas partrauksana vai atcelSana reguléta tirdzniecibas sistéma

1. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribai vai tirgus organiz&tajam, kas izmanto
regul@tu tirdzniecibas sist€mu, kura partrauc vai atcel kada finanSu instrumenta tirdzniecibu,
publiskot So l[emumu, pazinot to regulétiem tirgiem, daudzpusgjam tirdzniecibas sisttmam un
citam regulétam tirdzniecibas sisttmam, kas tirgo to paSu finanSu instrumentu, un pazinot
attiecigo informaciju kompetentajai iestadei. Kompetenta iestade informe citu dalibvalstu
kompetentas iestades.

2. EVTI izstrada istenosanas tehnisko standartu projektus, ar ko nosaka 1. punkta minéto
pazinojumu un publiskoSanas formatus un terminus.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt $3a punkta
pirmaja dala min&tos istenoSanas tehniskos standartus.

EVTI iesniedz $os 1stenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [ XXX].

34. pants

Daudzpusgjo tirdzniecibas sistému un reguléto tirdzniecibas sistému sadarbiba un
informacijas apmaina

1. Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu sabiedribai vai tirgus organiz€tajam, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sistemu vai regulétu tirdzniecibas sistému, nekavejoties informéet
citu daudzpus@jo tirdzniecibas sistemu, reguléto tirdzniecibas sisttmu un reguléto tirgu
ieguldijumu sabiedribas un tirgus dalibniekus par turpmak min&to:

(a) nepienacigi tirdzniecibas apstakli,

(b) riciba, kas var noradit uz launpratigu darbibu /noradit atsauci uz TIR] darbibas
joma; un

(c) parkapumi sistema;
attieciba uz finanSu instrumentu.

2. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu konkrétus apstak]us,
kuros japieméro 1. punkta minéta informacijas sniegSanas prasiba.

EVTI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [ XXX].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta minéto
procediiru pienemt §a punkta pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus.
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W2008/10/EK, 1. panta 11. punkta

b) apakSpunkts
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V2008/10/EK, 1. panta 12. punkta

b) apakSpunkts
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W2008/10/EK, 1. panta 13. punkta

b) apakSpunkts
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b) apakSpunkts

4. IEDALA

MVU TIRGI

35. pants
MVU izaugsmes tirgi

1. Dalibvalstis nodro$ina, ka daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas operators var iesniegt
savas valsts kompetentajai iestadei pieprasijumu registrét daudzpusgju tirdzniecibas sistému
ka MVU izaugsmes tirgu.
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2. Dalibvalstis nodro$ina, ka to kompetentas iestades var registrét daudzpuséju
tirdzniecibas sistemu ka MVU izaugsmes tirgu, ja kompetenta iestade sanem 1. punkta minéto
pieprasijumu un parliecinas, ka daudzpusgja tirdzniecibas sist€ma atbilst 3. punkta min&tajam
prasibam.

3. Daudzpuséjai tirdzniecibas sisteémai jabiit efektiviem noteikumiem, sisttmam un
procediram, kas nodroSina atbilstibu §$adiem nosacijumiem:

(a) lielaka dala emitentu, kuru finansu instrumentus ir atlauts tirgot, ir mazi un
vid€ji uznémumi;

(b) ir noteikti atbilstoSi krit€riji, lai sagpemtu sakotn&u un pastavigu atlauju
emitentu finanSu instrumentu tirgoSanai tirga;

(c) sapemot sakotngjo atlauju tirgot finanSu instrumentus tirgd, ir publiskota
pietiekama informacija, lai iegulditaji varétu piepemt uz informaciju balstitu
lémumu par ieguldiSanu Sajos instrumentos, vai arl kopa ar tirdzniecibas
atlauju ir izdots atbilstoSs apstiprindjuma dokuments vai prospekts par to, vai
[Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2003/71/EK] prasibas ir
piemé&rojamas attieciba uz publisko piedavajumu;

(d) tirgus emitents vai ta parstavis iesniedz atbilstoSus regularus finansu
zinojumus, pieméram, revidetus gada parskatus;

(e) tirgus emitenti, personas, kas ir atbildigas par emitenta parvaldibu, un personas,
kas cieSi ar tiem saistitas, atbilst attiecigajam prasibam, ko tiem pieméro
saskana ar Regulu par tirgus launpratigu izmantoSanu;

(f) tiek uzglabata un publiskota informacija par regul€jumu attieciba uz tirgus
emitentiem;

(g) ir ieviestas efektivas sisttmas un kontroles mehaniski ar mérki novérst un
atklat tirgus launpratigu izmantosanu attiecigaja tirgii saskana ar Regulu (ES)
Nr. .. [Regula par tirgus launpratigu izmantoSanul].

4. Kritériji, kas minéti 3. punkta, neskar daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas organizetaja
atbilstibu citam saistibam saskapa ar So direktivu attieciba uz daudzpus€jo tirdzniecibas
sisttmu darbibu. Tapat tie neliedz daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas organiz€tajam noteikt
prasibas papildus tam, kas noraditas min€taja punkta.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka to kompetentas iestades var registrét daudzpusgju tirdzniecibas
sisttmu ka MVU izaugsmes tirgu jebkura no sadiem gadijumiem:

(a) tirgus organizétajs iesniedz pieprasijumu anulét registraciju;

(b) daudzpus€ja tirdzniecibas sistema vairs neatbilst 3. punkta minétajam
prasibam.

6. Dalibvalstis nosaka prasibu savam kompetentajam iestadém, registréjot daudzpuséju
tirdzniecibas sisttmu ka MVU izaugsmes tirgu vai atcelot $adu registraciju saskanpa ar $o
pantu, nekavé€joties pazinot par to EVTI. EVTI publice MVU izaugsmes tirgu sarakstu sava
timekla vietn€ un regulari atjaunina So sarakstu.
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7. Dalibvalstis nosaka prasibu, ka to emitenta finanSu instrumentu, kam ir izsniegta
atlauja tirgoSanai viena MVU izaugsmes tirgii, bez atseviskas emitenta atlaujas drikst tirgot
arT citos MVU izaugsmes tirgos. Tomér $ada gadijuma emitentam nav nekadu saistibu
attieciba uz korporativo parvaldibu vai sakotn&ju, pastavigu vai ad hoc informacijas atklasanu
attieciba uz citu MVU tirgu.

8. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu, kuros sikak
precizétas 3. punktda mingtas prasibas. Veicot pasakumus, nem v&ra prasibu saglabat
iegulditaju augsta limena aizsardzibu, lai veicinatu iegulditaju uztic€Sanos Siem tirgiem,
vienlaicigi I1dz minimumam samazinot administrativo slogu tirgus emitentiem.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

IIINODALA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBU TIESIBAS

363 pants
Briviba sniegt ieguldijumu pakalpojumus un veikt ieguldijumu darbibas

1. Dalibvalstis nodroSina, ka visas ieguldijumu sabiedribas, kam atlauju saskana ar So
direktivu pieskiruSas citas dalibvalsts kompetentas iestades un ko saskana ar So direktivu
uzrauga citas dalibvalsts kompetentas iestades, attieciba uz kreditiestadém saskana ar
Direktivu 208042/4EK [X> 2006/48/EK <X] var brivi veikt ieguldijumu pakalpojumus un/vai
darbibas, ka ar1 papildpakalpojumus to teritorijas, ja uz $adiem pakalpojumiem un darbibam
attiecas tam izsniegta atlauja. Papildpakalpojumus var sniegt tikai kopa ar ieguldijumu
pakalpojumiem un/vai darbibam.

Dalibvalstis neievies papildu prasibas, kas jaievéro S$adai ieguldijumu sabiedribai vai
kreditiestadei, attieciba uz tiem jautajumiem, uz kuriem attiecas $1 direktiva.

2. Visas ieguldijumu sabiedribas, kas v€las sniegt pakalpojumus vai darbibas citas dalibvalsts
teritorija pirmo reizi vai kas v€las mainit $adi sniegto pakalpojumu vai darbibu klastu, tas
piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém dara zinamu $adu informaciju:

(a) dalibvalsts, kura ta plano darboties;

(b) darbibas programma, jo ipaSi noradot ieguldijumu pakalpojumus un/vai
darbibas, ka ar1 papildpakalpojumus, ko ta plano veikt, un to, vai ta plano
izmantot saistitus agentus to dalibvalstu teritorijas, kuras ta plano sniegt
pakalpojumus. = Ja ieguldijumu sabiedriba plano izmantot saistitos agentus,
ieguldijumu sabiedriba savas piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei
pazino $adu saistito agentu identitati. <
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W2010/78/ES 6. panta 11. punkta
a) apakSpunkts
=jauns

#ala ieguldijumu sabiedriba plano izmantot salstltos agentus 1eguld1Jumu sabledr'bas
plederlbas dahbvalsts kompetenta iestade pée— : : = 2

ma—atbils AR a—zinadmy © viena ménesa lalka péc 1nf0rma01jas sanemsanas
uznemejas dallbvalsts kompetentajal iestadei, kas izraudzita par kontaktpunktu saskana ar
83. panta 1. punktu, pazino < to saistito agentu identitati, kurus ieguldijumu sabiedriba plano
izmantot = pakalpojumu sniegéanai < Saja dalibvalstt. Uzpeémé&ja dalibvalsts Sadu
informaciju publisko xar-da pamuatidatibat. EVTI var pieprasit iespgjas iepazities ar So
informaciju saskana ar Regulas (ES) Nr 1095/2010 35. panta noteikto procediiru un
nosacijumiem.

| ¥2004/39/EK

3. Menesa laika péc informacijas sanemsSanas piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
nosiita to uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kas izraudzita par kontaktpunktu
saskana ar 8356. panta 1. punktu. leguldijjumu sabiedriba tad var sakt uznémgja dalibvalsti
sniegt attiecigo ieguldijumu pakalpojumu vai pakalpojumus.

4. Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar 2. punktu, ieguldijumu
sabiedriba vismaz ménesi pirms izmainu ievieSanas sniedz rakstisku pazinojumu par $§Tm
izmainam piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei. Piederibas dalibvalsts kompetenta
iestade inform& uznémejas dalibvalsts kompetento iestadi par §$Tm izmainam.

{jauns

5. Jebkura kreditiestade, kas v€las sniegt ieguldijumu pakalpojumus un veikt ieguldijumu
darbibas, ka ari sniegt papildpakalpojumus saskana ar 1. punktu, izmantojot saistitus agentus,
nosiita pazinojumu piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei par $o saistito agentu
identitati.

Ja kreditiestade gatavojas izmantot saistitos agentus, kreditiestades piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade viena meénesa laika p&c informacijas sanemsanas pazino uznémeéjas valsts
kompetentajai iestadei, kas noradita ka kontaktiestade saskana ar 83. panta 1.punktu, to
saistito agentu identitati, kurus kreditiestade plano izmantot, lai sniegtu pakalpojumus $aja
dalibvalsti. Uzpemgja dalibvalsts So informaciju dara publiski pieejamu.

W2004/39/EK
=jauns

65. Dalibvalstis, neizvirzot papildu tiesiskas vai administrativas prasibas, lauj ieguldijumu
sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas izmanto daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas = vai
regulétas tirdzniecibas sist€émas < un kas ir no citam dalibvalstim, veikt attiecigus pasakumus
to teritorija, lai veicinatu to teritorija registrétu attalu lietotaju vai dalibnieku piekluvi to
sisttmam un $o sist€ému izmantoSanu.

76. leguldijumu sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas izmanto daudzpus€ju tirdzniecibas
sistému, dara zinamu tas piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei dalibvalsti, kura tas
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plano veikt $adus pasakumus. Daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade méneSa laika dara zinamu So informaciju dalibvalstij, kura daudzpusgja
tirdzniecibas sist€ma plano veikt $adus pasakumus.

Daudzpusgjas tirdzniecibas sist€émas piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atbilstiga
termina péc daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas uzneéméjas dalibvalsts kompetentas iestades
liguma dara zinamas to daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas locek]u un dalibnieku identitates,
kas registréti minétaja dalibvalsti.

WV 2010/78/ES 6. panta 11. punkta
b) apakspunkts (pielagots)
= jauns

8%. Larnedrofinatu—Sa-—panta—kenselventu—saskanesSany; EVTI werazstradat © izstrada <
regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precizeé informaciju, kas ir japazino saskana ar
2., 4. un 76. punktu.

= EVTI lidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai. <=
Komisijai tiek deleg@tas pilnvaras piepemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos

standartus saskana ar > procediiru, kas noteikta <XI Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. pantas.

= 9. & EVTI xarizsteadat = izstrada < istenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros
nosaka standarta veidlapas, veidnes un procediiras informacijas sniegSanai saskana ar 3., 4. un
76. punktu.

= EVTI Iidz [2016. gada 31.decembrim] iesniedz Sos istenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota piepemt pirmajatresaig dala min€tos istenosSanas tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

| W 2004/39/EK (pielagots)

3732 pants
Filiales izveide

1. Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu pakalpojumus un/vai darbibas, ka ar1
papildpakalpojumus var sniegt to teritorijas atbilstosi Sai direktivai un Direktivai 208042k
X> 2006/48/EK <X1, izveidojot filiali, ja uz minétajiem pakalpojumiem un darbibam attiecas
atlauja, kas ieguldijumu sabiedribai vai kreditiestadei pieskirta piederibas dalibvalsti.
Papildpakalpojumus var sniegt tikai kopa ar ieguldijumu pakalpojumiem un/vai darbibam.

Dalibvalstis neievie§ papildu prasibas, iznemot 8% punkta atlautas, attieciba uz filiales
organizaciju un darbibu saistiba ar tiem jautadjumiem, uz kuriem attiecas $1 direktiva.
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2. Dalibvalstis pieprasa visam ieguldijumu sabiedribam, kas vélas izveidot filiali citas
dalibvalsts teritorija, vispirms informét tas piederibas dalibvalsts kompetento iestadi un sniegt
tai $adu informaciju:

(a) dalibvalstis, kuru teritorija ta plano izveidot filiali;

(b) darbibas programma, izklastot, inter alia, ieguldijjumu pakalpojumus un/vai
darbibas, ka ar1 papildpakalpojumus, ko piedava, un filiales organizatorisko
struktiiru, noradot, vai filiale plano izmantot saistitus agentus, X> un $o saistito
agentu identitati <XI;

(¢) taadrese uzne@méeja dalibvalsti, kur var iegiit dokumentus;
(d) par filiales vadibu atbildigo personu vardi.

Jata ieguldijumu sabiedriba dalibvalstT registrétu saistitu agentu izmanto arpus tas piederibas
dalibvalsts, $adu saistito agentu pielidzina filialei un uz to attiecas §is direktivas noteikumi
attieciba uz filialem.

3. Ja vien piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei, nemot véra paredzétas darbibas, nav
iemesla apSaubit ieguldijumu sabiedribas administrativas struktiiras atbilstibu vai finansialo
stavokli, ta tris meéneSu laika p€c visas informacijas sanemsanas to dara zinamu uznémejas
dalibvalsts kompetentajai iestadei, kas izraudzita par kontaktpunktu saskana ar 8356. panta
1. punktu, un par to informée attiecigo ieguldijumu sabiedribu.

4. Papildus 2. punktd minétajai informacijai piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei dara zinamu informaciju par akredittu
kompensesanas shému, kuras dalibniece ir ieguldijumu sabiedriba atbilstosi Direktivai
97/9/EK. Ja notiek izmainas Saja informacija, piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
attiecigi inform€ uznémejas dalibvalsts kompetento iestadi.

5. Ja piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atsakas sniegt informaciju uzpéméjas
dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta tr'is meénesu laika p&c visas informacijas sanemsanas
attiecigajai ieguldijumu sabiedribai dara zinamus atteikuma iemeslus.

6. Filiali var izveidot un ta var uzsakt darbibu p&c pazinojuma sanemsanas no uznémgjas
dalibvalsts kompetentas iestades vai tad, ja $ads pazinojums no minétas iestades nav sanemts
vélakais divus méneSus péc dienas, kad piederibas dalibvalsts kompetenta iestade nosutijusi
pazinojumu.

{jauns

7. Jebkura kreditiestade, kas v€las izmantot saistito agentu, kurs izveidots dalibvalsti, kas nav
tas piederibas dalibvalsts, lai sniegtu ieguldijumu pakalpojumus un/vai veiktu ieguldijumu
darbibas, ka ar1 sniegtu papildpakalpojumus saskanpa ar So direktivu, pazino par to savas
piederibas valsts kompetentajai iestadei.

Ja vien piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei nav iemesla apSaubit kreditiestades
administrativas struktiras vai finansiala stavokla atbilstibu, ta tris ménesu laika p&c visas
informacijas sanemsanas pazino So informaciju uznémeéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei,
kas noradita ka kontaktiestade saskana ar 83. panta 1. punktu, un atbilstosi inform& par to
attiecigo kreditiestadi.
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Ja piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atsakds pazinot informaciju uzpeméjas
dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta paskaidro savas atteikSanas iemeslus attiecigajai
kredttiestadei tris ménesu laika p&c visas informacijas sanemsanas.

P&c pazinojuma sapemsSanas no uzpeméjas dalibvalsts kompetentas iestades vai, ja $ads
pazinojums no tas nav sanemts, vélakais divu menesSu laika p&c tam, kas piederibas
dalibvalsts kompetenta iestade ir nositijusi pazinojumu, saistitais agents var sakt
uznéméjdarbibu. Uz So saistito agentu attiecas $is direktivas noteikumi attieciba uz filialem.

| W 2004/39/EK (pielagots)

8%. Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura atrodas filiale, uznemas atbildibu par to, lai
nodroSinatu, ka filiale, sniedzot pakalpojumus minétas dalibvalsts teritorija, izpilda saistibas,
kas noteiktas 2449., X> 25., X1 272%., 2822, 2527 —wun—28 panta X> Saja direktiva un
Regulas (ES) Nr. .../... [FITD] 13. Iidz 23. panta, <X] un atbilstosi Siem pantiem noteiktajos
pasakumos.

Tas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kura atrodas filiale, ir tiesibas parbaudit filiales
pasakumus un pieprasit veikt izmainas, kas noteikti vajadzigas, lai kompetentajai iestadei
sniegtu iesp&ju nodrosinat to saistibu izpildi, kas paredzétas 2449., > 25., <X] 272+, 2822,
2527 un-28 panta X $aja direktiva un Regulas (ES) Nr. .../... [FITD] 13. lidz 23. panta,
<XI] un atbilstosi Siem pantiem noteiktajos pasakumos attieciba uz pakalpojumiem un/vai
darbibam, ko filiale veic tas teritorija.

98. Katra dalibvalsts nosaka, ka, ja ieguldijjumu sabiedriba, kam atlauja pieskirta cita
dalibvalsti, ir izveidojusi filiali tas teritorija, ieguldijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade, pildot savus pienakumus, péc uznémejas dalibvalsts kompetentas iestades
informé&Sanas var veikt parbaudes uz vietas miné&taja filiale.

109. Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar 2. punktu, ieguldijumu
sabiedriba vismaz ménesi pirms izmainu ievieSanas sniedz rakstisku pazinojumu par $Tm
izmainam piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei. Piederibas dalibvalsts kompetenta
iestade par §Tm izmainam informe ar1 uznémeéjas dalibvalsts kompetento iestadi.

WV 2010/78/ES 6. panta 12. punkts
(pielagots)
= jauns

S apoSant; EVTI varizstradat © izstrada <
regulatlvu tehnisko standartu prOJektus kuros premze informaciju, kas ir japazino saskana ar
2., 4. un 109. punktu.

= EVTI Iidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai. <=
Komisijai tiek deleg@tas pilnvaras piepemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos

standartus saskana ar X procediiru, kas noteikta <XI Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. pantsa.
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£ achas—Sa—panta—p GRS aefumus; & 12. @ EVTI warizstradat
= izstrada < 1stenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros nosaka standarta veidlapas,
veidnes un procediiras informacijas nodoSanai saskana ar 3. un 102. punktu.

= EVTI lidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos istenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmajasesei® dala min€tos istenoSanas tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

3833. pants
Piekluve regulétiem tirgiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai tam ieguldijumu sabiedribam no citam dalibvalstim, kam ir atlauja
izpildit klientu pasiitijumus vai veikt darfjjumus sava varda, ir tiesibas lidzdarboties reguléta
tirgli, kas izveidots to teritorija, vai ir piekluve sadam tirgum ar jebkuru $adu pasakumu
starpniecibu:

a) tiesi, izveidojot filiales uznémejas dalibvalstis;

b) klustot par reguléta tirgus attaliem locekliem vai izmantojot attalu piekluvi
regulétajam tirgum bez vajadzibas registréties reguléta tirgus piederibas dalibvalsti,
ja attieciga tirgus tirdzniecibas procediiras un sistémas neparedz, ka darfjumu
slégSanai tirgi vajadziga fiziska klatbitne.

2. Dalibvalstis attieciba uz tiem jautdjumiem, uz kuriem attiecas §1 direktiva, neievie$ papildu
normativas vai administrativas prasibas ieguldijumu sabiedribam, kas izmanto ar 1. punktu
pieskirtas tiesibas.

3934 pants

Piekluve centralajam darijumu starpniekam, mijieskaita un norékinu sisttmam un
tiesibas izraudzities norékinu sistemu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribam no citam dalibvalstim ir tiesibas pieklit
centralajam darfjumu starpniekam, mijieskaita un norékinu sist€mam to teritorija, lai pabeigtu
darfjumus ar finansu instrumentiem vai sagatavotu min€to darfjumu pabeigSanu.

Dalibvalstis pieprasa, lai uz So ieguldijumu sabiedribu piekluvi $adam sist€mam attiecinatu
tos paSus nediskrimingjosos, parskatamos un objektivos krit€rijus, ko pieméro vietgjiem
dalibniekiem. Dalibvalstis neierobeZo min€to sist€mu izmantoSanu, atlaujot tikai mijieskaitu
un norékinus par tiem darfjumiem ar finan$u instrumentiem, kas veikti reguléta tirgt vai
daudzpusgja tirdzniecibas sistema = vai reguléta tirdzniecibas sistéma < to teritorija.
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2. Dalibvalstis pieprasa, lai reguléti tirgi to teritorija piedava visiem to locekliem un
dalibniekiem tiesibas izraudzities norékinu sistému attieciba uz tiem darijjumiem ar finansu
instrumentiem, ko veic attiecigaja regulétaja tirgii, ieveérojot X> §adus nosacijumus <XI:

€ tadas saistibas un vienoSanas starp izraudzito norékinu sistému un jebkuru citu
sisttmu vai infrastruktiiru, kas vajadzigas, lai nodroSinatu efektivu un
ekonomisku norékinasanos par attiecigo darfjjumu; ganteska

(b) tas kompetentas iestades piekriSanu, kas atbildiga par reguléta tirgus
uzraudzibu, lai tehniskie nosacijumi ta darjjuma norékiniem, kas noslégts
regul@taja tirgii, izmantojot norékinu sist€tmu, ko nav izraudzijies regul&tais
tirgus, ir tadi, lai finanSu tirgiem lautu darboties nevainojami un pareizi.

Sis reguléta tirgus kompetentas iestades novértéjums neskar valstu centralo banku ka
norékinu sistému parraugu kompetenci vai citu uzraudzibas iestazu kompetenci attieciba uz
sadam sisttmam. Kompetenta iestade nem véra parraudzibu/uzraudzibu, ko mingtas iestades
jau veikusas, lai novérstu nevajadzigu kontroles dubléSanos.

4035. pants

Noteikumi attiectba uz vienosanos ar centralo darijjumu starpnieku un attieciba uz
vienoSanos par mijieskaitu un norékiniem saistiba ar daudzpuséjam tirdzniecibas
sistemam

1. Dalibvalstis neliedz ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sistemu, noslégt atbilstigas vienoSanas ar citas dalibvalsts centralo
darfjumu starpnieku vai mijieskaita iestadi un norékinu sist€ému, lai paredz€tu dazu vai visu to
darfjumu mijieskaitu un/vai norékinus, ko nosleégusi tirgus dalibnieki to sisteémas.

2. To ieguldijumu sabiedribu un tirgus dalibnieku kompetenta iestade, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sistému, nevar iebilst pret centrala darfjumu starpnieka, mijieskaita
iestazu un/vai norekinu sist€ému izmantoSanu cita dalibvalsti, ja vien nav $ada riciba nav
acimredzami vajadziga, lai saglabatu minétas daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas sakartoto
darbibu, nemot véra 3934 panta 2. punktad noteiktos nosacijumus attieciba uz norékinu
sistémam.

Lai noveérstu nevajadzigu kontroles dublésanos, kompetenta iestade nem veéra mijieskaita un
norékinu sist€mas parraudzibu un uzraudzibu pa , ko jau veikusSas valstu
centralas bankas ka mijieskaita un norékinu sist€mu parraugi vai citas uzraudzibas iestades,
kuru kompetencé ir $adas sistémas.
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‘ {jauns

IV NODALA

Tresas valsts uznémumu pakalpojumu sniegSanas kartiba

1. IEDALA

PAKALPOJUMU SNIEGSANA, IZVEIDOJOT FILIALI

41. pants

Filiales izveidoSana

1. Dalibvalstis nosaka prasibu tresas valsts uznp@émumam, kas gatavojas tas teritorija izveidot
filiali ieguldijumu pakalpojumu sniegSanai vai darbibu veikSanai kopa ar citiem
papildpakalpojumiem, iegiit iepriekS€ju atlauju So dalibvalstu kompetentajas iestades saskana
ar sadiem noteikumiem:

(a)
(b)

(©)

(d)
(e)

Q)

Komisija ir pien@musi lémumu saskana ar 3. punktu;

to pakalpojumu sniegSana, kuriem tresas valsts uznémums pieprasa atlauju, ir
autoriz€ta un tiek uzraudzita tresaja valsti, kura uznémums ir izveidots, un Sim
uznémumam ir visas nepiecieSamas atlaujas. Tresa valsts, kura uzpémums ir
izveidots, nedrikst but ieklauta saraksta, ko veido FinanSu darfjumu darba
grupa nelikumigi iegitu lidzeklu legaliz€Sanas un terorisma finanséSanas
apkarosSanai, ka valsts un teritorija, kas nesadarbojas;

starp attiecigas dalibvalsts kompetentajam iestadéem un tas tresas valsts
kompetentajam uzraudzibas iestadém, kura uznémums ir izveidots, ir noslégti
sadarbibas noligumi, kas ietver noteikumus, ar kuriem regulé informacijas
apmainu ar mérki saglabat tirgus integritati un aizsargat iegulditajus;

filialei ir brivi pieejams pietickams sakuma kapitals.

ir iecelta par filiali atbildiga persona vai personas, un tas atbilst 9. panta
1. punkta noteiktajam prasibam;

tresa valsts, kura uznémums ir nodibinats, ir ar dalibvalsti, kura tiek izveidota
filiale, parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Nodoklu
paraugkonvencijas par ienakumiem un kapitalu 26. panta noteiktajiem
standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par nodoklu
jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, ja tadi
pastav.
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(g) uzpémums ir iesniedzis pieprasijumu par dalibu iegulditaju kompensacijas
sistéma, kas apstiprinata vai atzita saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
1997. gada 3. marta Direktivu 97/9/EK par iegulditaju kompensacijas
sistémam.

2. Dalibvalstis nosaka prasibu, ka tresas valsts uzn€mumam, kas gatavojas sniegt ieguldijumu
pakalpojumus vai veikt darbibas, ka arT sniegt papildpakalpojumus privatajiem klientiem
attiecigo dalibvalstu teritorija, jaizveido filiale Savieniba.

3. Komisija var pienemt l€émumu saskana ar 95.pantd min€to procediru, nosakot, ka
tiesiskajiem un uzraudzibas pasakumiem tresaja valsti janodrosina, lai tresaja valst autorizets
uzpeémums atbilst juridiski saistosam prasibam, kas ir [idzvertigas Saja direktiva, regula (ES)
Nr. .../... [FITR] un Direktiva 2006/49/EK [Kapitala prasibu direktiva] un to istenosanas
pasakumos noteiktajam prasibam, un attiecigas treSas valsts tiesiskaja reguléjuma noteikta
lidzvértiga to ieguldijumu sabiedribu registracija un pakalpojumu sniegSanas rezims $aja
treSaja valstt , kam pieSkirta atlauja saskana ar So direktivu.

Tresas valsts tiesisko un uzraudzibas regul&jumu var uzskatit par lidzvertigu, ja Sis regulé&jums
atbilst visiem $adiem nosacijumiem:

(a) uz uznémumiem, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un veic ieguldijumu
darbibas Saja treSaja valsti, attiecas prasiba sanemt atlauju, nepartraukta
efektiva uzraudziba un noteikumu piemerosana;

(b) uz uzpémumiem, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un veic ieguldijumu
darbibas Saja tresaja valsti, attiecas pietickama kapitala prasibas un prasibas, ko
piemero to akcionariem un vadibas struktiiras locekliem;

(¢) uz uzp€mumu, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un veic ieguldijumu
darbibas, attiecas piemerotas organizatoriskas prasibas iekS$€jas kontroles
funkciju joma;

(d) tiek nodroSinata tirgus parredzamiba un integritate, nepielaujot tirgus
launpratigu izmantosanu, kas izpauzas ka iek$gjas informacijas launpratiga
izmantoSana un tirgus manipulacijas.

4. Tresas valsts uzn€mums, kas minéts 1. punkta, iesniedz savu pieteikumu tas dalibvalsts
kompetentajai iestadei, kura tas gatavojas izveidot filiali péc tam, kad Komisija pienémusi

lémumu par to, ka tas tresas valsts tiesiskais un uzraudzibas regul&jums, kura uznémumam ir
pieskirta atlauja, ir lidzvertigs 3. punkta min€tajam prasibam.

42. pants

Informacijas snieg§anas pienakums
Tresas valsts uznémums, kas gatavojas iegiit atlauju filiales izveidoSanai jebkadu ieguldijumu

pakalpojumu sniegSanai vai darbibas veiksSanai, ka art jebkadu papildpakalpojumu sniegSanai
dalibvalsts teritorija, dalibvalsts kompetentajai iestadei iesniedz:
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(a) tas iestaddes nosaukumu, kas ir atbildiga par ta parvaldibu attiecigaja tresaja
valstl. Ja par ta parvaldibu ir atbildiga vairak neka viena iestade, iesniedz
informaciju par to attiecigajam kompetences jomam;

(b) wvisu atbilstoSo informaciju par uzp€mumu (nosaukums, juridiska forma,
juridiska adrese un adrese, vadibas strukturas locekli, attiecigie akcionari) un
darbibas programmu, uzskaitot ieguldijumu pakalpojumus un/vai darbibas, ka
arT papildpakalpojumus, ko tas gatavojas sniegt, un filiales organizatorisko
struktiiru, tostarp jebkadu butisku funkciju darbibu aprakstu, kas tiks uzticetas
treSam personam;

(c) to personu vardus un uzvardus, kas ir atbildigas par filidles vadibu, un
attiecigos dokumentus, kas pierada atbilstibu 9. panta 1. punkta prasibam;

(d) informaciju par filiales riciba esoSu brivi pieejamu sakuma kapitalu.
43. pants

Atlaujas pieSkirSana

1. Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura tresas valsts uznémums gatavojas izveidot savu
filiali, izsniedz atlauju tikai tad, ja ir ievéroti $adi nosacTjumi:

(a) kompetenta iestade ir parliecinajusies, ka ir izpilditi 41. panta nosacijumi;

(b) kompetenta iestade ir parliecinajusies, ka tresas valsts uznémuma filiale spes
ieverot 3. punkta noteikumus.

Tresas valsts uzn@émums seSu ménesu laika pec visu pieteikuma dokumentu iesniegSanas tiek
informéts, vai atlauja ir vai nav pieskirta.

2. Tresas valsts uznémuma filiale, kurai pieskirta atlauja saskapa ar 1. punktu, atbilst §1s
direktivas 16., 17., 23., 24., 25., 27. panta, 28. panta 1. punkta un 30. panta un Regulas (ES)
Nr. .../... [FITR] 13. un 23. panta noteiktajam saisttbam un saistiba ar tam izveidotajiem
pasakumiem, un to uzrauga tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura filialei ir pieskirta atlauja.

Dalibvalstis nenosaka nekadas papildu prasibas filiales organizacijai un darbibai attieciba uz
§1s direktivas aptvertajiem jautajumiem.

44. pants

Pakalpojumu sniegS$ana citas dalibvalstis

1. Tresas valsts uzpémums, kam izsniegta atlauja saskana ar 43.pantu, var sniegt
pakalpojumus un veikt darbibas, kuram izsniegta atlauja citas Savienibas dalibvalstis,
neizveidojot jaunas filiales. Saja noluika tas pazino tas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kura
ir izveidota filiale, $adu informaciju:

(a) dalibvalsti, kura tas gatavojas veikt darbibu,
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(b) darbibu programmu, pasi noradot ieguldijumu pakalpojumus vai darbibas, ka
ar1 papildpakalpojumus, kurus tas gatavojas sniegt attiecigaja dalibvalsti.

Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura ir izveidota filiale, viena ménesa laika pec
informacijas sanemsanas parsiita So informaciju uznémeéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei,
kas noradita ka kontaktiestade saskana ar 83. panta 1. punktu. P&c tam tresas valsts uznp€mums
var sakt sniegt attiecigo pakalpojumu vai pakalpojumus uznémeéja dalibvalsti.

Ja tiek mainiti jebkadi parametri, par kuriem zinots saskana ar $a punkta pirmo dalu, tresas
valsts uznémums nosiita rakstisku pazigojumu par $Tm izmainam tas dalibvalsts kompetentajai
iestadei, kura ir izveidota filiale, vismaz vienu ménesi pirms $o izmainu ievieSanas. Tas
dalibvalsts kompetenta iestade, kura ir izveidota filiale, informé uzpéméjas dalibvalsts
kompetento iestadi par §Tm izmainam.

Uzpémumu turpina uzraudzit ta dalibvalsts, kura saskana ar 43. pantu ir izveidota filiale.
2. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu:

(a) sadarbibas noligumu, kas minéti 41. panta 1. punkta c) apakSpunkta, obligatais
saturs, lai nodro$inatu, ka tas dalibvalsts kompetentas iestades, kas izsniedz
treSas valsts uzpémumam atlauju, spgj izmantot visas savas Saja direktiva
minétas uzraudzibas pilnvaras;

(b) siki izstradatu 42. panta b) apakSpunkta min&tas darbibas programmas saturu;

(c) dokumentu saturu, kas attiecas uz filiales vadibu, saskapa ar 42. panta
¢) apakSpunktu;

(d) detalizétu informaciju par filiales riciba esosSo brivi pieejamo sakuma kapitalu
saskana ar 42. panta d) apakSpunktu.

EVTI iesniedz $o regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [ XXX].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta minéto
procediiru pienemt $§a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.

3. EVTI izveido istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu standarta formas,
veidlapas un procediras Sajos punktos minétas informacijas un pazinojumu nositiSanai.

EVTI iesniedz So Tistenosanas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [2016. gada
31. decembrim].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt §a punkta
pirmaja dala min&tos istenoSanas tehniskos standartus.

4. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu attieciba uz
pasakumiem, lai noteiktu nosacfjumus pietickama filidles riciba esosa sakuma kapitala
novertésanai, nemot vera filiales sniegtos ieguldijumu pakalpojumus vai veiktas darbibas un
to klientu kategoriju, kuriem tie tiks sniegti.
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2. IEDALA
Atlauju registréSana un anuléSana

45. pants
Registrésana
Dalibvalstis registré uznémumus, kuriem pieskirta atlauja saskana ar 41. pantu. Registrs ir
publiski pieejams, un taja ir informacija par pakalpojumiem un darbibam, kurus tresas valsts
uzpémumam ir atlauts sniegt. So sarakstu regulari atjaunina. Par katru atlauju tiek nositits

pazinojums EVTI.

EVTI izveido to tresas valsts uzpémumu sarakstu, kuriem pieSkirtas atlaujas sniegt
pakalpojumus un veikt darbibas Savieniba. Saraksta ietverta informacija par pakalpojumiem
vai darbibam, kurus arpussavienibas uzpémumam ir atlauts sniegt, un to regulari atjaunina.
EVTI $o sarakstu dara publiski pieejamu sava timekla vietn€ un regulari to atjaunina.

46. pants

Atlauju anuleSana

Kompetenta iestade, kas izsniegusi atlauju saskana ar 43. pantu, drikst anulét tresas valsts
uznémumam izsniegto atlauju, ja $is uznémums:

(a) neizmanto atlauju 12 ménesu laika, neparprotami atsakas no atlaujas vai pedg€jo
seSu meneSu laika nav sniedzis ieguldijjumu pakalpojumu vai veicis
ieguldijumu darbibas, ja vien attieciga dalibvalsts nav izsniegusi atlauju, kura
paredzg&ta $ada riciba;

(b) ir sapémis atlauju, sniedzot nepatiesus apgalvojumus vai jebkada cita
nelikumiga veida;

(c) wvairs neatbilst nosactjumiem, saskana ar kuriem ir pieskirta atlauja;

(d) ir butiski un sistematiski parkapis noteikumus, kas pienemti saskana ar $o
direktivu attieciba uz ieguldijumu sabiedribu darbibas nosacijumiem, kas

piemérojami tresas valsts uznémumiem;

(e) jebkura cita gadijuma, kura valsts tiesibu aktos attieciba uz Saja direktiva
neieklauto darbibas jomu paredzeta atlaujas anulésana.

Par katru atlaujas anuléSanas gadijumu nosiita zinojumu EVTIL.

Informacija par atlaujas anulésanu 5 gadus ir publiski pieejama 45. panta mingtaja saraksta.
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| ¥2004/39/EK

11 SADALA
REGULETI TIRGI
| ¥2004/39/EK
4736. pants

Atlaujas pieSkirSana un piemérojamie tiesibu akti

1. Dalibvalstis atlauju ka regulétam tirgum pieskir tikai tam sistémam, kas atbilst §1s sadalas
noteikumiem.

Atlauju ka regulétam tirgum pieskir tikai tad, ja kompetenta iestade ir parliecinata, ka gan
regul@ta tirgus dalibnieks, gan ta sist€mas atbilst vismaz $aja sadala noteiktajam prasibam.

Attieciba uz regul@tu tirgu, kas ir juridiska persona un ko vada vai izmanto tirgus dalibnieks,
kur$ pats nav regulétais tirgus, dalibvalstis nosaka, ka dazadie pienakumi, kas $aja direktiva
noteikti tirgus dalibniekiem, jasadala starp reguléto tirgu un tirgus dalibnieku.

Reguleta tirgus dalibnieks sniedz visu vajadzigo informaciju, tostarp darbibas programmu,
noradot, inter alia, paredz€tos darbibas veidus un organizatorisko strukttru, kas vajadziga, lai
kompetenta iestade var€tu parliecinaties, ka regulStais tirgus Iidz sakotngjas atlaujas
pieSkirSanas bridim ir veicis visus pasakumus, kas vajadzigi, lai izpilditu savus pienakumus,
ko paredz §1s sadalas noteikumi.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam uzdevumus, kas attiecas uz reguléta tirgus
organizaciju un darbibu, veikt kompetentas iestades uzraudziba. Dalibvalstis nodroSina, ka
kompetentas iestades regulari parskata regul€to tirgu atbilstibu §is sadalas noteikumiem. Tas
armT nodroSina, ka kompetentas iestades uzrauga, lai regul@tie tirgi vienmér atbilstu
nosacijumiem, kas $aja sadala paredzeti attieciba uz sakotn€jas atlaujas pieskirsanu.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka tirgus dalibnieks ir atbildigs par to, lai nodrosinatu, ka regul&tais
tirgus, ko tas parvalda, atbilst visam §is sadalas prasibam.

Dalibvalstis arT nodroSina, ka tirgus dalibnieks ir tiesigs Tstenot tiesibas, kas atbilst
regul@tajam tirgum, kuru tas parvalda atbilstigi Sai direktivai.

4. Neskarot attiecigos Direktivas 2003/6/EK noteikumus, reguléta tirgus sistémas veikto
tirdzniecibu reglament€ reguléta tirgus piederibas dalibvalsts publiskas tiesibas.

5. Kompetenta iestade var atsaukt atlauju, kas izsniegta regulétam tirgum, ja tas:

(@) 12 meéneSu laikd neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlaujas vai seSus
iepriek§€jos méneSus nav veicis darbibu, ja vien attieciga dalibvalsts nav
noteikusi, ka $ados gadijumos atlauja zaud€ speku;
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(b)

(©)
(d)

(e)

ir san€mis atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas izmantojot citus nelikumigus
lidzeklus;

vairs neatbilst nosactjumiem, ar kadiem atlauja pieskirta;

ir nopietni un sistematiski parkapis noteikumus, kas pienemti atbilstosi Sai
direktivai;

atbilst kadam no gadijumiem, kad attiecigas valsts tiesibu akti paredz atlaujas
atsaukSanu.

| ¥2010/78/ES 6. panta 13. punkts |

6. EVTI tiek inform@ta par visiem gadijumiem, kad tiek atcelta atlauja.

| ¥2004/39/EK |

4832 pants

Prasibas attieciba uz reguléta tirgus vadibu

{Jjauns

1. Dalibvalstis nosaka prasibu, ka visiem tirgus organiz&étaja vadibas struktiiras locekliem
kopuma vienmer jabut pietiekami labai reputacijai, pietickamai kompetencei, prasmém un
pieredzei un ka viniem javelta pietiekami daudz laika savu pienakumu veiksanai. Dalibvalstis
nodroSina, ka vadibas struktiiras locekli 1pasi atbilst turpmak minétajam prasibam.

(a) Tie velta pietickami daudz laika savu pienakumu veikSanai.

Vadibas struktiira vienlaicigi nesastav no vairak locekliem, ka minéts viena no $im
kombinacijam:

1) viens izpilddirektors un divi vadosie direktori;

i1) Cetri vadosie direktori.
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Izpilddirektora un vadosa direktora amats viena un taja pasa grupa uzskatams par
vienu direktora amatu.

Kompetentas iestades var atlaut tirgus organiz€taja vadibas struktiras loceklim
apvienot vairakus direktora amatus, ka noteikts ieprieksgja apaksSpunkta, nemot vera
konkrétus apstaklus un ieguldijumu sabiedribas darbibas raksturu, apjomu un
sarezgitibu.

(b) Tiem ir atbilstoSa kolektiva kompetence, prasmes un pieredze, lai varétu izprast
reguléta tirgus darbibas un 1pasi ar §Stm darbibam saistito lielako risku.

(©) Tie rikojas godigi, integréti, pienemot neatkarigus lémumus, lai efektivi noveérteétu un
apstridétu augstaka Itmena vadibas lémumus.

Dalibvalstis nosaka prasibu tirgus organiz€tajiem pieskirt atbilstoSus resursus
vadibas strukttiras locek]u sakotngjam un pastavigam apmacibam.

2. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétu tirgu organiz€tajiem izveidot veleétu komiteju, kas
noverte atbilstibu pirma punkta noteikumiem, un vajadzibas gadijuma izvirza priekslikumus,
balstoties uz savu noveért§jumu. Veletas komitejas sastava ir tie vadibas strukttras locekli, kas
attiecigaja tirgus organize€taja neveic nekadas izpildfunkcijas.

Kompetentas iestades var atlaut tirgus organiz€tajam neizveidot atsevisku veletu komiteju,
nemot vera tirgus organizétaja darbibu raksturu, apjomu un sarezgitibu.

Ja saskapa ar valsts tiesibu aktiem vadibas struktiirai nav nekadu pilnvaru savu loceklu
iecelSanas procesa, So punktu nepiemero.

3. Dalibvalstis nosaka prasibu tirgus organizetajiem nemt véra dazadibu ka vienu no vadibas
struktiiras loceklu izvéles kriterijiem. Ipasi, nemot véra vadibas struktiiras apjomu, tirgus
organizetaji izveido politiku, nodroSinot dzimuma, vecuma, izglitibas, profesionalo un
geografisko dazadibu vadibas struktiira.

4. EVTI izstrada regulativo standartu priekslikumu, lai konkretizetu:

(a) pietickama laika atvéléSanas jédzienu vadibas struktiiras locekla pienakumiem veikt
savas darbibas saistiba ar individualiem apstakliem un tirgus organizétaja darbibu
raksturu, apjomu un sarezgitibu, kas kompetentajam iestadém janem véra, pieskirot
atlauju vadibas struktiiras loceklim apvienot vairakus direktora amatus, neka minéts
1. punkta a) apakSpunkta;

(b) atbilstoSu vadibas strukturas kolektivas kompetences, prasmju un pieredzes jédzienu,
kas minéts 1. punkta b) apakSpunkta;

(©) vadibas struktiiras locekla godiguma, integritates un neatkarigu lémumu pienemsanas
jédzienu, kas minéts 1. punkta c) apakSpunkta;

(d) vadibas struktiiras loceklu sakotn€am un pastavigam apmacibam atbilstosu
cilvekresursu un finansu resursu jédzienu;

(e) dazadibas, kas janem vera, iecelot vadibas struktiiras loceklus, jédzienu.
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EVTI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai Iidz [2014. gada
31. decembrim].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta minéto
procediiru pienemt $a punkta pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos standartus.

5. Dalibvalstis nosaka prasibu reguléta tirgus organize€tajam nositit pazinojumu kompetentajai
iestadei par visu savas vadibas struktiiras loceklu identitati un jebkadam izmainam to loceklu
statusa kopa ar informaciju, kas nepiecieSama, lai novertetu, vai uzn€mums atbilst 1., 2. un
3. punktam.

6. Tirgus organiz€taja vadibas struktiira ir sp&jiga nodrosinat, ka regultais tirgus tiek
parvaldits pienaciga un apdomiga veida un veicinot tirgus integritati.

Vadibas struktiira uzrauga un periodiski noverté reguléta tirgus darbibas efektivitati un veic
attiecigus pasakumus, lai noverstu jebkadas nepilnibas.

Vadibas struktiiras locekliem, veicot uzraudzibas funkciju, ir atbilstoSa pieeja informacijai un
dokumentiem, kas japarrauga, un tie uzrauga vadibas lemumu piepemsanu.

7. Kompetenta iestade nepieskir atlauju, ja ta uzskata, ka personam, kuram efektivi japarvalda
reguléta tirgus uznpémejdarbiba, nav pietieckami laba reputacija vai pieredze, vai ja ir objektivs
un pieradams pamatojums uzskatit, ka uzn@émuma vadibas struktiira var apdraudet ta efektivu,
pienacigu un apdomigu parvaldibu un attiecigi tirgus integritati.

Dalibvalstis nodrosina, ka, pieskirot atlauju regulétam tirgum, persona vai personas, kas
efektivi parvalda reguléta tirgus, kuram jau pieskirta atlauja, uzpeémejdarbibu un darbibas
saskana ar §1s direkttvas noteikumiem, atbilst 1. punkta mingtajam prasibam.

| ¥2004/39/EK

493§ pants
Prasibas saistiba ar personam, kuram ir butiska ietekme uz reguléta tirgus vadibu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai personas, kas var tiesi vai netiesi biitiski ietekmét reguléta tirgus
vadibu, ir tam piem&rotas.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam:

(a) sniegt kompetentajai iestadei un darit zinamu atklatibai informaciju par
regul@ta tirgus un/vai tirgus dalibnieka Tpasumtiesibam un jo Tpasi par visu to
personu identitati un intereSu apjomu, kuras var biitiski ietekméet vadibu;

(b) sniegt kompetentajai iestadei un darit zinamu atklatibai informaciju par visiem
Ipasumtiesibu nodoSanas gadijumiem, kad rodas izmainas to personu identitate,
kuram ir biitiska ietekme uz reguléta tirgus darbibu.

3. Kompetenta iestade atsakas apstiprinat ierosinatas izmainas attieciba uz reguléta tirgus
un/vai tirgus dalibnieka kontrolpaketi, ja ir objektivs un pieradams iemesls uzskatit, ka tas
varétu apdraudét reguléta tirgus pareizu un piesardzigu vadibu.
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S032. pants

Organizatoriskas prasibas

Dalibvalstis pieprasa regulétajam tirgum:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

lai tas veic pasakumus, lai skaidri identificEétu un parvalditu to interesu
konfliktu nelabveligo ietekmi uz reguléta tirgus darbibu vai ta dalibniekiem,
kas notiek starp reguléto tirgu, ta ipaSniekiem vai dalibnieku un reguléta tirgus
pareizu darbibu, jo Tpasi, ja $adi intereSu konflikti var izradities kaitigi jebkuru
to funkciju veikSanai, ko kompetenta iestade deleg€jusi regulétajam tirgum;

lai tas ir atbilstosi aprikots, lai vaditu riskus, kam tas paklauts, ieviestu
attiecigus pasakumus un sist€mas, lai identific€tu visus butiskos riskus ta
darbibai, un ieviestu efektivus pasakumus $o risku mazinasanai;

lai tas veic pasakumus attieciba uz sist€mas tehnisko darbibu atbilstigu vadibu,
tostarp efektivus arkartas pasakumus, lai kontrolétu sisteémas traucg&jumu
riskus;

lai tam ir parskatami un nediskrecionari noteikumi un procediiras, kas paredz
godigu un sakartotu tirdzniecibu un nosaka objektivus kritérijus efektivai
pasttijumu izpildei;

lai tam ir efektivi pasakumi, lai veicinatu efektivu un savlaicigu ta sisteémas

veikto darfjumu pabeigSanu;

lai tam atlaujas pieSkirSanas bridi un turpmak ir pieejami pietickami finansu
resursi, lai veicinatu ta sakartotu darbibu, nemot véra to darfjumu veidu un
apjomu, kas noslégti tirgii, un to risku apjomu un pakapi, kam tas paklauts.

{jauns

51. pants

Sistému izturétspéja, blokésanas sistémas un elektroniska tirdznieciba

1. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirgum izveidot efektivas sist€émas, procediiras
un noteikumus, lai nodroSinatu, ka ta tirdzniecibas sist€émas ir iztur€tsp&jigas, tam ir
pietickama jauda apstradat rikojumu un zigojumu maksimumapjomu, tas var nodroSinat
pienacigu tirdzniecibu tirgus spriedzes apstaklos, ir pilniba parbauditas, lai nodroSinatu So
nosacijumu izpildi, un tam ir efektivi uzpnémeéjdarbibas nepartrauktibas noteikumi, lai
nodrosinatu savu pakalpojumu nepartrauktibu jebkadas neparedzEtas savas sist€mas
nepareizas darbibas del.

2. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirgum izveidot efektivas sist€mas, procediras un
noteikumus, lai atteiktu darjjumus, kas parsniedz iepriek§ noteikto apjomu un cenu
robezvertibas vai kas ir acim redzami kliidaini, un varétu uz laiku partraukt tirdzniecibu
bitisku Tslaicigu finanSu instrumenta cenu svarstibu gadijuma attiecigaja tirgl vai saistitaja
tirgll un izn@muma gadijumos atcelt, mainit vai labot jebkuru darfjumu.

114

LV



LV

3. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirgum izveidot efektivas sist€mas, procediras
un noteikumus, lai nodroSinatu, ka algoritmiskas tirdzniecibas sist€mas nevar apdraudét vai
iesp&jami apdraudet tirdzniecibas apstaklus tirgi, tostarp sist€mas, lai ierobezotu neizpildito
rikojumu attiecibu pret darfjjumiem, ko ta loceklis vai dalibnieks var ievadit sistéma, lai varétu
paléninat rikojumu pliismu, ja ir risks, ka varetu tikt parsniegta ta sist€mas jauda, un ierobezot
cenas minimalo izmainu darfjumu izpildi tirgd.

4. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirgum, kas dod tiesu elektronisku piekluvi,
izveidot efektivas sisteémas, procediiras un noteikumus, lai nodroSinatu, ka ta locekliem vai
dalibniekiem ir atlauts sniegt pakalpojumus tikai tad, ja tie ir saskana ar So direkttvu
apstiprinata ieguldijumu sabiedriba, izveidot un piemérot atbilstoSus kriterijus attieciba uz to
personu atbilstibu, kuram tiek dota $ada piekluve, un ka ta loceklis vai dalibnieks uznemas
atbildibu par rikojumiem un tirdzniecibu, kas izpildita, izmantojot So pakalpojumu.

Tapat dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirgum noteikt atbilstoSus standartus attieciba uz
riska kontrolém un tirdzniecibas robezvertibam, izmantojot $adu piekluvi, un spét atskirt un
vajadzibas gadijuma partraukt rikojumus vai tirdzniecibu, ko izpilda persona, kas izmanto
tieSu elektronisko piekluvi, atseviski no citiem $a locekla vai dalibnieka izpilditajiem
rikojumiem vai tirdzniecibas.

5. Dalibvalstis nosaka prasibu regulétam tirgum nodroSinat, lai ta noteikumi par
lidzasatrasanas pakalpojumiem un maksas struktiram biitu parredzami un nediskrimingjosi.

6. Dalibvalstis nosaka prasibu, lai pec kompetentas iestades pieprasijuma regulétam
tirgum tas nodotu kompetentas iestades riciba datus attieciba uz rikojumu registru vai dotu
kompetentajai iestadei piekluvi rikojumu registram tirdzniecibas uzraudzibas veik$anai.

7. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu attieciba uz Saja
panta min€tajam prasibam, jo pasi S$adam prasibam:

(a) nodroSinat regulétu tirgu tirdzniecibas sist€mu izturétsp&ju un atbilstosu kapacitati;

(b) noteikt, kadi ir nosacijumi, kuros japartrauc tirdznieciba bitisku islaicigu finansSu
instrumenta cenu svarstibu gadijuma attiecigaja tirgll vai saistitaja tirgi;

(©) noteikt maksimalo un minimalo neizpildito rikojumu skaitu attieciba pret
darfjumiem, ko var pienemt regulétie tirgi, un minimalo pielaujamo darbibu apjomu;

(d) izveidot kontroles attieciba uz tieSu elektronisko piekluvi;
(e) nodro$inat, lai lidzasatraSanas pakalpojumi un maksas struktiiras biitu taisnigas un
nediskrimingjosas.
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WV 2004/39/EK (pielagots)

=>, Kladas labojums OV L 045,
16.2.2005., 18. Ipp.

=>, 2008/10/EK 1. panta

15. punkta a) apakSpunkts

= jauns

5248. pants
Finan$u instrumentu tirdzniecibas atlausana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai regul€tajiem tirgiem ir skaidri un parskatami noteikumi attieciba
uz to, ka atlauj finanSu instrumentu tirdzniecibu.

Sie noteikumi nodroSina, ka visi finanSu instrumenti, kurus atlauts tirgot reguléta tirgt, var
biit godigi, precizi un efektivi tirgojami un attieciba uz parvedamiem veértspapiriem ir brivi
apgrozami.

2. Attieciba uz atvasinatiem instrumentiem noteikumi nodroSina jo ipasi to, ka atvasinata
liguma modelis pielauj pareizu cenas noteikSanu, ka ari efektivu noré€kinu nosacijumu
esamibu.

3. Papildus nosacijumiem, kas noraditi 1. un 2. punkta, dalibvalstis pieprasa regulétajam
tirgum izveidot un uzturét efektivus pasakumus, lai parbauditu, vai tadu parvedamo
vertspapiru emitenti, kurus atlauts tirgot reguléta tirgii, izpilda savus pienakumus, kas
Kepienas X Savienibas <X] tiesibu aktos paredzeti attieciba uz informacijas sakotngjas,
regularas un ad hoc atklasanas pienakumiem.

Dalibvalstis nodroSina, ka regul@tais tirgus ievie§ pasakumus, kas sekmé ta loceklu vai
dalibnieku piekluvi informacijai, kura ir darita zinama atklatibai saskana ar Kepienas
X> Savienibas <X] tiesibu aktiem.

4. Dalibvalstis nodroSina, ka regulétie tirgi ir ieviesusi pasakumus, kas vajadzigi, lai regulari
parskatitu atbilstibu to finanSu instrumentu tirgoSanas atlauSanas prasibam, kurus tie atlauj
tirgot.

5. Tadu parvedamu vertspapiru, kuru atlauts tirgot reguléta tirgli, péc tam var atlaut tirgot
citos regul€tos tirgos pat bez emitenta piekriSanas saskana ar attiecigajiem noteikumiem
Eiropas Parlamenta un Padomes =2, 2003. gada 4. novembra € Direktiva 2003/71/EK par
prospektu, kur$ japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par
Direktivas 2001/34/EK grozijumiem’ . Regulétais tirgus informé emitentu par faktu, ka ta
vertspapirus tirgo konkrétaja regul€taja tirgii. Emitentam nav pienakums sniegt 3. punkta
paredz&to informaciju jebkuram regul€tam tirgum, kas bez emitenta piekriSanas ir atlavis ta
vertspapiru tirdzniecibu.

6. -_s__='e'= _____ ! _=__=_;_:_e'=_=' __E_'_'.-_:-'e_=_s"-7== _____ S —3'='=—’—='==—-——-3 92 —_— 6 %%
= Komisija ar delegétajiem aktiem saskana ar 94. pantu pienem < pasakumusiess, ar kuriem:

» 2, OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp. €
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(a) precizé dazado instrumentu kategoriju pazimes, kas regulétajam tirgum janem
vera, novertgjot to, vai instruments ir emitéts saskana ar 1. punkta pirmo dalu
attieciba uz atlausanu tirgot dazados tirgus segmentos, ko tas izmanto;

(b) precizé pasakumus, kas regul€tajam tirgum jaievie$, lai uzskatitu, ka tas ir
izpildijis savu pienakumu parbaudit to, vai parvedama vertspapira emitents
pilda savus pienakumus, kas paredzeti Kepiernas [X> Savienibas <X] tiesibu
aktos attieciba uz informacijas sakotng&jas, regularas vai ad hoc atklasanas
pienakumiem,;

(¢) precizé pasakumus, kas regul€tajam tirgum ir javeic atbilstosi 3. punktam, lai
sekmétu ta loceklu vai dalibnieku piekluvi informacijai, kas darita zinama
atklatibai saskana ar kepienas X> Savienibas <X] tiesibu aktos paredz&tajiem
nosacijumiem.

W2008/10/EK, 1. panta 15. punkta
b) apakSpunkts

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

J34t pants
Instrumentu tirdzniecibas apturésana un to atsaukSana no tirdzniecibas

1. Neskarot kompetentas iestades £872. panta 21. punkta 3d) un ge) apaksSpunkta paredzetas
tiesibas pieprasit instrumenta tirdzniecibas apturSanu un ta atsaukSanu no tirdzniecibas,
reguléta tirgus dalibnieks var apturét ta finansu instrumenta tirdzniecibu, kas vairs neatbilst
reguléta tirgus noteikumiem, vai atsaukt to no tirdzniecibas, ja vien $ada riciba nevar radit
bitisku kait€jumu iegulditaju interes€m vai sakartotai tirgus darbibai.

N

dDalibvalstis pieprasa, lai reguléta tirgus dalibnieks, kas aptur finanSu instrumenta
tirdzniecibu vai atsauc to no tirdzniecibas, So [€émumu dara zinamu atklatibai = , pazino to
citiem regulétajiem tirgiem, daudzpus€jam tirdzniecibas sisttmam un regulétam tirdzniecibas
sisttmam, kas tirgo to pasu finanSu instrumentu, < un pazino attiecigo informaciju
kompetentajai iestadei. Kompetenta iestade [ par to <XI informé par€jo dalibvalstu
kompetentas iestades. =Dalibvalstis pieprasa, lai citi regulétie tirgi, daudzpus€jas
tirdzniecibas sisttmas un regul€tas tirdzniecibas sisteémas, kas tirgo to pasu finansu
instrumentu, ar1 apturétu finansu instrumenta tirdzniecibu vai atsauktu to no tirdzniecibas, ja
aptur€Sana vai atsaukSana vajadziga sakara ar informacijas neizpauSanu par emitentu vai
finanSu instrumentu, iznemot gadijumus, kad tas var€tu radit bitisku kait€§jumu iegulditaju
interes€m vai sakartotai tirgus darbibai. Dalibvalstis pieprasa, lai citi regulétie tirgi,
daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas un regulétas tirdzniecibas sist€mas pazinotu savu lémumu
savai kompetentajai iestadei un visiem regulétajiem tirgiem, daudzpus€jam tirdzniecibas
sisttmam un regulétam tirdzniecibas sisttmam, kas tirgo to pasu finanSu instrumentu, ietverot
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paskaidrojumu, ja ir nolemts neapturét finansu instrumenta tirdzniecibu vai neatsaukt to no
tirdzniecibas. <=

W2010/78/ES 6. panta 14. punkts
(pielagots)
= jauns

2. Kompetenta iestade, kas pieprasa finanSu instrumenta tirdzniecibas apturgSanu vai ta
tirdzniecibas aizliegumu viena vai vairakos regul€tos tirgos = , daudzpus€jas tirdzniecibas
sistémas vai regulétas tirdzniecibas sistémas < , nekavgjoties dara sabiedribai zinamu savu
lémumu un inform& EVTI un pargjo dalibvalstu kompetentas iestades. Ja vien ar to nevar radit
bitisku kaitgjumu iegulditaju interes€m vai pienacigai ieks$gja tirgus darbibai, pargjo
dalibvalstu kompetentas iestades pieprasa $a finansu instrumenta tirdzniecibas apturéSanu vai
tirdzniecibas aizliegumu regulétajos tirgos, sa daudzpus€jas tirdzniecibas sist€émas = un
regulétas tirdzniecibas sist€émas <= , kuras ir So iestazu parraudziba.

{jauns

3. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros nosaka 1.un 2. punkta
min&to pazinojumu un publikaciju formatu un terminus.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt §a punkta
pirmaja dala min&tos IstenoSanas tehniskos standartus.

EVTI lidz [ XXX] iesniedz Sos 1stenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai.

4. Komisija ir pilnvarota pienemt delegStos aktus saskana ar 94. pantu, lai precizétu to
apstaklu sarakstu, kas uzskatami par butisku kait€jumu iegulditaju intereseém vai sakartotai
ieksgja tirgus darbibai, ka minéts 1. un 2. punkta, un lai apzinatu jautajumus, kas saistiti ar
informacijas neizpausanu par emitentu vai finanSu instrumentu, ka minéts 1. punkta.

54. pants

Regulétu tirgu sadarbiba un informacijas apmaina

1. Dalibvalstis paredz nosacijumu, ka attieciba uz finanSu instrumentu regulta tirgus
organizetajs nekavejoties informe citu regulétu tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas sisttmu un
reguléto tirdzniecibas sist€ému organizetajus par Sadiem faktoriem:

(a) nepienacigi tirdzniecibas apstakli;

(b) riciba, kas var noradit uz launpratigu darbibu [noradit atsauci uz TIR] darbibas joma;
un

(©) trauc€jumi sisteéma.

2. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu konkrétus apstak]us,
kuros japieméro 1. punkta minéta informacijas sniegSanas prasiba.

EVTI iesniedz $o regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [..].
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Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. panta minéto
procediiru pienemt $a punkta pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos standartus.

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

3542, pants
Piekluve regulétajam tirgum

1. Dalibvalstis pieprasa regul€tajam tirgum pastavigi 1Istenot parskatamus un
nediskrimingjosus noteikumus, kas pamatojas uz objektiviem kritérijiem un ar ko reglamenté
piekluvi regulétajam tirgum vai lidzdalibu taja.

2. Sajos noteikumos precize visas locek]u vai dalibnieku saistibas, ko paredz:
(a) reguléta tirgus uzbive un vadiba,;
(b) noteikumi attieciba uz darjjumiem tirgd;

(c) profesionali standarti, ko pieméro attieciba uz to ieguldijumu sabiedribu vai
kredttiestazu personalu, kuras darbojas tirgi;

(d) nosacijumi, kas paredzeti 3. punkta attieciba uz locekliem vai dalibniekiem,
kas nav ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades;

(e) to darfjumu mijieskaita un norékinu noteikumi un procediiras, kas noslégti
regulétaja tirgt.

3. Reguléti tirgi var atzit par locekliem vai dalibniekiem ieguldijumu sabiedribas,
kreditiestades, kas pilnvarotas saskana ar Direktivu 280842k X> 2006/48/EK <X] , un citas
personas:

(a) kam ir pietickami laba reputacijaka

(b) kam ir pietickams prasmju, s kompetences [X> un pieredzes <XI limenis
attieciba uz tirdzniecibu;

(c) kam attieciga gadijuma ir atbilsto$i organizatoriski pasakumi;

(d) kam ir pietieckami resursi, lai veiktu funkcijas, kas tam javeic, nemot véra
dazados finansu pasakumus, ko regul@tais tirgus var biit noteicis, lai garant&tu
atbilstigos norekinus par darjjumiem.

4. Dalibvalstis nodros$ina, ka locekliem un dalibniekiem attieciba uz regul@ta tirgli noslégtiem
darfjumiem nav pienakumas savstarpgji piemérot pienakumus, kas paredzeti 2449.,
> 25., &I 272%. un 2822. panta. Tomér reguléta tirgus locekli vai dalibnieki pieméro
pienakumus, kas paredzeti 2449., X> 25, XI 272L un 2822. panta attieciba uz saviem
klientiem, ja tie, rikojoties klientu varda, izpilda to pasttijumus reguléta tirga.
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5. Dalibvalstis nodros$ina, ka noteikumi par piekluvi regulétajam tirgum vai Iidzdalibu taja
paredz ieguldijumu iestazu un kreditiestazu tieSo vai attalo lidzdalibu.

6. Dalibvalstis, neizvirzot papildu tiesiskas vai administrativas prasibas, lauj regulétiem
tirgiem no citam dalibvalstim veikt attiecigus pasakumus to teritorija, lai veicinatu to teritorija
registrétu attalu locek]u vai dalibnieku piekluvi Siem tirgiem un to tirdzniecibu tajos.

| ¥2010/78/ES 6. panta 15. punkts

Regulétais tirgus informé ta piederibas dalibvalsts kompetento iestadi par dalibvalsti, kura tas
plano veikt sadus pasakumus. Piederibas dalibvalsts kompetenta iestade viena ménesa laika
dara zinamu $o informaciju dalibvalstij, kura regulétais tirgus plano veikt $adus pasakumus.
EVTI var pieprasit iesp€jas iepazities ar So informaciju saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 35. panta noteikto procediiru un nosacijumiem.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=>», 2008/10/EK 1. panta
16. punkta a) apakSpunkts

Reguléta tirgus piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atbilstiga termina péc uzneméjas
dalibvalsts kompetentas iestades liguma dara zinamas to reguléta tirgus loceklu un dalibnieku
identitates, kas registréti minétaja dalibvalsti.

7. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam regulari darit zinamu reguléta tirgus
loceklu un dalibnieku sarakstu reguléta tirgus kompetentajai iestadei.

J643. pants
Reguléta tirgus noteikumu un citu juridisku pienakumu ievérosanas uzraudziba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai regultie tirgi pastavigi nosaka efektivus pasakumus un
procediiras, lai regulari uzraudzitu to, vai to locekli vai dalibnieki ievéro to noteikumus.
Regulétie tirgi uzrauga darijumus X> un rikojumus <XI , ko istenoxete to locekli vai dalibnieki
to sistémas, lai identific€tu So noteikumu parkapumus, nesakartotus tirdzniecibas nosacijumus
vai ricibu, kas var biit tirgus launpratiga izmantoSana.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléto tirgu dalibniekiem par bitiskiem noteikumu parkapumiem,
nesakartotiem tirdzniecibas nosacijumiem vai ricibu, kas var but tirgus launpratiga
izmantoSana, zinot reguléta tirgus kompetentajai iestadei. Dalibvalstis arT pieprasa reguléta
tirgus dalibniekam tiilit sniegt attiecigo informaciju iestadei, kuras kompetenc€ ir tirgus
launpratigas izmantoSanas izmekl€Sana un saukSana pie atbildibas par to, un pilniba palidzet
iepriekSminétajai iestadei, veicot izmekl€Sanu un kriminalvajasanu attieciba uz tirgus
launpratigu izmantoSanu, kas veikta reguléta tirgus sist€mas vai ar $o sist€ému starpniecibu.
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W2008/10/EK, 1. panta 16. punkta

b) apakSpunkts
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W2008/10/EK, 1. panta 17. punkta
b) apakSpunkts

| ¥2004/39/EK

5746. pants

Noteikumi attieciba uz vienoSanos ar centralo darijjumu partneria un vienoSanos par
mijieskaitu un norekiniem

1. Dalibvalstis neliedz regulétiem tirgiem noslégt atbilstigu vienoSanos ar citas dalibvalsts
centralo darfjumu starpnieku vai mijieskaita iestadi un nor€kinu sisteému, lai paredzeétu
mijieskaitu un/vai norékinus par daziem vai visiem darfjumiem, ko noslégusi tirgus dalibnieki
to sistemas.

2. Reguléta tirgus kompetenta iestade nevar iebilst pret centrala darjjumu partnera, mijieskaita
iestades un/vai norékinu sist€ému izmantosanu cita dalibvalsti, ja vien nav pieradams, ka Sada
riciba ir vajadziga, lai saglabatu attieciga reguléta tirgus sakartoto darbibu, nemot véra 3439.
panta 2. punkta noteiktos norékinu sistému nosacijumus.

Lai noverstu nevajadzigu kontroles dubléSanos, kompetenta iestade nem véra mijieskaita un
norekinu sistémas parraudzibu/uzraudzibu, ko jau veic valstu centralas bankas ka mijieskaita
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un norékinu sist€mu parraugi vai citas uzraudzibas iestades, kas kompetentas attieciba uz
Sadam sist€émam.

| ¥2010/78/ES 6. panta 16. punkts

S84 pants
Reguléto tirgu saraksts

Katra dalibvalsts izveido to reguléto tirgu sarakstu, kuriem ta ir izcelsmes dalibvalsts, un
nostita So sarakstu pargjam dalibvalsttm un EVTI. Lidzigi pazino par visam izmainam
minétaja saraksta. EVTI sava timekla vietn€ public€ un pastavigi atjaunina visu reguléto tirgu
sarakstu.

‘ {jauns

IV SADALA

POZICIJU IEROBEZOJUMI UN ZINOSANA

59. pants
Poziciju ierobeZojumi

1. Dalibvalstis nodroSina, ka regulétie tirgi un daudzpusgjo tirdzniecibas sistemu un reguléto
tirdzniecibas sisttmu organiz€taji, kas piepem tirgoSanai vai tirgo atvasinatus precu
instrumentus, attieciba uz tiem pieméro ligumu skaita ierobezojumus, ko jebkuri attiecigie
tirgus locekli vai dalibnieki var izpildit konkr&ta laikposma, vai alternativus pasakumus ar
lidzvertigu ietekmi, pieméram, poziciju parvaldiba ar automatiskas parskatiSanas
robezvertibam, ko piemé&ro $adiem mérkiem:

(a) lai atbalstitu likviditati;
(b) noveérstu tirgus launpratigu izmantosanu;
(c) atbalstitu pareizus cenu un lémumu piegemsanas nosacijumus.

Pasakumi vai ierobezojumi ir parredzami un nediskriming€josi, noradot personas, uz kuram tie
attiecas, un jebkadi izn@mumi, un nemot véra tirgus dalibnieku veidu un sastavu un to, ka tie
izmanto Iigumus, kuri pielaisti tirdzniecibai. Tajos skaidri preciz€ tadas kvantitativas
robezvertibas ka maksimalais ligumu skaits, ko personas var ievadit, nemot véra attieciga
precu tirgus Tpasibas, tostarp razosanas, patérina un transport€Sanas uz tirgu sistémas.

2. Regulétie tirgi, daudzpusgjas tirdzniecibas sist€émas un regulétas tirdzniecibas sist€émas
sniedz savam kompetentajam iestadém siku informaciju par ierobezZojumiem vai pasakumiem.
Kompetenta iestade So informaciju pazino EVTI, kas sava timekla vietné dara publiski
pieejamu un regulari atjaunina datubazi ar speka esoso pasakumu ierobezojumu apkopojumu.
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3. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94.pantu, lai noteiktu
ierobezojumus vai alternativus pasakumus attieciba uz ligumu skaitu, ko katra persona var
slegt konkréta laikposma, un saskapa ar 1.punktu izveidoto alternativo pasakumu
nepiecieSamo lidzvertigo kvalitativo un kvantitativo ietekmi, ka arT izn€mumu nosacijumus.
Nosakot ierobezojumus vai alternativus pasakumus, nem véra 1. punkta mingtos apstaklus un
regul@to tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas sisttmu un reguléto tirdzniecibas sistému noteiktos
ierobezojumus. Delegétajos tiesibu aktos noteiktie ierobezojumi ir paraki par jebkadiem
pasakumiem, ko kompetentas iestades noteikuSas saskana ar §is direktivas 72. panta 1. punkta
g) apakSpunktu.

4. Kompetentas iestades neuzliek specigakus ierobeZzojumus par tiem, kas noteikti saskana ar
3. punktu, iznemot arkartas gadijumus, kad tie ir objektivi attaisnoti un proporcionali, nemot
vera konkréta tirgus likviditati un pienacigu tirgus darbibu. IerobeZojumi ir speka sakotn&ja
laika posma, kas neparsniedz seSus méneSus no briza, kad attieciga kompetenta iestade tos
publicjusi sava timekla vietné. So ierobeZojumu var pagarinat uz ilgaku laika posmu, kas
viena reiz€ neparsniedz 6 menesus, ja saglabajas pamatojums piemerot ierobezojumu. Ja
ierobezojums nav atjaunots péc tam, kad pagajis seSu méneSu laikposms, tas automatiski
zaude speku.

Pienemot pasakumus, kas ir stingraki par tiem, kas noteikti saskana ar 3. punktu, kompetentas
iestades par to pazino EVTI. Pazinojuma ietver stingraku ierobezojumu pamatojumu. EVTI
24 stundu laika sniedz atzinumu par to, vai ta uzskata, ka Sis pasakums konkrétaja
iznedmumam gadijuma ir nepiecieSams. Atzinumu publicé EVTI timekla vietn&.

Ja kompetenta iestade pienem pasakumus, kas nesaskan ar EVTI atzinumu, ta nekavgjoties
sava timekla vietn€ dara publiski pieejamu pazinojumu, kura pilniba paskaidroti $adas ricibas
iemesli.

60. pants
Tirgotaju kategoriju zinojumi par pozicijam

1. Dalibvalstis nodrosina, ka regulétie tirgi, daudzpus€jas tirdzniecibas sist€mas un regulétas
tirdzniecibas sist€mas, kas pienem tirgoSanai vai tirgo atvasinatus precu instrumentus vai
emisiju kvotas un to atvasinatos finanSu instrumentus, veic §adas darbibas:

(a) katru ned€lu dara publiski pieejamu zinojumu par dazadu kategoriju tirgotaju
agregatpozicijam attieciba uz dazadiem finansu instrumentiem, kas tiek tirgoti
to platformas saskana ar 3. punktu;

(b) iesniedz kompetentajai iestadei pilnigu jebkura vai visu tirgus loceklu un
dalibnieku poziciju sadalijuma parskatu, tostarp péc pieprasijuma ar1 attieciba
uz jebkadam klientu varda atveértam pozicijam.

Pienakumu, kas minéts a) apakSpunkta, pieméro tikai tad, ja gan tirgotaju skaits, gan to
atvertas pozicijas attiecigaja finansu instrumenta parsniedz minimalo robezvertibu.

2. Lai var€tu publicét 1.punkta a)apakSpunkta minétos datus, dalibvalstis pieprasa, lai
regul@to tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas sistemu un reguléto tirdzniecibas sist€ému locekli un
dalibnieki reallaika zino attiecigajai tirdzniecibas vietai par savam pozicijam, tostarp par
jebkadam savu klientu varda atvértam pozicijam.
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3. Regulétie tirgi, daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas un regulétas tirdzniecibas sist€mas
klasificeé loceklus, dalibniekus un savus klientus par tirgotajiem atbilstoSi to pamata
uznémgéjdarbibas raksturam, nemot véra jebkadas piemé&rojamas atlaujas, klasific€ sadi:

(a) ieguldijumu sabiedribas, ka definéts Direktiva 2004/39/EK, vai kreditiestades,
ka definéts Direktiva 2006/48/EK;

(b) ieguldijumu fondi — vai nu ka parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémums (PVKIU), ka definéts Direktiva 2009/65/EK, vai alternativo
ieguldijumu fondu parvaldnieks, ka definéts Direktiva 2011/61/EK;

(c) citas finansu iestades, tostarp apdrosinasanas un parapdroSinasanas sabiedribas,
ka definets Direktiva 2009/138/EK, un papildpensijas kapitala uzkrasanas
institiicija, ka definéts Direktiva 2003/41/EK;

(d) komercuzpémumi,

(e) attieciba uz emisijas kvotam un to atvasinatajiem finanSu instrumentiem,
uzpemumi, kas atbilst Direktiva 2003/87/EK noteiktajam saistibam.

Pazinojumos, kas minéti 1. punkta a) apakSpunkta, biitu japreciz€ 1so un garo poziciju skaits
katra tirgotaju kategorija, izmainas taja kops iepriek$eja pazinojuma, kop€ja atvérto poziciju
dala un tirgotaju skaits katra kategorija.

4. EVTI izstrada TstenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros noteikts 1. punkta
a) apakSpunkta mingto pazinojumu formats un tas informacijas saturs, kas jasniedz saskana ar
2. punktu.

EVTI iesniedz So 1stenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [ XXX].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. panta noteikto procediiru
pienemt $a punkta pirmaja dala mingtos 1stenosanas tehniskos standartus.

Attieciba uz emisijas kvotam un to atvasinatajiem finanSu instrumentiem pazinoSana neskar
Direktivas 2003/87/EK (Emisiju kvotu tirdzniecibas sist€éma) saistibu ievérosanu.

5. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94.pantu attieciba uz
pasakumiem, lai precizétu 1. punkta pedgja dala minétas robezvertibas un 3. punkta minétas
locek]u, dalibnieku vai klientu kategorijas.

Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 95. pantu attieciba uz pasakumiem,
kuros noteikta prasiba nosiitit EVTI visus 1. punkta a)apakSpunkta min€tos parskatus
konkreta ned€las diena, lai ta varétu tos centraliz&ti publicét.

‘ { jauns

V sadala
Datu pazinoSanas pakalpojumi

1. iedala
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Atlauju sanemsanas procediiras datu pazinoSanas pakalpojumu sniedz&jiem
61. pants
Pieprasijums atlaujas sanemsanai

1. Dalibvalsts nosaka prasibu, ka, lai Ipielikuma D iedala mingtos datu pazinoSanas
pakalpojumus veiktu ka regularu darbibu vai uzpémeéjdarbibu, iepriekS ir jasanem atlauja
saskana ar §is iedalas noteikumiem. So atlauju pieskir piederibas valsts kompetenta iestade,
kas izraudzita saskana ar 69. pantu.

2. Neskarot 1. punkta noteikumus, dalibvalstis lauj jebkuram tirgus organiz€tajam veikt
apstiprinatas public€Sanas struktiiras, konsolidétas datu sisttmas nodro$inataja un
apstiprinatas parskatu sniegSanas sist€mas datu nosiitiSanas pakalpojumus, ieprieks parbaudot
to atbilstibu §Ts sadalas noteikumiem. So pakalpojumu ietver to attiecigajas atlaujas.

3. Dalibvalstis registré visus datu zinoSanas pakalpojumu sniedz&jus. Registrs ir publiski
pieejams, un taja ir visa informacija par pakalpojumiem, kurus atlauts veikt datu parskatu
sniegdanas pakalpojumu uzpémumam. So sarakstu regulari atjaunina. Par katru atlauju tiek
nositits pazinojums EVTI.

EVTI izveido visu Savienibas datu zinoSanas pakalpojumu sniedz€ju sarakstu. Saraksta
ietverta informacija par pakalpojumiem, kurus datu zinoSanas pakalpojumu sniedz€am ir
atlauts sniegt, un to regulari atjaunina. EVTI So sarakstu dara publiski pieejamu sava timekla
vietn€ un regulari to atjaunina.

Ja kompetenta iestade ir anul&jusi atlauju saskana ar 64. pantu, informaciju par $o anuléSanu
5 gadus dara publiski pieejamu saraksta.

62. pants
Atlaujas pieSkirSanas joma

1. Piederibas dalibvalsts nodrosSina, ka atlauja ir precizets datu zinoSanas pakalpojums, ko
datu zinoSanas pakalpojumu sniedz&am ir atlauts sniegt. Datu zinoSanas pakalpojumu
sniedz€js, kas vé€las paplaSinat savu uzpnéméjdarbibu, sniedzot papildu datu zinoSanas
pakalpojumus, iesniedz pieprasijumu par savas atlaujas paplasinaSanu, lai var€tu sniegt Sos
pakalpojumus.

2. Atlauja ir speka visa Savieniba un Jauj datu zinoSanas pakalpojumu uzpémumam visa
Savieniba sniegt pakalpojumus, kuru sniegSanai sanemta atlauja.

63. pants

Atlaujas pieprasijuma pieskirSanas un noraidiSanas procediras

1. Kompetenta iestade nepieskir atlauju, kamér ta nav pilniba parliecinajusies, ka atlaujas
pieprasitajs atbilst visam saskana ar $is direktivas noteikumiem noteiktajam prasibam.

2. Datu zinoSanas pakalpojumu sniedzg€js sniedz visu informaciju, tostarp darbibas
programmu, kura cita starpa uzskaititi paredz€to pakalpojumu veidi un organizatoriska
struktiira, kas nepiecieSami, lai kompetenta iestade parliecinatos, ka datu zinoSanas

126

LV



LV

pakalpojumu sniedzgjs sakotngjas atlaujas sanemsanas bridi ir veicis visus nepiecieSamos
pasakumus, lai izpilditu savas saistibas saskana ar §1s sadalas noteikumiem.

3. Atlaujas pieprasijuma iesniedzgjs seSu meéneSu laika p&c visu pieteikuma dokumentu
iesniegSanas tiek informéts, vai atlauja ir vai nav pieskirta.

4. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai noteiktu sekojoso:

(a) informacija, kas saskana ar 2. punktu jaiesniedz kompetentajai iestadei, tostarp
darbibas programma;

(b) informacija, kas jaieklauj pazinojumos, kuri janosiita saskana ar 65. panta
4. punktu.

EVTI iesniedz $a punkta pirmaja dala minéto regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai Iidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. [idz 14. pantu pienemt $a
punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

5. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai noteiktu standarta formas,
veidlapas un procediiras 2. punkta un 65. panta 4. punktd min&tas informacijas un pazinojumu

nosutisanai.

EVTI iesniedz So TstenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [2016. gada
31. decembrim].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt $3a punkta
pirmaja dala min&tos istenoSanas tehniskos standartus.

64. pants

Atlauju anuléSana

Kompetenta iestade drikst anulét atlauju, kas izsniegta datu zinoSanas pakalpojumu
uznémumam, ja $is uznémums:

(a) neizmanto atlauju 12 menesu laika, neparprotami atsakas no atlaujas vai pedg€jo
seSu ménesu laika nav sniedzis datu zinoSanas pakalpojumus, ja vien attieciga

dalibvalsts nav izsniegusi atlauju, kura paredzeta $ada riciba;

(b) ir sanémis atlauju, sniedzot nepatiesus apgalvojumus vai jebkada cita
nelikumiga veida;

(c) wvairs neatbilst nosacTjumiem, saskana ar kuriem ir pieskirta atlauja;

(d) ir butiski un sistematiski parkapis §is direktivas noteikumus.
65. pants

Prasibas datu zinoSanas pakalpojumu sniedzéju vadibas struktiirai
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1. Dalibvalstis nosaka prasibu, lai visiem datu zinoSanas pakalpojumu sniedz€ja vadibas
struktiiras locekliem kopuma vienmér butu pietickami laba reputacija, pietickama
kompetence, prasmes un pieredze un lai vini veltitu pietieckami daudz laika savu pienakumu
veikSanai.

Vadibas struktirai ir atbilstoSas kolektivas kompetences, prasmes un pieredze, lai spétu
izprast datu parskatu sniegSanas pakalpojumu uznémuma darbibas. Dalibvalsts nodroSina, ka
katrs vadibas struktiiras loceklis rikojas godigi, integréti un, pienemot neatkarigus 1émumus,
lai efektivi novertétu un apstridétu augstaka l[imena vadibas [émumus.

Ja tirgus organizators iesniedz atlaujas pieprasijumu darboties ar apstiprinatu public€Sanas
struktiiru, konsolidétu datu lentes nodroSinataju vai apstiprinatu parskatu sisttmu un
apstiprinatas publicéSanas struktiiras, konsolidétas datu sistémas nodroSinataja vai
apstiprinatas parskatu sist€émas vadibas struktiiras locek]i ir tie pasi reguléta tirgus vadibas
struktiras vadibas locekli, tiek uzskatits, ka S§is personas atbilst $a punkta pirmaja dala
noteiktajam prasibam.

2. EVTI izstrada vadlinijas 1.punkta mingtajai vadibas struktiiras loceklu atbilstibas
novertésanai, nemot véra to dazadas lomas un veiktas darbibas.

3. Dalibvalstis nosaka prasibu datu zinoSanas pakalpojumu sniedz€jam nositit pazinojumu
kompetentajai iestadei par visu savas vadibas struktiiras loceklu identitati un jebkadam
izmainam to loceklu statusa, ka ar1 informaciju, kas nepiecieSama, lai noverttu, vai
uznémums atbilst §a panta 1. punktam.

4. Datu zinoSanas pakalpojumu sniedzgja vadibas struktiira sp&j nodrosinat, ka uznémums tiek
parvaldits pienaciga un apdomiga veida, veicinot tirgus integritati un ieveérojot savu klientu
intereses.

5. Kompetenta iestade nepieskir atlauju, ja ta uzskata, ka personai vai personam, kuram
efektivi japarvalda datu zinoSanas pakalpojumu sniedz&ja uzné€méejdarbiba, nav pietickami
laba reputacija vai pastav objektivs un pieradams pamatojums uzskatit, ka attiecigas izmainas
uznémuma vadiba apdraud ta pienacigu un apdomigu parvaldibu un attiecigi ta klientu
intereses un tirgus integritati.

2. iedala
NosacTjumi apstiprinatam public€Sanas struktiiram

66. pants

Organizatoriskas prasibas

1. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu apstiprinatai public€Sanas struktiirai pienemt
atbilstosu politiku un noteikumus, lai daritu publiski pieejamu Regulas (ES) Nr. .../... [FITR]
19. un 20. panta minéto informaciju reallaika, cik vien tas ir tehniski iesp&ams, atbilstigi
pamatotiem komercialiem nosacijumiem. Informaciju dara pieejamu bez maksas 15 miniites
p€c darfjuma publicéSanas. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu, ka apstiprinatai
publicéSanas struktiirai jasp€j efektivi un konsekventi izplatit So informaciju ta, lai
nodroSinatu atru pieeju informacijai nediskrimingjosa veida un tada formata, kas atvieglo
informacijas konsolidéSanu ar lidzigiem datiem no citiem avotiem.
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2. Piederibas dalibvalsts pieprasa, lai apstiprinata public€Sanas struktiira pastavigi ievero
efektivus administrativos noteikumus, kas izveidoti, lai noverstu intereSu konfliktus ar to
klientiem.

3. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu apstiprinatai publicéSanas struktiirai izveidot droSibas
mehanismus, lai garant€tu informacijas parsiutiSanas Iidzeklu drosibu, lidz minimumam
samazinatu datu sagroziSanas un neatlautas piekluves risku un noveérstu informacijas nopludi
pirms tas publiskoSanas. Apstiprinatai public€Sanas struktiirai ir atbilstosi resursi un atbalsta
sisteémas, lai vienmer saglabatu pastavigu savu pakalpojumu piedavajumu.

4. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu apstiprinatai public€Sanas struktiirai izveidot
sisteémas, kas var efektivi parbaudit tirdzniecibas parskatu pilnigumu, identificét trikumus un
actmredzamas kltidas un pieprasit jebkadu kliidainu zinojumu atkartotu nosttisanu.

5. Lai nodroSinatu vienotu 1.punkta noteikumu saskanoSanu, EVTI izstrada regulativo
tehnisko standartu projektus, lai noteiktu kop&jus formatus, datu standartus un tehniskos
pasakumus, kas atvieglotu informacijas konsolidéSanu atbilstigi 1. punktam.

EVTI iesniedz $a punkta pirmaja dala min€to regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai lidz [..].

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. [idz 14. pantu pienemt $a
punkta pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.

6. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskapa ar 94. pantu, preciz&jot, kas ir
pamatoti komerciali nosacijumi, lai informacija tiktu publiskota atbilstigi 1. punktam.

7. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu, precizgjot:

(a) veidus, ka apstiprinatas publicéSanas struktiiras var ievérot 1.punkta minéto
informacijas sniegSanas prasibu;

(b) saskana ar 1. punktu publiskotas informacijas saturu.

3. iedala

Nosactjumi konsolidétas datu sistemas nodrosinatajiem

67. pants

Organizatoriskas prasibas

1. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu konsolidétas datu sist€émas nodrosinatajam noteikt
atbilstoSu politiku un pasakumus, lai apkopotu saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR]
5.un 19. pantu publiskoto informaciju, konsolidétu to nepartraukta elektroniska datu plisma
un dartu to publiski pieejamu reallaika, cik vien tas ir tehniski iesp&ams, atbilstigi
pamatotiem komercialiem nosacijumiem, ietverot vismaz informaciju par sekojoso:

(a) finansu instrumenta identifikators;

(b) cena, par kadu dartjums tika noslégts;
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(©) darfjuma apjoms;

(d) darfjuma veiksSanas laiks;

(e) laiks, kad tika nositits pazinojums par darfjjumu;
® darfjuma cenas pieraksts;

(2) tirdzniecibas vieta, kura darfjums tika izpildits, vai arT kods "OTC" ("arpusbirzas
tirdzniecibas darfjums");

(h)  vajadzibas gadijuma norade, ka darTjums tika veikts Ipasos apstak]os.

Informaciju dara pieejamu bez maksas 15 minlites péc darjjuma public€Sanas. Piederibas
dalibvalsts nosaka prasibu, ka konsolideétu datu lentes nodroSinatajam javar efektivi un
konsekventi izplatit So informaciju ta, lai nodroSinatu atru pieeju informacijai
nediskrimingjosa veida un tados formatos, lai ta biitu tirgus dalibniekiem viegli pieejama un
1zmantojama.

2. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu konsolidétas datu sist€mas nodrosSinatajam noteikt
atbilstoSu politiku un pasakumus, lai apkopotu saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR]
9.un 20. pantu publiskoto informaciju, konsolidétu to nepartraukta elektroniska datu pliisma
un daritu to publiski pieejamu reallaika, cik vien tas ir tehniski iesp&ams, atbilstigi
pamatotiem komercialiem nosacijumiem, ietverot vismaz $adu informaciju:

(a) finanSu instrumenta identifikators vai identific€joSas 1pasibas;
(b) cena, par kadu darTjums tika noslégts;

(c) darfjuma apjoms;

(d) darTfjuma veiksSanas laiks;

(e) laiks, kad tika nosiitits pazinojums par darjjumu;

® darfjuma cenas pieraksts;

(2) tirdzniecibas vieta, kura darfjums tika izpildits vai ar1 kods "OTC" ,arpusbirzas
darfjums”;

(h) vajadzibas gadijuma norade, ka darTjums tika veikts TpaSos apstaklos.

Informaciju dara pieejamu bez maksas 15 mintites péc darjjuma public€Sanas. Piederibas
dalibvalsts izveido nosaka, ka konsolid€tas datu sist€tmas nodroSinatajam jasp€j efektivi un
konsekventi izplatit So informaciju ta, lai nodroSinatu atru pieeju informacijai
nediskriming€josa veida un visparatzitos formatos, kas ir savstarpgji lietojami, viegli pieejami
un izmantojami tirgus dalibniekiem.

3. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu konsolidétas datu sist€tmas nodroSinatajam
nodro$inat, ka nosttitie dati ir konsolidéti no vismaz regul@iem tirgiem, daudzpus€jam
tirdzniecibas sisttmam, regulétam tirdzniecibas sisttmam un apstiprinatam public€Sanas
struktiram un finansu instrumentiem, kas konkretiz€ti 8. punkta c) apakSpunkta miné&tajos
delegétajos aktos.
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4. Piederibas dalibvalsts pieprasa, lai konsolidétas datu sist€mas nodroSinatajs pastavigi
ievero efektivus administrativos noteikumus, kas noteikti, lai noverstu intereSu konfliktus.
Ipasi tirgus organiz&tajs vai apstiprinata publicéSanas struktiira, kas darbojas ari ar
konsolidétu datu sistemu, apstrada visu apkopoto informaciju nediskrimingjosa veida un
darbojas, ieverojot atbilstosus noteikumus, lai nodalitu dazadas uznémejdarbibas funkcijas.

5. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu konsolidétas datu sisttémas nodroSinatajam izveidot
drosibas mehanismus, lai garant€tu informacijas nositisanas lidzeklu dro§ibu un lidz
minimumam samazinatu datu sagroziSanas un neatlautas piekluves risku. Piederibas
dalibvalsts nosaka prasibu, ka konsolidétas datu sisttmas nodrosSinatajam jabit atbilstoSiem
resursiem un atbalsta sisttmam, lai vienmér saglabatu pastavigu savu pakalpojumu
piedavajumu.

6. Lai nodro$inatu vienotu 1. un 2. punkta noteikumu saskanoSanu, EVTI izstrada regulativo
tehnisko standartu projektus, lai noteiktu saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 5., 9.,
19.un 20. pantu publicgjamas informacijas datu standartus un formatus, tostarp noradot
instrumenta identifikatoru, cenu, apjomu, laiku, cenas pierakstu, tirdzniecibas vietas
identifikatoru un norades par 1pasiem apstakliem, kados dartjjums tika veikts, ka ar1 tehniskos
noteikumus, lai veicinatu efektivu un konsekventu informacijas izplatiSanu, nodro$inot, ka ta
ir brivi pieejama un izmantojama tirgus dalibniekiem atbilstigi 1. un 2. punktam, ietverot citus
raksturigus pakalpojumus, ko var veikt konsolidetas datu sist€mas nodroSinatajs, lai
palielinatu tirgus efektivitati.

EVTI iesniedz $a punkta pirmaja dala min€tos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai Iidz [...] attieciba uz informaciju, kas publicéta saskana ar Regulas (ES) Nr. .../...
[FITR] 5. un 19. pantu, un Iidz [...] attieciba uz informaciju, kas publicéta saskana ar Regulas
(ES) Nr. .../... [FITR] 9. un 20. pantu.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. [idz 14. pantu pienemt $a
punkta pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus.

7. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 94.pantu attieciba uz
pasakumiem, ar kuriem precizé, kas ir pamatoti komerciali nosacijumi, lai nodroSinatu
piekluvi datu plismam atbilstigi 1. un 2. punktam.

8. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétus tiesibu aktus saskana ar 94. pantu attieciba uz
sadiem pasakumiem, ar ko nosaka:

(a) lidzeklus, ar kuriem konsolidétas datu sist€émas nodrosinatajs var ievérot 1. un
2. punkta minéto informacijas sniegSanas prasibu;

(b) saskana ar 1. un 2. punktu publiskotas informacijas saturu;

(c) to tirdzniecibas vietu un apstiprinatu public€Sanas struktiiru un to finanSu
instrumentu datus, kam jabiit pieejamiem datu plisma;

(d) citus Ilidzeklus, lai nodroSinatu, ka dazadu konsolidétas datu plusmas
nodroSinataju public€ta informacija ir saskanota un to var pilniba savietot un
salidzinat ar Iidzigiem datiem no citiem avotiem.

4. iedala
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NosacTjumi apstiprinatam zinosanas sistémam

Organizatoriskas prasibas
68. pants

1. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu apstiprinatai zinosanas sist€mai pienemt atbilstosu
politiku un noteikumus, lai péc iesp€jas atrak, bet ne vélak ka lidz nakamas darba dienas
beigam, zinotu Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 23. pantd min&to informaciju. So informaciju
nosiita saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 23. panta min€tajam prasibam atbilstigi
pamatotiem komercialiem nosacijumiem.

2. Piederibas dalibvalsts pieprasa, lai apstiprinata zinoSanas sist€éma pastavigi ievéro efektivus
administrativos noteikumus, kas izveidoti, lai noverstu intereSu konfliktus ar to klientiem.

3. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu apstiprinatai zinoSanas sist€mai izveidot drosibas
mehanismus, lai garant€tu informacijas nositiSanas Iidzeklu dro$ibu, Iidz minimumam
samazinatu datu sagroziSanas un neatlautas piekluves risku un noveérstu informacijas nopludi
pirms tas publiskosanas. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu, ka apstiprinatai zinoSanas
sist€émai jabut atbilstoSiem resursiem un atbalsta sisttmam, lai vienmér saglabatu pastavigu
savu pakalpojumu piedavajumu.

4. Piederibas dalibvalsts nosaka prasibu, ka apstiprinatai zinosanas sist€mai jabiit sist€tmam,
kas var efektivi parbaudit darfjumu parskatu pilnigumu, identificét trikumus un
acimredzamas kliidas un pieprasit jebkadu kliidainu zinojumu atkartotu nosiitiSanu.

5. Komisija saskana ar 34. pantu ar delegétiem aktiem drikst pienemt pasakumus, precizgjot,
kas ir pamatoti komerciali nosacijumi, lai informacija tiktu nositita atbilstigi $a panta
1. punktam.

| ¥2004/39/EK
P.VISADALA
KOMPETENTAS IESTADES
INODALA

IZRAUDZISANA, PILNVARAS UN PRASIBU PROCEDURAS

6948. pants

Kompetento iestazu izraudziSana
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WV 2010/78/ES 6. panta 17. punkta
a) apakSpunkts
= jauns

1. Katra dalibvalsts izraugas kompetentas iestades, kam javeic visi pienakumi, kuri paredzeti
= saskana ar Regulas (ES) Nr..../... (FITD) un < S$is direktivas dazadiemsaes
noteikumiemes. Dalibvalstis informé Komisiju, EVTIun citu dalibvalstu kompetentas
iestades par to kompetento iestazu identitati, kas ir atbildigas par katra no Siem pienakumiem
izpildi un par jebkadu min&to pienakumu sadalijumu.

| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

2. Kompetentas iestades, kas minétas 1. punkta, ir valsts 1estades nelerobeZOJot 1espeju
deleget uzdevumus citam vienibam, ja tas ir skaidri paredzéts +H = :
uE santa2—pus =23, panta 4. punkta.

Uzdevumu delegésana vienibam, kas nav 1. punkta minétas iestades, nevar ietvert valsts varas
IstenoSanu vai lémumu pienemsanu pec saviem ieskatiem. Dalibvalstis pieprasa kompetentam
iestadém pirms deleg€Sanas veikt visus pasakumus, kas vajadzigi, lai nodro§inatu, ka vienibai,
kam jadelege uzdevumi, ir attieciga sp&ja un resursi, lai efektivi izpilditu visus uzdevumus, un
ka delegésana notiek tikai tad, ja ir izveidota skaidri definéta un dokumentéta sistéma visu
delegéto uzdevumu Tstenosanai, noradot uzdevumus, kas jauznemas, un nosacijumus, saskana
ar kuriem tiem javeic. SajesMindtajos nosacijumos ieklauj klauzulu, kas paredz, ka
attiecigajai iestadei jarikojas un jabiit organizgtai ta, lai novérstu intereSu konfliktu, un ta, lai
informaciju, kas iegita, pildot delegétos uzdevumus, neizmantotu negodigi vai konkurences
aizkaveéSanai. Jebkuri—eadijuma g£Galigd atbildiba par §is direktivas ievE€roSanas un
istenoSanas pasakumu uzraudzibu ir uztic€ta kompetentajai iestadei vai iestadém, kas
izraudzitas saskana ar 1. punktu.

W2010/78/ES, 6. panta 17. punkta
b) apakspunkts

Dalibvalstis informé Komisiju, EVTIun citu dalibvalstu kompetentas iestades par
pasakumiem, kas veikti attieciba uz uzdevumu deleg€Sanu, tostarp par preciziem
nosacijumiem, kas reglamente §adu deleg€sanu.

W2010/78/ES 6. panta 17. punkta
c) apakSpunkts

3. EVTI sava timekla vietn€ public€ un pastavigi atjaunina 1. un 2. punkta minéto kompetento
iestazu sarakstu.

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

7048. pants

Sadarbiba starp iestadém viena dalibvalsti
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Ja dalibvalsts izraugas vairak neka vienu kompetento iestadi, lai izpilditu §is direktivas
noteikumus, skaidri defin€ to attiecigas funkcijas, un §is iestades ciesi sadarbojas.

Katra dalibvalsts pieprasa, lai $ada sadarbiba ir arT starp §is direktivas kompetentajam
iestadém un kompetentajam iestadém, kas konkrétaja dalibvalstt ir atbildigas par kreditiestazu
un citu finanSu iestazu, pensiju fondu, PVKIU, apdro§inasanas un parapdro$inasanas
starpnieku un apdro$inaSanas uzp€mumu uzraudzibu.

Dalibvalstis pieprasa, lai kompetentas iestades apmainas ar visu informaciju, kas ir biitiska vai
saisto$a attieciba uz funkciju un pienakumu izpildi.
7138. pants
Pilnvaras, kas jadara pieejamas kompetentam iestadem

1. Kompetentajam iestadém pieskir visas uzraudzibas un izmekl&Sanas pilnvaras, kas ir
vajadzigas to funkciju izpildei. Iev@rojot ierobezojumus, kas paredz&ti So iestazu valstu
tiesiskaja regul&juma, tas sadas pilnvaras 1steno:

() tiesi; et

(b) sadarbiba ar citam iestadeém; &+

(c) uz savu atbildibu, deleggjot uzdevumus vienibam, kam tie ir delegéti saskana
ar 4869. panta 2. punktu; vai

(d) versoties kompetentajas tiesu iestades.

2. Pilnvaras, kas min&tas 1. punkta, Tsteno saskana ar valstu tiesibu aktiem, un tas ietver
vismaz tiesibas:

(a) pieklat jebkuram dokumentam [X> , kas atticktos uz uzraudzibas pienakumu
veiksanu, <XI jebkada formata un sanemt ta kopiju;

(b) pieprasit informaciju no jebkuras personas un vajadzibas gadijuma izsaukt un
nopratinat personu, lai giitu informaciju;

(¢) veikt parbaudes uz vietas;

(d) pieprasit telefonsarunu ierakstus un datu plismas ierakstus =, kas ir
ieguldijumu sabiedribu riciba, ja ir pamatotas aizdomas, ka $adi ieraksti, kuri
saistiti ar parbaudes tematu, var but piemeroti, lai pieraditu, ka ieguldijumu
sabiedriba parkapusi tas pienakumus, kas noteikti $aja direktiva; tomér Sie
ieraksti neattiecas uz ar tiem saistitas sazinas saturu; <

€)gy pieprasit profesionalas darbibas pagaidu aizliegSanu;
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f)h) pieprasit pilnvarotajam ieguldijumu sabiedribam un reguléto tirgu
revidentiem sniegt informaciju;

)b nodot lietas kriminalvajasanai;
h)ss) laut revidentiem vai specialistiem veikt parbaudes vai izmekl&Sanu;=

1) pieprasit no jebkuras personas informaciju, tostarp visus attiecigos
dokumentus, par pozicijas vai riska, kas rodas saistiba ar atvasinato instrumentu,
apméru un mérki un par visiem aktiviem vai pasiviem attiecigaja tirgt.

3. Ja saistiba ar telefonsarunu vai datu pliismas ierakstu pieprasijumu, kas minéts 2. punkta
d) apakSpunkta, ir vajadziga atlauja no tiesas iestades atbilstigi valsts noteikumiem, iesniedz
pieteikumu $adas atlaujas sanemsanai. Sadu atlauju var liigt art ka piesardzibas pasakumu.

4. Personas datus, kas iegiiti, 1stenojot uzraudzibas un izmekl€Sanas pilnvaras saskana ar So
pantu, apstrada saskana ar Direktivu 95/46/EK.

{jauns

72. pants
Tiestbu aizsardzibas Iidzekli, kas darami pieejami kompetentajam iestadém

1. Kompetentajam iestadém pieSkir visus uzraudzibas tiesibu aizsardzibas lidzeklus, kas
nepiecieSami to funkciju veikSanai. Atbilstosi valsts tiesibu aktos noteiktajiem
ierobezojumiem tas izmanto $adus tiesibu aizsardzibas lidzeklus:

(a) pieprasa partraukt jebkadu praksi vai ricibu, kas neatbilst Regulas (ES) Nr. .../...
[FITR] noteikumiem un, istenojot So direktivu piepemtajiem noteikumiem, un
atturéties no Sadas prakses vai ricibas atkartoSanas;

(b) pieprasa aktivu iesaldéSanu un/vai sekvestraciju;

(c) pienem jebkada veida pasakumus, lai nodroSinatu ieguldijumu sabiedribu un regulétu
tirgu atbilstibu juridiskajam prasibam;

(d) pieprasa partraukt tirgot finansSu instrumentu;

(e) pieprasa iznemt finansu instrumentu no tirgus reguléta tirgli vai saskana ar citiem
tirdzniecibas pasakumiem;
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3] pieprasa jebkurai personai, kas sniegusi informaciju saskana ar 71. panta 2. punkta
1) apakSpunktu veikt atbilstoSus pasakumus, lai samazinatu pozicijas apjomu vai
risku, kuram ta paklauta;

(2) ierobezo jebkuras personas vai personu kategorijas sp&ju pieklit atvasinatam precu
instrumentam, tostarp izveidojot nediskrimingjosus ierobezojumus attiecigam
pozicijam vai $adu atvasinatu finanSu instrumentu skaitam, kam katra konkréta
personu kategorija var pieklit konkréta laika posma, kad janodroSina ietekm&to tirgu
integritate un pienaciga darbiba;

(h) nosiita publiskus pazinojumus.

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

733E. pants

Administrativi sodi

éDahbvalstls saskand-arsaviem—testbu—akt e nodrosma ka = to kompetentas 1estades <3='
var %ﬁép_lemero att1ec1gos admlmstratlvos = sodus un & pasakumus xai—piemeret
Riad S—5 = |, ja nav ieveéroti = Regulas (ES) Nr..../..

(FITD) vai Valstu tles'bu aktu <3 noteikumi, kas pienemti, istenojot So direktivu: = un <23
nodroSina, = ka tie tiek pieméroti. <& Dalibvalstis nodroSina, ka Sie pasakumi ir efektivi,
samerigi un preventivi.

{Jjauns

2. Dalibvalstis nodrosina, ka tad, ja pienakumi attiecas uz ieguldijumu sabiedribam un tirgus
dalibniekiem, parkapuma gadijuma administrativos sodus un pasakumus var piemerot
ieguldijumu sabiedribu un tirgus dalibnieku vadibas struktiiras locekliem un jebkurai citai
fiziskai vai juridiskai personai, kas saskana ar valsts tiesibu aktiem ir atbildiga par
parkapumu.

| ¥2004/39/EK

| ¥2010/78/ES 6. panta 18. punkts

34. Dalibvalstis EVTI ik gadu nodod visu informaciju par administrativajiem pasakumiem un
sankcijam, kas noteikti saskana ar 1. un 2. punktu.
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45. Ja kompetenta iestade ir darTjusi zinamu sabiedribai informaciju par administrativu
pasakumu vai sankciju, ta vienlaikus par to zino art EVTL

56. Ja publiskota sankcija attiecas uz ieguldijumu sabiedribu, kurai atlauja ir izsniegta saskana
ar So direktivu, EVTI atbilstigi §is direktivas 5. panta 3. punktam izveidotaja ieguldijumu
sabiedribu registra pievieno noradi par publiskotu sankciju.

{ jauns

74. pants
Sankciju publicésana

Dalibvalstis nodrosina, ka kompetenta iestade nekavgjoties publicé informaciju par jebkuru
sankciju vai pasakumu, kas piemé&roti Regulas (ES) Nr. .../... (FITR) noteikumu vai valstu
noteikumu, kuri izveidoti, piemé&rojot So direktivu, parkapumu gadijuma, tostarp informaciju
par parkapuma tipu un veidu un par to atbildigo personu identitati, ja vien $ada informacijas
izpauSana biitiski neapdraud finanSu tirgus. Ja publikacija var€tu radit neproporcionalus
zaud@jumus saistitajam personam, kompetentas iestades publicé anonimu informaciju par
sankcijam.

75. pants
Atlaujas sanemS$anas prasibas parkapums un citi parkapumi
1. So pantu pieméro $ados gadijumos:

a) ieguldijumu pakalpojumi vai darbibas ka profesionala regulara darbiba vai
uznéméjdarbiba tiek veikta, nesanemot 5. panta paredzeto atlauju;

b) tieSi vai netieSi tiek iegiita bitiska lidzdaliba ieguldijumu sabiedriba vai tieSi vai
netiesi tiek paplaSinata $ada bitiska Iidzdalibu ieguldijumu sabiedriba, ka rezultata
veleSanu tiesibu vai kapitala dala sasniedz vai parsniedz 20 %, 30 % vai 50 % vai ar1
ieguldijumu sabiedriba kliist par tas filiali (turpmak — planota lidzdaliba), rakstiski
par to neinforméjot tas ieguldijumu sabiedribas kompetentas iestades, kura ieguvéjs
gatavojas iegiit vai paplasinat bitisku lidzdalibu, tad€jadi parkapjot 11. panta
1 punkta pirmo dalu;

c) tieSa vai netieSa atbrivoSanas no bitiskas lidzdalibas ieguldijumu sabiedriba vai
Sadas bitiskas lidzdalibas samazinaSana, ka rezultata veléSanu tiesibu vai kapitala
proporcija dala samazinas par 20 %, 30 % vai 50 % vai arT ieguldijumu sabiedriba
vairs nav filiale, rakstiski par to neinform&jot kompetentas iestades un tadgjadi
parkapjot 11. panta 1. punkta otro dalu;

d) ieguldijumu sabiedriba ir ieguvusi atlauju, sniedzot nepatiesus apgalvojumus vai
jebkada cita nelikumiga veida, tadejadi parkapjot 8. panta b) apakspunktu;

e) ieguldijumu sabiedriba neievero vadibas struktiirai piem&rojamas prasibas saskana ar
9. panta 1. punktu;
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g)

h)

i)

k)

D

t)

ieguldijumu sabiedribas vadibas struktiira neveic savus pienakumus saskana ar
9. panta 6. punktu;

ieguldijumu sabiedriba, uzzinot par jebkadas sava kapitala lidzdalibas iegisanu vai
nodoSanu, ka rezultatd lidzdaliba parsniedz vai samazinas par vienu no 11. panta
. punkta minétajam robezvertibam, neinformé kompetentas iestades par So
lidzdalibas iegiSanu vai nodoSanu, tadgjadi parkapjot 11. panta 3. punkta pirmo dalu;

ieguldijumu sabiedriba vismaz reizi gada nenosiita kompetentajai iestadei akcionaru
un loceklu vardus un uzvardus, kuriem pieder biitiska lidzdaliba, un §is Iidzdalibas
apjomu, tadejadi parkapjot 11. panta 3. punkta otro dalu;

ieguldijumu sabiedriba neievéro organizatorisko prasibu, kas noteikta valstu
noteikumos, ar kuriem pieméro 16. un 17. pantu;

ieguldijumu sabiedriba nekonstaté, nenovérs, neparvalda un neatklaj intereSu
konfliktus saskana ar valstu noteikumiem, ar kuriem piemé&ro 23. pantu;

daudzpusgja tirdzniecibas sistéma vai regulétd tirdzniecibas sisttma nenosaka
noteikumus, procediiras un pasakumus vai neievéro noradijumus saskana ar valsts
noteikumiem, ar kuriem piemé&ro 18., 19. un 20. pantu;

ieguldijumu sabiedriba atkartoti nesniedz klientiem informaciju vai parskatus un
neievero saistibas attieciba uz atbilstibas novertésanu saskana ar valsts noteikumiem,
ar kuriem pieméro 24. un 25. pantu;

ieguldijumu sabiedriba piepem vai sanem maksu, komisijas maksu vai jebkadu
monetaru labumu, parkapjot valsts noteikumus, ar kuriem pieméro 19. panta 5. un
6. punktu;

ieguldijumu sabiedriba, izpildot rikojumus, atkartoti nerikojas klientu interesés un
neizveido pasakumus saskana ar valsts noteikumiem, ar kuriem piemero 27. pantu;

regul@ts tirgus darbojas bez atlaujas sanemsanas, tadgjadi parkapjot 47. pantu;

tirgus organiz€taja vadibas struktiira neveic savus pienakumus saskana ar 48. panta
6. punktu;

regul€ts tirgus vai tirgus organiz€tajs neizveido pasakumus, sist€émas, noteikumus un
procediiras un tam nav pieejami pietickami finanSu resursi saskana ar valsts
noteikumiem, ar kuriem 1steno 50. pantu;

regul@ts tirgus vai tirgus organizetajs neizveido sist€mas, procediras, pasakumus un
noteikumus vai nedod piekluvi datiem saskana ar valsts noteikumiem, ar kuriem
isteno 51. pantu;

reguléts tirgus, tirgus organizetajs vai ieguldijumu sabiedriba atkartoti nedara
publiski pieejamu informaciju saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 3., 5., 7. vai
9. pantu;

ieguldijumu sabiedriba atkartoti nedara publiski pieejamu informaciju saskana ar
Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 13., 17., 19. un 20. pantu;

138

LV



LV

ieguldijumu sabiedriba atkartoti nenostita kompetentdm iestadém parskatus par
darfjumiem saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 23. pantu;

finanSu darjjumu partneris un nefinanSu darfjumu partneris netirgo atvasinatus
finanSu instrumentus tirdzniecibas vietas saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR]
24. pantu;

centralais darjjumu partneris nedod piekluvi saviem kliringa pakalpojumiem saskana
ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 28. pantu;

regul@ts tirgus, tirgus organizators vai ieguldijumu sabiedriba nedod piekluvi saviem
tirdzniecibas datiem saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 29. pantu;

persona, kurai ir IpaSumtiesibas uz bazes raditajiem, nedod piekluvi bazes raditajam
saskana ar Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 30. pantu;

ieguldijumu sabiedriba, kas reklamé, izplata vai pardod finanSu instrumentus, veic
finanSu darbibu vai piem@ro praksi pretruna aizliegumiem vai ierobezojumiem, kas
ieviesti, pamatojoties uz Regulas (ES) Nr. .../... [FITR] 32. pantu.

2. Dalibvalstis nodroSina, ka administrativas sankcijas un pasakumi, ko var piemeérot
1. punkta min&tajos gadijumos, ietver vismaz sekojoso:

a)

b)

c)

d)

g)

publisks pazinojums, kura min&ta fiziska vai juridiska persona un sniegts parkapuma
raksturojums;

rikojums fiziskai vai juridiskai personai partraukt attiecigo ricibu un atturéties no tas
atkartoSanas;

attieciba uz ieguldijumu sabiedribu uznémuma atlaujas anuléSana saskapa ar
8. pantu;

1slaicigs aizliegums jebkuram ieguldijumu sabiedribas vadibas struktiras loceklim
vai jebkurai citai atbildigajai fiziskai personai veikt savas funkcijas ieguldijumu
sabiedriba;

juridiskas personas gadijuma administrativas finansialas sankcijas Iidz 10 % no
juridiskas personas gada kopg€ja apgrozijuma iepriekseja uznémeéjdarbibas gada; ja
juridiska persona ir mates uznémuma filiale, attiecigais gada kopgjais apgrozijums ir
visa mates uzpémuma gada kop€jais apgrozijums atbilstoSi konsolidétajam
parskatam ieprieks€ja uznémeéjdarbibas gada;

fiziskas personas gadijjuma administrativas finansialas sankcijas Iidz EUR 5 000 000
vai valstis, kuras euro nav oficiala valuta, atbilstosa vertiba valsts valtita Sis
direktivas speka stasanas diena;

administrativas finansialas sankcijas Iidz ekonomiska ieguvuma, kas izriet no
parkapuma, ja to var noteikt, dubultam apjomam.

Ja ekonomisko ieguvumu, kas izriet no parkapuma, var noteikt, dalibvalstis nodroSina, lai
maksimalais ITmenis nav zemaks par $a ieguvuma dubultu apjomu.
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76. pants
Sankciju efektiva piemérosana

1. Dalibvalstis nodroSina, ka, nosakot administrativo sankciju vai pasakumu veidu un
administrativo finansialo sankciju Iimeni, kompetentas iestades nem véra visus atbilstoSos
apstaklus, tostarp:

a) parkapuma nopietnibu un ilgumu;

b) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas atbildibas Itmeni;

c) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas finansialo ietekmi, par ko liecina atbildigas
juridiskas personas kopg&jais apgrozijums vai atbildigas fiziskas personas gada
ienakumi;

d) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas ieguvumu vai neradusos zaud&jumu, ja tos

var noteikt, nozime;

e) parkapuma raditos zaud&jumus tre$am personam, ja tos var noteikt;
® atbildigas fiziskas vai juridiskas personas sadarbibas limeni ar kompetento iestadi;
g) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas iepriek$gjos parkapumus.

2. EVTI izveido vadlinijas kompetentajam iestadém saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010
16. pantu par administrativo pasakumu un sankciju veidiem un administrativo finansialo
sankciju Itmeni.
77. pants

ZinoSana par parkapumiem
1. Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades izveido efektivus mehanismus, lai
iedroSinatu zinot tam par Regulas .../... (FITR) un valstu noteikumu, ar kuriem isteno So
direktivu, parkapumiem.
Sie pasakumi ietver vismaz:

a) konkr&tas zinojumu sanemsanas un turpmakas ricibas procediras;

b) atbilstoSu to finanSu iestaZzu darbinieku aizsardzibu, kas zino par parkapumiem
finan$u iestadg;

c) personas datu aizsardzibu gan personai, kas zino par parkapumiem, gan fiziskai
personai, kas ir attiecigi atbildiga par parkapumu, atbilstigi Direktiva 95/46/EK
noteiktajiem principiem.

2. Dalibvalstis nosaka prasibu finanSu iestadém ieviest atbilstoSas procediras saviem
darbiniekiem, lai iestades iekSien€ zinotu par parkapumiem, izmantojot TpasSu kanalu.
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78. pants

Informacijas par sankcijam nosiitiSana EVTI

1. Dalibvalstis reizi gada nostita EVTI apkopotu informaciju par visiem administrativajiem
pasakumiem vai administrativajam sankcijam, kas piemérotas saskana ar 73. pantu. EVTI
publicg So informaciju sava gada parskata.

2. Ja kompetenta iestade ir publiski atklajusi informaciju par administrativo pasakumu vai
administrativo sankciju, ta vienlaicigi par to zinpo EVTI Ja publicéta informacija par
administrativu pasakumu vai administrativu sankciju attiecas uz ieguldijumu sabiedribu,
EVTI pievieno atsauci par publicéto sankciju ieguldijumu sabiedribu registra, kas izveidots
saskana ar 5. panta 3. punktu.

3. EVTI izveido 1stenosanas tehnisko standartu projektus attieciba uz informacijas nosttiSanas
procediram un formatiem, kas minéti $aja panta.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt $3a punkta
pirmaja dala min&tos istenoSanas tehniskos standartus.

EVTI iesniedz $o 1stenoSanas tehnisko standartu projektus Komisijai Iidz [XX].

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns

7952 pants
Apstridésanas tiesibas

1. Dalibvalstis nodroSina to, ka jebkur§ lemums, kas pienemts = saskana ar Regulas (ES)
Nr. .../... (FITD) noteikumiem vai <= saskana ar normativajiem un administrativajiem
aktiem, kuri pienemti saskana ar So direktivu, ir attiecigi pamatots un ka pas to ir tiesibas
sersties O parsudzet <Xl tiesa. Tiesibas xessties X parsiidzet <X tiesa pieméro ari tad, ja
attieciba uz atlaujas pieteikumu, kurd sniegta visa vajadzigd informacija, nav piepemts
lémums seSus ménesu laika pec ta iesniegSanas.

2. Dalibvalstis paredz, ka viena vai vairakas no $adam iestadém, ka noteikts attiecigajos valstu
tiesibu aktos, patérétaju interes€s un saskana ar valstu tiesibu aktiem X> arT <XI var iesniegt
prasibu tiesa vai kompetentajas administrativajas iestades, lai nodroSinatu, ka ir pieméroti
= Regulas (ES) Nr. .../... (FITD) un < valstu noteikumi $1s direktivas istenoSanai:

(a) valstuiestades vai to parstavji;

(b) paterétajorganizacijas, kam ir likumigas intereses patérétaju aizsardziba,

(c) profesionalas organizacijas, kam ir likumigas intereses rikoties, lai aizstavétu
savus loceklus.

8033. pants

Arpustiesas mehanisms, kas regulé iegulditaju siidzibas

141

LV



LV

1. Dalibvalstis sekme@ = nodrosina <= stidzibu un prasibu lietderigu un efektivu procediru
izveidi paterétaju stridu izSkirSanai attieciba uz to ieguldijumu pakalpojumu un
papildpakalpojumu sniegSanu, ko sniedz ieguldijumu sabiedribas, attieciga gadijuma
izmantojot eso$as iestades. & Dalibvalstis arT nodrosina, ka visas ieguldijumu sabiedribas
paklaujas vienai vai vairakam $adam iestadém, kas Tsteno minétas siidzibu un prasibu
procediras. <=

rrobezu strldu 1zsk1rsana akt1v1

sadarbOJas ar 11d21gam 1estadem citas dalibvalstis. <

| 2010/78/ES 6. panta 19. punkts |

3. Kompetentas iestaddes pazino EVTI par 1.punktd mingtajam siidzibu un prasibu
procediiram, ko var izmantot to jurisdikcija.

EVTI sava timekla vietn€ public€ un pastavigi atjaunina visu arpustiesas mehanismu sarakstu.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

8134 pants
Dienesta noslépums

1. Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentajam iestadém, visam personam, kas strada vai ir
stradajusas to kompetento iestazu vai to vienibu laba, kuram uzdevumi ir delegéti atbilstosi
6948. panta 2. punktam, ka ar1 revidentiem un specialistiem, ko instrug€jusas kompetentas
iestades, ir saistoSs pienakums glabat dienesta noslépumu. BX>Tas neizpauz nekadu <X
lékonﬁdenmalu 1nf0rma01Ju ko tas var sapemt, pildot savus pienakumus, never—izpaust

e 2 iznemot parskata vai apkopojuma veida ta, lai nevar identificet
atsev1skas ieguldijumu sabiedribas, tirgus dalibniekus, reguletus tirgus vai jebkuru citu
personu, IZ> neskarot Valsts kr1m1nalt1es1bu Val S1s dlrektlvas citu notelkumu pra51bas <Xl

2. Ja ieguldijumu sabiedriba, tirgus dalibnieks vai reguléts tirgus ir atzits par maksatnespejigu
vai obligati likvid€jamu, konfidencialu informaciju, kas neattiecas uz treS§am personam, var
izpaust civillietas vai komerciala tiesvediba, ja tas ir vajadzigs tiesvedibas veikSanai.

3. Neskarot X> valsts kriminaltiesibu prasibas <X]
kompetentas iestades, struktiras vai fiziskas vai Jurldlskas personas, kas nav kompetentas
iestades un kas sanem konfidencialu informaciju atbilstosi $ai direktivai, to var izmantot tikai,
veicot savus pienakumus un funkcijas, attieciba uz kompetentajam iestadém, ieveérojot Sis
direktivas darbibas jomu, vai — attieciba uz citam iestadém, struktiiram vai fiziskam vai
juridiskam personam — meérkim, kadam $§1 informacija tam sniegta, un/vai saistiba ar
administrativo tiesvedibu vai tiesvedibu, kas ir pasi saistita ar minéto funkciju veikSanu.
Tomer, ja kompetenta iestade vai cita iestade, struktiira vai persona, kas sniedz informaciju,
piekrit, tad kompetenta iestade, kas sanem informaciju, var izmantot to citiem merkiem.
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4. Uz visu konfidencialu informaciju, kas sanpemta, ar ko veikta apmaina vai kas nosiitita
atbilstoSi Sai direktivai, attiecas dienesta noslépuma nosacijumi, kas noteikti Saja panta.
Tomeér §is pants neliedz kompetentajam iestadém apmaintties ar konfidencialu informaciju vai
nosiitit to saskana ar So direktivu un citam direktivam, kas piemé&rojamas ieguldijumu
sabiedribam, kreditiestadém, pensiju fondiem, PVKIU, apdrosinasanas un parapdrosinasanas
starpniekiem, apdroSinaSanas uznémumiem, regulétiem tirgiem vai tirgus dalibniekiem, vai
citadi, sanemot piekriSanu no kompetentas iestades vai citas iestades vai struktiras vai
fiziskas vai juridiskas personas, kas darfjusi zinamu attiecigo informaciju.

5. Sis pants neliedz kompetentajam iestadeém saskana ar valsts tiesibu aktiem apmainities ar
konfidencialu informaciju vai nosiitit konfidencialu informaciju, kas nav sanemta no citas
dalibvalsts kompetentas iestades.

8235, pants
Attiecibas ar revidentiem

1. Dalibvalstis paredz vismaz to, ka jebkurai personai, kas ir pilnvarota, ka noteikts Padomes
Astotaja direktiva 84/253/EEK (1984. gada 10. aprilis), kas attiecas uz personu apstiprinaSanu
gramatvedibas dokumentu obligato reviziju veik$anai’®, un kas ieguldijumu sabiedriba veic
uzdevumu, kur§ izklastits 51. panta Padomes Ceturtaja direktiva 78/660/EEK (1978. gada
25.jalijs), kas attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu gada parskatiem®’, Direktivas
83/349/EEK 37. panta vai Direktivas $54EEK X> 2009/65/EK <X] 7334, panta, vai kadu
citu uzdevumu, kas noteikts tiesibu aktos, ir pienakums uzreiz zinot kompetentajam iestadem
par jebkadu faktu vai lémumu, kas saistits ar konkréto uzn€mumu un ko attieciga persona ir
uzzinajusi, pildot minéto uzdevumu, un kas var:

(a) but biitiska pretruna normativajiem vai administrativajiem aktiem, kuri paredz
nosacijumus, kas reglamenté atlauju pieskirSanu vai 1pasi reglamenté
ieguldijumu sabiedribu darbibam,;

(b) ietekmét ieguldijumu sabiedribas pastavigo darbibu;
(c) but pamata atteikumam apstiprinat gramatvedibas datus vai atrunam.

Mingtajai personai ir ar1 pienakums zinot par visiem faktiem un [émumiem, kas personai kliist
zinami, veicot kadu no pirmaja dala minétajiem uzdevumiem uznémuma, kam ir cieSa saistiba
ar ieguldijumu sabiedribu, kura ta veic attiecigo uzdevumu.

2. Ja personas, kas ir pilnvarotas Direktivas 84/253/EEK nozimé&, laba ticiba atkl3j
kompetentajam iestadém jebkuru 1. punkta minéto faktu vai I[émumu, tas neparkapj
informacijas atklasanas ierobezojumu, kas noteikts liguma vai tiesibu aktos, un $adam
personam nav jauzpemas atbildiba.

%6 OV L 126, 12.5.1984., 20. Ipp.
37 OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/51/EK (OV L 178, 17.7.2003., 16. Ipp.).
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IINODALA

| ¥2010/78/ES 6. panta 20. punkts |

SADARBIBA STARP DALIBVALSTU KOMPETENTAJAM IESTADEM
UNAREVTI

| ¥2004/39/EK

8336. pants
Sadarbibas pienakums
1. Dazadu dalibvalstu kompetentas iestades savstarp€ji sadarbojas vienmér, kad tas ir
vajadzigs, lai izpilditu tos pienakumus, kas paredzeti Saja direktiva, izmantojot pilnvaras, kas

tam pieskirtas vai nu ar So direktivu, vai ar valstu tiesibu aktiem.

Kompetentas iestades sniedz palidzibu par€jo dalibvalstu kompetentajam iestadém. Jo 1pasi,
tas apmainas ar informaciju un sadarbojas jebkura izmekle$ana vai uzraudzibas darbibas.

W2010/78/ES 6. panta 21. punkta
a) apakspunkts

Lai sekm@tu un paatrinatu sadarbibu un jo pasi informacijas apmainu, dalibvalstis izraugas
tikai vienu kompetento iestadi par kontaktpunktu saistiba ar $is direktivas izpildi. Dalibvalstis
pazino Komisijai, EVTI un pargjam dalibvalstim to iestazu nosaukumus, kas ir izraudzitas
sanemt informacijas apmainas pieprasijumus vai sadarboties atbilstigi Sim punktam. EVTI
sava timek]a vietn€ publicg un pastavigi atjaunina So iestazu sarakstu.

WV 2004/39/EK
= jauns

2. Ja, nemot vera uznémejas dalibvalsts vertspapiru tirgu situaciju, tada reguléta tirgus = ,
daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas vai regulétas tirdzniecibas sist€émas <= darbibas, kas i
veicis pasakumus uzn€mgeja dalibvalsti, ir kluvusas par darbibam, kam ir biitiska nozime
vertspapiru tirgu darbiba un iegulditaju aizsardziba min€taja uznéméja dalibvalsti, reguléto
tirgu piederibas un uznémgjas valsts kompetentas iestades veic samerigus sadarbibas
pasakumus.

3. Dalibvalstis veic administrativos un organizatoriskos pasakumus, kas vajadzigi, lai sekm&tu
1. punkta paredzéto palidzibu.

Kompetentas iestades var izmantot savas pilnvaras sadarbibas mérkiem, pat gadijumos, kad
riciba, ko izmekl€, nav attiecigaja dalibvalsti speka esoSu noteikumu parkapums.
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W2010/78/ES, 6. panta 21. punkta
b) apakSpunkts

4. Ja kompetentai iestadei ir pietickams iemesls uzskatit, ka ricibu, kas ir pretruna S$is
direktivas noteikumiem un ko veic vienibas, uz kuram neattiecas iestades uzraudziba, Isteno
vai ta ir Tstenota citas dalibvalsts teritorija, ta pazino to péc iesp€jas precizak attiecigas citas
dalibvalsts kompetentajai iestadeiun EVTI. Attieciga kompetenta iestade, kas sapemusi
informaciju, atbilstigi rikojas. Ta inform& kompetento iestadi, kas tai ir sniegusi zinas, un
EVTI par veiktas ricibas rezultatiem un, ciktal tas iesp&ams, ar1 par bitiskiem starpposma
notikumiem. Sis punkts neskar tas kompetentas iestades pilnvaras, kura informaciju nositija.

{ jauns

5. Neskarot 1. un 4. punktu, kompetentas iestades pazinpo EVTI un citam kompetentajam
iestadem siku informaciju par:

(a) jebkadiem pieprasijjumiem samazinat pozicijas apjomu vai risku atbilstigi
72. panta 1. punkta f) apakSpunktam;

(b) jebkadiem ierobeZzojumiem personu spé&jai pieklit instrumentam atbilstigi
72. panta 1. punkta g) apakSpunktam.

Pazinojuma vajadzibas gadijuma ietver pieprasijuma aprakstu saskana ar 72. panta 1. punkta
f) apakSpunktu, tostarp tas personas vai personu identitati, kam tas tika adres€ts, un ta
iemeslus, ka ar1 to ierobezojumu meérki, kas ieviesti saskana ar 72.panta 1. punkta
g) apakSpunktu, tostarp informaciju par attiecigo personu vai personu Kkategoriju,
piem@rojamajiem finanSu instrumentiem, jebkadiem kvantitativiem pasakumiem vai
robezvertibam, pieméram, maksimalo Iigumu skaitu, ko personas var slégt, neparkapjot
ierobezojumu, jebkadus ar to saistitos izn€mumus un attiecigos iemeslus.

Pazinojumus nosiita ne velak ka 24 stundas pirms darbibu vai pasakuma planotas stasanas
speka. Izn€muma gadijumos kompetenta iestade var nosiitit pazinojumu mazak neka
24 stundas pirms planotds pasakuma staSanas spéka, ja to nav bijis iesp&ams izdarit
24 stundas ieprieks.

Dalibvalsts kompetentd iestade, kas sapem $aja punktda min€to pazinojumu, var ieviest
pasakumus saskana ar 72. panta 1. punkta f) vai g) apaksSpunktu, ja ta ir parliecinajusies, ka
pasakums ir nepiecieSams, lai sasniegtu citas kompetentas iestades merki. Kompetenta iestade
ar1 nosiita pazinojumu saskana ar So punktu, kura ta ietver priekslikumu ieviest pasakumus.

Ja a) vai b) apakSpunkta minéta darbiba attiecas uz vairumtirdzniecibas energoproduktiem,
kompetenta iestade nosiita informaciju ari Energoregulatoru sadarbibas agentiirai, kas dibinata
saskana ar Regulu (EK) Nr. 713/20009.

6. Attieciba uz emisiju kvotam kompetentajam iestadém jasadarbojas ar valsts iestadém, kas ir
kompetentas parraudzit aktualtirgus un izsolu tirgus, un kompetentajam iestadém, registru
parvalditajiem un citam valsts iestadém, kas veic atbilstibas uzraudzibu saskana ar Direktivu
2003/87/EK, lai nodroS$inatu, ka tas var iegiit konsolidetu parskatu par emisijas kvotu tirgiem.

145

LV



LV

W 2004/39/EK

=>, 2008/10/EK 1. panta
18. punkta a) apakSpunkts
=>, 2008/10/EK 1. panta
18. punkta b) apakSpunkts
= jauns

sifa P - € war—poteild
: ::> Kom1s1Ja ir pllnvarota plenemt delegetos aktus saskana ar 94. pantu

att1e01ba uz pasakumlem <, lai noteiktu krit€rijus, saskana ar kuriem regul€ta tirgus darbibas
uznémgeja dalibvalsti varétu uzskatlt par darbibam, kam ir bitiska nozime vertspapiru tirgu
darb1ba un 1egu1d1taju alzsard21ba attlec1gaja uznemeja dahbvalstl 92%&34%%%

WV 2010/78/ES 6. panta 21. punkta
c¢) apakspunkts (pielagots)
= jauns

: : parte—premn EVTI ser—izsteadat
= 1zstrada <:' Istenosanas tehmsko standartu prOJektus kuros nosaka standarta veidlapas,
veidnes un procediras 2. punkta minéto sadarbibas pasakumu veikSanai.

= EVTI Iidz [2016. gada 31.decembrim] iesniedz Sos TstenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmaja dala mingtos 1stenosanas tehniskos standartus saskana
ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=>», 2010/78/ES 6. panta
22. punkta a) apakSpunkts

8432 pants

=>», 1. € Dalibvalsts kompetenta iestade var lagt citas dalibvalsts kompetento iestadi
iesaistities uzraudzibas darbiba, parbaudé uz vietas vai izmekl&Sana. Attieciba uz ieguldijumu
sabiedribam, kas ir attali reguléta tirgus locekli, reguléta tirgus kompetenta iestade var
izveleties tiesi versties pie tam, un $ada gadijuma ta atbilstigi informée attala locekla piederibas
dalibvalsts kompetento iestade.

Ja kompetenta iestade sanem liigumu attieciba uz parbaudi uz vietas vai izmekl&Sanu, ta,
ieverojot savas pilnvaras:

€y veic parbaudes vai izmekl€Sanas pati; wat
(b) atlauj liguma iesniedzgjai iestadei veikt parbaudi vai izmekl&Sanu; xat

(c) atlauj revidentiem vai ekspertiem veikt parbaudi vai izmekleSanu.
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WV 2010/78/ES 6. panta 22. punkta
b) apakSpunkts (pielagots)
= jauns

2. Lai tuvinatu uzraudzibas metodes, EVTI var piedalities uzraudzitaju kolégijas darbibas,
tostarp parbaudés vai izmekléSana uz vietas, ko saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 21. pantu veic kopigi divas vai vairakas kompetentas iestades.

: EVTI mar—zstradat = izstrada <
regulatlvu tehnlsko standartu projektus, kuros prec1ze informaciju, ar kuru ir jaapmainas
kompetentajam iestadém, kad tas sadarbojas saistiba ar uzraudzibas darbibam, parbaudém uz
vietas un izmeklg&Sanu.

= EVTI Iidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai. <

Komisijai tiek delegétas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar procediiru, kas noteikta Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. panta.

S 3 : a4s; = 4. & EVTI wer—zstradat

= izstrada < 1sten0sanas tehnlsko standartu prOJektus kuros nosaka standarta veidlapas,
veidnes un procediras kompetento iestazu sadarbibai saistiba ar uzraudzibas darbibam,
parbaudém uz vietas un izmekl&Sanu.

= EVTI lidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos istenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmajagesaid daJa min€tos istenosanas tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

8538, pants
Informacijas apmaina

1. Dalibvalstu kompetentas iestades, kas ir izraudzitas par kontaktpunktiem §is direktivas
meérkiem atbilstoSi 8386. panta 1. punktam, tulit sniedz cita citai informaciju, kas pieprasita,
lai veiktu saskana ar 6948. panta 1. punktu izraudzito kompetento iestazu pienakumus, kas
noraditi noteikumos, kuri pienemti atbilstosi Sai direktivai.

Kompetentas iestades, kas apmainas ar informaciju ar citam kompetentam iestadém saskana
ar So direktivu, darot zinamu min€to informaciju, var noradit, ka to nevar atklat bez skaidras
to piekriSanas, tadgjadi sadas informacijas apmainu var veikt tikai tiem mérkiem, attieciba uz
kuriem §is iestades devusas piekriSanu.

2. Kompetenta iestade, kas ir izraudzita par kontaktpunktu, saskana ar 1. punktu un 8255. un
9263 pantu sanpemto informaciju var nosutit 7449. panta minétajam iestadém. Tas nesiita to
citam iestadém vai fiziskam vai juridiskdm personam bez to kompetento iestazu skaidras
piekriSanas, kas atklajusas So informaciju, un to var nosutit tikai, lai sasniegtu mérkus,
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attieciba uz kuriem minétas iestades ir devusas piekriSanu, iznpemot attiecigi pamatotus
gadijumus. Tada gadijuma kontaktpunkts tilit informé kontaktpunktu, kas nositijis attiecigo
informaciju.

3. lestades, kas min&tas 7449. panta, ka arT citas strukttras vai fiziskas vai juridiskas personas,
kas sanem konfidencialu informaciju saskana ar $a panta 1. punktu vai saskana ar 8255. un
9263 pantu, var izmantot to tikai, pildot savus pienakumus, jo pasi:

(a) lai parbauditu, ka ir izpilditi nosacijumi, kas reglamente ieguldijumu
sabiedribu darbibas uzsakSanu, un veicinatu Sadas darbibas vienotu vai
individualu uzraudzibu, jo T1pasi attieciba uz prasibam par kapitala
pietickamibu, kas noteiktas ar Direktivu 93/6/EEK, administrativajam un
gramatvedibas procediram un ieksgjas kontroles mehanismiem;

(b) lai uzraudzitu tirdzniecibas vietu pareizu darbibu;

(¢) lai noteiktu sodus;

(d) parsiidzésana administrativa karta pret kompetento iestazu [emumiem;

(e) tiesas procesos, ko uzsak saskana ar 7952. pantu; xat

(f)  arpustiesas mehanisma attieciba uz iegulditaju siudzibam, kas paredzets
8053, panta.

WV 2010/78/ES 6. panta 23. punkta
a) apakspunkts (pielagots)
= jauns

veidnes un procediiras informacijas apmainai.

= EVTI Iidz [2016. gada 31.decembrim] iesniedz Sos istenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmaja dala minétos Istenosanas tehniskos standartus saskana
ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

WV2010/78/ES, 6. panta 23. punkta
b) apakSpunkts

5. Nedz $is pants, nedz 8184. vai 9263. pants neliedz kompetentajai iestadei nositit EVTI,
Eiropas Sistémisko risku kolegijai (turpmak “ESRK”), centralajam bankam, Eiropas Centralo
banku sisteémai un Eiropas Centralajai bankai kd monetaram iestadém un attieciga gadijuma
ar1 citam valsts iestadém, kas atbildigas par maksajumu un norékinu sist€tmu parzinasanu,
konfidencialu informaciju, kas paredz€ta to uzdevumu izpildei; Iidzigi $§im iestadém vai
struktiiram neliedz pazinot kompetentajam iestadém Sadu informaciju, kas tam var biit
vajadziga, lai pilditu savas Saja direktiva paredzetas funkcijas.

148

LV



LV

W2010/78/ES 6. panta 24. punkts
(pielagots)

86. pants
Saistosa starpnieciba

X> 1. I Kompetentas iestades var pazinot EVTI par situacijam, kad pieprasijums attieciba
uz kadu no turpmak minétajiem jautajumiem noraidits vai attieciba uz to sapratiga termina
nav veikta riciba:

(a) veikt uzraudzibas darbibu, parbaudi uz vietas vai izmekleSanu, ka paredzets
8457, panta; sat

(b) apmainities ar informaciju, ka paredzets 8558. panta;

> 2. <X] Pirmaia—teikama O Sa panta 1. punkta <X] minétajas situacijas EVTI var rikoties
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. pantu, neskarot iesp&jas nerikoties, ja ir pieprasita
8759a panta minéta informacija, un neskarot iesp&jas EVTI rikoties saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 17. pantu.

| ¥2004/39/EK

8739, pants
Atteikums sadarboties

Kompetentd iestade var atteikties sadarboties, ka izteikts liguma, veicot izmekl€Sanu,
parbaudi uz vietas vai uzraudzibas darbibu, ka paredzets 885%. panta, vai apmainities ar
informaciju, ka paredzets 8558. panta, tikai tad, ja:

ab) attiectba uz tam pasam darbibam un attieciba uz tam pasam personam jau ir
uzsakta tiesvediba tas dalibvalsts iestad€s, kam adreséts ligums;

be) attieciba uz tam paSam personam un tam paSam darbibam galigais spriedums
jau izdarits dalibvalsti, kam adresé€ts ligums.

| ¥2010/78/ES 6. panta 25. punkts

Par Sadu atteikumu kompetenta iestade attiecigi pazino kompetentajai liguma iesniedzgjai
iestadei un EVTI, sniedzot iesp&jami stkaku informaciju.
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| ¥ 2004/39/EK (pielagots)

8868. pants

&a aApsprieSanas pirms atlaujas pieSkirSanas

1. Pieskirot atlauju ieguldijumu sabiedribai, iepriek§ apspriezas ar citas iesaistitas dalibvalsts
kompetentajam iestadém, ja ieguldijumu sabiedriba ir X> viena no §adam <XI :

¢ ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades meitasuzp@mums, kam atlauja
pieskirta cita dalibvalstT; st

(b) ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades matesuzn€muma meitasuznémums,
kam atlauja pieskirta cita dalibvalstt; =at

(¢) to paSu fizisko vai juridisko personu paklautiba, kas kontrole ieguldijumu
sabiedribu vai kreditiestadi, kurai atlauja pieskirta cita dalibvalsti.

2. Pieskirot atlauju ieguldijumu sabiedribai, iepriekS apspriezas ar dalibvalsts kompetento
iestadi, kas ir atbildiga par kreditiestazu vai apdroSinaSanas uzpémumu uzraudzibu, ja
ieguldijumu sabiedriba ir:

€ tadas kreditiestades vai apdroSinasanas uzpémuma meitasuzpémums, kam
atlauja pieskirta Kepieng > Savieniba <X] ; »ai

(b) tadas kreditiestades vai apdroSinaSanas uzp€muma matesuzpémuma
meitasuznémums, kam atlauja pieskirta Kepiengd X> Savieniba <XI ; et

(c) tas pasas fiziskas vai juridiskas personas paklautiba, kas kontrolé kreditiestadi
vai apdroSinaSanas uzp@mumu, kuram atlauja pieSkirta Kepienad
> Savieniba <X .

3. Attiecigas 1. un 2. punkta minétas kompetentas iestades jo 1paSi savstarp€ji apspriezas,
novertgjot akcionaru vai dalibnieku piemérotibu un to personu reputaciju un pieredzi, kas
faktiski vada uznémeéjdarbibu un kas ir iesaistitas tas pasas grupas citas vienibas vadiba. Tas
apmainas ar visu informaciju, kas attiecas uz akcionaru vai dalibnieku piemérotibu un to
personu reputaciju un pieredzi, kuras faktiski vada uznémejdarbibu, un kas ir bitiska pargjam
iesaistitajam kompetentajam iestadém saistiba ar atlaujas pieSkirSanu, ka ari saistiba ar
pastavigo novert€jumu attieciba uz atbilstibu darbibas nosacijumiem.

W2010/78/ES 6. panta 26. punkts
(pielagots)
= jauns

4. Eai-nedre Sate—enadus——an—2 punkia—piemerosanas—nosacrumus: EVTI wardzstradat
= izstrada < TstenoSanas tehnisko standartu projektus, kuros nosaka standarta veidlapas,
veidnes un procediiras apspriedém ar citam kompetentajam iestadém pirms atlaujas
pieskirSanas.
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= EVTI lidz [2016. gada 31. decembrim] iesniedz Sos IstenoSanas tehnisko standartu
projektus Komisijai. <

Komisija ir pilnvarota pienemt pirmaja dala mingtos 1stenosanas tehniskos standartus saskana
ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

W2004/39/EK
=jauns

8964+, pants
Uznémeju dalibvalstu pilnvaras

1. Uznémgjas dalibvalstis = nosaka to, ka kompetenta iestade <= statistikas merkiem var
pieprasit visam ieguldijumu sabiedribam, kam ir filiales to teritorijas, regulari zigot tam par o
filialu darbibam.

2. Pildot savus $aja direktiva paredzetos pienakumus, uznémejas dalibvalstis = nosaka to, ka
kompetenta iestade <= var pieprasit ieguldijumu sabiedribu filialem sniegt informaciju, kas
vajadziga, lai gadijumos, kas mingti 3732. panta 8Z. punkta, uzraudzitu to atbilstibu
standartiem, ko noteikusi uznémgja dalibvalsts un kas attiecas uz tam. Sis prasibas nevar biit
stingrakas par prasibam, ko ta pati dalibvalsts noteikusi registrétam sabiedribam, lai
uzraudzitu to atbilstibu tiem pasiem standartiem.

9062. pants
Drosibas pasakumi, kas javeic uznéméjam dalibvalstim

1. Ja uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamatots un uzskatams iemesls uzskatit,
ka ieguldijumu sabiedriba, kas darbojas tas teritorija saskana ar brivibu sniegt pakalpojumus,
rikojas pretruna pienakumiem, kas paredz€ti noteikumos, kuri pienpemti atbilstosi Sai
direktivai, vai ka ieguldijumu sabiedriba, kam ir filidle tas teritorija, rikojas pretruna
pienakumiem, kas paredzeti noteikumos, kuri pienemti atbilsto$i Sai direktivai un kuri
nepiesSkir pilnvaras uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta veérSas ar Siem
secindjumiem pie piederibas dalibvalsts kompetentas iestades.

W2010/78/ES 6. panta 27. punkta
a) apakSpunkts

Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko veikusi izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade, vai
tadel, ka sadi pasakumi izradas neatbilstigi, ieguldijumu sabiedriba turpina darbibu ta, ka tas
acimredzami kait€ uznémejas dalibvalsts iegulditaju intereseém vai sakartotai tirgu darbibai,
pieméro $adus noteikumus:

(a) pec izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades informéSanas uznéméjas
dalibvalsts kompetenta iestade veic visus attiecigus pasakumus, kas vajadzigi,
lai aizsargatu iegulditajus un tirgu pareizu darbibu — Sie pasakumi ietver
iesp&ju liegt parkapgjam ieguldijumu sabiedribam uzsakt turpmakus darjjumus
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to teritorija. Par $adiem pasakumiem nekav€joties informé Komisiju un EVTI;
un

(b) turklat uznemégjas dalibvalsts kompetenta iestade var versties ar $o jautajumu
pie EVTI, kas var pienemt lémumu saskana ar pilnvaram, kuras tai pieskirtas
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. pantu.

| ¥2004/39/EK

2. Ja uznémejas dalibvalsts kompetentas iestades parliecinas, ka ieguldijumu sabiedriba, kam
ir filiale tas teritorija, parkapj tiesibu normas vai reglament&josus noteikumus, kas $aja valsti
pienemti, piemérojot $is direktivas noteikumus, ar kuriem pilnvaro uznéméjas dalibvalsts
kompetentas iestades, minétas iestades pieprasa attiecigajai ieguldijumu sabiedribai noverst
parkapumu.

Ja attieciga ieguldijjumu sabiedriba neveic vajadzigos pasakumus, uzpemégjas dalibvalsts
kompetentas iestades veic visus attiecigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka attieciga
ieguldfjumu sabiedriba novér§ parkapumu. So pasakumu veidu dara zinamu piederibas
dalibvalsts kompetentajam iestadem.

WV2010/78/ES 6. panta 27. punkta
b) apakSpunkts (pielagots)

Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko veikusi uznéméja dalibvalsts, ieguldijumu sabiedriba
turplna parkapt tiesibu normas vai reglamente_]osus notelkumus kas minéti plrma_]a dala un
kas ir speka uznéméja dalibvalsti, : : mus: DO uznéméejas dalibvalsts
kompetenta 1estade Xl a% pec 1zcelsmes dal‘bvalsts kompetentas iestades informeSanas
ade veic visus attiecigus pasakumus, kas vajadzigi, lai
alzsargatu 1eguld1ta_]us un tirgu pareizu darbibu. Par §adiem pasakumiem nekavgjoties informé
Komisiju un EVTLssn

btTurklat uznémejas dalibvalsts kompetenta iestade var versties ar So jautajumu pie EVTI,
kas var piepemt 1émumu saskana ar pilnvaram, kuras tai pieskirtas saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. pantu.

¥2004/39/EK
= jauns

3. Ja reguléta tirgus, =&+ daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas = vai regulétas tirdzniecibas
sistémas < uznémgéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamatots un uzskatams iemesls
uzskatit, ka Sads reguléts tirgus, ®at daudzpus€ja tirdzniecibas sisttma = vai reguléta
tirdzniecibas sistéma <= rikojas pretruna pienakumiem, kas paredzeti noteikumos, kuri
pienemti atbilstosi Sai direktivai, ta v€rSas ar Siem secindjumiem pie reguléta tirgus, =ai
daudzpusgjas tirdzniecibas sistemas = vai regulétas tirdzniecibas sist€émas <= piederibas
dalibvalsts kompetentas iestades.
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W2010/78/ES, 6. panta 27. punkta
c) apakSpunkts (pielagots)

Ja, neraugoties uz pasakumiem, ko veikusi izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade, vai
tadel, ka sadi pasakumi izradas neatbilstigi, min&tais regulétais tirgus vai daudzpus&ja
tirdzniecibas sist€éma turpina darbibu ta, ka tas a01mredzam1 kaite uznemejas dalibvalsts
iegulditaju interes€m vai pienacigai tirgu darbibai, g s-petedeamus: X uzneémgjas
dalibvalsts kompetenta iestade <ZI a% pec 1zce1smes dahbvalsts kompetentas iestades
inform&Sanas # petenta—testade veic visus attiecigus pasakumus, kas
vajadzigi, lai alzsargatu 1egu1d1taJus un tirgu pareizu darbibu — $adi pasakumi ietver iespeju
liegt min€tajam regulétajam tirgum vai daudzpus€jajai tirdzniecibas sist€mai darit pieejamus
savus pasakumus attaluma tirdzniecibas locekliem vai dalibniekiem, kas veic uznéméjdarbibu
uznémgeja dalibvalsti. Par Sadiem pasakumiem nekavégjoties informé Komisiju un EVTL=ag

btTurklat uznémejas dalibvalsts kompetenta iestade var versties ar So jautajumu pie EVTI,
kas var piepemt 1émumu saskana ar pilnvaram, kuras tai pieskirtas saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 19. pantu.

| ¥2004/39/EK

4. Visi pasakumi, kas pienemti atbilstos$i 1., 2. vai 3. punktam un kas paredz sodus vai
ieguldijumu sabiedribas vai regulta tirgus darbibas ierobezojumus, attiecigi japamato un
jadara zinami attiecigajai ieguldijumu sabiedribai vai regul€tajam tirgum.

| ¥2010/78/ES 6. panta 28. punkts

9162« pants
Sadarbiba un informacijas apmaina ar EVTI

1. Piemérojot So direktivu, kompetentas iestades sadarbojas ar EVTI saskana ar Regulu (ES)
Nr. 1095/2010.

2. Kompetentas iestades nekav€joties sniedz EVTI visu nepiecieSamo informaciju, lai ta
varétu pildit pienakumus, kas noteikti S$aja direktiva un saskapa ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 35. panta noteikumiem.

| ¥2004/39/EK

IIINODALA

SADARBIBA AR TRESAM VALSTIM

9263 pants

Informacijas apmaina ar tre§am valstim
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W2010/78/ES 6. panta 29. punkts
(pielagots)
= jauns

1. Dalibvalstis un, saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 33. pantu, EVTI var slégt
sadarbibas noligumus, kas paredz informacijas apmainu ar treSo valstu kompetentajam
iestadeém, tikai tad, ja uz atklajamo informaciju attiecas dienesta noslépuma garantijas, kas ir
vismaz lidzvértigas tam, kuras paredzétas 8154. panta. Sadai informacijas apmainai jabiit
paredzétai, lai veiktu min&to kompetento iestazu uzdevumus.

Personas datus tresai valstij el s s ar-pesatit = dalibvalsts nosiita < saskana
ar Direktivas 95/46/EK 1V nodalu.

= Personas datus tresai valstij EVTI nosiita saskana ar Regulas (EK) Nr. 45/2001 9. pantu. <

Dalibvalstis un EVTI var arT slégt sadarbibas noligumus, kas paredz informacijas apmainu ar
treSo valstu iestadém, struktiram un fiziskam vai juridiskam personam, kas atbildigas par
vienu vai vairakam $§adam jomam:

(a) kreditiestazu, citu finanSu iestazu, apdroSinasanas sabiedribu un finansu tirgu
uzraudzibu;

(b) ieguldijumu sabiedribu likvidéSanu un bankrota procediiram, un citam
lidzigam procediiram;

(c) likuma noteikto gramatvedibas dokumentu reviziju veikSanu ieguldijumu
sabiedribas un citas finanSu iestadés, kreditiestadés un apdroSinasanas
sabiedribas, pildot savas uzraudzibas funkcijas vai pildot savas funkcijas
kompensacijas shému parvaldiSanas gadijuma;

(d) to struktiru parraudzibu, kas iesaistitas ieguldijumu sabiedribu likvidésana un
bankrota proceduras, un citas lidzigas procediiras;

(e) to personu parraudzibu, kam uztic€ts veikt likuma noteiktas gramatvedibas
dokumentu revizijas apdroSinasanas sabiedribas, kreditiestad€s, ieguldijumu
sabiedribas un citas finansu iestades;s

(f) to personu parraudzibu, kuras aktivi darbojas emisiju kvotu tirgos, lai
nodros$inatu finansu tirgu un aktualtirgu konsolid&tu parskatu.

TreSaja dala minétos sadarbibas noligumus var slégt tikai tad, ja uz izpauzamo informaciju
attiecas dienesta noslépuma garantijas, kas ir vismaz Iidzvertigas tam, kuras paredz&tas
8154. panta. Sada informacijas apmaina ir paredzéta, lai veiktu minéto iestazu, struktiru vai
fizisko vai juridisko personu uzdevumus. = Ja sadarbibas noliguma paredz&ta personas datu
nosiitiSana, ko veic dalibvalsts, ta atbilst Direktivas 95/46/EK IV nodalai un Regulai (EK)
Nr. 45/2001 gadijuma, ja nosttisana iesaistita EVTI. <

| ¥2004/39/EK

2. Ja informacijas izcelsme ir cita dalibvalsti, So informaciju nevar atklat bez to kompetento
iestazu skaidras piekriSanas, kuras to nosiitfjuSas, un attieciga gadijuma to atklaj tikai, lai
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sasniegtu mérkus, attieciba uz kuriem $is iestades ir devusas piekrisSanu. Tas pats noteikums
attiecas uz informaciju, ko sniedz treSo valstu kompetentas iestades.

VII¥> SADALA
‘ { jauns
1.NODALA
DELEGETIE TIESIBU AKTI
93. pants

Delegétie tiesibu akti

Komisija ir pilnvarota pienemt delegStos aktus saskana ar 94. pantu attieciba uz 2. panta
3. punktu, 4. panta 1. punktu, 4. panta 2. punktu, 13. panta 1. punktu, 16. panta 12. punktu,
17. panta 6. punktu, 23. panta 3. punktu, 24. panta 8. punktu, 25. panta 6. punktu, 27. panta
7. punktu, 28. panta 3. punktu, 30. panta 5. punktu, 32. panta 3. punktu, 35. panta 8. punktu,
44. panta 4. punktu, 51. panta 7. punktu, 52. panta 6. punktu, 53. panta 4. punktu, 59. panta
3. punktu, 60. panta 5. punktu, 66. panta 6. punktu, 66. panta 7. punktu, 67. panta 3. punktu,
67. panta 7. punktu, 67. panta 8. punktu,68. panta 5. punktu, 83. panta 7. punktu, 99. panta
2. punktu.

94. pants

Delegesanas istenosana

1. Pilnvaras pienemt delegétos aktus Komisijai pieskir, ievérojot Saja panta paredzétos
nosacijumus.
2. Pilnvaras, kas min&tas 93. panta, delegé uz nenoteiktu laiku, sakot ar §is direktivas

speka stasanas dienu.

3. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 93. panta minéto pilnvaru
delegésanu. Ar atsaukSanas 1émumu tiek izbeigta min&taja 1émuma noradito pilnvaru
delegésana. Lémums stajas spcka nakamaja diena péc ta publicéSanas FEiropas
Savienibas Oficialaja Vestnesi vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neietekmé
neviena jau speka esosa delegéta akta derigumu.

4. Lidzko Komisija ir pienémusi delegéto aktu, ta par to vienlaikus pazino Eiropas
Parlamentam un Padomei.

5. Delegéts tiesibu akts, kas pienemts saskana ar 93. pantu, stajas speka tikai tad, ja ne
Eiropas Parlaments, ne Padome divu méneSu laika p&€c minéta akta pazinoSanas
Eiropas Parlamentam un Padomei nav c€lusi iebildumus vai ja pirms minéta termina
beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir informé&jusi Komisiju, ka necels
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iebildumus. P&c Eiropas Parlamenta vai Padomes ierosmes miné€to terminu pagarina
par diviem méneSiem.

2. NODALA

ISTENOSANAS AKTI

95. pants
Komiteju procediira

1. TIstenoSanas aktu pienem$ana saskapa ar 41. un 60.pantu Komisijai palidz Eiropas
Vértspapiru komiteja, kas izveidota ar Komisijas Lémumu 2001/528/EK>®. Minéta komiteja ir
komiteja Regulas (ES) Nr. 182/2011 nozimé&™.

2. Ja ir atsauce uz So punktu, piemero Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu, nemot véra tas
8. panta noteikumus.

3. NODALA

| ¥2004/39/EK

NOBEIGUMA NOTEIKUMI

W2008/10/EK 1. panta 20. punkta
a) apakSpunkts

‘ W2006/31/EK 1. panta 2a.punkts

- — . -

i OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.

i OV L 55,28.2.2011., 13. Ipp.
60
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W2008/10/EK, 1. panta 20. punkta
b) apakSpunkts

W2008/10/EK 1. panta 20. punkta

c¢) apakSpunkts

9663. pants

| ¥2006/31/EK 1. panta 3. punkts

Zinojumi un parskatiSana
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{ jauns

1. Komisija 1idz [2 gadus péc FITD piemérosanas sakuma, ka noteikts 97. pantd], péc
konsultésanas ar EVTI iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei parskatu par sekojoso:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

(®

regulétu tirdzniecibas sistému darbibu, nemot véra kompetento iestazu uzraudzibas
pieredzi, to reguléto tirdzniecibas sist€tmu skaitu, kuram pieskirta atlauja ES, un to
tirgus dalu;

MVU izaugsmes tirgu reZima darbibu, nemot véra to daudzpusgjo tirdzniecibas
sistemu skaitu, kas registrétas ka MVU izaugsmes tirgi, tajos darbojoSos emitentu
skaitu un attiecigos tirdzniecibas apjomus;

prasibu, kas attiecas uz automatiskiem un loti bieziem tirdzniecibas darfjumiem,
tetekmi;

pieredzi ar konkrétu produktu un praksu aizliegsanas mehanismu, nemot véra to, cik
reizes mehanismi tikusi izmantoti, un to ietekmi;

priekslikuma ietverto pasakumu attieciba uz atvasinato preCu instrumentu tirgiem
ietekmi, Tpasi saistiba ar 59. panta minéto poziciju ierobezojumu vai alternativo

pasakumu piemérosanu un ietekmi;

saskana ar V sadalu izveidotas konsolidétas datu sistémas darbibu, 1pasSi augstas
kvalitates p&ctirdzniecibas informacijas pieejamibu konsolidéta formata, kas aptver
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visu tirgu saskana ar lietotajdraudzigiem standartiem par sapratigu samaksu. Lai
nodroSinatu konsolidétas pectirdzniecibas informacijas kvalitati un pieejamibu,
Komisija iesniedz parskatu, vajadzibas gadijuma papildinot to ar tiesibu aktu
priekSlikumu vienas struktiirvienibas izveidoSanai darbam ar konsolidéto datu
sistemu.

¥2004/39/EK
=>», Kladas labojums OV L 45,
16.2.2005., 18. Ipp.

ol =, OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp. €
62 2, OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp. €
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30.4.2004

OV L 145

1. 1pp. €

E )
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| ¥2004/39/EK

97#8. pants

TransponéSana

{ jauns

1. Dalibvalstis ne vélak ka lidz [....] pienem un publicé likumus, tiesibu aktus un
administrativos noteikumus, kas nepiecieSami, lai izpilditu §is direktivas prasibas. Tas
nekavejoties nosiita Komisijai min&to tiesibu aktu saturu un to atbilstibas tabulu Sai direktivai.

Kad dalibvalstis pienem min&tos tiesibu aktus, tajos ietver atsauci uz So direktivu, vai art Sadu
atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce. Tas
ieklauj arT noradi, ka atsauces uz direktivam, kuras atcel ar So direktivu, speka esoSajos
normativajos un administrativajos aktos uzskata par atsaucém uz So direktivu. Dalibvalstis
nosaka, ka izdarama $ada atsauce un ka formul&jams $ads pazinojums.

Dalibvalstis pieméro Sos pasakumus sakot ar [...], iznpemot noteikumus, ar kuriem transponé
67. panta 2. punktu, ko pieméro sakot ar [2 gadus péc paréjo direktivas noteikumu
piemerosanas sakuma dienas).

2. Dalibvalstis nosiita Komisijai un EVTI valstu likumu galveno noteikumu saturu, ko tas
pienem §is direktivas darbibas joma.

| ¥2006/31/EK 1. panta 5. punkts
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{jauns

98. pants
Atcel§ana

Direktivu 2004/39/EK un tas turpmakos grozijumus atcel no [...]. Atsauces uz Direktivu
2004/39/EK vai Direktivu 93/22/EEK aizstaj ar atsauc€ém uz So direktivu. Atsauces uz
terminiem vai pantiem Direktiva 2004/39/EK vai Direktiva 93/22/EEK aizstaj ar lidzvertigdm
atsauceém uz terminiem vai pantiem Saja direktiva.

99. pants

Parejas noteikumi

1. Pasreizgjie treSo valstu uznémumi var turpinat sniegt pakalpojumus un veikt darbibas
dalibvalstis saskana ar valstu reZimiem lidz [4 gadus péc §is direktivas staSanas spekal].

2. Komisija ir pilnvarota piepemt delegétos aktus saskana ar 94. pantu, lai pagarinatu
1. punktd min€to piem&rosanas periodu, nemot vera lidzvertigus 1€émumus, ko Komisija jau
pienémusi saskana ar 41. panta 3. punktu un paredzamo treSo valstu regulativo un uzraudzibas
sisteému attistibu.

| W 2004/39/EK (pielagots)

10022. pants
Stasanas speka

S1 direkftiva stajas speka diens :
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesz

X> divdesmitaja diena péc tas publicéSanas <XI

10153. pants

Adresati

Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
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I PIELIKUMS

PAKALPOJUMU, DARBIBU UN FINANSU INSTRUMENTU SARAKSTS

A IEDALA
Ieguldijumu pakalpojumi un darbibas

1) Pasiitjumu piegemSana un nositiSana attieciba uz vienu vai vairakiem finansu
instrumentiem;z

2) Bpasitijumu izpilde klientu varda;=
3) Bdarfjumu veikSana sava varda;=
4) Mvertspapiru portfela parvaldiba;s
5) Heguldijumu konsultacijas;=

6) EfinanSu instrumentu riska parakstiSana un/vai finanSu instrumentu izvietoSana,
pamatojoties uz stingri noteiktam saistibam;:

7) Efinansu instrumentu izvietoSana, nepamatojoties uz stingri noteiktam saistitbam;z

8) Bdaudzpusgju tirdzniecibas sistému izmantoSana;=

{jauns

(9) FinanSu instrumentu uzraudziba un parvaldiSana klientu varda, tostarp vertspapiru
glabasSana un tadi saistitie pakalpojumi ka skaidras naudas/netiesa parvaldiba;

(10) Regulétu tirdzniecibas sisteému darbiba.

WV 2004/39/EK (pielagots)
=jauns

B IEDALA

Papildpakalpojumi

1)2y Kreditu vai aizdevumu pieskirSana iegulditajam, lai lautu vinam veikt darfjumu ar vienu
vai vairakiem finansu instrumentiem, ja sabiedriba, kas pieskir kreditu vai aizdevumu, ir
iesaistita darfjuma,;

2)33 Buznémumu konsultésana par kapitala struktiiru, darbibas stratégiju un ar to saistitiem
jautajumiem un konsultacijas un pakalpojumi attieciba uz uznémeéjsabiedribu apvienoSanu un
uznémumu pirksSanu;
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3)4 Adarvalstu valiitas mainas pakalpojumi, ja tie ir saistiti ar ieguldijumu pakalpojumu
sniegSanu;

4)5y Heguldijumu izpéte un finansu analize vai citi visparigu ieteikumu veidi attieciba uz
darfjumiem ar finansu instrumentiem;

5)63 Aar riska parakstiSanu saistiti pakalpojumi;s

6)A Hieguldijumu pakalpojumi un darbibas, ka ar1 to veidu papildpakalpojumi, kas ietverti
I pielikuma A vai Biedala un kas saistiti ar to atvasinato instrumentu pamattirgu, kuri ir
ietverti C iedalas 5., 6., 7. un 10. punkta, ja tie ir saistiti ar ieguldijjumu pakalpojumu vai
papildpakalpojumu sniegSanu.

C IEDALA

FinanSu instrumenti

1) Parvedami vertspapiri,

2) Nnaudas tirgus instrumenti;

3) Kkolektivu ieguldijumu uznémumu vienibas;

4) Hesp€ju ligumi, standartiz€ti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandartiz&ti procentu
likmes nakotnes ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti ar veértspapiriem, valiitam,
procentu likmém vai ienesigumu =, emisiju kvotam & vai citiem atvasinatiem
instrumentiem, finans$u indeksiem vai finansialiem pasakumiem un par ko var norékinaties ar
fizisku piegadi vai skaidra nauda;

5) Hespéju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandartiz€ti procentu
likmes nakotnes ligumi un jebkadi citi atvasinati Iigumi, kas saistiti ar precém un par ko
janorekinas skaidra nauda vai par ko var norékinaties skaidra nauda péc kadas puses izv€les
£citadi, neka saistibu nepildiSanas vai citadas izbeigSanas dél3;

6) Hesp€ju ligumi, standartizeti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi atvasinati
ligumi, kas saistiti ar prec€m un par ko var norékinaties ar fizisku piegadi, ja tos tirgo reguléta
tirgli = , reguléta tirdzniecibas sistéma <= safvai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma;

7) Hespé&ju ligumi, standartizéti nakotnes Iigumi, mijmainas Iigumi un jebkadi citi atvasinati
ligumi, kas saistiti ar precém un par ko aktivos nevar norékinaties savadak, ka minéts
C iedalas 6. punkta, un kas nav paredzéti komercialiem mérkiem, un kam ir citu atvasinatu
finanSu instrumentu 1pasibas, nemot veéra, infer alia, to, vai par tam ir veikts mijieskaits un
norékini ar atzitu mijieskaita iestdzu starpniecibu un vai uz tiem attiecas regulari papildu
seguma pieprasijumi;

8) Aatvasinati kreditriska nodosanas instrumenti;
9) Efinansu ligumi attieciba uz starpibam,;

10) Hesp&ju ligumi, standartizeti nakotnes ligumi, mijmainas Iigumi, nestandartizeti procentu
likmes nakotnes ligumi un jebkadi citi atvasinati Iigumi, kas saistiti ar klimatiskajiem
mainigajiem lielumiem, kravas vedmaksas likmém, emisias—tiestbans; inflacijas Iimeni vai
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citiem oficialiem ekonomikas statistikas datiem un par ko janoré€kinas skaidra nauda vai par
ko var norekinaties skaidra nauda péc kadas puses izvéles €citadi, neka saistibu nepildiSanas
vai citadas izbeigSanas d€l3, ka arT jebkadi citi atvasinati Iigumi, kas saistiti ar aktiviem,
tiesibam, saistibam, indeksiem un pasakumiem, kas $aja iedala nav nekur citur minéti un kam
ir citu atvasinatu finansu instrumentu Tpasibas, nemot vera, inter alia, to, vai tos tirgo reguléta
tirgli & , reguléta tirdzniecibas sistéma < vai daudzpusgja tirdzniecibas sist€ma, vai par tiem
ir veikts mijieskaits un norekini ar atzitu mijieskaita iestazu starpniecibu un vai uz tiem
attiecas regulari papildu seguma pieprasijumi;=

‘ {jauns

(11) Emisiju kvotas, kas sastav no emisiju vienibam, kas atzitas par atbilstoSam Direktivas
2003/87/EK prasibam (Emisiju kvotu tirdzniecibas sist€éma)

D IEDALA

Datu zinoSanas pakalpojumu saraksts

(1) Apstiprinatas publicéSanas struktiiras darbiba;

(2) Konsolidétas datu sist€mas nodrosinataja darbiba;

(3) Apstiprinatas zinoSanas sist€mas darbiba;

WV 2004/39/EK (pielagots)
= jauns
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II PIELIKUMS

PROFESIONALI KLIENTI SAJA DIREKTIVA

Profesionals klients ir klients, kam ir attieciga pieredze, zinaSanas un kompetence, lai
pienemtu savus l@mumus par ieguldijumiem un atbilstigi novértétu riskus, ko tas uznemas.
Lai klientu uzskatitu par profesionalu klientu, vinam jaatbilst s$adiem kriterijiem.

I. TO KLIENTU KATEGORIJAS, KO UZSKATA PAR PROFESIONALIEM

Saja direktiva visi turpmak mingtie klienti ir uzskatami par profesionaliem visos ieguldijumu
pakalpojumos un darbibas un finansu instrumentos.

(1) Vienibas, kam jabut pilnvarotam vai regulétam, lai darbotos finansu tirgos.
Turpmakais saraksts jauzskata par sarakstu, kura ietvertas visas pilnvarotas
vienibas, kas veic min€to vienibu raksturigas darbibas: vienibas, ko
pilnvarojusi kada dalibvalsts saskana ar kadu direktivu, vienibas, ko
pilnvarojusi vai ko regule dalibvalsts, neizdarot atsauci uz So direktivu, un
vienibas, ko pilnvarojusi vai ko regul€ valsts, kas nav dalibvalsts:

(a) =Ikreditiestades;

(b) _Heguldijumu sabiedribas;

(c) Ecitas pilnvarotas vai regulétas finansu iestades;
(d) AapdroSinasanas sabiedribas;

(e) Kkolektivo ieguldijjumu shé€mas un 8§adu shému parvaldibas
sabiedribas;

() Ppensiju fondi un $adu fondu parvaldibas sabiedribas;

(2) Pprecu un atvasinatu precu instrumentu tirgota;ji;
(h) Mvietgjie iegulditaji;
(1) Ecitas iegulditajinstitiicijas.

(2) Lielie uznémumi, kas uzn€muma Iimeni izpilda divas no $adam apjoma

prasibam:
— kopsavilkuma EUR 200000005
bilance:
— tirais EUR 400000005
apgrozijums:
— pasu kapitals: EUR 2000000<
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(3) Valstu valdibas, regionu pasvaldibas, tostarp valsts iestades, kas parvalda valsts
paradu valsts vai regiona Iimeni, centralas bankas, starptautiskas un
parvalstiskas iestades, pieméram, Pasaules banka, SVF, ECB, EIB un citas
lidzigas starptautiskas organizacijas.

(4) Citas iegulditajinstitiicijas, kuru pamatdarbiba ir ieguldiSana finansu
instrumentos, tostarp vienibas, kas nodarbojas ar finanSu aktivu parvérSanu
vertspapiros vai citiem finansu darfjumiem.

IepriekSminétas vienibas uzskata par profesionaliem. Tomér jaatlauj tam pieprasit, lai pret
tam izturas ka pret neprofesionaliem, un ieguldijumu sabiedribas var piekrist nodroSinat
augstaku aizsardzibas Iimeni. Ja ieguldijumu sabiedribas klients ir kads no iepriekSminétajiem
uznémumiem, ieguldijumu sabiedribai pirms pakalpojumu sniegSanas tas jainformé, ka,
pamatojoties uz sabiedribai pieejamo informaciju, to uzskata par profesionalu klientu un ka
pret to iztur€sies ka pret profesionalu klientu, ja vien sabiedriba un klients nevienojas citadi.
Sabiedribai ari jainformé pircgjs, ka vin$ var pieprasit vienoSanas nosacijumu izmainas, lai
nodro$inatu augstaku aizsardzibas Itmeni.

Augstaka aizsardzibas limena pieprasiSana ir ta klienta kompetencé, ko uzskata par
profesionalu klientu, ja uzskata, ka tas nespgj atbilstigi novertét vai vadit attiecigos riskus.

Augstaku aizsardzibas limeni nodroSina, ja klients, ko uzskata par profesionali, rakstiski
vienojas ar ieguldijumu sabiedribu par to, ka So klientu piemé&rojamo profesionalas &tikas
normu nozimé neuzskata par profesionali. Sadas vieno$anas noteikumos japrecizg, vai tas
attiecas uz vienu vai vairakiem konkrétiem pakalpojumiem vai darfjumiem vai uz vienu vai
vairakiem produktu vai darjjuma veidiem.

II KLIENTI, KO VAR UZSKATIT PAR PROFESIONALIEM PEC TO PIEPRASIJUMA
I1.1. Identifikacijas kriteriji

Klientiem, kas nav minéti I iedala, tostarp ari valsts sektora iestadém X> , viet&jam valsts
sektora iestadem, pasvaldibam <] un iegulditajiem privatpersonam var laut atteikties no
konkréta veida aizsardzibas, ko paredz profesionalas €tikas normas.

Tade] ieguldijumu sabiedribam jalauj jebkuru iepriekSmin&to klientu uzskatit par profesionali,
ja ir ieveéroti attiecigie kriteriji un procediira, kas minéta turpmak. Attieciba uz Siem klientiem
tomér nevajadzetu uzskatit, ka viniem ir tirgus zinaSanas un pieredze, kas ir salidzinama ar
I iedala minéto klientu kategoriju zinasanam un pieredzi.

Jebkadu atteikSanos no aizsardzibas, ko nodroSina profesionalas &tikas normas, uzskata par
speka esosu tikai tad, ja atbilstigs klienta kompetences, pieredzes un zinaSanu noveértgjums, ko
veic ieguldijumu sabiedriba, nemot véra paredz€to darfjumu vai pakalpojumu specifiku,
sniedz pamatotu apliecindjumu par to, ka klients pats sp&j piepemt I€mumus par
ieguldijumiem un apzinas attiecigos riskus.

Piemérotibas parbaudi, ko pieméro to vienibu vaditajiem un direktoriem, kas pilnvarotas
saskana ar direktivam finanSu joma, varétu uzskatit par kompetences un zinasanu noveértéjuma
piem@ru. Attieciba uz mazam vienibam personai, attieciba uz kuru javeic iepriekSminétais
novertejums, jabiit personai, kas pilnvarota veikt darijumus vienibas varda.
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Veicot iepriek§min€to novert&§jumu, jaievero vismaz divi no $adiem kriterijiem:

— klients ir veicis biitiska apjoma darfjumus attiecigaja tirgt, vidgji veicot 10 darfjumus
viena ceturksni ¢etru ieprieks€jo ceturksnu laika,

— klienta ta finanSu instrumentu portfela apjoms, kas ir definéts ka apjoms, kura ietverti
skaidras naudas noguldijumi un finansu instrumenti, parsniedz 500000 EUR,

— klients strada vai ir stradajis vismaz vienu gadu finanSu nozaré specialitaté, kura
vajadzigas zinasanas par paredz&tajiem darfjumiem vai pakalpojumiem.

= Dalibvalstis var piegemt 1pasus kriterijus, lai novertétu attiecigo pieredzi un zinaSanas, ja
pasvaldibas un vietgjas valsts sektora iestades liidz tas uzskatit par profesionaliem. Sie
kritériji var bit alternativa vai papildinajums iepriek$€ja punkta noraditajiem kriterijiem. <

I1.2. Procediira

lepriek§ definétie klienti var atteikties no priekSrocibam, ko sniedz siki izstradatas
profesionalas &tikas normas, tikai tad, ja ir ieverota $ada procediira:

— tiem rakstiski, visparigi vai attieciba uz konkrétu ieguldijumu pakalpojumu vai
darfjumu vai darfjuma vai produkta veidu japazino ieguldijumu sabiedribai, ka tie
vélas, lai tos uzskatitu par profesionaliem klientiem,

- ieguldijumu sabiedribai jasniedz tiem skaidrs rakstisks bridinajums par aizsardzibu
un iegulditaja kompensacijas tiesibam, ko tie var zaudeét,

— no liguma atseviska dokumenta tiem jasniedz rakstisks pazinojums par to, ka tie
apzinas $adas aizsardzibas zaud€Sanas sekas.

Pirms izlemSanas pienemt pieprasijumu par atteik$anos japieprasa ieguldijumu sabiedribai, lai
ta veic visus attiecigos pasakumus, lai nodroSinatu ka klients, kas pieprasa, lai to uzskatitu par
profesionalu klientu, atbilst attiecigajam prasibam, kas ieprieks minétas II iedalas 1. punkta.

Tomeér, ja klienti jau ir kvalificéti ka profesionali saskana ar krit€rijiem un procediiram, kas
lidzigas iepriekSminé€tajam, nav paredz€ts, ka to attiecibas ar ieguldijumu sabiedribam bitu
jaietekm@ jauniem noteikumiem, kas pienemti saskana ar So pielikumu.

Sabiedribam jaievies$ atbilstiga rakstiska iek$€ja politika un procediras, lai klientus iedalitu
kategorijas. Profesionali klienti ir atbildigi par to, lai sabiedriba bitu informé&ta par visam
izmainam, kas var€tu ietekmét to pasreiz€jo iedalijjumu kategorijas. Ja tomeér ieguldijumu
sabiedribai kliist zinams, ka klients vairs neatbilst sakotn€jiem nosacijumiem, saskana ar
kuriem to var uzskatit par profesionali, ieguldijumu sabiedriba veic attiecigus pasakumus.
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TIESIBU AKTA FINANSU PARSKATS

(likumdevgjai iestadei iesniegtiem priekSlikumiem un iniciativam pievienojams dokuments

(Finansu regulas 28. pants un IstenoSanas kartibas 22. pants))

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS
1.1. PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

1.2. Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktiira
1.3. PriekSlikuma/iniciativas biitiba

1.4. Merki

1.5. PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

1.6. Ilgums un finansiala ietekme

1.7. Paredzétie parvaldibas veidi

PARVALDIBAS PASAKUMI
2.1. Uzraudzibas un zinoSanas noteikumi
2.2. Parvaldibas un kontroles sist€éma

2.3. Krapsanas un parkapumu apkarosanas pasakumi

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijas un budzeta izdevumu
pozicijas

3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1. Paredzamas ietekmes uz izdevumiem kopsavilkums
3.2.3. Paredzama ietekme uz administrativajam apropriacijam
3.2.4. Saderiba ar kart€jo daudzgadu finansu shemu

3.2.5. TreSo personu daliba finans€juma

3.3. Paredzama ietekme uz ien€émumiem
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TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

1. PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS

1.1. PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva, ar kuru groza Direktivu 2004/39/EK, kas attiecas
uz finansu instrumentu tirgiem (FITD)

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula par finanSu instrumentu tirgiem

1.2. Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktira®

Ieksgjais tirgus — finansu tirgi

1.3. PriekSlikuma/iniciativas biitiba
PriekSlikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu

[0 Priekslikums/iniciativa attieccas uz jaunu darbibu, pamatojoties uz izméginajuma
projektu/sagatavoSanas darbibu®

[] Priekslikums/iniciativa attiecas uz eso$as darbibas pagarinasanu
O] Priekslikums/iniciativa attiecas uz darbibu, kas parveidota jauna darbiba
1.4. Meérki

1.4.1  Komisijas daudzgadu strategiskie merki, kurus planots sasniegt ar priekslikumu/iniciativu

Stiprinat iegulditaju uztic€Sanos, samazinat riskus pienacigai tirgus kartibai, samazinat
sistémiskos riskus, palielinat finanSu tirgu efektivitati un samazinat nevajadzigas izmaksas
dalibniekiem.

1.4.2.  Konkrétie merki un attiecigas ABM/ABB darbibas

Konkrétais mérkis Nr. ..

Nemot veéra ieprieks minétos visparéjos merkus, ievies Sadus konkrétus merkus:
- Nodrosinat vienlidzigus darbibas nosacijumus tirgus dalibniekiem;

- Palielinat tirgus parredzamibu tirgus dalibniekiem;

- Palielinat banku uzraudzibas iestazu parredzamibu un pilnvaras galvenajas jomas un uzlabot
sadarbibu Eiropas Iiment;

6 ABM — parvaldiba p&c darbibas jomam. ABB — budzeta lidzeklu sadale pec darbibas jomam.

Ka paredzets Finansu regulas 49. panta 6. punkta a) vai b) apaksSpunkta.
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1.4.4.
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- Palielinat iegulditaju aizsardzibu

- Noverst ieguldijumu sabiedribu un citu tirgus dalibnieku organizatoriskas nepilnibas un
parmérigu riska uznemsanos vai kontroles trilkumu

Attiecigas ABM/ABB darbibas

Paredzamie rezultati un ietekme

Noradit, kdda ir priekslikuma/iniciativas ieceréta ietekme uz finanséjuma sanémeéjiem/mérkgrupam.

Priekslikuma mérki ir:

- izveidot atbilstoSu regul&jumu visam tirgum un tirdzniecibas struktiiram, nemot véra mazako
dalibnieku, ipasi MV U, vajadzibas

- izveidot atbilstoSu jauno tirdzniecibas praksu sistemu

- uzlabot tirgus dalibniekiem tirdzniecibas parredzamibu attieciba uz akcijam un paplasSinat to
attieciba uz tirgu, kas neattiecas uz akcijam

- palielinat banku uzraudzibas iestazu parredzamibu un pilnvaras

- uzlabot noteikumu ievie$anas un sadarbibas konsekvenci valstu banku uzraudzibas iestazu
uzraudzibas darbiba

- uzlabot atvasinato precu instrumentu tirgu parredzamibu un parraudzibu

- vajadzibas gadijuma stiprinat regul§jumu attieciba uz produktiem, pakalpojumiem un
pakalpojumu sniedz&jiem

- stiprinat ieguldijumu sabiedribu uznémejdarbibas veikSanas noteikumus

- ieviest stingrakas organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam

Rezultatu un ietekmes raditaji

Noradit priekslikuma/iniciativas istenoSanas uzraudzibd izmantojamos raditajus.

. Zinojums, kura novertéta ietekme uz jauno reguléto tirdzniecibas sist€mu tirgu un banku
uzraudzibas iestazu guta uzraudzibas pieredze; ietekmes raditajiem jabit licenc€to reguléto
tirdzniecibas sistému skaitam ES, to veiktajam tirdzniecibas apjomam ar katru finansu
instrumentu salidzinajuma ar citam tirdzniecibas vietam un 1pasi ar arpusbirzas tirdzniecibu;

. progresa zinojums par standartiz€tu arpusbirzas atvasinato finanSu instrumentu
tirdzniecibas parvietoSanu uz birzam vai elektroniskam tirdzniecibas platformam; ietekmes
raditajiem jabiit sisttmu skaitam, kas veic arpusbirzas atvasinato finansu instrumentu
tirdzniecibu, un to birzu un platformu tirdzniecibas apjomam, kas tirgo arpusbirzas atvasinatos
tirdzniecibas instrumentus, salidzinajuma ar atlikuso arpusbirzas tirdzniecibas apjomu;
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1.5.1.

. zinojums par individuali pielagota MVU tirgu reZima darbibu prakse; ietekmes
raditajiem jabut to daudzpus€jo tirdzniecibas sistému skaitam, kas registréjusas ka MVU
izaugsmes tirgi, to emitentu skaitam, kuri izv€l€jusies tirgot savus finanSu instrumentus tirgi
ar jauno nosaukumu MVU izaugsmes tirgus, un izmainpam MVU emitentu tirdzniecibas
apjoma péc parskatitas FITD ievieSanas;

. ietekmes zinojums par jaunieviesto prasibu praksi attieciba uz automatiskiem un loti
bieziem tirdzniecibas darfjumiem; ietekmes raditajiem jabut augstas frekvences uznémumu
skaitam, kas sap@musi atlaujas, un neatlautas tirdzniecibas gadijumu (ja tadi pastav) skaitam,
kas iesp&jami pielauti, veicot augstas frekvences tirdzniecibu;

. ietekmes zinojums par jaunizveidoto akciju tirdzniecibas parredzamibas noteikumu
praksi; ietekmes raditajiem jabit tai tirdzniecibas apjoma procentualajai dalai, kas veikta
saskana ar pirmstirdzniecibas parredzamibas noteikumiem, attieciba pret nelegalajiem
rikojumiem, un tirdzniecibas apjoma un parredzamibas limena izaugsme kapitala vertspapiru
instrumentos, kuri nav akcijas;

. ietekmes zinojuma par jaunizveidoto obligaciju, strukturétu produktu un atvasinatu
finanSu instrumentu tirdzniecibas parredzamibas noteikumu praksi; ietekmes raditajiem Sajos
abos zinojumos jabiit izplatijuma apjomam, ko parklasifictie tirgus uzturétaji piedava péc
jauno parredzamibas noteikumu ievieSanas, un attiecigajam dazadu likviditates ITmenu
instrumentu tirdzniecibas cenu izmainam dazadas aktivu kategorijas;

. zinojums par konsolidétas datu lentes darbibu prakse; ietekmes raditajiem jabiit
pakalpojuma sniedz&u skaitam konsolidéta datu lent€ un to tirdzniecibas apjoma
procentualajai dalai un piem&roto maksu sapratigumam;

. zinojums par pieredzi ar konkrétu produktu vai prakSu aizliegSanas mehanismu;
ietekmes raditajiem jabit aizliegSanas mehanismu izmantoSanas skaitam un So aizliegumu
efektivitatei praksg;

. ietekmes noveérte§jums par priekSlikuma ietvertajiem pasakumiem atvasinato precu
instrumentu tirgos; ietekmes raditajiem jabiit cenu nepastavibas izmainam atvasinato precu
instrumentu tirgos péc parskatitas FITD ievieSanas;

. zinojums par pieredzi ar treSo valstu reZimu un to treSo valstu dalibnieku skaita un veida
uzskaitei, kam pieskirta atlauja; ietekmes raditajiem jabit jauna reZima treSo valstu uzpémumu
attistibai un So uznémumu uzraudzibas pieredzei praks€; un

. zinojums par pieredzi attieciba uz pasakumiem, kas izveidoti, lai palielinatu iegulditaju
aizsardzibu; ietekmes raditajiem jabut privato iegulditaju dalibas pieaugumam finansu
instrumentu tirdznieciba péc parskatitdas FITD ievieSanas un to gadijumu skaitam un
nopietnibai, kad iegulditajiem kopuma un 71paSi privatajiem iegulditajiem ir raduSies
zaud&jumi.

Priekslikuma/iniciativas pamatojums

Istermina vai ilgtermina vajadzibas

Istermina vajadzibas péc direktivas/regulas ievieSanas dalibvalstis:
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- Jaizveido atbilstoSs reguléjums visam tirgum un tirdzniecibas struktiram, nemot véra
mazako dalibnieku, pasi MV U, vajadzibas

- Jaizveido atbilstoSs reguléjums jaunajam tirdzniecibas praksém, pieméram, augstas
frekvences tirdzniecibai

- Jauzlabo tirdzniecibas parredzamiba tirgus dalibniekiem attieciba uz akcijam un japaplasina
parredzamiba attieciba uz tirgu, kas neattiecas uz akcijam

- Japalielina banku uzraudzibas iestazu parredzamiba un pilnvaras

- Jauzlabo noteikumu ievieSanas un sadarbibas konsekvence valstu banku uzraudzibas iestazu
uzraudzibas darbiba

- Jauzlabo atvasinato precu instrumentu tirgu parredzamiba un parraudziba

- Vajadzibas gadijuma jastiprina regul€jums attieciba uz produktiem, pakalpojumiem un
pakalpojumu sniedz&jiem

- Jastiprina ieguldijumu sabiedribu uznémejdarbibas veikSanas noteikumi

- Japalielina organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam

ES iesaistiSanas pievienotd vertiba

Vairums parskata ietverto jautajumu paslaik jau ir aptverti acquis un FITD. Turklat finansSu
tirgiem jau piemit parrobezu iezimes un tie arvien vairak kliist par parrobezu tirgiem.
Starptautiskajiem tirgiem nepiecieSami péc iesp€jas plasaki starptautiski noteikumi.
Nosacijumiem, saskana ar kuriem sabiedribas un tirdzniecibas vietu organizetaji var konkuret
Saja konteksta, neatkarigi no ta, vai ir runa par pirmstirdzniecibas un peéctirdzniecibas
parredzamibas noteikumiem, iegulditaju aizsardzibu vai tirgus dalibnieku veiktu risku
novertejumu vai kontroli, jabiit kopigiem visas valstis, un pasreiz€jas FITD pamata jau ir Sada
nostaja. Tagad nepiecieSams rikoties Eiropas méroga, atjauninot un grozot FITD noteikto
tiesisko regul&jumu, lai nemtu veéra attistibu finansu tirgos pec direktivas ievieSanas.

Ve —e—

Finan$u instrumentu tirgus direktiva (FITD) ir speka kop§ 2007. gada novembra, un ta ir ES
finanSu tirgus integracijas pamatpilars. Direktiva ir speka trisarpus gadus, un tas ietekmé ir
picaugusi konkurence starp finansu instrumentu tirdzniecibas vietam, palielinajusies iesp€ja
iegulditajiem izv€leties pakalpojumu sniedz€jus un pieejamos finansu instrumentus, turklat
direktivas panakumus papildina tehnologiju virziba.

Tomer ir paradijusas ar1 dazas problémas. Pirmkart, aktiviz€joties konkurences videi, radusas
jaunas iesp€jas. Lielakas konkurences raditie ieguvumi nav vienada mera sasniegu$i visus
tirgus dalibniekus un tos ne vienmér ir izjutusi galigie iegulditaji, neatkarigi no ta, vai tie ir
privati iegulditaji vai liela apjoma iegulditaji. Konkurences raditas tirgus sadrumstalotibas d&l
tirdzniecibas vide kluvusi sarezgitaka, ipasi no tirdzniecibas datu vakSanas viedokla. Otrkart,
tirgus un tehnologiju attistiba apsteigusi vairakus FITD noteikumus. Pastav risks, ka var tikt
apdraudgétas tirdzniecibas vietu un ieguldijumu sabiedribu kopg€jas intereses par parredzamiem
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1.6.

un vienlidzigiem darbibas nosacijumiem. Treskart, finanSu krize noradijusi vajas vietas tadu
instrumentu regul€juma, kuri nav akcijas un kurus tirgo galvenokart profesionali iegulditaji.
Vairs nedarbojas kadreizgjie pienémumi par to, ka tirgus efektivitati drizak veicina ar Sadu
tirdzniecibu saistits obligati nepiecieSamais parredzamibas, uzraudzibas un iegulditaju
aizsardzibas Itmenis. Visbeidzot, straujais finanSu instrumentu jauninajumu temps un arvien
pieaugosa Sadu instrumentu sarezgitiba apliecina, ka ir svarigi nodrosinat iegulditaju
aizsardzibu, lai ta biitu atbilstiga pasSreiz€jiem apstakliem un augsta Iimeni. Kaut gan finansu
krizes pieredze paradija, ka FITD plasie noteikumi bija pareizi, tomer ir radusies
nepiecieSamiba mérktiecigi, taja pasa laika ambiciozi uzlabot direktivu.

Saderiba un iespéjama sinergija ar citiem attiecigajiem instrumentiem

Izveletie merki atbilst ES galvenajiem mérkiem veicinat saskanotu un ilgtsp&jigu ekonomikas
darbibu attistibu, augstu konkurences ItTmeni un augstu paterétaju aizsardzibas limeni, kas
ietver pilsonu dro§ibu un ekonomiskas intereses (LESD 169. pants).

Sie mérki atbilst arT Eiropas Komisijas reformu programmas priek§likumam tas pazinojuma
~lmpulsi Eiropas atveseloSanai” Komisija sava jaunakaja 2010. gada 2. jiinija pazinojuma
,Finansu pakalpojumu reguléSana ilgtsp&jigai izaugsmei” noradija, ka ta iesniegs atbilstosi
parskatitu FITD.

Turklat Komisija jau ir pienémusi vai gatavojas pienemt citus tiesibu aktu priekslikumus, kas
papildina parskatito FITD attieciba uz uzlabotu tirgus parredzamibu un integritati, ka ari
pienacigas tirgus kartibas izveidoSanu un iegulditaju aizsardzibas stiprinaSanu. PriekSlikuma
regulai par 1sds pozicijas pardoSanu un daziem kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu
aspektiem ietverts Tsas pozicijas pardoSanas veikSanas rezims, kam biitu jaatvieglo banku
uzraudzibas iestadém atklat iesp&jamus tirgus manipulaciju gadijumus. PrieksSlikums regulai
par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darijumu starpnickiem un darfjumu registriem
uzlabos ar1 biitisku atvasinato finanSu instrumentu poziciju parredzamibu banku uzraudzibas
iestadém, ka ar1 samazinas sistémiskos riskus tirgus dalibniekiem. Parskatitas Tirgus
launpratigas izmantoSanas direktivas, kas jaiesniedz kopa ar parskatito FITD, merkis bus
paplasinat direktivas darbibas jomu, palielinat tas efektivitati un izveidot labakus un
pienacigakus finanSu tirgus. Jautajumi attieciba uz parredzamibas prasibam, kas raksturigas
fiziskiem energijas tirgiem, ka arT darjjumu parskatu nositiSanu, lai nodro$inatu energijas tirgu
integritati, ietverti Komisijas priekSlikuma regulai par energijas tirgus integritati un
parredzamibu.

Ilgums un finansiala ietekme
[1 IerobezZota ilguma priekslikums/iniciativa

— [J Priekslikuma/iniciativas  darbibas  laiks: [DD.MM.]JGGGG. -
[DD.MM.]GGGG.

— O Finansiala ietekme: GGGG.—GGGG

Beztermina priekslikums/iniciativa
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1.7. Paredzétie parvaldibas veidi®’
Komisijas Istenota centralizéta tieSa parvaldiba
[] Centralizéta netieSa parvaldiba, izpildes uzdevumus deleggjot:
— O izpildagentiiram
- 0 Kopienu izveidotam struktiram®®

— O valstu publiska sektora struktiram vai struktiram, kas veic valsts
parvaldes uzdevumus

— O personam, kuram ir uzticéts veikt Tpasas darbibas saskana ar Liguma par
Eiropas Savienibu V sadalu un kuras ir noteiktas attieciga pamatakta Finansu
regulas 49. panta nozimé

[] Dalita parvaldiba kopa ar dalibvalstim
[] Decentralizéta parvaldiba kopa ar tresam valstim
[] Parvaldiba kopa ar starptautiskam organizacijam (precizét)

Ja noraditi vairaki parvaldibas veidi, sniedziet papildu informdciju iedala "Piezimes”.

Piezimes
2. PARVALDIBAS PASAKUMI
2.1. Uzraudzibas un zinosanas noteikumi

Noradit periodiskumu un nosacijumus.

Priekslikuma Regulas, ar ko izveido Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi, 81. panta noteikts,
ka janoverte iestades darbiba ieguta pieredze tris gadu laika p€c tas darbibas uzsakSanas.
Tapeéc Komisija publicg visparigu parskatu, ko nosiita Eiropas Parlamentam un Padomei.

2.2. Parvaldibas un kontroles sistéma

2.2.1.  Apzindtie riski

Izveidojot priekSlikumu par reformam ES finanSu uzraudzibas sisteéma, ir veikts ietekmes
novertéjums, ko pievieno priekSlikumam regulam, ar kuram Eiropas Banku iestadi, Eiropas
Apdrosinasanas un fondéto pensiju iestadi un Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi.

Skaidrojumus par parvaldibas veidiem un atsauces uz FinanSu regulu skatit BudgWeb timekla vietné:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Ka paredzets Finansu regulas 185. panta.
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2.2.2.

2.3.

Saja priekslikuma EVTI paredzéti papildu resursi, kas nepieciesami, lai EVTI varétu izmantot
savu kompetenci un pasi savu lomu, lai:

- Nodrosinatu tirdzniecibas vietam piemérojamo noteikumu saskanoSanu un koordin&Sanu un
palielinatu atvasinato finanSu instrumentu tirgu parredzamibu, noradot, kuras atvasinato
finanSu instrumentu kategorijas var tirgot regulétas tirdzniecibas vietas.

- Nodrosinatu saskanotu un uzlabotu parredzamibas Itmeni gan akciju tirgd, gan tirgos, kas
nav saistiti ar akcijam, nodroSinot pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibu izpémumu
saderibu un konsekvenci un precizgjot standartus datu parskatu sniegSanai, lai uzlabotu datu
kvalitati un atvieglotu datu konsolidéSanu.

- Stiprinatu un nodro$inatu saskanotu valstu regulativo pilnvaru istenoSanu $ada veida:
Nodrosinot valstu pilnvaru koordinéSanu attieciba uz produktu aizliegumiem un poziciju
parvaldibu atvasinato finanSu instrumentu tirgos. Turklat EVTI biitu jabit tieS$am pilnvaram
Sajas jomas, lai noverstu draudus iegulditaju aizsardzibai un/vai pienacigai tirgus kartibai
arkartas situacijas; nodroSinot administrativo sankciju obligato saskanoSanu ES Iimeni,
izveidojot vadlinijas; nodroSinot treSo valstu uznémumiem pieskirto piekluves nosacijumu
koordinésanu un saskanosanu.

- Nodrosinot noteikumu saskanoSanu un koordin€sanu attieciba uz informacijas atklasanu par
pozicijam pa tirgotaju kategorijam atvasinato precu instrumentu tirgos, kas uzlabos $o tirgu
parraudzibu un parredzamibu.

- Nodros$inot noteikumu saskanosanu un koordinéSanu, noradot datus, kas attiecas uz
tirdzniecibas veikSanu, kas tirdzniecibas vietam biitu jaatklaj, lai atvieglotu ieguldijumu
sabiedribu pienakumu labako izpildi.

- Stiprinot korporativas parvaldibas sistému, noradot velétas komitejas uzdevumus, kas ir
atbildiga par vadibas struktiiras loceklu iecelSanu, ka art vadliniju projekta izveidoSanu par to,
ka novertét vadibas struktiiras loceklu atbilstibu.

- Bez Siem resursiem nevar nodros$inat savlaicigu un efektivu iestades lomas izpildi.

Paredzeétas kontroles metodes

EVTI regula izveidotas parvaldibas un kontroles sistémas pieméro ari attieciba uz EVTI lomu
saskana ar So priekslikumu.

Galigo raditaju kopumu, lai novértétu Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades darbibu, nolems
Komisija, veicot pirmo noveértéSanu. Veicot galigo noveértéSanu, kvantitativie raditaji bis
tikpat butiski ka konsultacijas apkopotie kvalitativie raditaji. Novert€Sanu veic atkartoti ik péc
trijiem gadiem.

Krap$anas un parkapumu apkaro$anas pasakumi

Nordadit esoSos vai planotos noversanas un aizsardzibas pasakumus.
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Krapsanas, korupcijas un citu nelikumigu darbibu apkaroSanai EVTI bez ierobezojumiem
pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regulu (EK) Nr. 1073/1999
par izmekl&Sanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaroSanai (OLAF).

Iestade pievienojas Eiropas Parlamenta, Eiropas Savienibas Padomes un Eiropas Kopienu
Komisijas 1999. gada 25. maija Iestazu noligumam par iek$€jo izmekléSanu, ko veic Eiropas
Birojs krapSanas apkarosanai (OLAF), un nekav€joties pienem attiecigus noteikumus, kuri ir
saisto$i visam iestades personalam.

Lémumi par finans€jumu un noligumi, un no tiem izrietosie Isteno$anas pasakumi skaidri
nosaka, ka Revizijas palata un OLAF nepiecieSamibas gadijuma var veikt iestades izmaksato
ltdzeklu saneméju, ka art par So Iidzeklu sadali atbildiga personala, parbaudes uz vietas.

3. PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME
3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu Kkategorijas un budZeta izdevumu
pozicijas
e Esosas budzeta izdevumu pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijam un budzeta pozicijam
Izdevumu
Daudzgadu Budzeta pozicija Izdevumu Iemaksas
finansu veids
izsclllee\r/rlll?rslu Daud no no Finansu regulas
- audzums Dif./nedif. 70 e no tre$am 18. panta 1. punkta
kategorija | 1, devumu kategorija. .............oveeveenn... ] © l::,ljggm kal;(tiili%tlval valstim aa) arrlaggggnkta
[12.040401.01]
EVTI subsidija saskana ar 1. un| Dif JA NE NE NE
2. sadalu (Personala un administrativie
izdevumi)

e No jauna veidojamas budzeta pozicijas

Sarindotas pa daudzgadu finansu shémas izdevumu kategorijam un budzeta pozicijam

69
70

LV

Dif. = Diferencétas apropriacijas / Nedif. = Nediferencétas apropriacijas
EBTA — Eiropas Brivas tirdzniecibas asociacija.

Kandidatvalstis un attieciga gadijuma potencialas kandidatvalstis no Rietumbalkaniem.
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3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1.  Paredzamas ietekmes uz izdevumiem kopsavilkums

Miljonos EUR (3 zimes aiz komata)

Daudzgadu finanSu shémas izdevumu

.. 1A Konkurétspgja izaugsmei un nodarbinatibai
kategorija:
Ieklaut ietekmes atspogulosanai
GD: <MARKT> gads72 zgailz zgails vajadzigo gadu skaitu KOPA
2013 0 015 (skat. 1.6. punktu)
* Darbibas apropriacijas
Saistib 1 394 . . .
12.0404.01 aistl .as . M 0.39 0.675 0.675 1.744
Maksajumi ¢) 0.394 0.675 0.675 1.744
. _ .. Saistibas (la)
Budzeta pozicijas numurs ——
Maksajumi (2a)
Administrativas apropriacijas, kas tiek finansetas
no konkrétu programmu pieskirumiem’
Budzeta pozicijas numurs (€] 0 0 0
Saistibas Sl 0394 0675 | 0675 1.744
KOPA —
GD <MARKT> o =242
Maksajumi 0.394 0.675 0.675 1.744
+3

7 N gads ir gads, kura sak istenot priekslikumu/iniciativu.
& Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu istenoSanas atbalsta izdevumi (kadreizgjas ,,BA” pozicijas), netie$a pétnieciba,

tieS$a petnieciba.
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* KOPA — Darbibas apropriacijas

Saistibas )

Maksajumi ©)
* KOPA Administrativas apropriacijas, kas tick finansétas no © 0 0 0
konkr&tu programmu piesktrumiem
KOPA — Daudzgadu finansu shémas Saistibas =4+ 6 0.394 0.675 0.675 1.744
1A. IZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriﬁcij as Maksajumi =5+6 0.394 0.675 0.675 1.744

LV

Piezimes
1) Uzdevumi, kas saistiti ar visam tirgus un tirdzniecibas struktiiram
Tirdzniecibas vietas

EVTI jaizveido 4 saistoSu tehnisko standartu projekts attieciba uz tirdzniecibas vietu informacijas nosttiSanas procesu
kompetentam iestadém, public€Sanu un apstakliem, kados finansu tirdznieciba ir japartrauc, ka ari sadarbibu un informacijas
apmainu starp tirdzniecibas vietam.

Atvasinatu finanSu instrumentu tirdznieciba

EVTI jaizveido 2 saistoSi tehnisko standartu projekti, kuros noteikts, kuras atvasinato finanSu instrumentu kategorijas vai
apakskopas jatirgo tikai regul€tas tirdzniecibas vietas, noradot ari krit€rijus, lai noteiktu, vai atvasinata finansu instrumenta
kategorija vai apakskopa tiek uzskatita par pietiekami likvidu, lai to varétu tirgot regulétas tirdzniecibas vietas.

2) Tirdzniecibas parredzamiba akciju tirgii un tirgos, kas nav saistiti ar akcijam
Akciju tirgi

EVTI japublicé savs viedoklis, novert&jot katra pirmstirdzniecibas parredzamibas atbrivojuma saderigumu ar pirmstirdzniecibas
parredzamibas prasibam regulétiem tirgiem, daudzpusgjam tirdzniecibas sisttmam un regulétam tirdzniecibas sisttmam un nositit
Komisijai gada parskatu par to, ka tos izmanto prakse.

EVTI jauzrauga pasakumu ievieSana, lai tirdzniecibas vietas veiktu atliktu p&ctirdzniecibas publicgSanu, un jaiesniedz Komisijai
gada parskats par to, ka tos izmanto prakse.
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Tirgi, kuri nav akciju tirgi

EVTI japublicé savs viedoklis, novertgjot katra pirmstirdzniecibas parredzamibas atbrivojuma saderigumu ar pirmstirdzniecibas
parredzamibas prasibam regulétiem tirgiem, daudzpus€jam tirdzniecibas sisttmam un regulétam tirdzniecibas sisttmam un nosutit
Komisijai gada parskatu par to, ka tos izmanto prakseé. EVTI jauzrauga ari pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibas obligacijam,
strukturtiem finansu produktiem un tadiem atvasinatiem finanSu instrumentiem, kuriem drikst veikt kliringu, ko ieguldijumu
sabiedribas tirgo arpus birzas, un jazino Komisijai par §is prasibas ievérosanu 2 gadu laika p&c tas stasanas speka.

EVTI jauzrauga pasakumu ievieSana, lai tirdzniecibas vietas veiktu atliktu p&ctirdzniecibas publicg$anu, un jaiesniedz Komisijai
gada parskats par to, ka tos izmanto prakse.

Datu parskatu sniegSanas pakalpojumi

EVTI jaizveido 3 saistosi tehniskie standarti, noradot datu formatus un standartus, kas jaizmanto tirdzniecibas vietam, ieguldijumu
sabiedribam un apstiprinatam public€Sanas struktiiram, lai atvieglotu p&ctirdzniecibas informacijas konsolidésanu akciju tirgiem un
tirgiem, kas nav saistiti ar akcijam, ka arf tas informacijas konsolidéSanu, kas datu parskatu sniegSanas pakalpojumu sniedzgjiem,
kuri pieprasa atlauju, jasniedz kompetentajam iestadém.

3) Pastiprinata banku uzraudzibas iestazu un to pilnvaru parredzamiba; uzlabota noteikumu pieméroSanas konsekvence un valstu
banku uzraudzibas iestazu parraudzibas koordingSana

Produktu aizliegumi

EVTI jakoording valstu kompetento iestazu veiktas darbibas, lai izveidotu pastavigu aizliegumu finansu produktam vai praksei.
Turklat EVTI ir tieSas pilnvaras islaicigi aizliegt produktus vai pakalpojumus arkartas situacijas.

EVTI veikto pasakumu, kurus valstis veic savu poziciju parvaldi$anai, un poziciju limitu koordingSana

EVTI ir veicinoSa un koordingjosa loma saistiba ar valsts kompetento iestazu poziciju parvaldibu un poziciju ierobezoSanas
pilnvaram. Turklat EVTI ir tieSas pilnvaras pieprasit informaciju no jebkuras personas par jebkura veida atvasinato finansu
instrumentu pozicijam, pieprasit jebkurai personai samazinat pozicijas apjomu un ierobezot personu spéju slégt atvasinato precu
instrumentu Iigumu.

Sankcijas
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EVTI izveido vadlinijas kompetentam iestadém saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 16. pantu par administrativo pasakumu un
sankciju veidiem un administrativo finansialo sankciju Iimeni, ko konkré&tos gadijumos pieméro valsts tiesiskaja regul&juma.

EVTI izveido 1 saistoSu tehnisko standartu par procediram un formatiem informacijai, ko valstu kompetentas iestades nosiita
EVTI attieciba uz administrativajiem pasakumiem, sankcijam, finansialiem un kriminaliem sodiem.

Treso valstu uznémumu piekluves nosacijumi

EVTI ir registrétaja loma attieciba uz arpussavienibas uznpémumiem, kas gatavojas veikt ieguldijumu pakalpojumus un darbibas
Savieniba, neizveidojot filiali kada no dalibvalstim. Turklat EVTI jaizstrada regulativo tehnisko standartu projekti, lai noteiktu
informacijas saturu, kas tresas valsts uznp€mumam jaietver pieprasijuma, kuru tas iesniedz EVTI, un janoslédz sadarbibas noligumi
ar to treso valstu kompetentajam iestadém, kuru tiesiskais un uzraudzibas reguléjums ir atzits par Iidzvertigu Savienibas
reguléjumam. 4) Uzlabota atvasinato precu instrumentu tirgu parredzamiba un parraudziba.

Tirgotaju kategoriju zinos$ana par pozicijam

EVTI izstrada 1 saistoSu tehnisko standartu, noradot robezvertibas, kad tirgotaju kategoriju pozicijas ir japublisko, to nedé€las
parskatu formatu, ar kuriem publiski pazino tirgotaju kategoriju atvertas pozicijas, un tas informacijas saturu, kuru reguléto tirgu,
daudzpusgjo tirdzniecibas sist€ému un reguléto tirdzniecibas sisteému tirgus locekliem un dalibniekiem ir saistibas nosiitit.

5) Jastiprina ieguldijumu sabiedribu uznémejdarbibas veikSanas noteikumi

Labaka izpilde

EVTI jaizveido 2 saistosi tehniskie standarti, noradot to datu saturu, formatu un periodiskumu, kas saistiti ar izpildes kvalitati, kura
japublice tirdzniecibas vietam, ka arT nosakot tas informacijas saturu un formatu, kas ieguldijumu sabiedribam japublic€ attieciba
uz piecam labakajam tirdzniecibas vietam, kuras tas ir izpildijusas klientu rikojumus.

EVTI izveido vadlinijas to finanSu instrumentu noveértésanai, kas veido strukttiru, un kuru saistito risku klientam ir griiti novertet.
6) Japalielina organizatoriskas prasibas ieguldijumu sabiedribam
Korporativa parvaldiba

EVTI nodrosina vadliniju esamibu vadibas struktiiras loceklu atbilstibas noveértésanai, nemot véra to dazadas lomas un funkcijas.
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EVTI bus jaizveido 1 saistoSais tehniskais standarts, noradot tas vélétas komitejas uzdevumus, kas rikojas vadibas struktiras
loceklu varda.

Gadijuma, ja priekslikums/iniciativa ietekmé vairakas izdevumu kategorijas

Saistibas )

* KOPA — Darbibas apropriacijas

Maksajumi &)

* KOPA Administrativas apropriacijas, kas tick finansétas no

_ © oy . (6)
konkr&tu programmu piesktrumiem

KOPA — Saistibas =6 | 0394 | 0675| 0675 1.744

apropriacijas saskana ar daudzgadu
finan$u shémas 1. Iidz 4.

IZDEVUMU KATEGORIJU Maksajumi =5+6 0.394 0.675 0.675 1.744

(Pamatsumma)
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Daudzgadu finanSu shémas izdevumu

.. 5 ,,2Administrativie izdevumi”
kategorija:
Miljonos EUR (3 zimes aiz komata)
Ieklaut ietekmes atspogulos$anai
gads gads gads vaiadad . <
jadzigo gadu skaitu KOPA
2012 2013 2014 (skat. 1.6. punktu)
GD: <MARKT>
* Cilvekresursi 0 0 0
* Pargjie administrativie izdevumi 0 0 0
KOPA —<...>GD Apropriacijas
KOPA — (Saistibu summa kopa
Daudzgadu finan$u shémas 5. = maksdjumu summa 0 0 0
IZDEVUMU KATEGORIJA kopa)
Miljonos EUR (3 zimes aiz komata)
Ieklaut ietekmes atspogulos$anai
gads gads gads g . <
74 vajadzigo gadu skaitu KOPA
2012 2013 2014 (skat. 1.6. punktu)
KOPA — Saistibas 0.394 0.675 0.675 1.744
apropriacijas saskana ar daudzgadu
finansu shémas 1. lidz S. Maksajumi 0394 | 0675 | 0675 1.744
IZDEVUMU KATEGORIJU

74
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N gads ir gads, kura sak Tstenot priekslikumu/iniciativu.
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3.2.2.

LV

— O Priekslikums/iniciativa neparedz darbibas apropriaciju izmantoSanu

— Priekslikums/iniciativa paredz darbibas apropriaciju izmantoSanu $ada veida:

Priekslikuma konkr&tie mérki ir noteikti 1.4.2. punkta. Tie tiks sasniegti, izmantojot priekslikuma ietvertos tiesibu aktu pasakumus, kas
japieméro valsts Iimeni un iesaistot Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi.

Lai gan nav iesp€&jams katram darbibas mérkim piemérot konkrétus skaitliskos parametrus, ipasi EVTI lomai biitu japalidz uzlabot iegulditaju
un atvasinato finanSu instrumentu tirgu lietotaju uztic€Sanos, ievérojami samazinat sist€miskos riskus un biitiski uzlabot tirgus efektivitati.
Pirmkart, uzlabotie parredzamibas noteikumi par akcijam un jaunie parredzamibas noteikumi par obligacijam un atvasinatajiem finanSu
instrumentiem kopa ar jaunajam zinoSanas prasibam un sisttmam ieveérojami palielinas finanSu tirgu, tostarp precu tirgu, parredzamibas
Itmeni banku uzraudzibas iestadém un tirgus dalibniekiem. Kopa ar jaunajam banku uzraudzibas iestazu pilnvaram tiem biitu jauzlabo
pienaciga finanSu tirgu darbiba kopuma. Otrkart, jaunas ieguldijumu sabiedribu saistibas attieciba uz organizaciju, procesu un riska kontroleém
butiski stiprinas iegulditaju aizsardzibu un tadgjadi palielinas iegulditaju uztic€Sanos. Treskart, jauna tirdzniecibas sistéma un daziem tirgus
dalibniekiem uzliktas saistibas vienlaicigi samazinas sist€misko risku un palielinas tirgu efektivitati.
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3.2.3.  Paredzamd ietekme uz administrativajam apropriacijam

3.2.3.1. Kopsavilkums

Priek$likums/iniciativa
izmantoSanu

O Priek$likums/iniciativa
izmantoSanu $ada veida:

186

neparedz administrativo apropriaciju

paredz administrativo apropriaciju
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3.2.3.2. Paredzamas cilvekresursu vajadzibas
— PriekSlikums/iniciativa neparedz cilvékresursu izmantoSanu

- O Priekslikums/iniciativa paredz cilvékresursu izmantosanu $ada
veida:

Komentars.
Sim priekSlikumam nav vajadzigi papildu cilvékresursi un administrativie resursi

MARKT GD. Tiks turpinats izmantot pasreiz saskana ar Direktivu 1997/9/EK
izmantotos resursus.
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3.2.4.  Saderiba ar kartéjo daudzgadu finansu shemu

— O Priekslikums/iniciativa atbilst kart€jai daudzgadu finansu
shémai

— Piepemot  priekslikumu/iniciativu,  japarplano  attieciga
izdevumu kategorija daudzgadu finansu shéma

Priekslikuma paredzeti papildu uzdevumi EVTI. Tam biis nepiecieSami papildu
resursi saskana ar budzeta poziciju 12.0404.01

— O Pienemot  priekSlikumu/iniciativu,  japieméro  elastibas
instruments vai japarskata daudzgadu finansu shéma’.

‘ Aprakstit, kas jadara, noradot attiecigas izdevumu kategorijas, budZeta pozicijas un summas.

3.2.5. TreSo personu iemaksas
— O Priekslikums/iniciativa neparedz treso personu lidzfinansgjumu

— Priekslikums/iniciativa paredz $adu lidzfinansgéjumu:

Apropriacijas miljonos EUR (3 zimes aiz komata)

ads ads ads Ieklaut ietekmes atspogulosanai
ngz 5012 igo] 4 vajadzigo gadu skaitu Kopa
(skat. 1.6. punktu)

Noradit lidzfinans€juma
strukttiru
DALIBVALSTIS, 0.591 1.013 1.013 2.617
izmantojot ES  valstu
uzraudzitajus(*)
KOPA —
Lidzfinans€juma 0.591 1.013 1.013 2.617
apropriacijas

LV

(*) Piepémums balstits uz pasreiz€jo finans€Sanas mehanismu EVTI regulas
priekslikuma (dalibvalstis 60 % — Kopiena 40 %).

» Sk. Testazu noliguma 19. un 24. punktu.
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3.3.

O
O

Paredzama ietekme uz ienémumiem
- Priekslikums/iniciativa finansiali neietekmé& ienémumus
— [0 Priekslikums/iniciativa finansiali ietekmg:
pasu resursus

dazadus ien€émumus
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PIELIKUMS

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas, ar kuru groza Direktivu 2004/39/EK, kas attiecas
uz finanSu instrumentu tirgiem (FITD), un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu, kas
attiecas uz finanSu instrumentu tirgiem, tiesibu akta priekslikuma finanSu parskata pielikums

Izmantota metodologija un attiecigie galvenie pienémumi

Izmaksas, kas izriet no EVTI veicamajiem uzdevumiem atbilstigi abiem priekslikumiem, ir
aprékinatas ka izdevumi attieciba uz personalu (1 sadala) saskana ar izdevumu klasifikaciju
EVTI budzeta projekta 2012. gadam, kas iesniegts Komisijai.

Divos komisijas priekslikumos ietverti noteikumi EVTI izveidot aptuveni 14 jaunu saistoSo
tehnisko standartu kopumus, kam biitu janodroSina, lai ar augstu tehnologiju saistiti pasakumi
tiktu saskanoti piemeroti visa ES. Saskana ar priekSlikumiem EVTI biitu jaizveido aptuveni
50 % no jaunajiem saistoSajiem tehniskajiem standartiem 2013. gada. Lai sasniegtu So mérki,
nepiecieSams lielaks darbinieku skaits jau sakot no 2013. gada. Attieciba uz poziciju raksturu,
veiksmigu un savlaicigu jauno saistoSo tehnisko standartu izveidoSanai paSi bils vajadzigi
papildu darbinieki politikas, juridiskaja un ietekmes noveértéjuma joma.

Pamatojoties uz Komisijas dienestu un EVTI aprékiniem, tika piem&roti $adi pienémumi, lai
noveértétu ietekmi uz vairakiem FTE, kas nepiecieSami, lai izveidotu saistitos tehniskos
standartus, kas attiecas uz diviem priekslikumiem:

— Viens politikas veidosanas darbinieks izveido 2 vid€jas sarezgitibas saistitos
tehniskos standartus gada; tas nozimé, ka 2013. gada vajadzigi 4 politikas veidoSanas
darbinieki;

— Viens ietekmes novert§juma darbinieks ir vajadzigs 8 saistito tehnisko standartu
procesiem; tas nozimé, ka 2013. gada ir vajadzigs 1 ietekmes novértgjuma darbiniek;

— Viens juridiskais darbinieks ir vajadzigs, lai izveidotu 5 saistito tehnisko standartu
projektus; tas nozimé, ka 2013. gada ir vajadzigs 1 juridiskais darbinieks;

- Viens papildu FTE atbalsta darbinieks ir vajadzigs, lai ikdiena nodroSinatu atbalstu
iepriek§ minétajam pozicijam.

Tapec 2013. gada nepieciesamo saistito tehnisko standartu izveidosanai vajadzigi 7 FTE.

Papildus saistitajiem tehniskajiem standartiem EVTI biitu jaizveido 3 vadliniju kopumu

(sankcijas, finanSu instrumentu sarezgitiba, korporativa parvaldiba) projekti un viens

zinojums par pirmstirdzniecibas saistibu pieméroSanu ne-vertspapiriem, tirgojot tos arpus
birzas. So uzdevumu veik3anai biitu nepiecie$ami 2 papildu politikas veidosanas darbinieki.
Visbeidzot EVTI tiks uzticéti dazi papildu uzdevumi pirmstirdzniecibas parredzamibas
pienakumu un péctirdzniecibas publicéSanas atlikSanas joma akciju tirgiem un tirgiem, kas
nav saistiti ar akcijam, produktu aizliegumiem un poziciju parvaldibu. So uzdevumu veik$anai
bitu nepiecieSami 2 papildu politikas veidoSanas darbinieki.

Kopuma tas nozimé, ka vajadzigi 11 papildu FTE.
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Citi pienémumi:

— balstoties uz FTE sadalijumu 2012. gada budZeta plana, tiks pienemti 11 papildu
FTE, kas ictver 8 pagaidu agentus (74 %), 2 valsts ekspertus (16 %) un 1 liguma
agentu (10 %);

— vidgjas gada algas dazadam darbinieku kategorijam tiek aprékinatas atbilstigi BUDG
GD vadlinijam;

- algu aprekina koeficients Parizeg ir 1,27;
— apmacibu izmaksas tiek 1€stas par 1000 uz vienu FTE gada;

- struktiiru izmaksas ir EUR 10 000, balstoties uz 2012. gada budzeta planu uz
struktiras grupu;

- ar darbinieku pienemsanu saistitas izmaksas (celoSana, viesnica, arstu parbaudes,
uzstadiSana un citas atlaujas, atlaiSanas izmaksas utt.)) par EUR 12 700, kas
aprékinatas, balstoties uz 2012. gada budzeta planu viena jauna darbinieka
pienemsanai.

Tika uzskatits, ka darba apjoms iepriek§ mingtajiem jaunpienemtajiem FTE tiks saglabats
2014. gada un turpmak, un tas dal&ji ir saistits ar jau izveidoto saistito tehnisko standartu
grozijumiem un dalgji ar atlikuso 50 % saistito tehnisko standartu sagatavosanu atbilstigi
diviem tiesibu aktu priekSlikumiem.

NepiecieSama budzeta palielinaSanas aprékinaSanas metode turpmakajos trijos gados ir sikak
paradita turpmakaja tabula. Aprekina atspogulots tas, ka Kopienas budZets finansé 40 % no

izmaksam.
Izmaksu veids Aprekins Summa (tiikstoSos)
2013 2014 2015 Kopa

1. sadala: Personala izmaksas
11 Algas un pabalsti
- pagaidu darbiniekiem =8*127*1,27 658 1,317 1,317 3,293
-NVE =2*73*1,27 81 162 162 405
- lgumdarbiniekiem =1*64*1,27 45 89 89 223
12 Ar pienemsanu darba saistitie izdevumi

=11%12,7 140 140
13 Komandeéjumu izdevumi

=11*10 55 110 110 275
15 Apmaciba =11*1 6 11 11 28
Kopa 1. sadala: Personala izmaksas 985 1,689 1,689 4,363
Kopienas ieguldijums (40%) 394 676 676 1,746
Dalibvalstu ieguldijums (60%) 591 1,013 1,013 2,617
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Saja tabula attlots piedavatais devinu pagaidu agentu poziciju izveidosanas plans:
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Funkciju grupa un pakape

Pagaidu
amati

AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12
AD 11
AD 10
AD9
AD 8
AD7
AD 6
ADS5

Kopa AD

w
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