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PASKAIDROJUMA RAKSTS

PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Lidz ar 2003. gada sakuma pienemto Direktivu 2003/6/EK par tirgus launpratigu
izmantoSanu (MAD) tika ieviests visaptveroSs reguldjums ricibai ieksgjas
informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus manipulaciju, kopa sauktu par
tirgus launpratigu izmantoSanu, gadijumos. Direktivas mérkis ir palielinat iegulditaju
uzticibu un tirgus integritati, aizliedzot tiem, kam pieejama ieksgja informacija,
tirgoties ar saistitiem finanSu instrumentiem un aizliedzot tirgus manipulacijas,
izplatot nepatiesu informaciju vai baumas un veicot darfjumus, kuru rezultata tiek
noteiktas neatbilstoSas cenas.

Lai nodrosinatu Direktivas 2003/6/EK noteikumu izpildi, dalibvalstis atbilstosi
saviem valsts tiesibu aktiem gada par to, lai varétu veikt attiecigus administrativus
pasakumus vai piemérot administrativas sankcijas pret personam, kas ir atbildigas
par to, ka parkapti noteikumi, kas pienemti, istenojot $o direktivu. ST prasiba neskar
dalibvalstu tiesibas piemérot kriminalsankcijas.

ES finandu uzraudzibas jautajumu augsta limena darba grupas zinojuma' ieteikts
,»finansSu nozares pamatotu uzraudzibu un darbibas regul€sanu balstit uz sp&cigiem
uzraudzibas un sankciju reZimiem”. Lai to panaktu, grupa uzskata, ka uzraudzibas
iestadem ir jabiuit pietickamam pilnvaram, lai rikotos, un jaspg palauties uz
»vienlidzigiem, spécigiem un preventiviem sankciju rezZimiem pret visiem finanSu
noziegumiem un efektivi 1stenojamam sankcijam”.

Efektivai ievieSanai nepiecieSams, lai saskana ar Direktivas 2003/6/EK 14. pantu
kompetentajam iestadém pieejamas sankcijas biitu ,,efektivas, samera ar nodarfjumu
un preventivas”. Turklat efektiva ievieSana ir saistita ari ar kompetento iestazu
resursiem, pilnvaram un gatavibu atklat un izmekl&t parkapumus. Tomer augsta
Iimena darba grupa uzskata, ka ,,neviens no Siem nosacijumiem Sobrid nav speka” un
dalibvalstu sankciju rezimi kopuma uzskatami par vajiem un neviendabigiem.

Tapéc Komisija ir publicgjusi pazinojumu® par sankciju reZimiem finansu
pakalpojumu nozaré. Pazinojuma noradits, ka kriminalsankcijas un jo Tpasi
cietumsodu parasti uzskata par loti spécigu nosodijuma signalu, kas var palielinat
sankciju preventivo ietekmi, ja vien kriminaltiesibu sisttma to pareizi pieméro.
Tomer kriminalsankcijas var nebiit piemerotas visiem parkapumu veidiem un visos
gadijumos. Pazinojuma nobeiguma secinats, ka Komisija izvertes, vai butu lietderigi
ieviest kriminalsankcijas un paredzét noteikumu minimumu noziedzigu nodarjjumu
un sankciju definSanai, ja ja, tad kurds jomas, lai nodroSinatu ES tiesibu aktu
efektivu pieméroSanu finanSu pakalpojumu joma.

Priekslikuma ievérota pieeja, kas izklastita 2011. gada 20. septembra pazinojuma
"Cela uz ES kriminalpolitiku — ES politikas efektivas IstenoSanas nodrosinasana ar

ES finansu uzraudzibas augsta limena darba grupas zinojums, Briselg, 25.2.2009., 23. lpp.
Eiropas Komisija, Pazinojums par sankciju reZimu pastiprinasanu finanSu pakalpojumu nozarg,
COM (2010) 716, 2010. gada 8. decembrT.

LV



LV

kriminaltiesibu palidzibu". Taja ieklauts ar faktiem pamatots novértéjums attieciba
uz valstu stenoSanas reZimiem un kop€ju minimalo ES kriminaltiesibu standartu,
nemot vera lietderiguma, proporcionalitates un subsidiaritates principus.

AtbilstoSi Stokholmas Programmai un 2010. gada 22. aprila Tieslietu un iekSlietu
padomes secin3jumiem par saimnieciskas krizes noveérSanu un ekonomiskas
aktivitates atbalstisanu® Eiropas Komisija ir novértgjusi valstu noteikumus, ar kuriem
tiek transponéta Direktiva par tirgus launpratigu izmanto$anu, un identific€jusi
vairakas problémas ar negativu ietekmi uz tirgus integritati un iegulditaju
aizsardzibu. Viena no ietekmes novert€§juma konstatetajam problémam ir fakts, ka
paslaik cina ar tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumiem izmantotajam sankcijam
nav ietekmes un tas nav pietickami preventivas, ka rezultata nenotiek efektiva
direktivas ievieSana. Turklat tas, kurS ieksgjas informacijas launpratigas
izmantoSanas vai tirgus manipulaciju gadijums atbilst noziedziga nodarijuma
definicijai, katra dalibvalsti var bitiski atSkirties. Pieméram, piecas dalibvalstis
nepieméro kriminalsankcijas par ieks$gjas informacijas atklasanu, ja to dara pirmas
pakapes ieks$gjas informacijas turétajs, un astonas — ja to dara otras pakapes ieksgjas
informacijas turétaji. Turklat viena dalibvalsts paslaik neparedz kriminalsankcijas par
ieks§gjas informacijas launpratigu izmantoSanu, ja to dara pirmas pakapes ieksgjas
informacijas turétajs, un Cetras — tirgus manipulaciju gadijumos. Ta ka tirgus
launpratiga izmantoSana var notikt arpus noteiktas valsts robezam, §is atSkiribas
apdraud ieks€jo tirgu un lauj tirgus launpratigiem izmantotajiem veikt darbibas
jurisdikcijas, kas neparedz kriminalsankcijas par attiecigiem parkapumiem.

Minimuma noteikumi noziedzigu nodarjjumu un kriminalsankciju noteiksanai tirgus
launpratigas izmantoSanas gadijjumos, kas tiktu transponéts dalibvalstu
kriminaltiesibu normas un pieme&rots kriminaltiesibu sist€mas ietvaros, var sekmét §1s
Savienibas politikas ievieSanas efektivitati, demonstréjot sabiedribas nosodijuma
kvalitativas  atSkiribas salidzindjuma ar administrativajam sankcijam vai
kompensaciju mehanismiem saskana ar civiltiestbam. Kriminala sodamiba par tirgus
launpratigas izmantoSanas gadijumiem, kas biezi plasi atspogulojas plassazinas
lidzeklos, palidz preventiva nozimé, demonstréjot potencialajiem parkapgjiem, ka
varas iestdzu nopietna darba rezultata parkapé&ji risk€ ar cietumsodu vai citam
kriminalsankcijam un kriminalu sodamibu. Vienoti minimuma noteikumi par
noziedziga nodarfjuma definéSanu smagakajiem tirgus launpratigas izmantoS$anas
gadijumiem veicina Savienibas tiesibaizsardzibas iestazu sadarbibu, 1pasi nemot véra
to, ka Sie parkapumi daudzos gadijumos tiek veikti parrobezu méroga.

Lai gan noteikumi, kas novers tirgus launpratigu izmanto$anu un cinas pret to, ES
Iimen1 pastav kop$ 2003. gada, pieredze rada, ka gaiditais efekts, t.i., efektivs
ieguldijums finanSu tirgu aizsardziba, pasreiz€jas sist€mas ietvaros nav sasniegts.

COM (2011) 573 galiga redakcija.

Eiropadome sava 2009. gada 2. decembra dokumenta ,,Stokholmas programma — atvérta un drosa
Eiropa tas pilsonu un vinu aizsardzibas laba” uzsvéra nepiecieSamibu regulét finansu tirgus un noverst
to launpratigu izmantoSanu, ka ari aicinaja dalibvalstis un Komisiju uzlabot iespgjas konstatét tirgu
launpratigu izmantoSanu un nelikumigu Iidzeklu piesavinasanos. Tieslietu un iekslietu padomes
secinajumos par saimnieciskas krizes noveérSanu un ekonomiskas aktivitates atbalstiSanu uzsverts, ka

bitu jaapsver, vai ir iesp&jams un — attieciga gadijuma — vai ir piemeroti veikt kriminaltiestbu normu

saskanoSanu attieciba uz biitiskam akciju tirgus cenu manipulacijam un citu neatbilstigu ricibu saistiba
ar vertspapiru tirgiem. Sk. 2010. gada 22.aprila dokumentu 8920/10 un 2010. gada 29. marta
dokumentu 7881/10.
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Priekslikumi par administrativo sankciju nostiprinasanu un saskanas nodrosinasanu ir
ieklauti Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.... par ieks$gjas
informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam priekslikuma, kas ar1
paredz risinat citas biitiskas eso$as sistémas problémas, bet Sis priekslikums paredz
prasibu dalibvalstim nodrosinat minimuma noteikumus smagako tirgus launpratigas
izmantoSanas gadijumu defin€Sanai un ar tiem saistitos minimalos kriminalsankciju
Itmenus.

APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES

Iniciativa ir tapusi, apspriezoties ar visam galvenajam ieinteres€tajam personam, to
skaita wvalsts iestadem (valdibam un vertspapiru regulatoriem), emitentiem,

Taja nemts veéra Eiropas Vertspapiru regulatoru komitejas (CESR) public@tais
zinojums  par admlnlstratlva_]lem pasakumiem un sankcijam, ka arl
kriminalsankcijam, kas piem@rojamas dalibvalstis saskana ar Direktivu par tirgus
Jaunpratigu izmanto$anu (MAD)’. Nemti véra arT Komisijas pazinojuma par sankciju
reZimu pastiprinasanu finanSu pakalpojumu nozaré izsludinatas apsprieSanas

2008. gada 12. novembri Eiropas Komisija organizgja publisku konferenci par tirgus
Jaunpratigas izmanto3anas rezima apskatu®. 2009. gada 20. aprili Eiropas Komisija
izsludingja aicinajumu apliecinat Direktivas par tirgus launpratigu izmantoSanu
parskatiSanas nepiecieSamibu. Komisijas dienesti sapéma 85 ieteikumus.
Nekonfidencialos ieteikumus var aplikot Komisijas vietng'.

apsprlesanu, kas tika slégta 2010. gada 23. julija®. Komisijas dienesti sanéma 96
ieteikumus. Nekonfidencialos ieteikumus var aplikot Komisijas vietng'.
Kopsavilkums ir atrodams ietekmes novértéjuma Zinojuma 2. pielikuma'l10

Saskana ar ,labaka regul€juma” politiku Komisija veica ietekmes novertejumu
politikas alternativam. Ar kriminalsankcijam saistitas politikas iesp&jas tika
uzskatitas par dalu no sagatavosanas darba. Ietekmes novert€juma Saja saistiba
secinats: lai nodroSinatu Savienibas tirgus launpratigas ietekméSanas politikas
efektivu ievieSanu, ir svarigi pieprasit dalibvalstim ieviest kriminalsankcijas par
smagakajiem tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumiem. Kopa ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. ... par iek$€jas informacijas launpratigu

Sk. http://ec.europa.ev/internal _market/securities/abuse/12112008 conference en.htm.
Sk. http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2009/market_abuse en.htm
Sk. http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2010/mad/consultation paper.pdf

2.
NOVERTEJUMU REZULTATI
starpniekiem un iegulditajiem.
rezultati.
parska‘usanul 1 .

Z CESR/08-099, 2008. gada februaris.

7

8

9

Sk. http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/mad_en.htm
Ar ietekmes novertéjuma zinojumu var iepazities

http://ec.europa.eu/internal _market/securities/abuse/index _en.htm.
Diskusiju kopsavilkumu sk. ietekmes novertgjuma zinojuma 3. pielikuma.
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3.1.

3.2

3.3.

3.3.1.

izmantoSanu un tirgus manipulacijam priekslikuma apskatitajam vélamajam politikas
iesp&jam tas pozitivi ietekm@s iegulditaju uzticibu un sniegs turpmaku ieguldijumu
finansu tirgu stabilitate.

PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
Juridiskais pamats

Priekslikums ir balstits uz LESD 83. panta 2. punktu.
Subsidiaritate un proporcionalitate

Saskana ar subsidiaritates principu (LES 5. panta 3. punkts) ES Iimena pasakumi var
notikt tikai tad, ja dalibvalstis paSas nevar sasniegt paredz&tos merkus, lidz ar to
atbilstos$i darbibas mérogam vai efektam, tie ir labak sasniedzami ES méroga.

Tirgus launpratiga izmantoSana var notikt pari robezam un kaitét finansu tirgu
pieaugosSajai integritatei Savieniba. Dalibvalstu atSkirigas pieejas kriminalsankciju
piemérosSanai tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumos lauj parkapg&jiem izmantot
sistémas, kuru piemerotas sankcijas ir vislabvéligakas. Ta tiek apdraudeta gan katras
valsts sankciju rezima preventiva iedarbiba, gan Savienibas tiesiska pamata
piem&roSanas efektivitate tirgus launpratigd izmantoSana. ES méroga minimuma
noteikumi par tirgus launpratigas izmantoSanas veidiem, kas uzskatami par
noziedzigu ricibu, var palidzet atrisinat So problému.

Nemot vera ieprieks teikto, uzskatams, ka ES riciba atbilst subsidiaritates principam.

Saskana ar proporcionalitates principu jebkura iejaukSanas ir mérktieciga un darbojas
tikai tiktal, cik nepiecieSsams, lai sasniegtu mérkus. Sis princips ir pavadijis procesu
no alternativu politikas iesp&ju identific€Sanas un noveért€Sanas lidz §1 priekSlikuma
izstradei.

Sikaks priekslikuma skaidrojums
Noziedzigi nodarijumi

PriekSlikuma 3. pants kopa ar 2. pantu defin€ tirgus launpratigas izmantoSanas
gadijumus, kuri dalibvalstim jauzskata par noziedzigiem nodarfjumiem, un lidz ar to
japieméro kriminalsankcijas.

Divu veidu tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumi, t.i., iek$&jas informacijas
launpratiga izmantoSana un tirgus manipulacijas, ja tie veikti tisi, uzskatami par
noziedzigiem nodarfjumiem. Ari méginajums veikt iecks€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu vai tirgus manipulacijas sodams ka noziedzigs nodarijums.

Nodarjjumi, kas saistiti ar iek$&o informaciju, attiecinami uz personam, kam
pieejama ieksgja informacija, par kuru tie zina, ka ta ir iekS€a informacija.
Nodarijumi, kas saistiti ar tirgus manipulacijam, attiecinami uz jebkuru personu.
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3.3.2.

3.3.3.

3.3.4.

Kudisana, atbalstisana un lidzdaltba un méginajums

Ar 4.pantu tiek nodroSinats, ka gan kudiSana, gan atbalstiSana un Ilidzdaliba
defingtajos noziedzigajos nodarijumos ir sodama visas dalibvalstis. Direktiva attiecas
ari uz méginajumu veikt kadu no 3. un 4. panta minétajiem nodarfjumiem ar
izn@mumu attieciba uz ieks$€jas informacijas neatbilstosu atklaSsanu un tadas
informacijas izplatiSanu, kas sniedz nepareizas vai maldinoSas norades, jo neskiet
pieméroti §adu nodarfjumu veikSanas méginajumus definét ka noziedzigus
nodarfjumus.

Kriminalsankcijas

Direktivas 5. panta paredzets, ka dalibvalstim javeic nepiecieSamie pasakumi, lai
nodrosSinatu, ka 3. un 4.panta noteiktajiem noziedzigajiem nodarjjumiem tiek
piemérotas kriminalsankcijas. Sim sankcijam jabiit efektivam, samérigam ar
nodarTjumu un preventivam.

Juridisko personu atbildiba

Direktivas 6. panta paredz€ts, ka dalibvalstim janodroSina sist€ma, kura juridiskas
personas var tikt sauktas pie atbildibas par 3. un 4. panta defin€tajiem noziedzigajiem
nodarfjjumiem.

IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikums neietekmé Savienibas budzetu.
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2011/0297 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA

par kriminalsankcijam ieksejas informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus manipulaciju

gadijuma

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 83. panta 2. punktu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nositiSanas valstu parlamentiem,

[ . . . .. . 12
nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu °,

2

saskana ar parasto likumdosSanas procediiru,

ta ka:

(1)

2)

€)

Lai finanSu tirgus biitu vienots un efektivs, ir vajadziga tirgus integritate. Ekonomiska izaugsme
un labklajiba nebiis iesp€jama, ja vertspapiru tirgu darbiba nebiis vienm&riga un sabiedriba
neuztic€sies Siem tirgiem. Tirgus launpratiga izmantoSana kait€ finanSu tirgu integritatei un
vajina sabiedribas uzticibu vertspapiriem un atvasinatajiem finansu instrumentiem.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/6/EK" par ick3gjas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izmantoSanu) paredzEts, ka
dalibvalstim janodroSina savam kompetentajam iestadém pilnvaras atklat un izmekl&t tirgus
launpratigas izmantos$anas gadijumus. Neskarot dalibvalstu tiesibas piem&rot kriminalsankcijas,
Direktiva 2003/6/EK ar1 paredzets, ka dalibvalstim jagada par to, lai varétu veikt attiecigus
administrativus pasakumus vai piemérot administrativas sankcijas pret personam, kas ir
atbildigas par to, ka parkapti noteikumi, kas pienemti, istenojot So direktivu.

ES finan$u uzraudzibas jautajumu augsta Iimena darba grupas zinojuma ieteikts finansu nozares
pamatotu uzraudzibu un darbibas reguléSanu balstit uz spécigiem uzraudzibas un sankciju
rezimiem. Lai to panaktu, grupa uzskatija, ka uzraudzibas iestadém ir jabiit pietickamam
pilnvaram, lai rikotos, un jabit ar1 vienlidzigiem, spécigiem un preventiviem sankciju reZimiem

ovC,,.lpp.
OV L 16, 12.4.2003., 16. Ipp.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

pret visiem finanSu noziegumiem un efektivi istenojamam sankcijam. Grupa secindja, ka
dalibvalstu sankciju rezimi kopuma uzskatami par vajiem un neviendabigiem.

Labi funkciongjosam tirgus launpratigas izmantoSanas tiesiskajam pamatam nepiecieSama
efektiva TstenoSana. Valstu administrativo sankciju rezZimu novert€§jums saskana ar
Direktivu 2003/6/EK paradija, ka ne visu valstu kompetentajam iestadém ir pieejamas visas
nepiecieSamas pilnvaras, lai atbildétu uz tirgus launpratigu izmantoSanu ar piemérotam
sankcijam. IpaSi, ne visas dalibvalstis bija finansialas administrativas sankcijas, kas
piem&rojamas iek$€jas informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus manipulaciju gadijuma,
un So sankciju limenis dazadas dalibvalstis bija loti atSkirigs.

Administrativo sankciju piepemsSana dalibvalstis nav bijusi pietieckama, lai nodroSinatu
atbilstibu noteikumiem par tirgus launpratigas izmanto$anas nov&rSanu un apkarosanu.

Svarigi, ka atbilstiba tiek nostiprinata ar kriminalsankciju pieejamibu, radot sabiedribas
nosodijuma kvalitativas atSkiribas salidzinajuma ar administrativajam sankcijam. Smagako
tirgus launpratigas izmantoSanas veidu noteikSana par noziedzigiem nodarjjumiem likumdoSana
skaidri norada, ka $ada uzvediba nav uzskatama par pienemamu, un parada sabiedribai un
iesp&jamiem parkapéjiem kompetento iestazu nopietno attieksmi pret Siem jautajumiem.

Ne visas dalibvalstis ir ieviesuSas kriminalsankcijas par atseviSskiem smagiem to dalibvalsts
tiesibu aktu parkapumiem, ar kuriem ievie$ Direktivu 2003/6/EK. Sis at3kirigas pieejas apdraud
darbibas nosacfjumu vienotibu ieksgja tirgl un var stimul€ personas nodarboties ar tirgus
launpratigu  izmantoSanu  dalibvalstis, kuras par S$adiem nodarjjumiem neparedz
kriminalsankcijas. Turklat lidz §im nav bijis Savienibas méroga izpratnes par to, kura riciba
uzskatama par tik smagu parkapumu. Tadeél nepiecieSami minimuma noteikumi fizisku un
juridisku personu pastradatu noziedzigu nodarijumu un sankciju definé$anai. Kopgjs noteikumu
minimums ar1 dotu iesp&ju dalibvalstim izmantot efektivakas izmekleéSanas metodes un veicinat
sadarbibu gan dalibvalstu iekSieng, gan starp tam. Kriminala sodamiba par tirgus launpratigas
izmantoSanas gadijumiem, kas biezi plasSi atspogulojas plaSsazinas lidzeklos, palidz atturét
potencialos parkapgjus, versot sabiedribas uzmanibu uz kompetento iestazu ricibu, risinot tirgus
launpratigas izmantoSanas jautajumus.

Lai nodro$inatu Savienibas tirgus launpratigas ietekm&Sanas politikas efektivu ievieSanu, ir
svariga kriminalsankciju ievieSana par smagakajiem tirgus launpratigas izmantoSanas
gadijumiem visas dalibvalstls saskapa ar prasibam, kas noteiktas pazinojuma "Cela uz ES
kriminalpolitiku — ES politikas efektivas istenoSanas nodroSinaSana ar kriminaltiesibu
palidzibu"".

Lai $is direktivas darbibas joma biitu saskanota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(ES) Nr. ... par ieksgjas informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam darbibas
jomu, §1 direktiva nebiitu attiecinama uz darbibam ar paSu akcijam stabiliz€Sanai un saskana ar
atpirkuma programmam, ka art darfjumiem, rikojumiem vai ricibu monetara un valdibas parada
parvaldiSanai un darbibam saistiba ar emisiju kvotam Savienibas klimata politikas konteksta.

COM (2011) 573 galiga redakcija.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Dalibvalstim biitu jauzliek pienakums saskana ar direktivu ieks€jas informacijas launpratigas
izmantoSanas un tirgus manipulaciju gadijjumus paklaut kriminalsankcijam tikai tad, ja tie
pastradati ar noliku.

Ta ka ieksgjas informacijas launpratigas izmanto$anas un tirgus manipulaciju méginajumi atstaj
nelabveligu ietekmi uz finansu tirgu integritati un iegulditaju uzticibu tiem, art §ada riciba biitu
sodama ka noziedzigs nodarijums.

Direktiva jaietver arl prasiba dalibvalstim nodroSinat, ka ktidiSana, atbalstiSana un Iidzdaliba
noziedzigos nodarfjumos ari ir sodama. Saja saistiba riciba, kas, balstoties uz iek$gju
informaciju, mudina citu personu iegiit vai atsavinat finanSu instrumentus, uz kuriem
attiecinama §1 informacija, butu uzskatama par kiidiSanu uz ieks€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu.

Direktiva biitu japiemeéro, nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. ... par
ieksgjas informacijas launpratigu izmantosanu un tirgus manipulacijam tiesisko regul&jumu un
tas ievieSanas pasakumus.

Lai nodroSinatu efektivu Eiropas politikas ievieSanu, nodrosinot finanSu tirgu integritati, kas
noteikta Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.... par ieksSgjas informacijas
launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam, dalibvalsttim biitu arT japaplasSina juridisko
personu atbildiba, kur vien tas iesp&jams, ieklaujot kriminalatbildibu juridiskam personam.

Ta ka direktiva sniedz noteikumu minimumu, dalibvalstis var brivi piepemt vai paturét ari
stingrakas kriminaltiesibu normas tirgus launpratigas izmantoSanas gadijumos.

Jebkurai personas datu apstradei, ko veic, Tstenojot So direktivu, biitu janotiek saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktivu 95/46/EK par personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti'.

Nemot veéra to, ka §is direktivas mérki, proti, nodrosinat kriminalsankciju pieméroSanu par
smagakajiem tirgus launpratigas izmanto$anas gadijumiem visa Savieniba, nevar pietickami
labi sasniegt dalibvalstis, un to, ka $is direktivas méroga un ietekmes dé] So mérki var labak
sasniegt Savienibas Iimeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskapa ar Liguma 5. panta
noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar miné€taja panta noteikto proporcionalitates principu
Saja direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi $2 mérka sasniegSanai.

Direktiva pemtas véra pamattiesibas un ieveroti principi, kas noteikti Eiropas Savienibas
Pamattiesibu harta, ka noteikts Liguma. Konkré&ti, ta blitu japiemeéro, pienacigi ieveérojot brivibu
veikt darfjumdarbibu (16. pants), tiesibas uz efektivu tiesibu aizsardzibu un taisnigu tiesu
(47. pants), nevainiguma prezumpciju un tiesibas uz aizstavibu (48. pants), noziedzigu
nodarfjumu un sodu likumibas un samériguma principus (49. pants) un tiesibas netikt divreiz
tiesatam vai soditam par to pasu noziedzigo nodarfjumu (50. pants).

Komisija noveértés §is direktivas ievieSanu dalibvalstis, novért§jot ari iesp&jamu nakotnes
vajadzibu p&c kriminalsankciju veidu un limenu obligatas saskanoSanas.

OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.
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(20)

21)

(22)

[Saskana ar 1., 2., 3. un 4. pantu Protokola (Nr. 21) par Apvienotas Karalistes un Irijas nostaju
saistiba ar brivibas, droSibas un tiesiskuma telpu, kas pievienots Ligumam, Apvienota Karaliste
ir pazinojusi par savu velmi piedalities §is direktivas pienemsana un piemérosana] VAI
[Neskarot 4. pantu Protokola (Nr.21) par Apvienotas Karalistes nostaju saistiba ar brivibas,
drosibas un tiesiskuma telpu, kas pievienots Ligumam, Apvienota Karaliste nepiedalas $is
direktivas pienems$ana, un ta tai nav saisto$a un nav japiemero. |

[Saskana ar 1., 2., 3. un 4. pantu Protokola (Nr. 21) par Apvienotas Karalistes un Irijas nostaju
saistiba ar brivibas, dro$ibas un tiesiskuma telpu, kas pievienots Ligumam, Irija ir pazinojusi
par savu v€lmi piedalities §is direktivas piepemsana un pieméroSana] VAI [Neskarot 4. pantu
Protokola (Nr.21) par Irijas nostaju saistiba ar brivibas, drosibas un tiesiskuma telpu, kas
pievienots Ligumam, Irija nepiedalas §is direktivas piepemsana, un ta tai nav saistoSa un nav
japiemero. |

Saskana ar 1.un 2. pantu Protokola (Nr.22) par Danijas nostaju, kas pievienots Ligumam,
Danija nepiedalas $1s direktivas pienems$ana, un ta nav tai saisto$a un nav japiemero,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants
Prieksmets un darbibas joma

S1 direktiva nosaka minimuma noteikumus kriminalsankcijam par smagakajiem tirgus
launpratigas izmantosanas gadijumiem, t. i., ick§€jas informacijas launpratigu izmantoSanu un
tirgus manipulacijam.

Direktiva netiek piem&rota darbibam ar pasu akcijam saskana ar atpirkuma programmam vai
finanSu instrumentu stabiliz€Sanai, ja S$ada tirgoSanas notiek atbilstoSi 3. pantam Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. ... par iek$gjas informacijas launpratigu izmanto$anu
un tirgus manipulacijam, ka ari darjjumiem, rikojumiem vai ricibai monetara un publiska
sektora parada parvaldiSanai, un darbibam saistiba ar emisiju kvotam Savienibas klimata
politikas konteksta atbilstosi 4. pantam Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. ...
par ieksgjas informacijas Jaunpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam.

S direktiva attiecas ari uz darbibam vai darfjumiem, tostarp solfjumiem, kas saistiti ar emisiju
kvotu izsoli vai citiem uz tam balstitiem izsolitajiem produktiem atbilstosi Komisijas Regulai
Nr. 1031/2010. Jebkuri $is direktivas noteikumi par rikojumiem vai tirdzniecibu attiecas uz
izsolg iesniegtiem solijumiem. '

2. pants
Definicijas

Saja direktiva:

Komisijas 2010. gada 12. novembra Regula (ES) Nr. 1031/2010 par siltumnicas efektu izraisoSo gazu emisiju
kvotu izsolu laika grafiku, administréSanu un citiem aspektiem saskapa ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/87/EK, ar kuru nosaka sistému siltumnicas efektu izraiso$o gazu emisijas kvotu tirdzniecibai
Kopiena, OV L 302, 18.11.2010., 1. Ipp.
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1. »finansu instruments” ir jebkur$ instruments Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)

Nr. .

.. par finanSu instrumentu tirgiem 2. panta 1. un 8. punkta izpratng;

2. »ieksgja informacija” ir informacija Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. ... par
ieks€jas informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam 6. panta izpratné.

3. pants
lekséjas informacijas launpratiga izmantosana

Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka turpmak minéto ricibu uzskata par
noziedzigu nodarfjumu, ja ta izdarita ar nodomu:

(2)

(b)

ja personas riciba ir iekS€ja informacija, tas izmantoSana tadu finanSu instrumentu
iegadei vai atsavinaSanai, kas saistiti ar So informaciju, sava vai tre$as personas laba. Tai
skaita ieks€jas informacijas izmantoSana, lai atceltu vai grozitu rikojumu attieciba uz
tadu finanSu instrumentu, kas saistits ar So informaciju, ja rikojums dots pirms ieks€jas
informacijas uzzinasanas; vai

ieks$gjas informacijas atklaSana citai personai, ja vien $ada atklasana nenotiek, likumigi

pildot darba vai profesionalos pienakumus.

4. pants
Tirgus manipuldcijas

Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka turpmak minéto ricibu uzskata par
noziedzigu nodarfjumu, ja ta izdarita ar nodomu:

(a) nepareizu vai maldinoSu norazu sniegSana par piedavajumu, pieprasijumu vai cenu,
finanSu instrumentu vai saistita tilit€ja precu darfjjuma ligumu;

(b) viena vai vairaku finanSu instrumentu vai saistita tiilitéja precu darfjuma liguma cenas
noteikSana neatbilstosa vai maksliga liment;

(¢) darfjumu veikSana, tirdzniecibas rikojumu doSana vai jebkadu citu darbibu veikSana
finansu tirgos, kas ietekm@ cenu vienam vai vairakiem finanSu instrumentiem vai saistita
talitgja precu darjjuma ligumam, izmantojot fiktivus mehanismus vai cita veida krapSanu
vai viltu;

(d) tadas informacijas izplatiSana, kas sniedz nepareizas vai maldino$as norades attieciba uz
finanSu instrumentiem vai saistitu tiilitéju precu darfjumu ligumiem, ja §Is personas no
informacijas izplatiSanas giist kadas priekSrocibas vai pelnu sev vai citam personam.

5. pants
Kidisana, atbalstisana un lidzdaliba un méginajums
1. Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka kiidiSana, atbalstiSana un
lidzdaliba noziedzigos nodarijumos, kas minéti 3. un 4. panta, ir sodama ka noziedzigs
nodarjums.

1 LV
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Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodro$inatu, ka méginajums veikt jebkuru no
3. panta a) apakSpunktd un 4. panta a), b) un c) apakSpunkta min&tajiem nodarjjumiem ir
sodams ka noziedzigs nodarijums.

6. pants
Kriminalsankcijas

Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka noziedzigie nodarijumi, kas min&ti 3.—
5. panta, ir sodami ar kriminalsankcijam, kuras ir efektivas, samérigas ar nodarijjumu un preventivas.

7. pants
Juridisko personu atbildiba

Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka juridiskas personas var tikt
sauktas pie atbildibas par nodarfjumiem, kas minéti 3.—5. panta, ja $adu nodarfjumu to laba
paveikusi jebkura persona, kas ienem vadoSu amatu juridiskaja persona, rikojoties individuali
vai ka juridiskas personas strukttirvieniba, pamatojoties uz:

(a) tiesibam parstavét juridisko personu;
(b) pilnvaram piepemt Iémumus juridiskas personas varda; vai
(¢) pilnvaram istenot kontroli juridiskas personas iekSieng.

Dalibvalstis veic arT vajadzigos pasakumus, lai nodro$inatu, ka juridiskas personas var tikt
sauktas pie atbildibas, ja 3.—5. panta minétie nodarijumi, ko juridiskas personas laba paveikusi
tas pilnvarota persona, vargjusi notikt pirmaja punkta mingtas personas istenotas uzraudzibas
vai kontroles trikuma dél.

Juridisko personu atbildiba saskana ar 1. un 2. punktu neizslédz kriminalvajasanu fiziskam
personam, kas ir iesaistitas 3.—5.panta minétajos nodarijjumos ka izdaritaji, kuditaji vai
lidzdalibnieki.

8. pants
Sankcijas juridiskam personam

Dalibvalstis veic vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka juridiskas personas, kas sauktas pie

atbildibas atbilsto$i 7. pantam, ir sodamas ar efektivam, samerigam ar nodarijumu un preventivam

sankcijam.

9. pants
Zinojums

Komisija 11dz [4 gadus p&c §1s direktivas stasanas speka] zino Eiropas Parlamentam un Padomei par §1s
direktivas pieméroSanu un, ja nepiecieSams, par vajadzibu to parskatit, 1paSi attieciba uz vienotu

minimuma noteikumu par kriminalsankciju veidiem un Iimeniem ievieSanas piemérotibu.
Komisija iesniedz $o zinojumu, vajadzibas gadijuma pievienojot tiesibu akta priekslikumu.
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10. pants
TransponéSana

1. Dalibvalstis vélakais 1idz [24 méneSus péc S§is direktivas staSanas spéka] pienem un publice
normativos un administrativos noteikumus, kas vajadzigi, lai izpilditu §is direktivas prasibas.
Dalibvalstis tulit dara Komisijai zinamus min€to noteikumu tekstus, ka art minéto noteikumu
un §is direktivas atbilstibas tabulu.

Sie noteikumi tiek pieméroti no [24 méneSus pec §is direktivas stasanas speka] un saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. ... par ieks€jas informacijas launpratigu
izmantoSanu un tirgus manipulacijam no tas spéka stasanas dienas.

Kad dalibvalstis pienem min&tos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu vai $adu
atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarit $adas atsauces.

2. Dalibvalstis dara zinamus Komisijai to dalibvalsts tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas §1 direktiva, ka armT min€to noteikumu un §is direktivas
atbilstibas tabulu.

11. pants

Stasanas speka
Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publiceSanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.
12. pants

Adresati

S direktiva ir adreséta dalibvalstim saskana ar Ligumiem.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
prieksséedetajs priekssedetajs
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