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MVU —1ZAUGSMES VIRZITAJSPEKS

Eiropas panakumi ekonomikas joma liela méra atkarigi no ta, vai mazie un vidgjie
uznémumi izmanto savu izaugsmes potencialu. PE€dgjos piecos gados MVU ir devusi
vairak neka pusi no kop€jas pievienotas vertibas ES ekonomikas nefinansialaja dala
un ir nodroginajusi 80 % no visam jaunajam darba vietam Eiropa'.

MVU biezi sastopas ar nopietnam gritibam, kas kavé tiem ieglit izaugsmei un
jauninajumu ievie$anai nepiecieSamo finansgjumu.

Viena no galvenajam prioritateém, kas izklastitas ES izaugsmes stratégija nakamajai
desmitgadei "Eiropa 2020", ki ari Komisijas Vienota tirgus aktd” un Mazas
uznéméjdarbibas akta’, ir atvieglot MVU piekluvi finanséjumam. Gada izaugsmes
pétijums® ir akcentgjis to, cik liela nozime ir veseligai finanu sistémai, lai varétu
atbalstit izaugsmi un noteikt darbibas prioritates istermina perspektiva.

Saja konteksta finansu pakalpojumu reformu programma, kas Tstenota, reaggjot uz
finanSu krizi, var sniegt normativas priekSrocibas MVU. Turklat Komisija ierosina
darit pieejamu jaunu mérkfinans€jumu ES limeni, lai palidz&tu noverst galvenas
tirgus nepilnibas, kas ierobeZo mazo un vid€jo uznémumu izaugsmi.

Komisija $aja ricibas plana izklasta dazados politikas virzienus, kurus ta isteno un
kuru merkis ir atvieglot finans€juma pieejamibu 23 miljoniem Eiropas MVU un
ieverojami veicinat izaugsmi’.

Gritibas pieklut finans€jumam ir viens no galvenajiem Skérsliem, kas kave MVU
izaugsmi, ka detalizétak izklastits pielikuma®. Sadiem $ker§liem ir vairaki iemesli,
dazi no tiem cikliski’, daZi strukturali. Liela nozime ir informacijas asimetrijai starp
piegadatajiem un lidzeklu pieprasitajiem.

MVU ir liela méra atkarigi no banku aizdevumiem to argjai finans€Sanai, tapec tiem
biitu jadara pieejamas piemeérotas alternativas.

Komisija ar reguléjuma palidzibu riipésies par to, lai MVU padaritu pamanamakus
iegulditajiem un tirgus — pievilcigakus un pieejamakus maziem un vidgjiem
uzpémumiem. Regulativajas izmaigas tiks saglabats lidzsvars starp MVU
konsultativu uzraudzibu un finanséSanu un starp iegulditaju aizsardzibu un tiesi

Uznéméjdarbibas strukturala statistika (Eurostat)
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/european_business/data/database

2. PROBLEMU RISINASANA
MVU izstradatiem pasakumiem.
1
2 COM(2011) 206.
3 COM(2011) 78.
N COM(2011) 815, galiga redakcija.
5

Turpmakas iniciativas saskana ar So ricibas planu tiks ripigi sagatavotas un, ja nepiecieSams, tajas tiks
ietverti atbilsto 1 ietekmes novert&jumi.
ECB "Apskats par SMS piekluvi finansgjumam", 2010. gada februaris.

EIM "MVU finan u cikliskums", 2009. gada marts.
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Otrkart, Komisija plano turpinat izmantot ES budzetu, lai atvieglotu MVU piekluvi
finans€jumam un tad€jadi noveérstu galvenos tirgus darbibas nepilnibas (t. 1.,
informacijas asimetriju un riska kapitala tirgus sadrumstalotibu), kas ierobezo MVU
izaugsmi. ES intervencei jabiit ar acimredzamu pievienoto vertibu, tai japapildina
valsts IimenT pieejamie finanSu Iidzekli un japiesaista papildu finans€jums ("finansu
multiplikatora efekts" )*.

Treskart, Komisija izmantos savu koordinatores lomu, jo 1paSi sadarbojoties ar
dalibvalstim, lai apmainitos ar informaciju par labako praksi, ka arT attistitu sinergiju
starp pasakumiem, kas tiek veikti atsevisku valstu un ES Itmenf.

Lielaka dala pasakumu biis vid€ja termina un ilgtermina pasakumi, bet ir butiski
noradit, ka Eiropa jau veic vairakus pasakumus, lai novérstu vissteidzamak
risinamas problemas.

Galvenais mérkis ir stabilizét ekonomikas un finansu situaciju. Oktobra beigas valstu
un valdibu vaditaji vienojas par verienigu pasakumu kopumu, lai noveérstu pasreizgjo
spriedzi finanSu tirgos, vienlaikus nodroSinot kreditu ieplusanu realaja
tautsaimnieciba un izvairoties no parmérigas aizgpemto lidzeklu T1patsvara
samazinasanas.

Jo 1paSi attieciba uz mazajiem un videjiem uzpémumiem Eiropa paSreizgja
planosanas perioda (no 2007. lidz 2013. gadam) ir ticis nodroSinats sabalans&ts
dazadu elastigu finans€juma mehanismu piedavajums, kas ir Joti bitiski, meklgjot
risindjumus mazo un vidéjo uzp€mumu atskirigajam vajadzibam péc finansgjuma.
Finans€§juma mehanismiem saskana ar Konkurétsp€jas un jauninajumu
pamatprogrammu, kuras budzets ir 1,1 miljards euro, biitu jarada finansu iestadém
iesp&ja nodroinat jaunu finans&jumu apméram 30 miljardu euro apméra’ vairak neka
315 000 maziem un vidgjiem uznémumiem. No 2008. gada lidz 2011. gadam Eiropas
Investiciju bankas (EIB) aizdevumi MVU sasniedza aptuveni 40 miljardus euro, un
tos sanéma vairak neka 210 000 MV U.

Kohézijas politikas joma Komisija jau ir pien€musi pasakumus, lai nodroSinatu
ieguldijumus maziem un vidg§jiem uzpémumiem 15 dalibvalstis, izmantojot
finansé$anas vadibas instrumentus no struktirfondiem. Sie pasakumi tika vél
pastiprinati, un tagad tie sniedz iesp&u veikt ieguldijumus mazos un vidg€jos
uznémumos visas dalibvalstis jebkura to parastas uznémejdarbibas posma; tadejadi
tie ir svarigs alternativs finansSu avots, lai giitu piekluvi kreditam. Tiek lests, ka
uznémumiem ar pasu kapitala ieguldijumiem, garantijam un aizdevumiem sniegtas
palidzibas apmérs pasreiz€ja finansu perioda sasniedz vismaz 3 miljardus euro.

Visbeidzot, lai nodroSinatu labaku piekluvi aizdevumu finans€jumam, saskana ar ES
Septitas pamatprogrammas pétniecibai (FP7) riska daliSanas finanSu mehanismu no
2012. gada tiek izveidots specifisks riska daliSanas instruments. Ar riska daliSanas

Sie pasakumi atbilst pasreizgjai un turpmakajai finangu sistémai. Visi $aja darbibas plana paredzeti
pasakumi ir saskana gan ar priekslikumu par Programmu uzpémumu un mazu un vid&ju uznp€mumu
konkurétspgjai, gan priek likumu programmai "Apvarsnis 2020". Izmaksas saistiba ar agentiiram un
Eiropas Uzpémumu tiklu tiks segtas no pieskirumiem, kas jau paredzeti Komisijas oficiali planotajas
izmaksas.

T.i., uz katru ar Konkur@tsp&jas un jauninajumu pamatprogrammas starpniecibu ieguldito euro aptuveni
EUR 30 sanem galigais sanemg;js.
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3.1

3.1.1.

instrumentu, izmantojot riska daliSanas mehanismu, tiks sniegtas dal&jas garantijas
finanSu starpniekiem, tadgjadi samazinot to finansu riskus un mudinot tos sniegt
aizdevumus 25 000 I1dz 7,5 miljonu euro apmera tadiem MVU, kas veic p€tniecibas,
izstrades un inovacijas darbibas.

REGULATIVI PASAKUMI
Tiesiska regulejuma uzlaboSana attiectba uz riska kapitalu
Jauni tiesibu akti par riska kapitalu

Riska kapitala fondi ir fondi, kas sniedz galvenokart pasu kapitala finansgjumu
parasti loti maziem uznémumiem to attistibas sakotngjos posmos. Eiropas Savieniba
riska kapitala finans€jumam ir ievérojams, bet liela meéra neizmantots MVU attistibas
potencials. Neraugoties uz aktivu parvaldibas nozares milzigo apjomu Eiropas
Savieniba, paSreiz€jos ES tiesibu aktos nav izstradati nekadi 1pasi noteikumi, lai
virzitu kapitala ieguldijumu fondus uz MVU. Riska kapitala fondu parvaldnieki reti
var izmantot pasi, kas tika ieviesta ar Direktivu par alternativu ieguldijumu fondu
parvaldniekiem, jo vairuma ES riska kapitala fondu portfeli nesasniedz direktiva
noteikto robezveértibu 500 miljoni euro.

Tapéc Komisija'” ierosina jaunu rezimu Eiropas riska kapitalam, kas lautu ES riska
kapitala fondiem aktivak izvietot savus lidzeklus tirgii un piesaistit kapitalu Eiropas
Iimeni, visa vienotaja tirgl. Jaunais rezims samazinas riska kapitala tirgu
sadrumstalotibu pa dazadam valstim, kas kavé parrobezu darbibas un ierobezo riska
kapitala nodroSinasanu.

Jauna sistéma biis vienkarsa un efektiva; saskana ar to paredz&ta vienota registracija
piederibas dalibvalstt un vienkarsSoti zinoSanas pienakumi, ka arT pielagoti noteikumi
par organizaciju un uznémejdarbibas €tikas normam.

Tiklidz S$is regul&jums saks darboties, tam butu japalielina riska kapitala tirgus
meérogs un janodrosina:

1) lielaki, efektivaki riska kapitala fondi ar plasakam iesp&jam specializ&ties péc
ieguldijumu veida; 1i) lielaka konkurence starp fondiem un labaka to ieguldijumu
dazadoSana un iii) vairak maziem un vidgjiem uzp€mumiem pieejama parrobezu
finans€juma.

Vienlaikus ar So ricibas planu Komisija ierosina jaunu ES riska kapitala
sistemu, kas rada istu iekS€jo tirgu riska kapitala fondiem. Komisija aicina
Parlamentu un Padomi pienemt So tiesibu akta priekslikumu Iidz 2012. gada
junijam.

3.1.2. Riska kapitala ieguldijumu tiesiskais reguléjums

Institucionalie iegulditaji, jo 1pasi apdroSinaSanas uznpémumi, bet zinama mera ari
bankas, ir potencialie iegulditaji riska kapitala fondos. Dazas dalibvalstis tie Sobrid
jau ir nozimigi iegulditaji.

Komisijas 2007. gada priekslikums par riska kapitala fondu savstarp&u atziSanu nav palidzgjis
samazinat reglamentéjuma atSkiribas dazadas dalibvalstis, lai arT tas guva dalibvalstu atbalstu
2008. gada.
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Jaund konsultativas uzraudzibas sistéma apdrofinasanai (Maksatspgja II'') un
bankam (kapitala prasibu regula un direktiva'?) ir radijusi pamatu bazam, ka ta varétu
kavet ieguldijumus riska kapitala fondos, ko aprékinos par konsultativas uzraudzibas
prasibam uzskata par birzas saraksta neieklautiem ieguldijumiem vai augsta riska
aktiviem (tapat ka ieguldijumus pre¢u fondos un riska ieguldijumu fondos)".

Sadu pieeju pieméro, pamatojoties uz uzraudzibas apsvérumiem. Tomér apdomigi
kalibréts riska kapitala tiesiskais reguléjums, kura jo 1pasi nemtas vera
diversifikacijas priekSrocibas, varétu atlaut uzraudzibas apsvérumiem atbilstoSa
noteikta apjoma riska kapitala ieguldijumus.

2012. gada Komisija, pamatojoties uz kopigi ar Eiropas Banku iestadi un
Eiropas ApdroSinasanas un fondéto pensiju iestadi istenoto tehnisko darbu, ka
dalu no plasakiem apsvérumiem par ilgtermina ieguldijumiem veiks pétijjumu
par attiecibam starp konsultativu uzraudzibu un riska kapitala ieguldijumiem,
ko veic bankas un apdroSinasanas uzpémumi.

3.1.3. Nodoklu reformas, no kuram labumu gist MVU

Komisija sadarbiba ar valstu un nozares ekspertiem meklé veidus, ka noverst
regulativos un nodoklu SkérSlus parrobezu riska kapitala ieguldijumiem. Nodoklu
ekspertu grupa'® ir noteikusi galvenas nodoklu problémas saistiba ar parrobezu riska
kapitala ieguldijumiem — to rezultats, nemot véra saskanotibas trilkumu 27 dazadas
ES nodoklu sistémas, var biit nodoklu dubulta uzlikS§ana, nodoklu rezimu
neskaidribas un administrativie $kérsli'>. Lai gan divpuséjam konvencijam par
nodoklu dubultu uzliksanu starp dalibvalstim parasti biitu janovers §is gritibas, tajas
ne vienmér ir nemtas vera sarezgitas komercialas struktiras, ko izmanto riska
kapitala ieguldijumos.

Eiropas rezims riska kapitalam noversis $kérSlus parrobezu finans€juma iegiisanai,
bet neatrisinas ar nodoklu uzlikSanu parrobezu ieguldijumiem saistitas problémas ka
tadas. Tomér vienots riska kapitala fonda jédziens varétu biit labs izejas punkts, lai
turpmak sadarbiba ar dalibvalstim izskatitu risinajumus nodoklu problémam, kas var
kavet Sadu fondu parrobezu ieguldijumus.

2012. gada Komisija pabeigs apskatu par nodoklu SkérSliem, kas kave
parrobezu riska kapitala ieguldijumus, lai 2013. gada ierosinatu risinajumus,

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra Direktiva 2009/138/EK par uznéméjdarbibas
uzsaksanu un veikSanu apdroSinaSanas un parapdrosinasanas joma (Maksatspgja II).

2011. gada 20. jalija Komisija pienéma tiesibu aktu paketi, lai stiprinatu banku nozares regulu.
Priekslikums ar direkttvu un regulu aizstaj pasreizgjas direktivas par kapitala prasibam (2006/48/EK un
2006/49/EK) un ir vel viens liels solis stabilakas un drosakas finansu sist€mas izveidé. Direktiva
reglament€ piekluvi noguldijumu pienemsSanas darbibam; vienlaikus regula ir noteiktas konsultativas
uzraudzibas prasibas, kas jaievero iestadém. Skatit COM(2011) 453 galigo redakciju, COM(2011) 452
galigo redakciju, ko 2011. gada 20.julija ierosindja Komisija un paslaik apspriez Padome un
Parlaments.

Skatit, pieméram, 123. pantu ierosinataja regula par kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu
konsultativas uzraudzibas prasibam, COM(2011) 452 galiga redakcija, 20.7.2011.

http://ec.europa.eu/taxation_customs/resources/documents/taxation/company_tax/initiatives_small busi
ness/venture capital/tax obstacles venture capital en.pdf

Atskirigas definicijas par to, kas ir pastavigs uzpémums, biezi vien riska kapitala fondam paredz
pienakumu izveidot filiales un liek saskarties ar paaugstinatu administrativo un nodoklu slogu.
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3.2

3.3.

3.3.1.

kuru meérkis ir likvidét Skérslus, vienlaikus novérsot izvairiSanos no nodoklu
maksasanas un nodoklu nemaksasanu.

Valsts atbalsta noteikumi, kas attiecas uz MVU piek]uvi finanseéjumam

Valsts atbalsta politika var atbalstit MVU piekluvi finans€jumam dazados veidos,
atlaujot sniegt atbalstu bankam finanSu stabilitates apsvérumu d€l un sniedzot
dalibvalstim norades par to, ka veidot atbalsta shémas, kas veicinatu Eiropas
stratégijas 2020. gadam mérku sasniegSanu (pé€tnieciba un izstrade, jauninajumi,
regionala un sociala koh€zija utt.) un nemtu véra MVU 1pasas vajadzibas.

Riska kapitdla pamatnostadnés'® atlauts atbalstit MVU finanséSanu sakumposma,
pastiprinot privata kapitala iepliSanu un mazinot tirgus nepilnibas. Komisija ir
atzinusi, ka pasu kapitala nepietickamiba ir v€l lielaka, un palielinajusi robezvertibu
kapitala ieguldijjumiem jaunizveidotda uzp@émuma no 1,5 miljoniem euro Iidz
2,5 miljoniem euro. Valsts atbalsta noteikumi pasos apstaklos pielauj intervenci, kas
pat parsniedz So slieksni.

Lidz 2013. gadam Komisija parskatis visparéjo grupu atbrivojuma regulu un
vairakas valsts atbalsta pamatnostadnes, tostarp attieciba uz riska kapitalu, lai
sasniegtu programmas "Eiropa 2020" mérkus un reagétu uz MVU vajadzibam.

MVU piekluves kapitala tirgiem uzlaboSana

Lai uzlabotu MVU'” piekluvi kapitala tirgiem, Komisija ierosina vairdkas regulativas
izmainas, kuras merkis ir uzlabot MVU tirgu redzamibu un, ja iesp€jams, samazinat
izmaksas un regulativo slogu MVU, vienlaikus saglabajot atbilstosu iegulditaju
aizsardzibas limeni.

Redzamaki MV'U tirgi

Komisija v€las veicinat investoriem pievilcigu viendabigu MVU izaugsmes tirgu
attistibu. Priekslikuma par finandu instrumentu tirgus direktivu (MIFID) ' ta
ierosinaja pieskirt kategoriju "MVU izaugsmes tirgi" tadam daudzpusgjas
tirdzniecibas sisttmam, kas atbilstu noteiktiem kopigiem parametriem. Merkis ir rast
pienacigu lidzsvaru starp sam&rigam prasibam maziem un vidgjiem uzpémumiem un
augstu iegulditaju aizsardzibas limeni'’.

Sadas kategorijas pieskir$ana varétu laut §iem tirgiem klat redzamakiem, piesaistit
iegulditajus un panakt lielaku likviditati. Ieklausana $aja kategorija biitu brivpratiga,
un tas pamata biutu prasibas, ko pienem Komisija, pamatojoties uz Eiropas
Vértspapiru un tirgu iestades (EVTI) priekslikumu. So kategoriju pieskirs valsts
kompetentas iestades. Ta savukart laus tirgiem izveidot standartizétakus instrumentus

Kopienas pamatnostadnes par valsts atbalstu, lai veicinatu riska kapitala ieguldijumus mazos un vidgjos
uzpémumos, OV C 194, 18.8.2006., 2.-21. Ipp.

Finan u tirgu konteksta MVU ietver ar1 firmas ar ierobezotu tirgus kapitalizaciju (zem 100 miljoniem
euro).

Direktiva par finanSu instrumentu tirgiem, ar kuru atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2004/39/EK, COM(2011) 656 galiga redakcija, pienemta 20.10.2011.

legulditaju aizsardzibas Itmeni vel vairak nostiprinatu ierosinata Direktivas par tirgus launpratigu
izmantoSanu piemé&roSanas jomas paplaSinaSana, attiecinot to arT uz daudzpusgjas tirdzniecibas
sisteémam.
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3.3.2.

3.3.3.

(indeksus, specializ€tos fondus, kas veic ieguldijumus Sajos tirgos), veidot tiklus
starp daudzpusgjas tirdzniecibas sisttmam un izmantot labako praksi.

2011. gada oktobri kategorija "MVU izaugsmes tirgus" tika ierosinata ES
kapitala tirgu tiestbu akta (finanSu instrumentu tirgu direktiva). Komisija
aicina Eiropas Parlamentu un Padomi pienemt So likumdoSanas priekslikumu,
cik atri vien iespejams.

Redzamaki birZas sarakstos ieklautie MVU

Priekslikuma par grozijumiem Parredzamibas direktiva®® mérkis ir uzlabot regulétas
informacijas pieejamibu Eiropa. Paslaik piekluve finanSu informacijai par birzu
sarakstos ieklautiem uzpémumiem ir nevajadzigi sarezgita — meklgjot informaciju,
ieinteres€tajam personam jaizmanto 27 dazadas valstu datubazes.

Padarot kvalitativu salidzinamu informaciju plasi pieejamu no centraliz&tas piekluves
vietas ES Itmeni, tiktu panakts, ka iegulditaji lielaka mera izmantotu informaciju par
birzu sarakstos ieklautiem MVU. Centralizéts piekluves punkts vartu samazinat
skérslus un iekluves izmaksas jauniem komercialas informacijas sniedzgjiem, kas
velas ieklut tirgl un noveérst nepilnibas informacijas sniegSana par mazakiem
uznémumiem.  Tapat, mazakie emitenti pasi var gt pamudinajumu veikt
ieguldijumus uzlabotas informacijas un dokumentu formatu radiSana, kas paredzéti
parrobezu iegulditajiem.

Komisija ar EVTI palidzibu uzlabos esosas uzglabasanas sistémas un izveidos
ES meéroga vienotu piekluves punktu regulétai informacijai. Komisija veicinas
piekluvi augstas kvalitates informacijai par birzu sarakstos ieklautiem MVU.
Komisija aicina Parlamentu un Padomi piepemt So tiestbu akta priekSlikumu
Iidz 2012. gada beigam.

Parskatu sniegSanas pienakumu atviegloSana birZu sarakstos ieklautiem MVU

Lai vienkarSotu gramatvedibas noteikumus attiecitba uz MVU un vél vairak
samazinatu tiem administrativo slogu, Komisija pienéma priekslikumu direktivai par
gada finanSu parskatiem, konsolidétajiem finanSu parskatiem un ar tiem saistitiem
zinojumiem noteiktu veidu uzpémumiem?'. Tas varétu MVU laut ietaupit lidz
1,7 miljardiem euro gada. FinanSu parskatu labaka salidzinamiba un lielaka
koncentréSanas uz biitisko informaciju sekmétu labaku ieguldijumu l€mumu
pienemsanu un labaku kapitala sadali.

Komisija ierosina ar1 samazinat prasibas un izmaksas mazajiem emitentiem, jo
pasi atcelot ik ceturk$pa parskatu sniegSanas prasibu un plasak izmantojot EVTI
sagatavotas veidnes, kas iegulditdjiem atvieglotu informacijas salidzinamibu.
Atvieglotu jaunas Parredzamibas direktivas piem@roSanas rezimu attiecinds uz
visiem emitentiem, un tam bis izmaksu zipa lielaka ietekme uz mazajiem

20

21

Direktiva ar ko groza Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz
informaciju par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgli, un Komisijas Direktivu
2007/14/EK, COM(2011) 683, galiga redakcija, pienemta 25.10.2011.

COM(2011) 684, galiga redakcija.
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emitentiem. legulditaju aizsardzibu nodroSinatu informacija par rezultatiem, kas
obligati atklajama reizi pusgada un reizi gada, ka ar1 informacija, kas atklajama
saskana ar Direktivu par tirgus launpratigu izmantoSanu un Prospektu direktivu.
Protams, uzn@mumi var var€s turpinat sniegt iegulditajiem vairak informacijas.

Ar Prospektu direktivas ** neseno grozijumu tika ieviests proporcionals
informacijas sniegSanas rezims MVU un uzpémumiem ar ierobeZotu tirgus
kapitalizaciju. Sim reZimam biitu jaierobeZo informacijas sniegSanas apjoms un
jasamazina administrativais slogs MVU un mazajiem emitentiem, nemazinot
iegulditaju aizsardzibas [imeni.

2011. gada oktobri tika iesniegts tiesibu akta prieksSlikums gramatvedibas
direktivu grozijumiem, lai vienkarSotu un uzlabotu gramatvedibas noteikumus
attieciba uz MVU.

Taja pasa laika Komisija iesniedza priekSlikumu parskatit Parredzamibas
direktivu, lai samazinatu regulejuma slogu maziem emitentiem.

Komisija aicina Parlamentu un Padomi pienemt Sos tiesibu aktu priekslikumus
Iidz 2012. gada beigam.

Lidz 2012. gada julijam saistiba ar Prospekta direktivu tiks ierosinati delegétie
akti, kuros noteikts proporcionals informacijas sniegSanas rezZims MVU un
mazajiem emitentiem.

Bankas kapitala prastbu ietekmes uz MV'U parskatiSana

Esosas kapitala sisttmas bankam, ko izstradajusi Bazeles Banku uzraudzibas
komiteja un kas transponéta ES tiesibu aktos ar diviem Kapitala prasibu direktivas
pielagojumiem (KPD III* , ierosinata KPD IV un Kapitila prasibu regula), mérkis ir
stiprinat banku wuzraudzibas noteikumus. Papildus prasibai p&c vairak un
kvalitativaka kapitala taja noteiktas augstakas kapitala prasibas attieciba uz tirgus
darbtbam un pastiprinati noteikumi par likviditates risku. Tas nodrosinas lielaku
finanSu stabilitati, stabilakus banku uznémegjdarbibas modelus un spécigakas
bilances.

KPD IV aizdevumiem MVU joprojam tiek pieméroti Bazeles Il uzraudzibas
noteikumi (preferencials riska svérums 75 % apméra MV U riska darjjumiem saskana
ar standarta pieeju). Lai nodrosinatu vél labvéligaku rezimu attieciba uz MVU riska
darfjumiem, bitu nepiecieSams parskatit Starptautisko Bazeles regulgjumu. Sim
noliikam jo 1paSi biitu vajadzigs uzskatami pieradit, ka pasSreiz€ja pieeja ir parak
stingra. Tapéc Komisijas priekSlikuma attieciba uz riska svérumu MVU riska
darfjumiem ieklauta parskatiSanas klauzula.

Komisija, apspriezoties ar Eiropas Banku iestadi (EBI), 24 méneSu laika p&c jaunas
regulas stasanas speka sniegs zinojumu par aizdevumiem MVU un fiziskam
personam. Ta iesniegs savu zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei kopa ar
atbilstigiem priekSlikumiem attieciba uz MVU riska svéruma parskatiSanu. Tapéc
EBI tiek prasits veikt analizi un lidz 2012. gada 1. septembrim iesniegt parskatu par

Direktiva 2010/73/EK (OV L 327, 11.12.2010.).
Direktiva 2010/76/ES, kas jau ir speka.
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3.5.

3.6

pasreiz€jiem riska sverumiem, izskatot samazinaSanas iesp&jas un nemot vera
scenariju, kas paredz samazinajumu par vienu treSdalu salidzinajuma ar pasreizgjo
situaciju.

Pamatojoties uz EBA zinojumu un tas ieteikumiem, Komisija apsvers
atbilstigus pasakumus, risinot jautajumu par MVU riska svérumu saistiba ar
KPD 1V un Kapitala prasibu regulas noteikumiem.

Direktivas par maksajumu kavéjumiem istenoSanas paatrinasana

Daudzi maksajumi komercdarfjumos uzn€mumu starpa vai starp uznémumiem un
publiska sektora iestadém tiek veikti daudz velak, neka to paredz vienosanas. Tas
Eiropas uznémumiem izmaksa dargi — aptuveni 1,1 triljonu euro aizkavéta
apgrozijuma >* . Sagaidams, ka naudas plismas MVU uzlabosies, samazinoties
maksajumu terminiem un parskatitds Direktivas par maksdjumu kavéjumiem®
noteikumu pieméroSanas rezultata. Tas var€tu samazinat vajadzibu péc istermina
aréja finansg€juma.

Komisija neatlaidigi mudina dalibvalstis paatrinat Direktivas par maksajumu
kavéjumiem 1istenoSanu jau pirms 2013.gada marta, kas ir direktivas
transponésanas termins.

Inovativs reZims Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondiem

Sociala uznémgjdarbiba ir jauns sektors ES. Tie ir uzn€mumi, kuru galvenais mérkis ir

panakt socialo ietekmi, nevis radit pelnu akcionariem vai citam ieinteres€tajam
personam.

Sie sociali inovativie un bieZi vien jaunizveidotie uznémumi galvenokart ir MVU, kuri
saskaras ar visiem mazajiem uznémumiem lidzigdm problémam pieklit
finans€jumam.

Komisija ierosina jaunu Eiropas socialas uzpéméjdarbibas fondu reZimu, kas
laus ES fondiem specializéties Saja joma un visa ES bt pazistamiem ar Tpasu un
atSkirigu apziméjumu. Komisija aicina Eiropas Parlamentu un Padomi pienemt
$o jauno regulu lidz 2012. gada beigam.

ES FINANSU PASAKUMI ATTIECIBA UZ MVU

Komisija ir ierosindjusi vairakus jaunus finanSu instrumentus, lai atvieglotu MVU
piekluvi finansém ar1 nakotné (2014. — 2020. gada). Ir svarigi nodroSinat lielaku
vienkar§ibu un labaku saskanotibu starp dazadam ES finanséjuma shémam. Komisija
ir ieviesusi parada un paSu kapitala platformas principus, lai standartizétu
instrumentu kopigo funkcion&Sanu, racionaliz€tu attiecibas ar finanSu partneriem un
veicindtu administrativo efektivitati *° . Saskapa ar kohézijas politiku 2014.-
2020. gadam finanSu instrumentu darbibas joma tiks paplaSinata un padaritas
elastigakas un efektivakas to istenoSanas strukturas.

24
25

26

SEC(2009) 315.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 16. februara Direktiva 2011/7/ES par maksajumu kav&jumu
noveérSanu komercdarjjumos. Ta bus jatransponé valstu tiesibu aktos vélakais I1dz 2013. gada
16. martam.

COM(2011) 662.
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4.1.

Pasakumi, lai uzlabotu aizdevumu sniegSanu MVU

Komisija ir ierosinajusi ES aizdevuma finanSu instrumentu uznpémumu izaugsmei un
pétniecibai un inovacijam. Sis instruments nodrosinas garantijas un cita veida riska
daliSanu, lai uzlabotu aizdevumu sniegS§anu MVU, tostarp uz pétniecibu un
inovacijam orientétiem MVU.

FinanSu instruments bis integréta struktura, kas aptver dazadus mehanismus ar
konkretiem politikas mérkiem, saskana ar Komisijas "Pazinojumu par novatorisko
finansu instrumentu nakamds paaudzes struktiru — ES kapitala un aizdevumu
platformam"*’. To finansés saskana ar Programmu uznémumu un mazu un vidéju
uznémumu konkurétsp&jai (2014-2020) ** (COSME), ar programmu "Apvarsnis
2020"* un programmu "Rado3a Eiropa".

Izmantojot programmu COSME?’, Komisija uznémumiem un jo ipadi MVU daris
pieejamu Aizdevumu garantiju mehanismu, kas piedavas garantijas attieciba uz:

1) aiznpémuma finansé€Sanu ar aizdevumu, subordinétiem un Iidzdalibas aizdevumiem
vai lizingu, lai samazinatu tas ipasas gritibas, ar kuram saskaras MVU, méginot
iegiit savai izaugsmei nepiecieSamo finans€jumu;

i1) MVU aizn€muma finanSu portfela parvérSana vertspapiros ar merki mobiliz&t
papildu aizpémuma finans€jumu MVU.

Aizdevumu garantiju mehanisms segtu aizdevumus lidz EUR 150 000 apméra un ar
minimalo terminu 12 ménesi, iznemot aizdevumus vertspapirota portfeli.

Turklat Komisija saskana ar programmu "Apvarsnis 2020" ' daritu pieejamu
aizdevuma mehanismu ar MVU Logu, lai atbalstitu uz pétniecibu un jauninajumiem
orient€tus MVU. MVU Logs atbalstis uz p€tniecibu un jauninajumiem orient&tus
MVU ar aizdevumu summam, kas papildinas saskana ar programmas COSME
aizdevumu garantiju instrumenta nodrosinato finansgjumu.

Turklat Komisija ari ierosina izveidot garantiju mehanismu, kas paredz€ts jo ipasi
tiem MVU, kuri darbojas kultiras joma un radoSajas nozarés. Sis mehanisms tiks
1stenots ar1 saskana ar ES aizdevuma finansu instrumentu.

Visbeidzot, saskana ar ES Socialo parmaigu un socialas inovacijas programmu
Komisija ierosina pieskirt finanSu atbalstu mikrouzpémumu mikrofinanséSanai un
socialo uzp€mumu finansésanai.

Komisija un ieinteres€tas personas organiz€s darbseminarus ar dalibvalstim, kuras
joprojam atpaliek ES finanSu instrumentu izmantoSanas zina, lai tadgjadi atvieglotu
iestazu izveidi un veicinatu ES garantiju un riska kapitala izmantoSanu.

27
28
29
30

31

COM(2011) 662.

COM(2011)834/2.

COM(2011) 808 galiga redakcija.

Orientgjosais budZets aizdevuma un pasu kapitala mehanismiem saskana ar COSME ir 1,4 miljardi
euro.

Orientgjosais budzets aizdevuma un pasu kapitala mehanismiem saskana ar programmu "Apvarsnis
2020" ir 3,8 miljardi euro.
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Komisija turpinas uzlabot aizdevumu sniegSanu mikrouzpémumiem un veicinat
Eiropas labas ricibas kodeksa pienemsSanu attieciba uz mikrokreditu sniegSanu.

10
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4.2.

Komisijas ierosinajumi:

1. Pastiprinats un paplasinats ES aizdevuma finanSu instruments, lai uzlabotu
aizdevumu snieg§anu MVU, tostarp uz pétniecibu un jauninajumiem
orientetiem MVU. Instruments ietver Aizdevumu garantiju instrumentu
saskana ar programmu COSME (2014 — 2020) un MVU Logu saskana ar
programmas ""Apvarsnis 2020" aizdevuma mehanismu.

ES parada finanSu instruments ietvers ari kultiiras un radoSo nozaru
mehanismu, ko finansés saskanpa ar programmu '"Radosa Eiropa" (2014 —
2020), lai uzlabotu MVU piekluvi finanséjumam Eiropas kultiiras un radosajas
nozares.

2. Saskana ar ES Socialo parmainu un socialas inovacijas programmu (2014 —
2020) — 1pasa mikrofinanséSanas un socialas uznémejdarbibas ass, kas jo 1paSi
atbalstis mikrofinanséSanu mikrouznémumiem, mikrokredita sniedzéju
institucionalo spéju pilnveidoSanu un socialo uznémumu attistibas finanséSanu.

Eiropas Investiciju banka turpinas uzturét savu darbibas Ilmeni saistiba ar
MVU KreditéSanu vienmeérigi tuvu 2011.gada Itmenim, ievérojot tirgus
nosacijumus un saskapa ar tas finanséSanas iespéjam. EIB turpinas uzlabot
aizdevumu nosacijumus, palielinot elastigumu un nodroSinot atru aizdevuma
pieskir§anu. EIB un EIF turpinas attistit sinergiju, izmantojot riska daliSanas
pasakumus, tostarp MVU parada portfela parverSanu vertspapiros, daléji
sadarbiba ar Komisiju.

Pasakumi, lai uzlabotu piekjuvi riska kapitalam un cita veida riska finanseSanu

Komisija ir ierosinajusi ES paSu kapitala finanSu instrumentu ES uzpémumu
izaugsmei, ka ar1 pétniecibai un jauninajumiem, kas nodro$inatu riska kapitalu un
subordinéta kapitala finans€jumu uznémumiem no to agrina attistibas posma (tostarp
sagatavosanas posma) lidz lai izaugsmes posmam.

FinanSu instruments bis integréta struktura, kas aptver dazadus mehanismus ar
konkrétiem politiskajiem mérkiem, atbilstigi nakamas paaudzes novatorisku finanSu
instrumentu sist€émai. To finans€s saskana ar Programmu uzpémumu un mazu un
vidgju uzneémumu konkurétspgjai (COSME) un programmu "Apvarsnis 2020".

COSME bus paredzets kapitala mehanisms, kas attiecas uz uzp€mumiem to
paplasinasanas un izaugsmes posma. Ar §2 mehanisma palidzibu bis iesp&jams arl
veikt ieguldijumus uzp@muma attisttbas agrind posma saisttba ar programmu
"Apvarsnis 2020".

Programma "Apvarsnis 2020" biis paredzéts paSu kapitala mehanisms, kas attiecas uz
uzn@mumiem to attistibas agrinaja posma. Ar §2 mehanisma palidzibu biis iesp&jams
ar1 veikt ieguldijumus uznémuma paplaSinasanas un izaugsmes posma saistiba ar
programmu COSME.

EIB grupa turpinas atbalstit MVU izaugsmi, izmantojot plasu pasu kapitala produktu
klastu un jo 1pasi paplasinato EIB riska kapitala mandatu. Tiks izstradata turpmaka
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5.1.1.

sadarbiba starp EIB grupu un Eiropas Komisiju, tostarp izmantojot riska daliSanas
pasakumiem, lai palidz&tu mobiliz&t papildu valsts un privatos resursus.

Komisijas ierosinajumi:

1. Pastiprinats un paplasSinats pasSu kapitala finanSu instruments, lai uzlabotu
MVU piekluvi riska kapitalam un cita veida riska finanséjumam, no to darbibas
agrina posma (tostarp sagatavoSanas posma) lidz izaugsmes posmam. PaSu
kapitala finanSu instrumentu finansés saskapa ar Programmu uzpémumu un
mazu un vidéju uznémumu konkurétspéjai un programmu "Apvarsnis 2020".

2. Jumta fondu izveide ES paSu kapitala finanSu instrumenta ietvaros, tai
nodroSinatu kapitalu riska kapitala fondiem, Kkuri orientéjas jo 1IpaSi uz
ieguldijumiem vairak neka viena dalibvalsti. Valstu finanSu iestades, ka arl
privatie iegulditaji tiks aicinati uz lidzdalibu fonda.

EIB grupa turpinas atbalstit MVU izaugsmi, izmantojot plaSu pasu kapitala
produktu klastu un jo IpaSi paplasinato EIB riska kapitala mandatu. Tiks
izstradata turpmaka sadarbiba starp EIB grupu un Eiropas Komisiju, tostarp
izmantojot riska daliSanas pasakumiem, lai palidzetu mobilizét papildu valsts
un privatos resursus.

CITI PASAKUMI, LAI UZLABOTU MV U DARBIBAS VIDI
Labaka informdcija mazajiem un videjiem uznémumiem

MVU giitu ievérojamu labumu no labakas piekluves informacijai vietgja un regionala
Iimeni. Dalibvalstu iestades tiek aicinatas uzlabot MVU piekluvi daZzadiem valsts un
regionaliem finans€juma avotiem un $aja sakara, pamatojoties uz labu praksi, izvertét
iesp&ju izveidot vienotu valsts finans€juma avotu tieSsaistes datu bazi.

Eiropas Komisija un EIB grupa sadarbiba ar finanSu starpniekiem paplasinas MVU
piekluvi informacijai par dazadajam ES finanSu instrumentiem un MVU aizdevuma
mehanismu. Lidzigi tiks uzlabota starpnieku, tostarp mazaku banku, piekluve
informacijai. Tiks pieliktas piiles, lai mazinatu administrativo slogu un paplaSinatu
pieejamo valodu klastu.

Bankas un citas finanSu iestades ir aicinatas sniegt klientiem informaciju par
alternativiem finanSu instrumentiem un aktivi atbalstit padomdevéju, konsultantu un
biznesa engelu [business angels] tiklu.

Komisija appemas:

1. nostiprinat Eiropas uznpémumu tikla iespéjas nodrosinat finansSu konsultaciju
pakalpojumus, lai sniegtu MVU labaku informaciju par dazadiem finanséjuma
avotiem, papildinot jau esosas valsts informacijas struktiiras;

2. nodroSinat, lai visa informacija par ES finanséjumu biitu apvienota un
pieejama vienota daudzvalodu interneta portala, kas aptvertu dazadus MVU
pieejamus ES finanséjuma avotus.

12
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5.1.2.

Bankas un citi finanSu starpnieki ir pazinojusi, ka turpinas veicinat pasakumus
savu biedru starpa, lai stiprinatu informaciju par ES finanSu instrumentiem un
valsts dotacijam MVU.

Uzlabota MV'U aizdevumu tirgus uzraudziba

Paslaik precizi statistikas dati par aizdevumiem MVU netiek vakti. Pieejamie
tuvinajumi, pieméram, dati par aizdevumiem, kas neparsniedz 1 miljonu euro vai
nesasniedz 250 000 euro, liecina, ka MVU procentuala dala no visiem jaunajiem
aizdevumiem eurozona ir vid&ji aptuveni 20 %>°.

Uzraudzibas uzlaboSana MVU aizdevumu tirgli veicinatu labakas un vairak uz
faktiem balstitas politikas veidoSanu. Ta arT palidz&tu novértét MVU finans€juma
atbalsta pasakumu ietekmi, ka ar1 jaunas kapitala prasibas, ko piemero
kreditiestadeém.

Komisija sadarbosies ar banku federacijam un Konsultésies ar citam
iesaistitajam iestadéem (ECB, Eiropas Banku iestadi), lai nostiprinatu analitisko
sisttmu MVU aizdevumiem un panaktu labakas salidzinasanas iespéjas un
saskanotaku metodologiju.

5.1.3. Kvalitativa reitinga veicinasana

5.14.

Kvalitativie darbibas raditaji — uzpeéméja lidzSingjie sasniegumi, uzp€muma
konkurétsp&ja tirgli vai citi nematerialie aktivi — ir butiski MVU standarta
vertéSanas metozu papildinasanai.

Kvalitativo darbibas raditaju anketas iesniegSana jau ir parasta Eiropas banku prakse.
Tomér Sadas informacijas statistiskas modeléSanas process nav tilit€js, un vairums
modelu saskaras ar problému, ka, parveidojot kvalitativos datus kvantitativos
modelos, tiek zaud&ta informacija.

Turklat jau pastav noteikumi, kas lauj MVU pieprasit no bankam, lai tas Sos
uznémumus informétu par to reitingu rezultatiem™. Biitu svarigi pilniba Tstenot $os
noteikumus prakse.

Komisija veicinas apmainu ar informaciju par labu praksi un mudinas banku
nozari un MVU apvienibas veicinat kvalitativa reitinga izmantoSanu ka
instrumentu, ar ko papildina MVU kreditspéjas standarta kvantitativo
novertejumu.

"Biznesa engelu'’ un parrobezu ieguldijumu darbibu veicinasana

Biznesa engeli palidz gan ar finanséjumu, gan vadibas pieredzi, kas palielina jauno
uznémumu izdzivosanas iesp&jas. Jaunizveidotajos uznémumos tie biezi vien ir
liclakais argja finanséjuma avots péc gimenes un draugiem. Nemot véra biznesa
engelu darbibas neoficialo raksturu, tas apmerus ir griti novertet.

32

33

ECB MFI procentu likmju statistikas dati, eurozonas nefinanSu sabiedribam sniegto jauno kreditu
apjomi, vidgjie raditaji attieciba uz 2010. gada augustu — 2011. gada juliju.

Kapitala prasibu direktivas 145. panta 4. punkts un ierosinatas Kapitala prasibu regulas 418. panta
4. punkts.
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Komisija veiks Eiropas biznesa engelu tirgus un citu informé&to tirgu izp&ti un
analiz€s idejas, ka veicinat to, atbalstot ieguldijjumus un lidzeklu ieguldiSanas
gatavibas programmas, mudinot potencialo iegulditaju grupas klut par biznesa
engeliem un pilnveidojot biznesa engelu tikla parvalditaju iespgjas.

2011. gada EIB grupa palielinaja savu riska kapitala mandatu Iidz 5 miljardiem euro
un paplasingja ta darbibas jomu, ietverot taja lidzieguldijumus ar biznesa engeliem.

Komisija appemas:

1. turpinat veicinat daZzadu veidu lidzieguldijumus ar biznesa engeliem
sadarbiba ar EIF un dalibvalstim struktiarfondu iespéju robezas;

2. apsvért pasakumus, lai pilnveidotu parrobezu saderibu starp uznpémumiem
un iegulditajiem, jo ipaSi biznesa engeliem, pamatojoties uz ekspertu grupas
2012. gada sniegtajiem priekslikumiem;

3. uzlabot riska Kkapitala piedavajumu un pieprasijumu atbilstibu Eiropas
uznemumu tikla ietvaros.

5.1.5. Informacijas par MV'U piek]uvi kapitala tirgiem popularizéSana

Ir vajadzigi bitiski pasakumi, lai raditu labveéligu vidi MVU, kas mekle kapitalu
savai izaugsmei, koncentr&joties uz veidiem, ka piesaistit vairak iegulditaju, un
palidzot MVU samazinat kapitala izmaksas. Ir nepiecieSams palielinat vidgjiem
uznémumiem pieejamo informaciju par priekSrocibam un izmaksam, kas saistitas ar
ieklausanu birzas saraksta. Komisija apsvérs arl to, ka veicinat piekluvi MVU
obligaciju tirgiem un parverSanu vertspapiros. Komisija kopa ar ieinteresétajam
personam MVU finansu foruma ietvaros turpinds’* veicinat informacijas kampanas
un sagatavot Eiropas informacijas celvedi uznémumiem, kas plano veikt sakotngjo
publisko piedavajumu. Komisija arT Tstenos veicinasanas pasakumus, piemé&ram,
pieskirs godalgu par gada MVU, kas ieklauts birZas saraksta.

Ieinteresétas personas un jo Ipasi birzas tiek aicinatas sniegt MVU vairak
informacijas par prieksrocibam, ko sniedz ieklausanu tirgus saraksta, un par to,
ka veikt sakotnéjo publisko piedavajumu.

Komisija veicinas neatkarigas iestades izveidi, lai sekmétu analizes un
pétijjumus par birZas saraksta ieklautiem vidéjiem uzpémumiem, tadejadi
palielinot iegulditaju ieinteresétibu Saja segmenta.

5.1.6. Politikas koordinaciju un istenoSanu

Komisija turpinas darbu MVU finansu foruma, lai izpétitu jaunas strategijas, ka
veicinat MVU piekluvi finans€jumam. Savstarp€ja politikas apguve ir bitiska, lai
uzlabotu Eiropas finansu sist€émas darbibu. Vairakas dalibvalstis jau ir izveidojusas
valsts MVU finanSu forumu ar uznéméjdarbibas organizacijam, bankam un citam
finanSu iestadém, lai nodroSinatu praktiskus risinagjumus labakai piekluvei
finans€jumam.

34 "ES MVU finansu dienas", kuras bija veltitas MVU finanseSanai, tika organizgtas 2008. gada oktobr1

visas ES valstu galvaspilsétas.
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Valstu pieredze ir jo 1pasi svariga aizdevumu praksei un procesam. Vairakas
dalibvalstis tika veikti dazadi pasakumi, lai wuzlabotu aizdoSanas procesa
parredzamibu, tostarp paskaidrojoSas informacijas sniegSanu MVU gadijuma, ja
aizdevuma pieteikums ir noraidits.

Dazas dalibvalstis ir izveidoti valsts m&roga kreditéSanas kodeksi vai noteikti kredita
starpnieki, lai risinatu informacijas asimetrijas problemu MVU riska noveértéSanas
procesa un uzlabotu kredit€Sanas procesu. Dazas dalibvalstis Patérina kreditu
direktivas darbibas joma ir paplasinata, attiecinot to ar uz maziem uznémumiem. Lai
gan Sie dazadie modeli, iesp&jams, atspogulo dazadas valstis pastavosSus atskirigus
apstaklus, tomer pastav iespgja stiprinat So modelu darbibu kopuma.

Komisija aicina:

dalibvalstis un ieintereséto personu asociacijas — izveidot valstu MVU
finanséjuma forumus, lai nodroSinatu risinajumus, ka wuzlabot piekluvi
finanséjumam;

bankas, citas finanSu iestades un MVU apvienibas — izveidot valstu ricibas
kodeksus un pamatnostadnes, lai uzlabotu parredzamibu kreditéSanas procesa
un, ja nepiecieSams, atbalstitu kredita starpnieka funkcijas.

Komisija plano 2012. gada parskatit pasreizéjas aizdevumu prakses, tostarp
parredzamibas mehanismus.

Pamatojoties uz minéto parskatiSanu, Komisija var apsveért iespéju pienemt
likumdoS$anas pasakumu, lai rosinatu atbildigu un parredzamu MVU
kreditéSanu.

SECINAJUMS

MVU Eiropa biis izaugsmes un nodarbinatibas avots tikai tad, ja tiks uzlabota to
piekluve finans€jumam. Istermina tas nozimé stabilizét finanSu tirgus un stiprinat
bankas, vienlaikus nodros$inot, ka turpinas kredita pliisma uz MVU.

Vidgja termina Komisija plano ievérojami uzlabot reglamentgjoSo vidi maziem un
vidgjiem uzpe€mumiem, sekmgjot vienotu riska kapitala tirgu, uzlabojot kapitala
tirgus un samazinot izmaksas un administrativo slogu MVU. Komisija plano
pastiprinat tas nodroSinato garantiju un riska kapitala mehanismus, papildinot EIB un
dalibvalstu centienus. Visbeidzot, Komisija plano uzlabot MVU paredzeto
informaciju un informaciju par MVU, lai wuzlabotu piekluvi finanséjuma
instrumentiem, mazinatu informacijas trikuma problému, ar kuru saskaras MVU,
meklgjot piekluvi finans€jumam, un atvieglotu to piekluvi kapitala tirgiem.

ES un dalibvalstim jasadarbojas, lai uzlabotu MVU piekluvi finansem. Komisija
izpildis savu dalu no $aja ricibas plana paredzétajam darbibam un sadarbosies ar
dalibvalstim, finanSu sektoru un MVU apvienibam, lai nodrosSinatu, ka Sie pasakumi
sniedz rezultatus un sekmé ekonomikas atjaunosanu.
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