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Padome saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 262. pantu 2009. gada 14. oktobri noléma konsul-
teties ar Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteju par tematu

“Eiropas Parlamenta un Padomes direktiva, ar ko groza Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kurs japublice, publiski
piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosanu at-
tieciba uz informdciju par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot regulétaja tirgi”

COM(2009) 491 galiga redakcija — 2009/0132 (COD).

Komitejas Birojs 2009. gada 3. novembri uzdeva Ekonomikas un monetaras savienibas, ekonomiskas un so-
cialas kohezijas specializétajai nodalai sagatavot Komitejas atzinumu par $o jautajumu.

Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komiteja 460. plenaraja sesija 2010. gada 17. un 18. februart (18. feb-
ruara séde) ar 156 balsim par, 1 balsi pret un 4 atturoties, pienéma $o atzinumu.

1. Secinajumi un ieteikumi.

1.1. Direktivas priekslikuma mérkis ir ieklaut pasreizéjos Kopie-
nas tiesibu aktos divus biitiba atbalstamus principus: a) informa-
cijas kvalitate ir galvenais elements faktiskajai sp&jai atbalstit
ekonomikas dalibnieku, seviski privato iegulditaju, ieguldijuma iz-
veli; b) ekonomiskaku informacijas parvaldibu var panakt, nover-
Sot informacijas dublésanos un lidz ar to divkart samazinot
informacijas sagatavosanas izmaksas.

1.2.  Abu minéto principu konkréta piemérosana ir saistita ar
objektivam gratibam, jo izmérit kvalitati ir sarezgiti, bet vél
sarezgitak to izdarit gadjjumos, kad ta attiecas uz informaciju.
Turklat janem vera, ka informacijas par finansu tirgiem izplatisa-
nas specifiskie mehanismi (ko varétu nosaukt par “osmotiskiem”)
un to transversala ietekme uz dazadiem ekonomikas dalibnie-
kiem, kas ir ieintereséti ieguldijumos (ta sauktais “signala efekts”),
rada nesakritibas, dazkart ari ievérojamas, starp informacijas sa-
gatavo$anas izmaksam un no tas iegfitajam priek$rocibam (ari
ekonomiskam).

1.3. Tatad informacijas kvalitates un saimnieciskuma problémas
vajadzétu risinat kopa, nemot vera, ka labakais stimuls vértspapi-
ru emitentiem sagatavot kvalitativu informaciju ir iesp€ja rékina-
ties ar ekonomiskam prieksrocibam, kas atbilstu vismaz
informacijas sagatavosanas izmaksam. Informacijas ekonomiskais
novértéjums bitu javeic, nemot véra faktu: ja informacija ir par-
redzama, kapitala piesaistes izmaksas samazinas. Ja savukart

informacija nav parredzama, piesaistes izmaksas bis lielakas (ta
saukta “informacijas riska piemaksa”). Tapéc EESK aicina noveérst
informacijas asimetriskumu, lai samazinatu kapitala piesaistes iz-
maksas, samazinot informacijas riska piemaksu un tadgjadi palie-
linot Eiropas uzpémumu konkurétspé&ju kapitala piesaistes joma.

1.4. levérojama dala (aptuveni tris ceturtdalas) atskiribu starp
informacijas izmaksam un prieksrocibam ir atkariga no struktu-
raliem mehanismiem, ar kuru palidzibu informaciju izplata tirgus
dalibniekiem, un tikai mazaka dala (aptuveni viena ceturtdala) ir
atkariga no informacijas, ko emitents nav pazinojis. Direktivas
priekslikuma ir piedavati risinajumi, lai samazinatu pirmo no mi-
nétajam divam informacijas riska dalam, un tas ir vértgjams atzi-
nigi. EESK uzsver tikai to, ka paredzamais izmaksu ievérojamais
ietaupijums nedrikst ietekmét nosititas informacijas kvalitati, jo
tada gadijuma iniciativa nebitu lietderiga.

1.5. Priekslikuma ir skarts problemas aspekts, kas vél nav atri-
sinats. Prasiba nodrosinat ar informaciju iegulditajus, kas nav spe-
cialisti, ir pretruna ar prasibu pazinot viniem visus nepiecie$amos
faktus, kas nepiecie$ami lémuma par ieguldijumiem pienemsanai,
kas ir nenovér§ami saistiti ar tehnisku terminu izmantoSanu. EESK
uzskata, ka lietderigs risinajums biitu izveidot “informacijas starp-
nieku” tirgu, kas ir noskirts no tradicionalajiem kapitala un risku
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tirgus starpniekiem (bankam, parvaldibas uznémumiem, atvasi-
nato finansu instrumentu starpniekiem u.c.). Nemot véra citu
valstu pieredzi citas situacijas, EESK ierosina izveidot (arT izvieto-
$anas posma un papildus priekslikumiem, kas ietverti $aja atzi-
numa izskatamaja dokumenta) ipasas juridiskas struktiiras, kuram
bitu delegéti dazi uzdevumi (lidzigi delegétajai balsosanai) un ar
ipasiem tiesibu aktiem atzit finanu informacijas specialistu pro-
fesijas (péc mantojuma parvaldisanas modela (“Family Office”)).

2. Attistiba tiesibu aktu joma un jautajuma nozimigums.

2.1. Eiropas Komisija pieskir finansu tirgu informacijas parre-
dzamibai lielu nozimi, par ko liecina nemitiga jaunu noteikumu
izstrade. Ar direktivas priekslikumu COM(2000) 126 sakas des-
mit gadus ilgs darbs, lai Eiropas Savieniba nodrosinatu skaidrus
un parredzamus tiesibu aktus par to procediru kodifikaciju, kas
saistitas vertspapiru ieklausanu fondu birzas oficialaja saraksta un
publicgjamo informaciju. Ar $aja atzinuma izskatamo direktivas
priekslikumu mingtais process iegajis jauna attistibas posma, kura
mérkis ir uzlabot informacijas parredzamibas noteikumu piemé-
rosanu, samazinot un vienkar$ojot dazus informativo prospektu
publicésanas aspektus.

2.2. Desmit gadu laika no 2000. lidz 2010. gadam Kopienas tie-
siska regulgjuma prioritates ir pakapeniski mainijusas.

2.2.1. Direktiva 2001/34 bija uzsvérta galvenokart tas informa-
cijas kvalitate, kuru vértspapiru emitenti obligati sniedz ieguldita-
jiem, pienemot, ka finansu tirgu efektivs izvietojums ir tiesi saistits
ar $o aspektu. EESK principa atbalstija $adu nostaju atzinuma, ko
pienéma 2000. gada 29. novembri (zinotdjs — Lehnhoff kgs, 112
balsis par, nevienam nebalsojot pret un nevienam neatturoties),
vienigi uzsverot, ka iegulditajiem sniegtajai informacijai jabut
vienkarsai un skaidrai.

2.2.2. Interese parvirzas 2003. gada, pievérSoties informacijai,
kuru izmanto iegulditaji, un tiek Istenoti reglamentéjosi pasaku-
mi, lai papildinatu Direktivas 2001/34 sakotngjo tekstu. Ar Di-
dealing), seviski ta, kas varétu apdraudét finansu tirgu lidzsvaru, ta-
déjadi mazinot patérétaju uzticibu. Tomér jauzsver, ka minétais
noteikums attiecas uz emitentiem un uzraudzibas iestadém, ma-
zak pievérioties informacijas izmantosanas ietekmei uz ieguldita-
ju ricibu. Saskana ar $o pieeju ari ar Direktivu 2003/71 noteica
sagatavosanas kriterijus prospektiem, kas japublicé, publiski pie-
davajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu.

2.2.3. Direktiva 2004/109, ar ko groza Direktivu 2001/34, uz-
maniba pievérsta iegulditajiem publiski pieejamas informacijas,
ko sniedz emitenti, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgd,
tehniskajam detalam ar mérki saskanot un integrét Eiropas finan-
$u tirgus un ar to saistitos finansu pakalpojumus. Pirms minétas

direktivas piepemtaja 2003. gada 10. decembra atzinuma
(zinotajs — Simon kgs, 110 balsis par, 1 atturoties) EESK atbalsti-
ja teksta ieklautos tehniskos priekslikumus, bet noradija, ka parak
stingras sistémas var parmérigi palielinat obligatas informacijas
sagatavosanas izmaksas, kas, seviski mazakiem emitentiem, ir
ekonomiski  demotivgjoss faktors pilnigai informacijas
parredzamibai.

2.2.4. Savukart 2005. gada, papildinot tiesibu aktus, prieks-
plana izvirzijas jautajums par ta sauktajiem tirgos esosas informa-
cijas regulatoriem, un tika veikti pasakumi saistiba ar finansu
pakalpojumu komiteju izveidi. Mérkis bija radit priek$noteiku-
mus, lai Eiropas likumdevgji un regulatori efektivak un atrak va-
rétu reagét uz finansu tirgu parmainam (seviski uz parmainam,
kas saistitas ar tehnologiju attistibu). So Komisijas iniciativu EESK
2004. gada 31. marta (zinotaja — Fusco kdze, 95 balsis par, 2 at-
turoties).novertéja atzinigi.

2.3. Saja atzinuma izskatama direktivas priekslikuma galvenais
mérkis ir uzlabot divu direktivu — Direktivas 2003/71 un Direk-
tivas 2004/109 piemérosanu, vienkarsojot dazas procediras, lai
finansu informacija vairak atbilstu privato iegulditaju vajadzibam
un palielinatu ES rezidjoso emitentu efektivitati un starptautisko
konkurétspéju. Tadéjadi atskiriba no lidzsinéjiem pasakumiem iz-
skatama direktivas priekslikuma centra ir finansu informacijas
kvalitates jautajums.

2.4. EESK uzskata, ka liels informacijas apjoms ne vienmér no-
zimé labu informacijas kvalitati. Tas rada ari ekonomiskas prob-
lémas informacijas joma, jo tiek pienemts, ka finansu informacijas
izmaksas vairak saistitas ar sagatavojamo informativo prospektu
skaitu, nevis to satura kvalitati. Ietekmgjot mehanismus, ar kuriem
dubulto informacijas izplatiSanas dazados posmus, ar izskatima
direktivas priekslikuma palidzibu varétu ietaupit vairak neka
300 miljonus euro gada.

2.5. Pladu interesi izraisijusi prasiba, ka tirgiem jabut spé&jigiem
izplatit atbilstosa apjoma un kvalitates informaciju par ieguldita-
jiem pienemamam izmaksam. Venécijas Ca’ Foscari universitaté
nesen veiktie empiriskie pétijumi liecina, ka nepilnigas informa-
cijas risks (ta sauktais informacijas risks) visas produktu grupas
kopa videji par 37 % veicinajis Eiropas vértspapiru tirgu svarsti-
bas pédéjo 15 gadu laika. No tiem pasiem pétijumiem parsteidzo-
§a veida izriet, ka vairak neka tris ceturtdalas no informativa riska
ir saistitas ar informacijas izplatisanas mehanismiem starp tirgus
dalibniekiem un tikai atlikusi viena ceturta dala — ar emitentu
sniegtas informacijas kroplojumiem. Tas ir saistits ar finansu in-
formacijas izmaksu struktiiru, kurai raksturigas augstas sagatavo-
$anas izmaksas pretstata piegades tre§ajam personam zemajam
cenam — tie$as sekas tam, ka attieciba uz informacijas izmanto-
$anu nav savstarpéjas izslégSanas iespéjas. Minéta paradiba pati
par sevi veicina informacijas un tas izplatiSanas mehanismu kva-
litates pazeminasanos, kompensgjot to ar lielaku informacijas ap-
jomu un bieZi vien tas atkartoanos.
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2.6. Tapéc EESK uzskata, ka lietderigi ir visi pasakumi, ar ku-
riem regulé ekonomikas procesus saistiba ar informacijas sagata-
voanu un izplati$anu, ja ar tiem tiek reali sekméta finansu tirgos
pieejamas informacijas kvalitates paaugstinasanas, tadéjadi atvie-
glojot iegulditajiem ieguldijumu izvéli un samazinot ari emitentu,
kuru vértspapirus atlauts tirgot, finan$u resursu piesaistes
izmaksas.

3. Direktivas priekslikuma galvenie noteikumi.

3.1. Direktivas priekslikuma ir pieci panti. Ar pirmajiem diviem
pantiem groza attiecigi Direktivas 2003/71/EK (priekslikuma
1. pants, apjomigaks grozijums) un Direktivas 2004/109/EK
(priekslikuma 2. pants, ne tik apjomigs grozijums) tekstu. Paréjie
tris ir atbalsta panti, jo tajos ir attiecigi reguléta transponésana
(3. pants), sta§anas spéka (4. pants) un adresati (5. pants).

3.2.  Analize un piezimes par izskatama priekslikuma 1. pantu attie-
cba uz Direktivu 2003/71/EK.

3.2.1. Prieks$likums grozit 1. panta 2. punkta
h) un j) apak$punktu un 3. panta 2. punk-
ta e) apakSpunktu. Pievienots jauns
1. panta 4. punkts.

3.2.1.1. Teksta jaunaja redakcija pirmam kartam ir precizéts, ka
noteikumu piemérosanas ierobeZojumi attiecas uz visu to izvie-
tojumu kopumu, kas veikti visa Eiropas Savienibas teritorija. Pre-
cizéjums ir lietderigs galvenokart tadél, lai izvairitos no krapsanas,
sadalot ekonomiski vienotu darfjumu vairakos juridiski neatkari-
gos darfjumos, kas noteikti dazadas jurisdikcijas. EESK uzsver ari,
ka is preciz&jums ir vajadzigs, lai novérstu iespéjamu informaci-
jas atskiribu, izplatot to dazados regionos, ka ari no ta izrieto§o
izmaksu palielinasanos, kas var batiski ietekmét mazaka apjoma
darfjumus.

3.2.1.2. Talak, nemot véra pasreizjo situaciju finansu tirgd, ir
noraditi jaunie ierobezojumi, no kuriem piemeéro direktivu. Lai iz-
vairitos no ierobezojumu aktualitates zuduma, ierosinats pilnva-
rot Komisiju pielagot tos eso$o apstaklu parmainam, kas ir
vajadzigs informacijas izplatiSanai finansu tirgos. EESK piekrit
prasibai, ka ierobeZojumiem jabut vieglak pielagojamiem tirgus
apstakliem, bet ierosina, lai Komisijas pienemto grozijumu pama-
ta bitu finansu tirgu un starpnieku kontroles un uzraudzibas ie-
stazu priekslikumi, pemot véra, ka 3o iestazu darbiba ir
piemérotaka tirgt reali eso$o vajadzibu pastavigai uzraudzibai.

3.2.2. Priekslikums grozit 2. panta 1. punkta
e) un m) apak$punkta ii) dalu.

3.2.2.1. Priekslikuma ir prasits pielagot “kvalificéta iegulditaja”
definiciju Direktiva par finandu instrumentu tirgiem (DpFIT) ie-
klautajai definicijai. EESK atbalsta So priekslikumu, jo tas sekme
Eiropas Savienibas tiesiska reguléjuma saskanosanu.

3.2.2.2. Priekslikuma ir noteikti teritorialas darbibas jomas de-
finicijas kritériji vertspapiriem (kas nav kapitala vértspapiri) ar no-
minalveértibu, kura ir mazaka par 1 000 euro, ierobeZojot tos ar
dalibvalstim, kuras ir emitenta juridiska adrese vai kuras tiks at-
Jauta parada veértspapiru tirdznieciba reguléta tirgt, vai kuras pa-
rada vértspapiri ir publiski piedavati. EESK atbalsta priekslikuma
meérki vienkarsot procediras, novérsot izdevumu palielinasanos
saistiba ar vairaku prospektu izstradi vienlaicigi. Saja sakara Ko-
miteja norada, ka vértspapiru tirgus vértiba atskiras no to nomi-
nalvértibas, kurai biezi vien ir tikai juridiska funkcija, lai noteiktu
lidzdalibas dalu iniciativa. Tad€] ne visiem vértspapiriem ir nomi-
nalvértiba, un $adas juridiskas sistémas lauj emitét vertspapirus
bez “nominalvertibas”, seviski attieciba uz vértspapiriem, kas ne-
apliecina lidzdalibu kapitala. Tapéc EESK ierosina papildinat
priekslikumu, aizvietojot katru atsauci uz “nominalvértibu” ar ka-
pitala vértspapiru “tirgus vértibu” (vai darfjuma vértibu) un ar “pa-
matvertibu”, ja tie ir vertspapiri, kas neapliecina lidzdalibu
kapitala.

3.2.3. Priekslikums grozit 3. panta 2. punktu.

3.2.3.1. Priekslikuma ir paredzéta iespgja, ka starpnieki, kas iz-
vieto vértspapirus, var izmantot emitenta originalo informativo
prospektu, ja tas atbilst ES tiesibu aktiem, tadgjadi izvairoties no
papildu dokumentu sagatavosanas izmaksam. Principa EESK pie-
krit priekslikumam un pamatojumiem, bet ta iesaka labak izskaid-
rot jauna tiesibu akta piemérosanu ari gadijumos, kad starpnieka
juridiska adrese ir tresa valsti un kad tas veic izvieto§anu valsti, kas
nav emitenta valsts.

3.2.3.2. Turklat EESK aicina parbaudit, vai fakts, ka ta sauktas
mazumtirdzniecibas  kaskades var izmantot ieprieksgja
3.2.3.1. punkta minétas iespéjas, nav pretruna ar finansu infor-
macijas atru noveco$anos. Tadé] EESK ierosina: prospekta publi-
cesanas bridi tirgu kontroles un uzraudzibas iestades, uz kuram
atsaucas emitents (vai starpnieki), nosaka prospekta deriguma bei-
gu terminu, péc kura beigam tas ir obligati jaatjaunina, ja attieci-
gais darfjums, kas bija prospekta izdo$anas pamata, joprojam ir
aktuals.



C 347/82

Eiropas Savienibas Oficialais Veéstnesis

18.12.2010.

3.2.4. Priekslikums grozit 4. panta 1. punkta
e) apak$§punktu.

3.2.4.1. Priekslikuma batiba ir paplasinat paslaik speka esosaja
dokumenta paredzéto atbrivojumu uz to sabiedribu darbiniekiem
pieskirto vértspapiru shému, kuras nav ieklautas reguléta tirgus
saraksta (tadéjadi ieklaujot sabiedribas ar vértspapiriem, kas ir citu
tirgu sarakstos arpus ES). Minéta priekslikuma mérkis ir noveérst
atskiribas atticksme pret dazadu kategoriju sabiedribam (ES regu-
|éta tirgus sarakstos ieklautas sabiedribas, salidzinot ar tam, kuras
nav ieklautas reguléta tirgus saraksta vai ieklautas citu tirgu sarak-
stos arpus ES), ka ari ierobezot izmaksas saistiba ar izvietoSanu,
kas paredzeta dalibniekiem, kuri jau ir informeéti par ieguldjjuma
risku, jo vini ir darbinieki.

3.2.4.2. EESK atbalsta nodomu samazinat izmaksas, bet uzsver,
ka darbiniekiem paredzéto vértspapiru izvietoSana vien jau varétu
bt svariga informacija iegulditajiem, kas darbojas ta sauktaja se-
kundaraja tirga, seviski, ja ir runa par starptautiskam grupam. Ta-
péc EESK aicina atbrivojuma paplasinasanu papildinat ar to tiesibu
aktu parskatiSanu, kuri attiecas uz tirgu parredzamibu. EESK va-
rétu Ipasa pasiniciativas atzinuma ierosinat grozijumus direktivai
par parredzamibu.

3.2.5. Prieks$likums grozit 5. panta 2. punktu,
6. panta 2. punktu un 7. pantu.

3.2.5.1. Direktivas priekslikuma ierosinats pieskirt lielaku nozi-
mi prospekta kopsavilkumam, nemot véra to, ka jo seviski priva-
tie iegulditaji tam pievers lielu uzmanibu. Kopsavilkuma pielauto
kladu dé] redaktoru varétu saukt pie juridiskas atbildibas. Tomér
priekslikuma ir precizets, ka dokumenta ierakstito vardu skaits
nav piemérots dokumenta informativas vértibas raditajs; par to
drizak liecina “biitiskas informacijas” saturs.

3.2.5.2. EESK piekrit uzskatam, ka vardu skaits nav pietickams
kopsavilkuma prospekta informativas vértibas raditajs, tomér ta
uzskata, ka direktivas priekslikuma janorada precizaki kritériji par
to, kura informacija ir vissvarigaka. Nemot véra iegulditaju vaja-
dzibu novértét ieguldijumu, pamatojoties uz paredzama riska un
pelnas attiecibu, par galveno bitu uzskatama informacija, kurai ir
vislielaka iesp&jama ietekme uz ieguldijuma riska profilu. Ta ir
griti nosakama paradiba. Tapéc EESK iesaka noteikt galveno in-
formaciju, pamatojoties uz tas ietekmes potencialu, kuru var iz-
mérit ar citos Kopienas tiesibu aktos paredzétajiem standarta
raditajiem, pieméram, “riskam paklauto vértibu”. EESK ierosina al-
ternativu tehnisku risindgjumu, ar kuru vienkarSotu procediru,
proti, noteikt, ka riskam paklauta vértiba obligati janorada kop-
savilkuma prospekta.

3.2.6. Prieks$likums grozit 7. panta 2. punktu.

Sis grozijuma priekslikums ir ierosinats, lai proporcionali samé-
rotu informativa prospekta sagatavosanas izdevumus ar emisijas
apjomu, ka arf jaunu akciju emisijas gadijuma. Zinams, ka pros-
pekta sagatavosanas izdevumi nav pilnigi proporcionali finansu

darfjuma apjomam; tapéc uz mazaka apjoma darfjumiem gulstas
neproporcionals slogs. Savukart jaunu akciju emisijas gadijuma
pienakumu samazinasana ir pamatota, pienemot, ka “esosie ak-
cionari jau ir pienémusi sakotnéjo lémumu ieguldit uznémuma un
viniem tas ir japarzina”.

EESK piekrit, ka prospekta pastavigo izmaksu ietekme uz finansu
darfjuma apjomu ir jasamazina, jo tas ir objektivi izmérams kri-
terijs. Un otradi — EESK uzskata, ka pamatojums pienakumu sa-
mazinasanai attieciba uz jaunam akcijam ir ierobezojoss, jo to
emisija biezi vien ir priek$nosacijums tirdzniecibai ar dalibnie-
kiem, kuri var nonakt neizdeviga situacija nepilnigas informacijas
dél, jo vini nav emitgjosa uznémuma akcionari. Ka iepriek§ mi-
néts, abos gadijumos ieguldijuma riskam paklautas vértibas obli-
gatas norades ievieSana lautu ierobezot prospektu sagatavosanas
izmaksas, bitiski neietekméjot dokumenta kopsavilkuma infor-
mativo vértibu.

3.2.7. Prieks§likums grozit 8. pantu.

Ar ierosinato 8. panta grozijumu paredzéts iznemt informaciju
par emisijas galvotajiem, ja galvotajs ir valsts, tadéjadi samazinot
darfjuma kopéjas izmaksas. Principa EESK atbalsta o prieksliku-
mu, bet ierosina prospekta ieklaut vismaz pédéjo galvotaja vérte-
jumu, nemot veéra to, ka $is raditajs dazadas valstis ir atskirigs, pat
ja vértspapiru vertiba ir noteikta taja pasa valiita, un to, ka garan-
tiju varétu bat izdevusas finansiali autonomas valstu struktiiras
un, iespgjams, ari ipasi izveidotas valsts mérksabiedribas.

3.2.8. Prieks§likums grozit 9. pantu un 14. punk-
ta 4. punktu.

Priekslikuma ir paredzéts pagarinat prospekta deriguma terminu
lidz 24 ménesiem lidzsingjo 12 ménesu vieta. EESK uzsver to, kas
jau tika pateikts ieprieks, proti, finandu informacijas veids nelauj
stingri kodificét informacijas deriguma terminu. Tapéc Komiteja
iesaka saglabat pasreizéjo 12 ménesu terminu, dodot iespéju fi-
nansu tirgu uzraudzibas iestadém to pagarinat vel par 12 meéne-
Siem, ja sanemts emitenta pamatots pieprasijums.

3.2.9. Priekslikums grozit 10. pantu, 11 panta
1. punktu, 12. panta 2. punktu un
14. panta 4. punktu.

3.2.9.1. EESK atbalsta priekslikumu atcelt Direktivas 10. pantu,
jo pasreizéjais pienakums publicét visu informaciju, kas bijusi pie-
ejama pedgjos 12 ménesos, ir nevajadzigs izmaksu palielinajums
emitentam un nedod nekadas prieksrocibas iegulditajam, kur§ ar
moderniem informacijas lidzekliem var viegli atrast ieprieksgjos
prospektus, nemot véra 14. panta grozijumu, ar kuru paredzéts
paplasinat publicéSanas pienakumu uz timekla vietni, ievérojot
parastos terminus.
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3.2.9.2. Taka11.un 12. panta grozijumu priekslikumi izriet no
10. panta atcel3anas, pret tiem, iznemot iepriek$éja punkta miné-
to, citu iebildumu nav.

3.2.10. Priek§likums grozit 16. pantu.

3.2.10.1. Priekslikuma galvenais mérkis ir precizét bridi, kad
beidzas informacijas sniegSanas pienakums, seviski saistiba ar ie-
sp&jamu nesakritibu starp piedavajuma beigam un tirdzniecibas
sakumu. Priekslikuma ir ierosinats no abiem briziem izvéléties
bridi, kas notiek vispirms. EESK uzskata, ka batu lietderigi papil-
dinat priekslikumu ar pienakumu starpniekiem, kuri izvieto vert-
spapirus, publicét izvietojamo vertspapiru tirdzniecibas apjomu
laikposma starp piedavajuma beigam un tirdzniecibas sakumu.
Kontroles un uzraudzibas iestadei vajadzes apliecinat datus par
tirdzniecibas apjomu minétaja laikposma (prakse, ko reiz nosau-
ca par “peléko tirgu”) un noradit izvieto§ana piedalijusos starpnie-
ku darjjumu kopgjo apjomu.

3.2.10.2. Priekslikuma ari noraditi saskanoti termini, kas pare-

dzéti iegulditaju akceptu atsauksanas tiesibu izmanto$anai, proti,
divas dienas péc informacijas papildinajuma publicésanas. EESK
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atbalsta priekslikumu saskanot atsaukSanas tiesibu izmantosanas
terminus, bet iesaka ieviest pienakumu informét iegulditajus, kas
jau devusi akceptu, par papildu prospektu, izmantojot $im nola-
kam pazinoto e-pastu.

3.2.11. Prieks$likums grozit 18. pantu.

Grozijuma priekslikums, kas attiecas uz pasreiz spéka esosas di-
rektivas 18. pantu, ir izteikti tehniska rakstura, un ar to nodro-
Sina iespgju atrak pazinot sagatavoto prospektu atbilstibas
apstiprindjumu. Tas Jauj samazinat izmaksas un riskus saistiba ar
tehniskam kladam prospektu publiskosana, seviski valstis, kuras
“pielaide” vél nedarbojas pilniba. EESK atbalsta $o grozijuma
priekslikumu.

3.3.  Analize un piezimes par izskatama priekslikuma 2. pantu
attieciba uz Direktivu 2004/109/EK.

Grozijumi, kas ierosinati 2. punkta, ir vajadzigi, lai koordinétu ie-
prieksgjo punktu saturu ar izskatamas direktivas tekstu. EESK at-
balsta grozijjumus, izpemot ieprieks€jos punktos izklastitas
piezimes.
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