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(Rezoliicijas, ieteikumi un atzinumi)

ATZINUMI

EIROPAS CENTRALA BANKA

EIROPAS CENTRALAS BANKAS ATZINUMS
(2010. gada 11. janvaris)
par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza
Direktivu 2003/71/EK un Direktivu 2004/109/EK
(CON/2010/6)
(2010/C 19/01)

Ievads un juridiskais pamats

Eiropas Centrala banka (ECB) 2009. gada 14. oktobri sanéma Eiropas Savienibas Padomes ligumu sniegt
atzinumu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu 2003/71/EK
par prospektu, kur§ japublicé, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un Direktivu
2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru veértspapirus
atlauts tirgot regulétaja tirgd (') (turpmak — “ierosinata direktiva”).

ECB kompetence sniegt atzinumu balstas uz Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu
un 282. panta 5. punktu, jo ierosinata direktiva satur noteikumus, kas ietekmé Eiropas Centralo banku
sistémas uzdevumu sniegt palidzibu tadas politikas sekmiga isteno$ana, kas attiecas finansu sistémas stabi-
litati, ka noteikts Liguma 127. panta 5. punkta. ECB Padome $o atzinumu ir pienémusi saskana ar Eiropas
Centralas bankas Reglamenta 17.5. panta pirmo teikumu.

Saja atzinuma ieklautie apsvérumi neskar ECB atzinumu par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivai, ar ko izdara grozjjumus Direktiva 1998/26/EK, 2002/87/EK, 2003/6/EK, 2003/41[EK,
2003/71/EK, 2004/39/EK, 2004/109/EK, 2005/60/EK, 2006/48/EK, 2006/49/EK un 2009/65/EK attieciba
uz Eiropas Banku iestades, Eiropas Apdrosinasanas un fondéto pensiju iestades un Eiropas Vértspapiru un
tirgu iestades pilnvaram (?).

1. Visparigi apsvérumi

1.1. ECB atzinigi vérté mérki stiprinat iegulditaju aizsardzibu, vienkarSojot un padarot vieglak lasamu
prospektos ieklauto informaciju. legulditdjiem un regulatoriem batu noderigs precizs informacijas
kopsavilkums, kura ietverta pamatinformacija par vértspapiriem un iesaistitajam personam, ka ari
noradits atbildibas apjoms par kopsavilkuma ieklauto informaciju, jo ipasi attieciba uz mazak standar-
tizétiem vértspapiriem, piem., ar aktiviem nodro$inatiem vértspapiriem un cita veida nodrosinatiem
vértspapiriem, t. sk., nodrosinatam obligacijam. Tas nodrosinas salidzinasanas iesp&ju ne tikai aktivu
grupu starpa, bet arl vértspapiru salidzinasanas iesp&u aktivu grupas ietvaros.

(") COM(2009) 0491 galiga redakcija.

() COM(2009) 0576 galiga redakcija.
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1.2. Saja sakara ECB ipasi atzinigi novérté ECB, kompetento iestazu un nozares parstavju pasreizéjo dialogu
par iespéju izveidot atsauces datu standartu attieciba uz vértspapiriem un emitentiem, lai ar starptau-
tiskas publiskas infrastruktiiras palidzibu Sos datus daritu pieejamus politikas veidotajiem, regulatoriem
un finansu tirgiem. Sada infrastruktiira visim ieinteresétajam personam sniegs augstas kvalitates datus,
kas nepieciesami, lai sagatavotu savlaicigaku un uzticamaku analizi attieciba uz arvien sarezgitakiem
finan$u tirgiem, jo Ipasi satricinajumu periodos (!).

2. Ipasi apsvérumi
Informacijas atklasana par centralds bankas aizdevuma operacijam saskana ar ES tiesibu aktiem

2.1. Direktiva 2003/71[EK (3), Direktiva 2004/109/EK (*) un citi ES tiesibu (*) akti satur dazadas informa-
cijas izpausanas prasibas, kas paredzétas tirgu informeésanai un iegulditaju aizsardzibai. Dazas no $im
direktivam paredz iznémumus informacijas izpauSanas prasibas. Jo ipasi saskana ar Direktivas
2003/71[EK 8. panta 2. punktu: “Izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade var atlaut atseviskas tadas
informacijas izlaiSanu prospekta, kas paredzéta $aja direktiva vai izpildes pasakumos, kuri minéti
7. panta 1. punkta, ja ta uzskata, ka: a) $adas informacijas izpausana bitu pretruna sabiedribas
interesém”. Direktiva 2004/109/EK lidzigs atbrivojums nav paredzéts.

2.2. Ir jaizstrada precizs tiesiskais regul&jums, lai veicinatu vienmérigu un atru centralas bankas aizdevumu
vai citu likviditates iesp&ju norisi, t. sk. krizes situacijas, ka to paradija nesena finansu krize. Saja sakara
informacijai par aizdevumiem vai likviditates iesp&jam, ko centrala banka sniegusi konkrétai kredities-
tadei, t. sk. arkartas likviditates palidzibu, japieméro konfidencialitates rezims, lai veicinatu finansu
sistémas stabilitati kopuma un saglabatu sabiedribas uzticibu krizes perioda. lepriek§ minétais atbrivo-
jums saskana ar Direktivas 2003/71/EK 8. panta 2. punktu iesp&jams varétu tikt izmantots ka tiesiskais
pamats tam, lai dazos gadijumos neatklatu informaciju par centralo banku operacijam, t. sk. arkartas
likviditates palidzibu. Tomér atbrivojums no informacijas izpauSanas pienakuma skaidri janorada visos
attiecigajos ES tiesibu aktos. Turklat finansu sistémas raitai darbibai nepiecieSams, lai tiktu noteikts
skaidrs iznémums, jo katra atseviska gadijuma izvértéSana var radit strupcela situaciju gadijumos, kuros
ir nepieciesama atra riciba. Saja noliika pielikuma izteikti priekslikumi grozijumiem Direktivas
2003/71[EK un 2004/109/EK, ka ari atbilstosi grozijumi jaieklauj visos ES tiesibu aktos, kas paredz
informacijas izpausanas prasibas.

2.3. ECB ir gatava $aja jautajuma sadarboties ar Komisiju.

3. Redakcionali priekslikumi

Gadijumos, kuros ECB iesaka grozit ierosinato direktivu, konkréti redakcionalie priekslikumi un paskaidro-
jumi ir izklastiti pielikuma.

Frankfurté pie Mainas, 2010. gada 11. janvari

ECB prezidents
Jean-Claude TRICHET

(") Sk. “Remarks on the future of European financial regulation and supervision”, ECB prezidenta Jean-Claude TRICHET
runa Eiropas Vértspapiru regulatoru komiteja 2009. gada 23. februari, Parizé, pieejama http://www.ecb.europa.eu

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kur§ japublic, publiski

piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem, OV L 345,

31.12.2003., 64. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra Direktiva 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosanu

attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgdi, un par grozjjumiem Direktiva

2001/34/EK, OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.

(*) Proti, Padomes 1978. gada 25. jilija ceturta Direktiva 78/660/EEK, kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta g)
apakspunktu un attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu gada parskatiem, OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.; Padomes
1983. gada 13. junija septita Direktiva 78/660/EEK, kas pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apak$punktu un
attiecas uz konsolidétajiem parskatiem, OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp.; Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada
28. janvara Direktiva 2003/6/EK par ieksgjas informacijas Jaunpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus
launpratigu izmantosanu), OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.

—
=


http://www.ecb.europa.eu

26.1.2010. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis C 19/3

PIELIKUMS

Redakcionali priekslikumi

Komisijas ierosinatais teksts ECB ierosinatie grozijumi (')

1. grozijums

Direktivas 2003/71/EK 2. panta 1. punkta e) apakSpunkta i) dala

“e) “kvalificéti iegulditaji” ir: “e) “kvalificeti iegulditaji” ir:

i) personas vai tiesibu subjekti, kas tiek uzskatiti par i) personas vai tiesibu subjekti, kas tiek uzskatiti par
profesionaliem klientiem vai pret kuriem péc piepra- profesionaliem klientiem vai pret kuriem péc piepra-
sjuma izturas ka pret profesionaliem Kklientiem sijuma izturas ka pret profesionaliem klientiem
saskana ar Direktivas 2004/39/EK 1I pielikumu, vai saskand ar Direktivas 2004/39/EK II pielikumu, vai
kuri tiek atziti par atbilstoSiem darfjuma partneriem kuri tiek atziti par atbilstosiem darfjuma partneriem
saskana ar Direktivas 2004/39/EK 24. pantu;” saskana ar Direktivas 2004/39/EK  24. pantu.

Personas vai tiesibu subjekti, pret kuriem péc
pieprasijjuma izturas ka pret neprofesionaliem
klientiem saskana ar Direktivas 2004/39/EK 11
pielikumu, nevar tikt uzskatiti par kvalificétiem
iegulditajiem.”

Paskaidrojums:

Kvalificeta iegulditaja definicija Direkfiva 2003/17/EK neparprotami aptver ECB un centralas bankas (2. panta 1. punkta
e) apakSpunkta ii) dala), un tade] pienakums publicet prospektu netiek piemerots gadijumos, ja vértspapiru piedavajums attiecas
vienigi uz tam (3. panta 2. punkta a) apakspunkts). lerosinataja direktiva vairs nav tieSas atsauces uz ECB un centralajam bankam
ka kvalificetiem iegulditajiem, bet ierosinata jauna “kvalificeta iegulditaja” definicija aptver “personas vai tiesibu subjektus, kas tiek
uzskatiti par profesionaliem klientiem vai pret kuriem péc pieprasijuma izturas ka pret profesionaliem klientiem saskana ar Direktivas
2004/39/EK 1I pielikumu, vai kuri tiek atziti par atbilstosiem darijuma partneriem saskana ar Direktivas 2004/39/EK 24. pantu”.
ECB un centralas bankas ir gan profesionals Klients, gan atbilstoss darfjuma partneris, un ECB saprot, ka tds tiks ari turpmak
uzskatitas par kvalificetiem iegulditajiem. Tomer ierosinataja direkfiva nav precizets reZims, kas tiks piemérots profesionaliem
klientiem pret kuriem péc pieprasijuma izturas ka pret neprofesionaliem klientiem saskana ar Direktivas 2004/39/EK
11 pielikumu. Precizitates noliikd un atbilstosi Komisijas grozijumu merkim (sk. lerosinatas direkfivas 6. apsverumu) ierosinatais
grozijums saskano profesionalo klientu un atbilstoSo darijuma partneru sarakstu Direktiva 2004/39/EK un kvalificéto iegulditaju
sarakstu Direktiva 2003/71/EK.

2. grozijums

Direktivas 2003/71/EK 8. panta 2.a punkts (jauns)

Nav teksta “2.a  Prospekts un ta papildinajumi neietver informa-
ciju par centralas bankas aizdevumiem vai citam likvi-
ditates iespgjam (t. sk. arkartas likviditates palidzibas
snieg§anu), ko konkrétai kreditiestadei sniedz ECBS
centrila banka.”

Paskaidrojums:

Centralas bankas aizdevuma operacijam (t. sk. arkartas likviditates palidzibas sniegSanai) par labu konkretai kreditiestadei nepie-
cieSams piemerot konfidencialitates rezimu, lai veicindtu finansu sistémas stabilitati un nepalielinatu nevajadzigu spriedzi sistema.
Finansu sisteémas raitai darbibai ir nepiecieSams, lai tiktu noteikts skaidrs iznemums, jo katra atseviska gadijuma izvértesana var radit
strupcela situdciju gadijumos, kuros ir nepiecieSama atra riciba.

3. grozijums
Direktivas 2004/109/EK 8. panta 4. punkts (jauns)

Nav teksta “4.  Informacija, kas sniegta saskana ar 4., 5. un
6. pantu, neietver informaciju par centralas bankas
aizdevumiem vai citam likviditates iespejam (t. sk.
arkartas likviditates palidzibas snieg§anu), ko konkrétai
kreditiestadei sniedz ECBS centrila banka.”
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Komisijas ierosinatais teksts ECB ierosinatie grozijumi (*)

Paskaidrojums:

Centralas bankas aizdevuma operacijam (t. sk. arkartas likviditates palidzibas sniegSanai) par labu konkrétai kreditiestadei nepie-
ciesams piemerot konfidencialitates rezimu, lai veicinatu finansu sistemas stabilitati un nepalielinatu nevajadzigu spriedzi sistema.
Finansu sistemas raitai darbibai ir nepieciesams, lai tiktu noteikts skaidrs iznemums, jo katra atseviska gadijuma izverteSana var radit
strupcela situdciju gadijumos, kuros ir nepiecieSama atra riciba.

Pa3reizéjais teksts ECB ierosinatie grozijumi (')

4. grozijums

Direktivas 2004/109/EK 11. panta 1. punkts

“l1.  Sis direktivas 9. pantu un 10. panta c) punktu nepie- | “1.  Sis direktivas 9. pantu un 10. panta c) punktu nepie-

meéro akcijam, kas pieskirtas ECBS dalibniekiem vai ko tie
pieskirusi, veicot savas funkcijas ka monetaras iestades,
tostarp akcijam, kas pieskirtas ECBS dalibniekiem vai ko
tie pieskirusi saskana ar kilas ligumu, pardosanas ar atpirk-
$anu ligumu vai lidzigu vienosanos saistiba ar likviditati,
kas sniegta monetaras politikas mérkiem vai maksajumu
sistéma.”

meéro akcijam, kas pieskirtas ECBS dalibniekiem vai ko tie
pieskirusi, veicot savas funkcijas ka monetaras iestades,
tostarp akcijam, kas pieskirtas ECBS dalibniekiem vai ko
tie pieskirusi saskana ar kilas ligumu, pardosanas ar atpirk-
$anu ligumu vai lidzigu vienoSanos saistiba ar likviditati,
kas sniegta monetaras politikas mérkiem vai maksajumu
sistéma, vai citu centralo banku sniegto aizdevumu
vai likviditates iespé&ju konteksta (t. sk. arkartas likvi-
ditates palidzibas sniegSana).”

Paskaidrojums:

Centralo banku aizdevuma operacijam (t. sk. arkartas likviditates palidzibas sniegSana) par labu konkrétai kreditiestadei nepieciesams
piemerot konfidencialitates rezimu, lai veicinatu finansu sistémas stabilitati un nevajadzigi nepalielinatu spriedzi sistéma. Finansu
sistemas raitai darbibai ir nepiecieSams, lai tiktu noteikts skaidrs iznemums, jo katra atseviska gadijuma izvértéSana var radi
strupcela situaciju gadijumos, kuros ir nepiecieSama atra riciba.

(") Teksts treknraksta ir ta dala, kuru ECB ierosina ieklaut ka jaunu tekstu. Nosvitrotais teksts ir ta dala, kuru ECB ierosina svitrot.




