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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
1.1. Priekslikuma konteksts, pamatojums un méerki

Finansu krize ir ]avusi konstatét virkni apdraudéjumu globalaja finansu sistéma. Ta ir skaidri
noradijusi uz to, ka viena nozaré pieaugosie riski var strauji parnemt visu finansu sisteému,
nopietni ietekméjot visus finansu tirgu dalibniekus un attiecigo tirgu stabilitati.

Sis priekslikums veido dalu no vérienigas Komisijas programmas paplasinat visu tadu
dalibnieku un darbibu pienacigu regulgjumu un parraudzibu, kas ietver ievérojamu risku'.
Ierosinatie tiesibu akti ieviesis saskanotas prasibas vienibam, kas darbojas alternativu
ieguldijumu fondu parvaldiba un administrésana (AIFP — alternativu ieguldijumu fondu
parvaldnieki). Eiropas Parlaments® un Zaka de Larosjéra (Jacques de Larosiére) vadita
finansu uzraudzibas jautajumu augsta limena grupa’ uzsvéra nepiecieSamibu péc ciedka
tiesibu aktu regulgjuma $aja nozar€. Par to tiek arT nepartraukti diskutéts starptautiska liment,
pieméram, G20, /OSCO un Finansialas stabilitates foruma ietvaros.

Attiecigie fondi tiek noteikti tada pasa veida ka visi fondi, uz kuriem neattiecas PVKIU
direktiva®. Pasreiz AIFP parvalditajos aktivos ir aptuveni 2 triljoni euro, to parvaldiba
izmantojot dazadas ieguldijumu metodes, ieguldot dazados aktivu tirgos un koncentr&joties uz
dazadam iegulditaju grupam. ST nozare aptver riska ieguldfjumu fondus un privata kapitala
fondus, ka arT nekustama 1pasuma fondus, precu fondus, infrastrukttras fondus un cita veida
institucionalos fondus.

Finan3u krize ir skaidri iezim&jusi, cik liela méra AIFP ir paklauti virknei risku. Sie riski tiesa
veida skar So fondu iegulditajus, bet tie ar1 apdraud kreditorus, tirdzniecibas darijumu
partnerus un Eiropas finanSu tirgu stabilitati un integritati. Siem riskiem ir dazadas izpausmes
formas:

Riska avots

Makroriski (sist€miski e AJIFP nozarei sist€miski svarigu banku tieSa paklausana riskam
riski) . o . . .
e Grupesanas un riska koncentrésanas procikliska ietekme noteiktos tirgus

segmentos un paradsaistibu samazinasana finansu tirgus likviditates un

stabilitates joma

Mikroriski e Ieksgjo riska parvaldibas sistému trikumi attieciba uz tirgus risku,
darfjumu partneru riskiem, finansgjuma likviditates riskiem un darbibas

Komisijas pazinojums pavasara Eiropadomei, 2009. gada marts. Skatit
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/351 & format=HTML &aged=0&languag
e=LV&guilanguage=en

Eiropas Parlamenta zinojums ar ieteikumiem Komisijai par riska ieguldjumu fondiem un privata
kapitala fondiem (A6-0338/2008) [,,Rasmusena” (Rasmussen) zinojums] un par iegulditajinsitiiciju
darba parredzamibu (A6-0296-2008) [,,Lénes” (Lehne) zinojums].

ES finanSu uzraudzibas jautajumu augsta ITmena grupas zinojums, 2009. gada 25. februaris, 25. Ipp.
Skatit http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/de larosiere report en.pdf

Direktiva 2009/../EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (parstradata).
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riskiem

legulditaju aizsardziba e Neatbilstosa iegulditdjiem sniegta informacija par ieguldijumu politiku,
riska parvaldibu un iek§€jiem procesiem

o Interesu konflikti un klimes fondu parvaldiba, ipasi attieciba uz
atalgojumu, vert€sanu un administréSanu

Tirgus efektivitaite un | ¢ Dinamiskas tirdzniecibas un Tstermipa pardoSanas metoZzu ietekme uz

integritate tirgus funkcioné$anu

e Tirgus Jaunpratigas izmantoSanas iesp&jamiba saisttba ar noteiktam
metodém, piem&ram, Tstermina pardosanu

Ietekme uz tirgu | ¢ Parskatamibas trikums, palielinot ietekmi birzu sarakstos ieklautos
korporativas  kontroles uznémumos (pieméram, izmantojot akciju aizn€mumu, cenu starpibas
nodros§inasanai ligumus), vai saskanota riciba ,,aktivistu” strat€gijas

Ietekme uz AIFP e Stimulgjosu faktoru neatbilstibas iesp&ja portfela uzpémumu parvaldiba,
kontrol&tajiem Tpasi saistiba ar parada finans€juma izmantosu

uznémumiem e Parskatamibas un sabiedribas kontroles trikums uzg€mumos, uz kuriem

attiecas izpirkSana

Atkariba no uznpémeéjdarbibas modeliem Sie riski atSkiras p€c to bitibas un intensitates.
Piemé&ram, ar piesaistito lidzeklu izmantoSanu saistiti makroriski attiecas galvenokart uz riska
ieguldijumu fondu un precu fondu darbibam; savukart ar portfela uzneémumu parvaldibu
saistiti riski visvairak attiecas uz privata kapitala fondiem. Tomeér citi riski, piemeram, tie, kas
attiecas uz mikrorisku parvaldibu un iegulditaju aizsardzibu, ir raksturigi visu veidu AIFP.

Lai gan AIFP nebija krizes iemesls, neseno notikumu rezultata uz nozari gulstas liels
spiediens. P&€d&jo menesu laika ar to darbibam saistitie riski ir novérojami visa AIFP nozaré
un atsevisSkos gadijumos ir izraisijusi sarezgijumus tirgd. Pieméram, riska ieguldijumu fondi
sekmgja aktivu cenu kapumu un struktur@tu kredittirgu strauju izaugsmi. P&ksnpai lielu
piesaistito postenu uzradiSanai ka atbildes reakcijai uz pastiprinatiem kreditéSanas
nosacljumiem un iegulditaju pieprasijumiem pé&c izpirkSanas ir bijusi procikliska ietekme uz
ekonomisko lejupslidi piedzivojoSajiem tirgiem, un, iesp&jams, ta pasliktinajusi tirgus
likviditati. Riska ieguldijumu fondiem ir nopietnas lidzeklu likviditates problémas: tie
nesp&ja pietickami atri likvidét aktivus, lai apmierinatu iegulditaju prasibas attieciba uz
skaidras naudas iznpems$anu, liekot daziem riska ieguldijumu fondiem partraukt vai citadi
ierobezot izpirkSanu. Precu fondi tika iesaistiti precu cenu burbulos, kas attistijas 2007. gada
beigas.

No otras puses, privata kapitala fondi, pateicoties to ieguldijumu stratégijai un atskirigai
piesaistito Iidzeklu izmantosanai neka riska ieguldijumu fondos, neveicinaja makrorisku
palielinaSanos. Tie ir saskaruSies ar problémam, kas saistitas ar kreditu pieejamibu un to
portfela uzp€émumu finansialo stavokli. Nespgja iegiit piesaistitos Iidzeklus ir iev€rojami
samazinajusi izpirkSanu, un saskana ar sniegto informaciju virkne portfela uznémumu,
attiectba uz kuriem iepriekS veikta izpirkSana ar piesaistitiem Iidzekliem, ir saskaruSies ar
grutibam atrast aizstaSanas kapitalu.

So risku parrobezu bitibas dé] ir nepieciesama saskanota ES reglamentéjosa struktiira

Pasreiz AIFP darbibas reglamenté nacionalo finanSu un uznémeéjdarbibas tiesibu aktu
noteikumu apvienojums un Kopienas tiesibu aktu visparigi noteikumi. Dazas jomas tos
papildina nozares izstradati standarti. Tom&r nesenie notikumi ir noradijusi, ka dazi ar AIFP
saistiti riski ir nepietickami novertéti un pasreizgjie noteikumi tos nerisina pietickami. Tas
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dalgji atspogulo to, ka sp€ka esosie noteikumi galvenokart ir versti uz nacionalo perspektivu:
reglament&josa vide atbilstosa veida neatspogulo risku parrobezu bitibu.

Tas ir 1pasi izteikti saistiba ar makrorisku efektivu parraudzibu un kontroli. Lielu AIFP, jo
1pasi lielu piesaistito lidzeklu apjomu izmantojosSu AIFP, individualas un kolektivas darbibas
pastiprina tirgus parmainas un ir izraisjjuSas pastavigu finanSu tirgu nestabilitati Eiropas
Savieniba. Tomér paSreiz nav efektivu mehanismu tadas informacijas savaks$anai,
apkoposanai un analiz&$anai, kas attiecas uz Siem riskiem Eiropas ITmen.

Potenciala parrobezu dimensija ir novérojama arf attieciba uz AIFP riska parvaldibas kvalitati:
AIFP iegulditaji, kreditori un tirdzniecibas darfjumu partneri atrodas citas dalibvalstis, un tie
ir atkarigi no AIFP istenotas uzraudzibas. PasSreiz veids, kada tiek parraudzita AIFP
nepartraukta darbiba, ir loti atSkirigs katra jurisdikcija.

Nacionala méroga sadrumstalotas pieejas neveido spécigu un visaptveroSu atbildes reakciju
uz §s nozares riskiem. So risku parrobezu biitibas efektivai parvaldibai ir nepiecieSama
kopiga izpratne par AIFP saistibam; saskanota pieeja riska parvaldibas procesu
parraudzisanai, icks€jai parvaldibai un parskatdmibai; un skaidri pasakumi uzraudzitaju
atbalstiSanai So risku parvaldiSana gan valsts limeni, gan izmantojot efektivu sadarbibu
uzraudzibas joma un informacijas apmainu Eiropas Itmeni.

Reglamentgjosas vides pasreizéja sadrumstalotiba ari rada juridiskus un reglamentgjoSus
SkerSlus efektivai AIF parrobezu tirgvedibai. Ja AIFP darbojas saskana ar stingram kopigam
prasibam, nav acimredzama pamatojuma ierobezot AIFP, kur$ atrodas viena dalibvalsti, AIF
tirgvedibas orientéSanu profesionalu iegulditaju virziena citas dalibvalsts tirgt.

Atzistot Sos speka esoSas reglament€josas struktiiras trikumus un nepilnibas, Eiropas
Komisija ir appémusies izvirzit priekSlikumu par visaptverosu tiesibu aktu, ar kuru nosaka
reglament€josus un uzraudzibas standartus attieciba uz riska ieguldijumu fondiem, privata
kapitala ieguldijumu fondiem un citiem sisteémiski nozimigiem tirgus dalibniekiem.

Lai gan AIFP reglament&josas un uzraudzibas vides uzlabosana Eiropas [imeni ir svariga un
nepiecieSama, tomér, lai ta biitu pilniba efektiva, to vajadz&tu istenot kopa ar paralélam
iniciativam citas galvenajas jurisdikcijas. Eiropas Komisija cer, ka $aja priekSlikuma ietvertie
principi sniegs svarigu ieguldijumu diskusijas par tadas globalas pieejas pastiprinaSanu, kas
attiecas uz alternativu ieguldijumu nozares uzraudzibu. Komisija turpinas sadarboties
starptautiska méroga, it seviski ar ASV, lai nodroSinatu AIFP piemérojamo noteikumu
reglament&joso un parraudzibas konvergenci un izvairitos no tiesibu aktu parklasanas.

1.2. PriekSlikuma sagatavoSana — apsprieSanas un ietekmes novértéjums

Eiropas Komisija ir plasi apspriedusies par reglament&joSu noteikumu atbilstibu attieciba uz
tadu fondu parvaldniekiem, kas nav PVKIU fondi, un attieciba uz tadu fondu tirgvedibu
Eiropas Savieniba, kas nav PVKIU fondi. Ta ir ar1 1pasi konsult&jusies par virkni jautajumu,
kas attiecas uz riska ieguldijumu fondu darbibam. Liels skaits iniciativu un pétijumu, kurus
Komisija ir izstradajusi §1 likumdosSanas priekslikuma noliika, ir detaliz€ti aprakstiti ietekmes
novertgjuma.
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2. VISPARIGA PIEEJA

Sis priekslikums ir vérsts uz Tpasam vai raksturigam AIFP darbibam, un tadgjadi attieciba uz
tam ir jaizvirza mérktiecigas prasibas. Virkne bazu, kas ierasti tiek paustas par AIFP
darbibam, ir saistitas ar ricibu (pieméram, istermina pardoSana, akciju aiznémumu vai citu
instrumentu izmantoSana, lai palielinatu ietekmi uzn€muma), kas nav unikala Sai finansu
tirgus dalibnieku kategorijai. Lai nodroSinatu pilnigu efektivitati un saskanotibu, $is bazas
jarisina ar tadu visaptveros$u pasakumu palidzibu, kas attiecas uz visiem attiecigas darbibas
iesaistitiem tirgus dalibniekiem. Virknei $o jautajumu tiks pievérsta uzmaniba attiecigu ES
direkttvu parskatiSana, $adi nosakot jebkadu korektivu pasakumu apjomu un saturu.

Tadgjadi Sis priekSlikums ir paredzets tadu jautdjumu risinasanai, kuriem ir nepiecieSams
izstradat AIFP un to uznémeéjdarbibai specifiskus noteikumus. Ierosinatas direktivas mérkis ir:

e izveidot droSu un saskanotu ES struktiiru tadu risku parraudzibai un uzraudzibai, kurus
AIFP rada attieciba uz iegulditdjiem, darfjumu partneriem, citiem finanSu tirgus
dalibniekiem un finan$u stabilitati; un

e atlaut, ja tiek iev€rotas stingras prasibas, AIFP sniegt pakalpojumus un pardot savus fondus
visa ieksgja tirgd.

Nakamaja sadala izklastiti ierosinatas direktivas pamata esosie galvenie principi. 3.5. sadala ir
detalizetak aprakstiti Tpasie noteikumi.

Visu tadu fondu parvaldniekiem, kas nav PVKIU fondi, ir nepieciesama atlauja saskana ar
So direktivu

Lai gan pasreiz uzmaniba ir versta uz riska ieguldijumu fondiem un privata kapitala fondiem,
Eiropas Komisija uzskata, ka jebkuras likumdoSanas iniciativas ierobezoSana Iidz $Stm divam
AIFP kategorijam biitu neefektiva un tuvredziga: neefektiva tapec, ka jebkada So fondu
patvaliga defin€Sana var neatbilstoSi aptvert visus iesaistitos dalibniekus un to varétu viegli
apiet; un tuvredziga tapeéc, ka daudzi no pamatriskiem ir noverojami ari cita veida AIFP
darbibas. Tadgjadi regulativs risindjums, kas, visticamak, izradisies visnoturigakais un
visefektivakais, aptvers visus AIFP, kuru darbibas rada Sos riskus. Atbilstosi, jebkadu tadu
fondu, kas nav PVKIU fondi, parvaldibai un administréSanai Eiropas Savieniba ir jasanem
atlauja un $ie procesi ir jauzrauga saskana ar §1s direktivas prasibam.

ST plasa pieméroSanas joma nenozimé vienu pieeju visiem

Kopigs pamatnoteikumu kopums paredzes nosacijumus sakotng&jai atlauju pieskirSanai visiem
AIFP un to organizésanai. Sie galvenie noteikumi tiks pielagoti dazadam aktivu grupam,
tadejadi neattiecinamas un neatbilstoSas prasibas netiek piemerotas ieguldijumu politikai,
attieciba uz kuru tas nav lietderigas. Papildus Siem kopigajiem noteikumiem $is priekslikums
paredz virkni Tpasu, pielagotu noteikumu, kas tiks piemeroti tikai tadiem AIFP, kas izmanto
noteiktas metodes vai stratégijas savu AIF parvaldiba (pieméram, sistematiska liclu piesaistito
ltdzeklu apjomu izmantoSana, kontroles iegiiSana par uznémumiem), un nodrosinas atbilstosu
parskatamibas Iimeni attieciba uz §STm metodém.

De minimis atbrivojums attiectba uz mazu aktivu portfelu parvaldniekiem

lerosinataja direktiva ietverti divi de minimis atbrivojumi attieciba uz maziem
parvaldniekiem. AIFP, kas parvalda AIF portfelus, kuru kop&jo aktivu vertiba ir mazaka neka

LV



LV

100 miljoni euro, tiks atbrivoti no ierosinatas direktivas noteikumu izpildes. Visticamak, So
fondu parvaldiba neradis iev@rojamus riskus attieciba uz finanSu stabilitati un tirgus
efektivitati. Tadel So normativo prasibu piem@roSana arl mazajiem parvaldniekiem raditu
izmaksas un administrativo slogu, ko neattaisnotu ieguvumus. Tomer attieciba uz AIFP, kas
parvalda vienigi tadus AIF, kuriem nav piesaistito Iidzeklu, un kas nepieskir iegulditajiem
izpirkSanas tiesibas piecu gadu laika péc katra AIF izveides dienas, pieméro de minimis
robezvertibu 500 miljonu euro apméra. So ievérojami augstako de minimis robezveértibu
pamato ar to, ka taddu fondu parvaldnieki, kuriem nav piesaistito lidzeklu, visticamak,
neizraisis sist€miskus riskus. Atbrivotajiem AIFP nebutu Saja direktiva noteikto tiesibu, ja
vien tie neizvélas iesniegt pieteikumu atlaujas sanemsanai saskana ar So direktivu.

Pamatojoties uz to, uzraudzibas uzmaniba tiks versta uz jomam, kuras koncentr&jas riski.
100 miljonu euro robezvertiba nozimé, ka uz aptuveni 30 % no riska ieguldijjumu fondu
parvaldniekiem, kas parvalda gandriz 90 % no ES izvietoto riska ieguldijumu fondu aktiviem,
biitu attiecinama $§1 direktiva. Ta aptvertu gandriz pusi no citu tadu fondu parvaldniekiem, kas
nav PVKIU fondi, un gandriz pilniba aptvertu Sajos fondos iegulditos aktivus.

Uzmanitba ir versta uzg vertibu kédes vienibam, kas pienem lemumus un uznemas risku

Riski, kas apdraud tirgus stabilitati, efektivitati un iegulditajus, rodas galvenokart AIFP
vadiSanas un organizéSanas un dazu citu fondu parvaldibas un vertibu kédes galveno
dalibnieku (attieciga gadijuma depozitariju un vértésanas vienibu) del. Tadel visefektivakais
veids, ka noverst riskus, ir koncentréties uz §tm vienibam, kam ir izskiroSa nozime attieciba
uz riskiem, kas saistiti ar AIF parvaldibu.

AIFP bis tiesigi pardot AIF profesionaliem iegulditajiem

Sapemot atlauju darboties ka AIFP, parvaldnieks iegiist tiesibas pardot AIF tikai
profesionaliem iegulditajiem (saskapa ar FinanSu instrumentu tirgu direktiva definéto).
Daudzi AIF ietver salidzino$i augsta limena risku (zaudét lielu dalu vai visu ieguldito
kapitalu), un/vai tiem ir citas 1pasibas, kas padara tos nepiemeérotus privatiem iegulditajiem. Jo
1pasi tie var ierobezot iegulditaju darbibas attieciba uz to ieguldijumiem uz ilgaku laiku, neka
tas ir piepemams attieciba uz privatiem fondiem. Ieguldijumu stratégijas parasti ir sarezgitas
un biezi ietver nelikvidus ieguldijumus un grutak novért§jamus ieguldijumus. Tadel So AIF
pardosana bus atlauta tikai tiem iegulditajiem, kas sp€j izprast un uznemties ar So ieguldijuma
veidu saistitus riskus.

AttiecinaSana tikai uz profesionaliem iegulditajiem ir saskaniga ar pasreiz€jo situaciju
daudzas dalibvalstis. Tom@r dazas ierosinatas direktivas aptvertas AIF kategorijas, pieméram,
riska ieguldijumu fondi un atvérta tipa nekustama ipasuma fondi, ir pieejamas privatiem
iegulditajiem dazas dalibvalstis atbilstosi stingriem reglamentgjoSiem kontroles pasakumiem.
Dalibvalstis var pielaut pardosana privatiem iegulditajiem to teritorija un var piemérot papildu
reglament&josus drosibas pasakumus $im noliikam.

... tostarp tiesibas pardot fondus parrobeiu meroga

Atbilstiba ierosinatas direktivas prasibam biitu pietickama, lai lautu AIFP pardot AIF
profesionaliem iegulditajiem citu dalibvalstu tirgos. Parrobezu tirgvedibas noliikos tikai
vajadzetu iesniegt atbilstosu informaciju uznémeéjai kompetentajai iestadei.

AIFP bus atlauts parvaldit un pardot AIF, kas atrodas tresas valstis
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Pasreiz daudzi parvaldnieki, kas atrodas ES, parvalda fondus, kas atrodas tresas valstis, un
pardod tos Eiropa. Direktiva ievie§ jaunus nosacijumus jebkadu tadu papildu risku novérSanai,
kas skar Eiropas tirgus un iegulditajus un kas varetu rasties $adu darbibu rezultata. Ta art
nodro$ina, ka valstu nodoklu iestades var iegiit no treSas valsts nodoklu iestadém visu
informaciju, kas nepiecieSama, lai apliktu ar nodokliem savas valsts profesionalos
iegulditajus, kuri iegulda arzonas fondos. AIF parvaldibas un administréSanas darbibas ir
paredzets veikt AIFP, kas atrodas un atlauju sanémusi ES, pastavot iesp&jai, ka AIFP var
delegét administrésanas (bet ne parvaldibas) funkcijas arzonas vienibam saskapa ar
atbilstoSiem nosacijumiem. Jo 1pasi depozitarijiem, kas ir iecelti naudas un aktivu glabasanai,
jabut ES dibinatam kreditiestadém, kas var tikai delegét talak funkcijas atbilstosi stingriem
nosacTjumiem. TreSo valstu jurisdikcijas noteiktajiem vertetajiem jaatbilst lidzvertigiem
reglament&josiem standartiem. AtbilstoSi Siem stingrajiem nosacijumiem priekslikums paredz,
ka ES AIFP péc papildu tris gadu laikposma var&tu pardot AIF, kas atrodas tresas valsts,
profesionaliem iegulditajiem visa Eiropa. Lidz tam laikam dalibvalstis var atlaut vai turpinat
atlaut AIFP pardot AIF, kas atrodas tresas valstis, profesionaliem iegulditajiem attiecigas
valsts teritorija atbilstigi nacionalajiem tiesibu aktiem.

3. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI

3.1. Juridiskais pamats

Priekslikuma pamata ir EK liguma 47. panta 2. punkts.
3.2 Subsidiaritate un proporcionalitate

EK liguma 5. panta 2. punkts paredz Kopienas ricibu tikai tada gadijuma, ja un ciktal
dalibvalstis nesp€j pietickami Tstenot ierosinatas ricibas mérkus, un tadgjadi, nemot véra
ierosinatas ricibas mérogu un sekas, tos var labak Tstenot Kopiena.

AIFP darbibas ietekmé iegulditajus, darjjumu partnerus un finansu tirgus, kas atrodas citas
dalibvalstis, tadejadi ar AIFP darbibam saistitiem riskiem biezi ir parrobezu raksturs. Tadgjadi
makrorisku efektivai uzraudzibai un AIFP darbibas parraudzibai ir nepiecieSams kopigs
parskatamibas Itmenis un reglamentg€josi drosSibas pasakumi visa Eiropa . Direktiva arT paredz
tadu saskanotu strukttiru drosai un efektivai AIF parrobezu tirgvedibai, kuru nevarétu izveidot
tik efektivi ar nesaskanotas dalibvalstu ricibas starpniecibu.

Ierosinata direktiva ir ar1 proporcionala atbilstosi EK liguma 5. panta 3. punktam. Daudzi no
direktivas noteikumiem attiecas uz konkrétam darbibam; ja AIFP neiesaistas Sajas darbibas,
noteikumi netiek pieméroti. Turklat direktiva paredz divus de minimis atbrivojumus: atlaujas
sanemsanas prasibas neattiecas uz tadus AIF parvaldosiem AIFP, kuru robezveértiba ir zemaka
par 100 miljoniem euro, ta ka Sie parvaldnieki, visticamak, neradis nozimigus sist€miskus
riskus vai neapdraudés pienacigu tirgus darbibu. AIFP, kas parvalda vienigi tadus AIF,
kuriem nav piesaistito lidzeklu, un kas nepieskir iegulditajiem izpirkSanas tiesibas piecu gadu
laika péc katra AIF izveides dienas, piem&ro de minimis robezvértibu 500 miljonu euro
apmera.

3.3. Juridiska instrumenta izvéele

Direktivas ka juridiska instrumenta izvéle norada uz sapratigu kompromisu, kas panakts starp
saskanotibu un elastigumu. Ierosinata direktiva nodrosSina pietiekamu saskanotibas limeni, lai
izveidotu pastavigu un droSu Eiropas meroga struktiiru atlauju pieskirsanai AIFP darbibam un
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to nepartrauktai uzraudzibai. Direktivas izvéle nodrosSina dalibvalstim noteiktu elastiguma
Itmeni, lemjot par to, ka pielagot to nacionalo tiesisko kartibu jaunajai struktiirai. Tas atbilst
subsidiaritates principam.

34. Komitologija

PriekSlikuma pamata ir Lamfalisi process finansu pakalpojumu reguléSanai. lerosinata
direktiva ietver principus, kas ir nepiecieSami, lai nodroSinatu AIFP atbilstibu Eiropas
Savienibas pastavigi augstajiem parskatamibas un reglamentgjosas parraudzibas standartiem,
paredzot detaliz&tu TstenoSanas pasakumu pienemsanu ar komitologijas procediiru palidzibu.

3.5. Priekslikuma konteksts
3.5.1.  Piemérosanas joma un definicijas

Lai nodro$inatu, ka visi Eiropas Savieniba savu darbibu istenojosie AIFP tiek efektivi
uzraudziti un parraudziti, ierosinata direktiva ievies juridiski saistoSu atlaujas pieskirSanas un
uzraudzibas rezimu attieciba uz visiem AIFP, kas parvalda AIF Eiropas Savieniba. Rezims
tiks piem@rots neatkarigi no parvaldita AIF juridiskas adreses. Proporcionalitates nolika
direktiva netiks piemérota tadus AIF portfelus parvaldoSiem AIFP, kuru aktivu vértiba ir
mazaka par 100 miljoniem euro vai mazaka par 500 miljoniem euro, ja AIFP parvalda vienigi
tadus AIF, kuriem nav piesaistito [idzeklu, un kas nepieskir iegulditajiem izpirkSanas tiesibas
piecu gadu laika péc katra AIF izveides dienas.

3.5.2.  Darbibas nosacijumi un sakotnéja atlaujas pieskirSana

Lai darbotos Eiropas Savieniba, visiem AIFP biis jasanem atlauja no to piederibas dalibvalsts
kompetentas iestades. Visiem Eiropa savu darbibu istenojoSiem AIFP bils japierada, ka tie ir
pienacigi kvalificéti AIF parvaldibas pakalpojumu sniegSanai, un bis jasniedz detalizeta
informacija par AIFP planoto darbibu, parvaldito AIF identitati un pazimém, AIFP parvaldibu
(ieskaitot parvaldibas pakalpojumu delegéSanas pasakumus), pasakumiem aktivu vértéSanai
un glabasanai dro$iba, ka ari, ja nepiecieSams, reglamentgjosas zinoSanas sisttmam. AIFP
tur§juma bis ar1 jabiit minimalajam kapitala [imenim, kas biis jauztur.

Lai nodroS$inatu, ka ar AIFP darbibu saistitie riski tiek pastavigi efektivi parvalditi, AIFP biis
jaapmierina kompetentas iestades prasibas par iekS€jo pasakumu stingribu attieciba uz riska
parvaldibu, jo Tpasi attieciba uz likviditates riskiem un papildu darbibas un darijjumu partneru
riskiem, kas ir saistiti ar istermina pardosSanu; intereSu konfliktu parvaldibu un pazinoSanu
atklatibai; aktivu godigu vertésanu; un depozitariju/glabasanas noteikumu droSumu.

Nemot véra AIFP ieguldijumu stratégiju dazadibu, ierosinata direktiva paredz, ka precizas
prasibas, jo 1pasi attieciba uz pazigoSanu atklatibai, tiks pielagotas konkrétajai izmantotajai
ieguldijumu stratégijai.

3.5.3.  Attieksme pret iegulditajiem

Ierosinata direktiva paredz sakotn€ju un pastavigu minimalu Itmeni pakalpojumu un
informacijas sniegSanai (profesionaliem) iegulditajiem, lai atvieglotu tiem padzilinatu
parbaudi un nodroSinatu atbilstosu iegulditaju aizsardzibas Iimeni. Ierosinata direktiva paredz
AIFP sniegt to iegulditajiem skaidru ieguldijumu politikas aprakstu, ieskaitot aprakstus par
aktivu veidiem un piesaistito [idzeklu izmantoSanu; izpirkSanas politiku normalos un arkartas
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apstaklos; vert€sanas, glabasanas, administréSanas un riska parvaldibas procediiram; un ar
ieguldijumu saistitam maksam, maksajumiem un izmaksam.

3.5.4.  Informdcijas sniegSana regulatoriem

Lai atbalstitu AIFP darbibu efektivu makrouzraudzibu, AIFP bus ari regulari jazino
kompetentajai iestadei par galvenajiem tirgiem, kuros tas tirgojas, un instrumentiem, ar kuru
tirdzniecibu tas nodarbojas, ka arT galvenajiem riskiem, kam tas ir paklauts, darbibas datiem
un risku koncentraciju. AIFP bus arT japazino piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém
par parvaldita AIF identitati, tirgiem un aktiviem, kuros AIF ieguldis, ka ari
organizatoriskajiem un riska parvaldibas pasakumiem, kas sagatavoti saistiba ar So AIF.

3.5.5.  Ipasas prasibas attieciba uz AIFP, kas parvalda piesaistitus lidzekjus izmantojosu
AIF

Sistematiski lielu piesaistito Iidzeklu apjomu izmantoSana lauj AIFP ietekmét tirgus, kuros tie
iegulda, iesp&jams, ieguldijumiem vairakas reizes parsniedzot fonda pasu kapitalu. Sis
priekslikums dod Komisijai pilnvaras ar komitologijas procediiru starpniecibu noteikt
piesaistito lidzeklu apjoma ierobezojumus, ja tas ir nepiecieSams finansu sist€mas stabilitates
un integritates nodroSinaSanai. lerosinata direktiva pieskir valstu iestadém papildu arkartas
pilnvaras izp@émuma gadijumos ierobezot piesaistito lidzeklu izmantoSanu attieciba uz
konkrétiem parvaldniekiem un fondiem. Turklat ta paredz, ka AIFP, kas sistematiski izmanto
piesaistitos lidzeklus virs noteiktas robezvértibas, bis jaatklaj kopuma piesaistitie lidzekli
visos veidos un piesaistito lidzeklu galvenie avoti biis janorada AIFP piederibas valsts
iestadei. PriekSlikuma projekts neuzliek pienakumus kompetentajam iestadém attieciba uz S$is
informacijas izmantoSanu. PriekSlikums nosaka, ka kompetentajam iestadém attieciba uz
Sadiem piesaistitus Iidzeklus izmantojoSiem fondiem jaapkopo un jasniedz citam
kompetentajam iestadém informacija, kas ir saistoSa AIFP darbibas iesp&jamo seku
uzraudzibai un reagg€Sanai uz tam attieciba uz sist€miski saistitam finansu iestadém visa ES
un/vai sakartotu tadu tirgu darbibu, kuros AIFP darbojas.

3.5.6. Ipasas prasibas attieciba uz uznémumu kontrolpaketes iegiistoSiem AIFP

Sis priekslikums nosaka, ka jaatklaj informacija citiem akcionariem un darba npéméju
parstavjiem portfela uznémuma, kura AIFP ir ieguvis kontrolpaketi. Tas paredz, ka AIFP
izsniedz ikgad&ju informacijas apkopojumu par ta fonda ieguldijumu stratégiju un mérkiem,
iegtistot kontroli par uznémumiem, un visparigu informaciju par portfela uznémuma darbibas
rezultatiem péc kontroles iegiidanas. Sie zinojumu snieg§anas pienakumi ir ieviesti saistiba ar
privata kapitala un izpirkSanas fondu nepiecieSamibu publiski pazinot par veidu, kada tie
parvalda plasaku sabiedribu interes€josus uznémumus. Informacijas prasibas attiecas uz tadas
strategiskas informacijas konstateto trukumu, kas ir saistita ar to, ka privata kapitala
parvaldnieki plano parvaldit vai pasreiz parvalda portfela uznémumus.

Proporcionalitates noliika priekSlikuma projekts neattiecina Sis prasibas uz kontroles iegtiSanu
MVU - un tadgjadi ta merkis ir izvairities no $adu pienakumu uzlikSanas sakumkapitala vai
riska kapitala sniedz€jiem (tiktal, ciktal tie jau nav atbrivoti no §is direktivas visas darbibas
jomas). Lai noverstu bazas par informacijas samazinasanu péc tam, kad privata kapitala
1pasnieki ir izp€musi no birZu sarakstiem valsts uzpémumus, priekslikuma projekts paredz, ka
uz Sadiem no birzu sarakstiem izpemtajiem uzpémumiem turpina attiekties zinojumu
sniegSanas pienakumi attieciba uz birzu sarakstos ieklautajiem uzp€mumiem lidz pat
2 gadiem p€c iznemsanas no birzu sarakstiem.
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3.5.7. AIFP tiesibas saskana ar direktivu

Lai veicinatu vienota tirgus attistibu, piederibas dalibvalstt atlauju sanémusie AIFP bis tiesigi
pardot to fondus profesionaliem iegulditajiem jebkuras dalibvalsts teritorija. Ta ka ar
ierosinato direktivu tiks panakti augsti kopigie reglament€joSie standarti, dalibvalstim nebus
atlauts noteikt papildu prasibas AIFP, kas atrodas cita dalibvalsti, ciktal tiek skarta tirgvediba
attieciba uz profesionaliem iegulditajiem. Uz AIF parrobezu tirgvedibu attiecas tikai
pazinoSanas procediira, saskapa ar kuru attieciga informacija tiek sniegta uzn€mgjai
dalibvalstij.

Ierosinata direktiva neparedz tiesibas attieciba uz AIF pardoSanu privatiem iegulditajiem.
Dalibvalstis var pielaut tirgvedibu, kas versta uz privatiem iegulditajiem to teritorija, un var
piemérot papildu reglamentgjosus drosibas pasakumus $im noliikam. Sadas prasibas nerada
diskriminaciju péc AIFP atraSanas vietas.

3.5.8.  Tresas valsts aspekti

lerosinata direktiva lauj AIFP pardot AIF, kas atrodas tresa valsti, saskana ar stingriem
kontroles pasakumiem attieciba uz S$ajas jurisdikcijas darbojoSos pakalpojumu sniedz&ju
galveno funkciju rezultatiem. Saskapa ar direktivu pieSkirtas tiesibas pardot Sadus AIF
profesionaliem iegulditajiem stasies speka tikai tris gadus p&c transponéSanas perioda beigam,
jo ir vajadzigs laiks, lai noteiktu 1stenoSanas pasakumu papildu prasibas. Lidz tam laikam
dalibvalstis var atlaut vai turpinat atlaut AIFP pardot AIF, kas atrodas treSas valstis,
profesionaliem iegulditajiem attiecigas valsts teritorija atbilstigi nacionalajiem tiesibu aktiem.
Galvenas funkcijas un darbibas, kas, visticamak, radis riskus Eiropas tirgiem, iegulditajiem
vai darfjumu partneriem, jauznemas ES dibinatam vienibam, kas darbojas atbilstosi
saskapotiem noteikumiem. Direktiva ietver noteikumus, kas paredz funkcijas, kuras var
uznpemties tre$as valsts vienibas vai kuras var delegét tam ES pilnvarotu iestazu atbildibas
ietvaros. Sie noteikumi paredz arf nosactjumus (reglamentgjo$a un uzraudzibas ekvivalence),
saskana ar kuriem treSas valsts vienibas var uzpemties ierobezotas funkcijas. Turklat
direktivas priekslikuma ir atlauts pardot AIF, kas atrodas tresas valstis, tikai tad, ja to
piederibas valsts, pamatojoties uz ESAO Nodoklu paraugkonvencijas 26. pantu, ir noslégusi
noligumu ar dalibvalsti, kuras teritorija AIF tiks pardoti. Tas nodroSina, ka valstu nodoklu
iestades var iegiit no treSas valsts nodoklu iestadém visu informaciju, kas nepiecieSama, lai
apliktu ar nodokliem savas valsts profesionalos iegulditajus, kuri iegulda arzonas fondos. Tris
gadu laikposms péc direktivas transponéSanas perioda dos iesp€ju tresa valsti dibinatiem
AIFP pardot to fondus ES, ja reglamentgjosa struktiira un uzraudzibas mehanisms $aja tresa
valsti ir Iidzvertigs tam, kas noteikts ierosinataja direktiva, un ES dalibniekiem ir
pielidzinama piekluve attiecigas tresas valsts tirgum. Visos gadijumos [€émumus par attiecigas
tresas valsts tiesibu aktu ekvivalenci un pielidzinamu tirgus pieejamibu pienems Komisija.

3.5.9.  Sadarbiba uzraudzibas joma, informacijas apmaina un starpnieciba

Lai nodrosinatu AIFP nozares droSu funkcionéSanu, dalibvalstu kompetentajam iestadém bus
jasadarbojas, kad vien tas bis nepiecieSams, lai sasniegtu direktivas izvirzitos mérkus. Nemot
véra AIFP nozaré veidojoSos risku parrobezu biitibu, efektivas makrouzraudzibas
priekSnoteikums biis savlaiciga attiecigo makrodatu apmaina Eiropas vai pat globala limen.
Tadgjadi piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém bis nepiecieSams nodot attiecigos
makrodatus piem@rota vienota formata citu dalibvalstu iestadém. Ja starp kompetentajam
iestadem rodas domstarpibas, jautajums janodod starpniecibai EVRK, lai atri panaktu efektivu
risinajumu. Kompetentajam iestadém pienacigi janem véra EVRK atzinums.
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3.6. Ietekme uz budzetu

Priekslikums neietekmé Eiropas Kopienas budzetu.
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2009/0064 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA

par alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par Direktivas 2004/39/EK un

Direktivas 2009/.../EK grozijumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinaSanas ligumu un jo 1pasi ta 47. panta 2. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu’,

- - . . . o . . 6
nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu’,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu’,

saskana ar Liguma 251. panta izklastito procediiru®,

ta ka:

(1

2

3)

Alternativu ieguldijumu fondu parvaldnieki (AIFP) ir atbildigi par ievérojama
ieguldito aktivu apjoma parvaldibu Eiropa, atskaitds par ievérojamiem tirdzniecibas
apjomiem finanSu instrumentu tirgos un var realizét biitisku ietekmi attieciba uz
tirgiem un uzn€mumiem, kuros tie iegulda.

AIFP ietekme tirgos, kuros tie darbojas, lielakoties ir labv€liga, bet nesenas finanSu
grutibas ir pieradijusas, ka AIFP darbibas var ari veicinat risku izplatiSanos vai to
pastiprinasanu ar finanSu sist€émas starpniecibu. Nesaskanota valstu atbildes reakcija
uz Siem riskiem apgriitina So risku efektivu parvaldibu. Tadel $is direktivas merkis ir
noteikt kopigas prasibas attieciba uz atlauju pieskirSanu AIFP un to uzraudzibu, lai
nodroSinatu saskanotu pieeju saistitajiem riskiem un to ietekmei uz iegulditajiem un
Kopienas tirgiem.

Nesenas griitibas finanSu tirgos ir lavusas konstatét, ka daudzas AIFP stratégijas ir
paklautas daziem vai vairakiem butiskiem riskiem attieciba uz iegulditajiem, citiem
tirgus dalibniekiem un tirgiem. Lai nodroSinatu visaptveroSus un kopigus uzraudzibas
pasakumus, ir nepiecieSams izveidot tadu struktiiru, kas sp€tu noveérst Sos riskus,
nemot véra AIFP izmantoto ieguldijumu strat€giju un metozu dazado klastu. Tapéc So

©® 9 O W
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ov C,, Ipp.
ov C,, Ipp.
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“4)

©)

(6)

()

direkttvu vajadzeétu piemerot AIFP, kas parvalda un pardod visa veida fondus, uz
kuriem neattiecas Direktiva 2009/../EK par normativo un administrativo aktu
koordinaciju attieciba uz parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzn€mumiem
(PVKIU) (pﬁrstrﬁdﬁta)g, neatkarigi no tiesiska vai ligumiska veida, kada AIFP ir
uzticéta §1 atbildiba. AIFP nevajadz&tu but tiesigiem parvaldit PVKIU
Direktivas 2009/.../EK nozimé, pamatojoties uz atlauju, kas pieskirta saskana ar So
direktivu.

Ar So direktivu nosaka prasibas attieciba uz veidu, kada AIFP savas atbildibas ietvaros
butu japarvalda alternativi ieguldijumu fondi (AIF). Biitu nesamérigi reglamenté&t
AIFP parvaldito AIF portfelu struktiiru vai saturu un biitu griiti nodrosinat sadu plasu
saskanosanu AIFP parvaldito AIF Joti dazado veidu del.

Sis direktivas darbibas joma biitu jaierobezo lidz tadu kolektivo ieguldijumu
uznémumu parvaldibai, kas piesaista kapitalu no virknes iegulditaju, lai to iegulditu
saskana ar noteikto ieguldijumu politiku attieciba uz riska sadales principu iegulditaju
laba. Sai direktivai nebitu jaattiecas uz pensiju fondu parvaldibu vai uz neapkopotu
ieguldijumu (piemeram, dotaciju, neatkarigu fondu vai aktivu, kurus kreditiestades,
apdro§inasanas vai parapdro§inasanas uznémumi tur pasu konta) parvaldniekiem. Sai
direktivai nebiitu jaattiecas ar1 uz aktivi parvalditiem ieguldijumiem vertspapiru forma,
pieméram, sertifikatiem, parvalditiem termindarfjumiem vai indeks&jamam
obligacijam. Tomer tai biitu jaattiecas uz visu tadu kolektivo ieguldijumu uznémumu
parvaldniekiem, kuriem nav nepiecieSams sanemt atlauju ka PVKIU. Ieguldijumu
sabiedribam, kuram pieskirta atlauja saskana ar Direktivu 2004/39/EK, kas attiecas uz
finan$u instrumentu tirgiem'’, nav nepiecie$ams iegit atlauju saskana ar $o direktivu,
lai sniegtu ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz AIF. Tomer ieguldijumu sabiedribas
var tikai sniegt ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz AIF, ja un ciktal to apliecibas
vai dalas ir iesp&jams pardot saskana ar So direktivu.

Lai izvairitos no parmerigu vai nesamerigu prasibu piemérosanas, $1 direktiva paredz
atbrivojumu attieciba uz AIFP, ja parvaldiba esosa kopiga AIF vertiba ir zemaka par
100 miljonu euro robezvertibu. Attiecigd AIFP darbibas, visticamak, bitiski
neietekmés finanSu stabilitati vai tirgus efektivitati. Attieciba uz AIFP, kas parvalda
vienigi tadus AIF, kuriem nav piesaistito Iidzeklu, un kas nepieSkir iegulditajiem
izpirkSanas tiesibas piecu gadu laika, pieméro ipaSu robezvertibu 500 miljonu euro
apméra. So Ipado robezvértibu pamato ar to, ka fondu, kuriem nav piesaistito lidzeklu,
parvaldniekiem, kas specializ§juSies ilgtermina ieguldijumu joma, ir v€l mazaka
iesp€ja izraisit sisteémiskus riskus. Turklat piecu gadu ierobezojums attieciba uz
iegulditajiem novers likviditates riskus. Uz AIFP, kuri ir atbrivoti no §is direktivas
noteikumu izpildes, arT turpmak vajadz€tu attiekties jebkadiem attiecigajiem
nacionalajiem tiesibu aktiem. Tomer tiem biitu janodros$ina iespéja tikt uzskatitiem par
AIFP, ieverojot Saja direktiva paredzeto izvéles procediru.

Sts direktivas mérkis ir nodroginat saskanotu un stingru reglamentgjosu un uzraudzibas
struktliru attieciba uz AIFP darbibam. Saskana ar So direktivu noteiktajai atlaujas
pieskirSanai biitu jaaptver AIF parvaldibas un administréSanas pakalpojumus visas
Kopienas ietvaros. Turklat atlauju sanémusSajiem AIFP vajadz&tu biit tiesigiem

OVLI[..[...J.[...] Ipp.
OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
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(In

(12)

Kopienas teritorija pardot AIF profesionaliem iegulditajiem atbilsto$i pazinosSanas
procediirai.

Si direktiva nereglamenté AIF un tadgjadi nekavé dalibvalstis piepemt papildu
prasibas to teritorija dibinatiem AIF vai turpinat §adu prasibu pieméroSanu. Tam, ka
dalibvalsts drikst noteikt papildu prasibas AIF, kas atrodas tas teritorija, nevajadzetu
kavet AIFP, kam atlauja pieskirta citas dalibvalstis saskana ar So direktivu, izmantot
savas tiesibas pardot profesionaliem iegulditajiem AIF, kas atrodas arpus dalibvalsts,
kura noteikusi papildu prasibas, un uz kuriem tad€jadi neattiecas §is papildu prasibas
un pienakums tas izpildit.

Neskarot citu Kopienas tiesibu instrumentu pieméroSanu, dalibvalstis drikst noteikt
stingrakas prasibas AIFP, ja AIFP pardod AIF vienigi privatiem iegulditajiem vai ja
AIFP pardod vienu un to pasu AIF gan profesionaliem, gan privatiem iegulditajiem,
neatkarigi no ta, vai $a AIF ieguldijumu apliecibas vai dalas pardod iekSzemé vai
starptautiski. Sie divi iznémumi lauj dalibvalstim noteikt papildu drosibas pasakumus,
kurus tas uzskata par nepiecieSamiem privato iegulditaju aizsardzibai. Tiek nemts
vera, ka AIF biezi ir nelikvidi un paklauti augstam riskam ievérojami zaudet kapitalu.
Parasti ieguldijumu stratégijas attieciba uz AIF netick pielagotas privatu iegulditaju
ieguldijumu profilam vai vajadzibam. Tas ir vairak piemérotas profesionaliem
iegulditajiem un iegulditajiem, kuriem ir pietieckami liels ieguldijumu portfelis, lai
varétu absorb&t ar Siem ieguldijumiem saistitus lielakus riskus ciest zaud€jumus.
Tomér dalibvalstis var atlaut AIFP parvalditu visu vai konkrétu veidu AIF tirgvedibu
attieciba uz privatiem iegulditajiem to teritorija. Nemot véra Direktivas 2004/39/EK
19. panta 4. un 5. punktu, dalibvalstim biitu jaturpina nodroSinat, ka tiek piepemti
atbilstigi noteikumi, ja tas atlauj AIF tirgvedibu attieciba uz privatiem iegulditajiem.
Ieguldijumu sabiedribam, kas ir sapémusSas atlauju saskana ar Direktivu 2004/39/EK
un kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus privatiem klientiem, janem véra Sie papildu
drosibas pasakumi, izvertgjot, vai konkréti AIF ir piem@roti vai atbilstosi atseviskam
privatam klientam. Ja dalibvalsts pielauj AIF tirgvedibu attieciba uz privatiem
iegulditajiem tas teritorija, Sai iesp&jai vajadz€tu biit pieejamai neatkarigi no
dalibvalsts, kura ir dibinats AIFP, un jebkadiem papildu noteikumiem vajadzetu tikt
piemérotiem nediskrimingjosi.

Lai nodroSinatu ieguldijumu sabiedribu klientiem augsta Iimena aizsardzibu
Direktivas 2004/39/EK nozimé, nebiitu jauzskata AIF par nekompleksiem finansu
instrumentiem iepriekSminétas direktivas noliika. Tade] iepriekSminéto direktivu biitu
atbilstosi jagroza.

Ir nepiecieSams paredzet obligato kapitala prasibu piemérosanu, lai nodroSinatu AIFP
sniegto parvaldibas pakalpojumu nepartrauktibu un regularitati. Nepartrauktajam
kapitala prasibam biitu jaaptver iesp&jama AIFP paklauSana profesionalajai atbildibai
attieciba uz visam to darbibam, ieskaitot parvaldibas pakalpojumus, kas tiek sniegti,
izmantojot delegéSanu vai pamatojoties uz pilnvaru.

Ir nepiecieSams nodrosinat, ka AIFP darbojas saskana ar stingriem parvaldibas
kontroles pasakumiem. AIFP biitu japarvalda un jaorganize ta, lai mazinatu intereSu
konfliktus. Nesenas parmainas iezimé kritisku nepiecieSamibu noskirt aktivu
glabaSanu droSiba un parvaldibas funkcijas un nodalit iegulditaju aktivus no
parvaldnieka akfiviem. Sim nolikam AIFP jaiecel depozitarijs un jauztic tam
iegulditaju naudas rezervéSana atseviska konta, finansu instrumentu glabasana drosiba
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un parbaudiSana, vai AIF vai AIFP ta parvaldito AIF varda ir ieguvis IpaSumtiesibas
uz visiem pargjiem aktiviem.

Ticama un objektiva akttvu novertésana ir arkartigi nozimiga attieciba uz iegulditaju
intereSu aizsardzibu. Dazadi AIFP izmanto dazadas metodes un sist€émas aktivu
novertéSanai atkariba no aktiviem un tirgiem, kuros tie tiek parsvara iegulditi. Ir
lietderigi atzit §is atSkiribas, tomér ir nepiecieSams, lai no AIFP neatkariga vieniba
veiktu aktivu novertesanu.

AIFP var delegét atbildibu par to funkciju izpildi saskapa ar $o direktivu. AIFP
vajadzetu palikt atbildigiem par to funkciju atbilstoSu izpildi un atbilstibu $aja
direktiva atrunatajiem noteikumiem.

Nemot vera to, ka AIFP izmanto lielus piesaistito Iidzeklu apjomus to ieguldijumu
stratégijas un tadéjadi noteiktos gadijumos var veicinat sisteémiska riska veidosanos vai
neorganizgtu tirgus darbibu, TpaSas prasibas biitu japieméro AIFP, kuri izmanto
noteiktas metodes, kas rada ipasus riskus. So risku konstaté$anai, uzraudzibai un
noverSanai nepiecieSama informacija Kopiena netiek ieglita saskanoti un nodota
dalibvalstim, lai konstatétu iesp&jamos riska avotus attieciba uz Kopienas finansu tirgu
stabilitati. Lai So situaciju uzlabotu, bitu japieméro ipasas prasibas AIFP, kas
nepartraukti izmanto lielu piesaistito Iidzeklu apjomu savas ieguldijumu stratégijas.
Siem AIFP bitu jauzliek pienakums atklat informaciju par to piesaistito lidzeklu
izmanto$anu un to avotiem. ST informacija biitu jaapkopo un janodod citam Kopienas
iestadem, tadgjadi palidzot kopigi analiz€t So AIFP piesaistito Iidzeklu ietekmi uz
Kopienas finansu sisteému, ka ar1 veicinot kopigas atbildes reakcijas 1stenosanu.

AIFP riciba, kas balstas uz liela piesaistitu Iidzeklu apjoma izmantoSanu, var kaitét
finanSu tirgu stabilitatei un efektivai darbibai. Tiek uzskatits par nepiecieSamu atlaut
Komisijai noteikt ierobezojumus attieciba uz piesaistito lidzeklu apjomu, ko AIFP var
izmantot, it seviski gadijumos, kad AIFP sistematiski izmanto lielu piesaistito lidzeklu
apjomu. Nosakot piesaistito Iidzeklu maksimala apjoma ierobezojumus, butu jagem
vera aspekti, kas saistiti ar piesaistito lidzeklu avotu un AIFP izmantoto stratégiju.
Biitu jagem véra ari tas, ka piesaistito lidzeklu parvaldiba galvenokart notiek
dinamiski vairakuma AIFP, kuri izmanto lielu piesaistito lidzeklu apjomu. Sada
konteksta piesaistito Iidzeklu ierobezojums var biit, pieméram, robezvertiba, ko nekad
nedrikst parsniegt, vai robezvertiba attieciba uz piesaistito lidzeklu vidéjo apjomu, ko
izmanto kada noteikta laikposma (t.i., ménesi vai ceturksni).

Ir nepiecieSams nodrosinat, ka AIFP sniedz visiem uznémumiem, par kuriem tie var
realizét kontrol&josu vai doming&josu ietekmi, nepiecieSamo informaciju, lai novertetu,
ka S§1 kontrolgjosa ietekme no Tistermipa Iidz ilgterminam iespaido uzpémuma
ekonomisko un socialo stavokli. Sim nolikam AIFP parvalditajiem AIF, kam ir
iespeja realiz€t kontrolgjosu ietekmi par birzu sarakstos ieklautu vai neieklautu
uzpémumu, biitu japiemero 1pasas prasibas, jo pasi, lai pazinotu par $adas iespgjas
esamibu un atklatu informaciju uznémumam un visiem par&jiem ta akcionariem par
AIFP nolukiem attieciba uz kontroléta uznémuma turpmako uznémeéjdarbibas attistibu
un citam planotam izmaipam taja. Lai nodroSinatu parskatamibu attieciba uz
kontroléto uzp@mumu, vajadz€tu piemeérot uzlabotas prasibas zigojumu sniegSanai.
Attiecigo AIF gada parskatus vajadze€tu papildinat ar ieguldijuma veidam un
kontrolétam uzn€mumam specifisku informaciju.
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Daudzi AIFP pasreiz parvalda AIF, kas atrodas treSas valstis. Atlauju sap@musajiem
AIFP ir lietderigi atlaut parvaldit AIF, kas atrodas treSas valstis, saskana ar
atbilstoSiem noteikumiem, kas paredz stabilu So AIF administréSanu un efektivu
Kopienas iegulditaju ieguldito aktivu glabasanu drosiba.

AIFP ar1 jabuit iespgjai pardot AIF, kas atrodas tresas valstis, profesionaliem
iegulditajiem AIFP piederibas dalibvalsti un citas dalibvalstis. Uz §adam tiesibam biitu
jaattiecina pazinosSanas procediiras un nosacijums, ka ar attiecigo treSo valsti jabiit
noslégtam noligumam nodoklu jautajumos, kas nodroSina efektivu informacijas
apmainu ar nodoklu iestadém Kopienas iegulditaju piederibas valsti. Nemot véra to, ka
Sadiem AIF un treSai valstij, kura tie atrodas, jaatbilst papildu prasibam, dazas no
kuram vispirms janosaka istenoSanas pasakumos, ar direktivu pieskirtajam tiestbam
pardot profesionaliem iegulditajiem AIF, kas atrodas tresas valstis, butu jastajas speka
tris gadus pec transponéSanas perioda. Lidz tam laikam dalibvalstis var atlaut vai
turpinat atlaut AIFP pardot AIF, kas atrodas tre$as wvalstis, profesionaliem
iegulditajiem attiecigas valsts teritorija atbilstigi nacionalajiem tiesibu aktiem. Toméer
Saja tr1s gadu laikposma AIFP nevar pardot $sadus AIF profesionaliem iegulditajiem
citas dalibvalstis, pamatojoties uz tiesibam, kas pieskirtas ar So direktivu.

Ir lietderigi laut AIFP delegét administrativos uzdevumus tre$a valsti dibinatai
vienibali, ja tiek pieme@roti visi nepiecieSamie droSibas pasakumi. Tapat depozitarijs var
delegét savus depozitarija uzdevumus attieciba uz AIF, kas atrodas tresa valsti,
depozitarijam, kas atrodas S$aja tresa valsti, ja §is tre$as valsts tiesibu akti nodroSina
tadu iegulditaju intereSu aizsardzibas limeni, kas ir lidzvertigs Kopiena esoSajam.
Noteiktos apstaklos AIFP ar1 butu jaspgj iecelt tresa valstt dibinatu vertetaju.

Ja tresa wvalsti ir izveidota lidzvertiga reglament€josa struktira un ja Kopiena
dibinatiem AIFP ir efektiva pieeja $is tresas valsts tirgum, dalibvalstim vajadzetu biit
atlauts péc tris gadu laikposma péc transponéSanas perioda beigam pieskirt atlauju
AIFP saskapa ar §is direktivas noteikumiem, nenosakot nepiecieSamibu péc ta
juridiskas adreses Kopiena. Nosakot So laikposmu, nemts véra tas, ka Sadiem AIF un
treSai valstij, kura tie atrodas, jaatbilst papildu prasibam, dazas no kuram vispirms
janosaka 1stenoSanas pasakumos.

Ir japrecizé par S§is direktivas istenoSanu atbildigo kompetento iestazu pilnvaras un
pienakumi, tapat janostiprina mehanismi, kas ir nepiecieSami, lai nodroSinatu
nepiecieSamo parrobezu sadarbibas limeni uzraudzibas joma.

AIFP darbibas dazos finanSu tirgos ir diezgan nozimigas, it sevisSki gadijumos, kad to
parvalditajiem AIF nav materialas ieinteresétibas attieciba uz produktiem vai
instrumentiem, no ka Sie tirgi ir atvasinati, un tad€jadi $is darbibas noteiktos apstaklos
var traucét So tirgu efektivu darbibu. Piem@ram, tas var padarit Sos tirgus parak
nestabilus vai ietekmét pareizu cenu noteikSanu tajos tirgotajiem instrumentiem. Tap&c
tiek uzskatits par vajadzigu nodrosinat, ka kompetentajam iestadém ir pilnvaras, kas
nepiecieSamas, lai uzraudzitu AIFP darbibu Sados tirgos un iejauktos, ja izveidojas
apstakli, kad buitu vajadzigs aizsargat So tirgu pareizu darbibu.

Dalibvalstim biitu jaizstrada noteikumi par sankcijam, kas piemérojamas §is direktivas
noteikumu neieveéro$anas gadijuma, un janodroSina to IstenoSana. Sankcijam vajadzetu
bt efektivam, sam&rigam un preventivam.
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Jebkada informacijas apmaina vai nosiitiSana starp kompetentajam iestadém, citam
iestadém, struktiram vai personam javeic saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
1995. gada 24. oktobra Direktiva 95/46/EK par personu aizsardzibu attieciba uz
personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti'’ noteiktajiem noteikumiem attieciba
uz personas datu nositiSanu.

Sis direktivas istenoSanai vajadzigie pasakumi japienem saskana ar Padomes
1999. gada 28. junija Lémumu 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai pieskirto
ieviesanas pilnvaru isteno$anas kartibu'’.

It seviski Komisija butu japilnvaro piepemt pasakumus, kas nepiecieSami S§1s
direktivas Tstenosanai. Sai zina Komisijai biitu jaspéj pienemt Istenosanas pasakumus
tadu procediru noteikSanai, saskana ar kuram AIFP, kas parvalda tadu AIF portfelus,
kuru parvaldibai paklautie aktivi neparsniedz $aja direktiva minéto robezvertibu, var
izmantot savas tiesibas tikt uzskatitiem par AIFP, uz kuriem attiecinama §1 direktiva.
Sie pasakumi ir ari paredzéti, lai noteiktu kompetentajam iestadem izmantojamos
kritérijus ar meérki novertét, vai AIFP izpilda savas saistibas attieciba uz to
uznéméjdarbibas veikSanu, AIFP konstat§jamo intereSu konflikta veidu, ka ari
vajadzigajiem pasakumiem, kas sagaidami no AIFP puses saistiba ar iek$€jam un
organizatoriskam procediiram, lai konstatétu, noverstu, parvalditu un atklatu interesu
konfliktus. Tie ir paredzgti, lai noteiktu riska parvaldibas prasibas, kas AIFP jaizmanto
atkariba no riskiem, ko tas rada parvaldito AIF varda, ka ar jebkadus pasakumus, kas
nepiecieSami, lai AIFP var€tu parvaldit TpaSus riskus saistiba ar Tstermina pardoSanas
darfjumiem, ieskaitot jebkadus attiecigus ierobezojumus, kas var biit vajadzigi, lai
aizsargatu AIF pret paklauSanu nesamérigam riskam. Tie ir paredzeti, lai noteiktu §is
direktivas likviditates parvaldibas prasibas un it seviSki AIF obligatas likviditates
prasibas. Tie ir paredz&ti, lai noteiktu prasibas, kas jaievéro parveérSanas vertspapiros
instrumentu iniciatoriem, lai AIFP butu atlauts veikt ieguldijumus $ados instrumentos,
kas emitéti pec 2011. gada 1. janvara. Tie ir ar1 paredzeti, lai noteiktu prasibas, kas
AIFP jaieveéro, veicot ieguldijumus S$ados parvérSanas vertspapiros instrumentos. Tie ir
paredzeti, lai noteiktu kriterijus, saskapa ar kuriem vertétaju var uzskatit par
neatkarigu §is direktivas izpratn€. Tie ir paredz€ti, lai precizé€tu nosacijumus, saskana
ar kuriem butu japastiprina AIFP funkciju delegéSana, un nosacijumus, saskana ar
kuriem parmérigas delegéSanas gadijuma parvaldnieku vairs nevar uzskatit par AIF
parvaldnieku. Tie ir paredzeti, lai noteiktu tada gada parskata saturu un formatu, kas
AIFP ir jadara pieejams par katru to parvaldito AIF, un lai noteiktu AIFP informacijas
pazinoSanas pienakumus attieciba uz iegulditajiem un pazinojumu sniegSanas prasibas
attieciba uz kompetentajam iestadém, ka ari to biezumu. Tie ir paredzeti, lai noteiktu
AIFP piemérojamas informacijas pazinoSanas prasibas attieciba uz piesaistitajiem
lidzekliem un pazinojumu sniegSanas kompetentajam iestadém un informacijas
pazinoSanas iegulditajiem biezumu. Tie ir paredz€ti, lai noteiktu ierobezojumus
attieciba uz piesaistito Iidzeklu apjomu, ko AIFP var izmantot AIF parvaldibai. Tie ir
paredzgti, lai noteiktu detaliz€tu saturu un veidu, kada AIFP, kas iegiist kontrol&joSu
ietekmi emitentos un birzu sarakstos neieklautos uzpn€mumos, izpilda savas
informacijas atklaSanas saistibas attieciba uz emitentiem un birzu sarakstos
neieklautiem uznémumiem, un to attiecigajiem akcionariem un darba peéméju
parstavjiem, ieskaitot to parvaldito AIF gada parskatos ieklaujamo informaciju. Tie ir

OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.
OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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paredzgti, lai noteiktu tadu ierobezojumu vai nosactjumu veidus, kurus var noteikt AIF
pardoSanai profesionaliem iegulditajiem AIFP piederibas dalibvalsti. Tie ir paredzeéti,
lai noteiktu visparigus kriterijus treSo valstu vért€Sanas standartu ekvivalences
novertésanai, ja vertetajs ir dibinats treSa valsti, tapat ar lai novertétu treso valstu uz
depozitarijiem attiecinamo tiesibu aktu ekvivalenci un lai novert€tu konsultativas
uzraudzibas un pastavigas uzraudzibas ekvivalenci noliika pieSkirt atlauju tresas
valstis dibinatiem AIFP. Tie ir paredz&ti, lai noteiktu visparigus krit€rijus ar mérki
novertét, vai tresas valstis pieSkir Kopienas AIFP efektivu piekluvi tirgum,
pielidzinamu tai piekluvei, ko Kopiena pieskir AIFP no tre$am valstim. Tie ir
paredzeti, lai noteiktu kartibu, saturu un biezumu informacijas apmainai par AIFP
starp AIFP piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém un citam kompetentajam
iestadém, ja AIFP individuali vai kopa ar citiem AIFP var ietekmét sisteémiski svarigu
finansu iestazu stabilitati un finansu tirgu pareizu darbibu. Tie ir paredz&ti, lai noteiktu
uz vietas veiktu parbauzu un izmekleSanas kartibu.

Sie pasakumi, kuri ir visparigi un kuru mérkis ir grozit nebitiskus §is direktivas
elementus, papildinot to ar jauniem nebiitiskiem elementiem, japienem saskana ar
Lémuma 1999/468/EK 5S.apanta paredzeto regulativo kontroles procediiru.
Pasakumiem, kas neietilpst augstak min€taja kategorija, vajadz€tu but saskana ar
mingta lémuma 5. panta paredzéto regulativo procediiru. Sie pasakumi ir paredzéti, lai
noteiktu, ka konkr€tas tresas valsts fondu vért€Sanas standarti ir ekvivalenti Kopiena
piemérojamajiem standartiem gadijumos, kad veértétajs ir dibinats tre$a valsti. Tie ir
paredzeti, lai noteiktu, ka konkrétas tresas valsts tiesibu akti par depozitarijiem ir
ekvivalenti Sai direktivai. Tapat tie ar1 ir paredzeti, lai noteiktu, ka konkrétas tresas
valsts tiesibu akti par AIFP konsultativu uzraudzibu un pastavigu uzraudzibu ir
ekvivalenti Sai direktivai. Tie ir paredzeti, lai noteiktu, vai konkréta tresa valsts pieskir
Kopienas AIFP efektivu piekluvi tirgum, pielidzinamu tai piekluvei, ko Kopiena
pieskir AIFP no §is tresas valsts. Tie ir paredzeti, lai noteiktu pazinojumu un
apliecinajumu standarta paraugus un procediiru informacijas apmainai starp
kompetentajam iestadém.

Ta ka dalibvalstis nevar pietickama meéra Istenot planotas ricibas meérkus, proti,
nodro§inat augsta [imena aizsardzibu patérétajiem un iegulditajiem, izveidojot vienotu
sisttmu atlauju pieskirSanai AIFP un to uzraudzibai, par ko liecina pastavosa valsts
méroga reguléjuma trilkumi un So dalibnieku nepietickama parraudziba, un tie var tikt
labak Tistenoti Kopienas Iimeni, Kopiena var pienpemt pasakumus saskana ar
subsidiaritates principu, ka to paredz Liguma 5. pants. Saskapa ar minétaja panta
noteikto proporcionalitates principu S§1 direktiva neparsniedz to, kas vajadzigs So
meérku sasniegSanai,
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IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I nodala
Visparigi noteikumi

1. pants
Prieksmets

Ar So direktivu nosaka noteikumus par atlauju pieskirSanu alternativu ieguldijumu fondu
parvaldniekiem (AIFP) un par So parvaldnieku nepartrauktas darbibas un parskatamibas

nodros$inasanu.
2. pants
Darbibas joma
1. St direktiva attiecas uz visiem Kopiena dibinatiem AIFP, kas sniedz parvaldibas

pakalpojumus vienam vai vairakiem alternativu ieguldijumu fondiem (AIF)
neatkarigi no zemak min€tajiem apstakliem:

a)
b)
c)
d)

vai AIF atrodas Kopiena vai arpus tas;
vai AIFP sniedz savus pakalpojumus tiesi vai ar delegéSanas starpniecibu;
vai AIF uzskatami par atverta tipa vai slégta tipa fondiem;

AIF un AIFP juridiska struktira.

AIFP, kam saskana ar So direktivu pieskirta atlauja sniegt parvaldibas pakalpojumus
vienam vai vairakiem AIF, ir tiesigs ar1 pardot So AIF dalas vai ieguldijumu
apliecibas profesionaliem iegulditajiem Kopiena atbilstigi nosacijumiem, kas
izklastiti VI nodala un, attieciga gadijuma, 35. panta.

2. S1 direktiva neattiecas ne uz vienu no zemak minétajiem:

a)

b)

AIFP, kas tieSi vai netieSi (ar tada uznémuma starpniecibu, ar kuru AIFP ir
saistits ar parastas parvaldibas vai kontroles starpniecibu) vai ar neatkarigu
tieSu vai netieSu kapitaldalu starpniecibu parvalda tadu AIF portfelus, kuru
parvaldibai paklautie aktivi, tai skaita jebkuri aktivi, kas iegtti, izmantojot
piesaistitus lidzeklus, kopa neparsniedz 100 miljonu euro robezvértibu vai
500 miljonu euro robezvertibu, ja AIF portfeli veido AIF, kam nav piesaistito
lidzeklu un attieciba uz kuriem nevar izmantot izpirksSanas tiesibas 5 gadu laika
péc katra AIF izveidoSanas;

Kopiena dibinati AIFP, kas nesniedz parvaldibas pakalpojumus AIF, kas
atrodas Kopiena, un nenodarbojas ar AIF tirdzniecibu Kopiena;

parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumi (PVKIU) vai to
parvaldibas un ieguldijumu sabiedribas, kam piesSkirta atlauja saskana ar
Direktivu 2009/.../EK [PVKIU direktiva];
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d)

g)

kredttiestades, uz kuram attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada
14. jinija Direktiva 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas sakSanu un
veikSanu (parstradata versija);

institlicijas, uz kuram attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada
3.junija Direktiva 2003/41/EK par papildpensijas kapitala uzkrasanas
institiiciju darbibu un uzraudzibu'’;

institlicijas, uz kuram attiecas Padomes 1973.gada 24.jilija Pirma
direktiva 73/239/EEK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz uzpémejdarbibas sakSanu un veikSanu tiesas apdroSinasanas
nozaré, kas nav dzivibas apdrosinasana'’, Eiropas Parlamenta un Padomes
2002. gada 5. novembra Direktiva 2002/83/EK par dzivibas apdroginasanu'’ un
Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 16. novembra
Direktiva 2005/68/EK par parapdrosSinasanu un Padomes
Direktivu 73/239/EEK un 92/49/EEK grozijumiem, ka ar1 Direktivu 98/78/EK
un 2002/83/EK grozijumiem'®;

starpvalstiskas institiicijas, pieméram, Pasaules banka, SVF, ECB, EIB, EIF,
citas starpvalstiskas institlicijas un Iidzigas starptautiskas organizacijas, ja
Sadas institiicijas vai organizacijas parvalda vienu vai vairakus AIF.

Dalibvalstis nodrosina, ka AIFP, kas nesasniedz 2. punkta a) apakSpunkta min&to
robezvertibu, ir tiesibas tikt uzskatitam par AIFP, kas ietilpst §is direktivas darbibas

joma.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus ar mérki noteikt procediiras, saskana ar
kuram AIFP, kas parvalda tadu AIF portfelus, kuru parvaldibai paklautie aktivi
neparsniedz 2. punkta a) apakSpunkta min€to robezvertibu, var izmantot savas
tiesibas saskana ar 3. punktu.

Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49.panta 3. punkta minéto regulativo kontroles
procediru.

3. pants
Definicijas

Saja direktiva pieméro $adas definicijas:

a)

»alternativu ieguldijumu fonds” jeb AIF ir jebkur$ kolektivu ieguldijumu
uzpémums (tostarp $2 uzpémuma ieguldijumu nodalijjumi), kura merkis ir
kolektivi ieguldijumi aktivos un kam nav nepiecieSama atlauja saskana ar
Direktivas 2009/.../EK [PVKIU direktiva] 5. pantu;

OV L 235, 23.9.2003., 10. Ipp.
OV L 228, 16.8.1973., 3. Ipp.
OV L 345, 19.12.2002., 1. Ipp.
OV L 323,9.12.2005., 1. Ipp.
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b)

g)
h)

)

k)

D

»alternativu ieguldijumu fondu parvaldnieks” jeb AIFP ir jebkura juridiska vai
fiziska persona, kuras pamatnodarbosSanas ir parvaldit vienu vai vairakus AIF;

,Vertetajs” ir jebkura juridiska vai fiziska persona vai sabiedriba, kas noverté
aktivus vai nosaka AIF dalu vai ieguldijumu apliecibu vertibu;

»parvaldibas pakalpojumi” ir parvaldiSanas un administréSanas darbibu
veikSana attieciba uz vienu vai vairakiem AIF viena vai vairaku iegulditaju
varda;

Htirgvediba” ir jebkada vispariga AIF ieguldijumu apliecibu vai dalu
piedavasana vai izvietoSana iegulditajiem, kas atrodas Kopiena, neatkarigi no
ta, pec ka iniciativas notiek $1 piedavasana vai izvietoSana;

»profesionals iegulditajs” ir jebkur§ iegulditajs Direktivas 2004/39/EK
II pielikuma izpratng;

»privats iegulditajs” ir jebkurs iegulditajs, kas nav profesionals iegulditajs;

»piederibas dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura AIFP ir pieskirta atlauja saskana ar
6. pantu;

»uznémeja dalibvalsts” ir dalibvalsts, kas nav piederibas dalibvalsts un kuras
teritorija AIFP sniedz parvaldibas pakalpojumus AIF vai tirgo to dalas vai
ieguldijumu apliecibas;

»kompetentas iestades” ir valsts iestades, kam saskana ar normativajiem aktiem
ir pieskirtas pilnvaras uzraudzit AIFP;

»finanSu instruments” ir instruments atbilstigi Direktivas 2004/39/EK
I pielikuma C iedalai;

»piesaistitu Iidzeklu izmantoSana” ir jebkura metode, ar kuru AIFP palielina
atsevisku ieguldijumu ietekmi uz ta parvalditajiem AIF, aiznemoties skaidru
naudu vai vértspapirus, izmantojot atvasinatajos postenos iestradatos
piesaistitos Iidzeklus vai jebkadus citus instrumentus;

»kvalifikacijas kapitaldala” ir tieSa vai netieSa kapitaldala AIFP, kas ir 10 %
vai vairak no sabiedribas kapitala vai balsstiestbam vai kas lauj iev€rojami
ietekmét parvaldibu AIFP, kura ir § kapitaldala. Saja nolika npem véra
balsstiesibas, kas min€tas 9. un 10. panta Eiropas Parlamenta un Padomes
2004. gada 15. decembra Direktiva 2004/109/EK  par atklatibas prasibu
saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts
tirgot reguléta tirgd'’;

Lemitents” ir emitents  Direktivas 2004/109/EK 2. panta 1. punkta
d) apakSpunkta izpratne, kas emite fonda dalas un atrodas Kopiena;

17

OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
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o) ,darba pemé&u parstavji” ir darbinieku parstavji saskana ar 2. panta
e) apakSpunkta sniegto definiciju 2002. gada 11. marta Direktiva 2002/14/EK,
ar ko izveido vispargju sisttmu darbinieku inform&Sanai un uzklausiSanai
Eiropas Kopiena'®.

II nodala

ATLAUJAS PIESKIRSANA AIFP

4. pants
Prasiba par atlaujas sanemsanu

Dalibvalstis nodrosina, ka neviens AIFP, uz ko attiecas §1 direktiva, nevar sniegt
parvaldibas pakalpojumus AIF vai tirgot AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas bez
ieprieks€jas atlaujas.

Vienibam, kuram nav pieskirta atlauja saskana ar So direktivu vai, ja uz AIFP
neattiecas §1 direktiva, saskana ar dalibvalsts nacionalo likumdosanu nav atlauts
sniegt parvaldibas pakalpojumus AIF vai tirgot to ieguldijumu apliecibas vai dalas
Kopiena.

AIFP var tikt pieskirta atlauja sniegt parvaldibas pakalpojumus vai nu visu, vai ari
atsevisku veidu AIF.

AIFP var biit atlauja saskana ar So direktivu, un tas var biit pilnvarots ka parvaldibas

vai ieguldijumu uznémums saskana ar Direktivu 2009/.../EK — [PVKIU Direktiva].

5. pants
Atlaujas pieskirsanas procediira

AIFP, kas iesniedz pieteikumu atlaujas sanemsanai, janodroSina zemak miné&ta informacija tas
dalibvalsts kompetentajam iestadém, kur ir ta juridiska adrese:

a) informacija par AIFP tieSu vai netieSu akcionaru vai dalibnieku identitati,
fiziskam un juridiskam personam, kuram ir kvalifikacijas kapitaldalas, un par
So kapitaldalu apjomu;

b)  darbibas programma, tostarp informacija par to, ka AIFP plano pildit savas
saistibas saskana ar III, IV nodalu un attiecigos gadijumos saskana ar V, VI un
VII nodalu;

c) detaliz€ta informacija par to AIF raksturigajam ipasibam, ko tas plano
parvaldit, tai skaita to dalibvalstu vai treSo valstu identifikacija, kuru teritorija
AIF atrodas;

18

OV L 80, 23.3.2002., 29. Ipp.
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d) katra AIF, ko AIFP plano parvaldit, fondu apvieno$anas noteikumi un
instrumenti;

e) informacija par pasakumiem, kas paredzeti, lai delegétu parvaldibas
pakalpojumu funkcijas treSam personam, ka tas minéts 18. panta un attiecigos
gadijumos 35. panta;

f)  informacija par pasakumiem, kas paredzéti AIF aktivu droSai glabasanai, un
attiecigos gadijumos informacija par saskana ar 38. pantu paredz€tajiem

pasakumiem,;

g) jebkada 20. panta 1. punkta minéta papildu informacija.

AIFP galvenajam birojam jabiit taja pasa dalibvalsti, kura ir ta juridiska adrese.

6. pants

Atlaujas pieskirsanas nosacijumi

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades pieskir atlauju tikai tad, ja tas ir
parliecinatas, ka AIFP spés izpildit §1s direktivas nosacijumus.

Atlauja ir deriga visas dalibvalstts.

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades atsakas pieskirt atlauju, ja to uzraudzibas
funkciju efektivu Tstenosanu trauce kads no zemak min&tajiem faktoriem:

a) treSas valsts administrativie un normativie akti, kas reglamenté vienu vai
vairakas fiziskas vai juridiskas personas, ar kuram AIFP ir cieSa saikne, ka tas
noteikts Direktivas 2004/39/EK 4. panta 31. punkta;

b)  grutibas normativo un administrativo aktu piemerosana.

Atlauja attiecas uz jebkuriem delegéSanas pasakumiem, ko noteicis AIFP un par
kuriem pieteikuma ieklauta informacija.

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades var ierobezot §is atlaujas darbibas jomu,
it 1pasi attieciba uz AIF veidu, ko AIFP atlauts parvaldit, ka ari attieciba uz
delegésanas pasakumiem.

Kompetentas iestades informe pieteikuma iesniedz&ju par to, vai atlauja ir vai nav
pieskirta, divu ménesu laika p&c pilniga pieteikuma iesniegSanas.

Ikreiz, kad ir sapemts atteikums pieskirt atlauju vai ir noteikti ierobezojumi, dara
zinamus attiecigos iemeslus.

AIFP var sakt sniegt parvaldibas pakalpojumus piederibas dalibvalsti, tiklidz ir
pieskirta atlauja.
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7. pants
Izmainas atlaujas darbibas joma

Pirms izmainu ievieSanas AIFP pazino piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém par
jebkuram izmainam attieciba uz ta sakotngja pieteikuma ietverto informaciju, kas var bitiski
ietekmét nosacijumus, saskana ar kuriem tiek pieskirta atlauja, it pasi par izmainam jebkura
ta parvaldita AIF ieguldijumu stratégija vai politika, izmainam AIF apvienoSanas noteikumos
un instrumentos un izmainam attieciba uz jebkuru turpmako AIF identitati, ko AIFP plano
parvaldit.

Kompetentas iestades vai nu apstiprina vai nosaka ierobezojumus, vai arT noraida attiecigas
izmainas viena ménesa laika no min€ta pazinojuma sanemsanas.

8. pants
Atlaujas atsauksana

Kompetentas iestades var atsaukt AIFP izsniegtu atlauju, ja tas:

(1) ir sapemis atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas vai izmantojot citus nelikumigus
lidzek]us;

(2) wvairs neatbilst nosacijumiem, saskana ar kuriem atlauja pieskirta;

(3) ir nopietni vai sistematiski parkapis noteikumus, transpongjot $o direkttvu.

III nodala

AIFP darbibas nosacijumi

1. IEDALA. UZNEMEJDARBIBAS VADIBA

9. pants
Visparigi principi

1. Dalibvalstis nodrosina, ka AIFP var sniegt savus parvaldibas pakalpojumus Kopiena
tikai tad, ja tie pastavigi ievero §is direktivas noteikumus.

AIFP ir pienakums:

a)  rikoties godigi, pietickami prasmigi, riipigi un uzcitigi, un taisnigi, veicot savas
darbibas;

b) rikoties ta parvaldito AIF, So AIF iegulditaju un tirgus integritates vislabakajas
intereses;

¢) nodroS$inat, ka pret visiem AIF iegulditajiem izturas taisnigi.
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Neviens iegulditajs nedrikst sanemt preferencialu attieksmi, ja vien $ads nosacijums
nav ietverts AIF apvienoSanas noteikumos un instrumentos.

Komisija pienem 1stenoSanas pasakumus, tadgjadi nosakot kriterijus, kuri jaizmanto
kompetentajam iestadém, lai noveértétu, vai AIFP pilda 1. punktad noteiktos
pienakumus.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

10. pants
Interesu konflikti

Dalibvalstis pieprasa AIFP veikt visus vajadzigos pasakumus, lai konstattu interesu
konfliktus starp AIFP, tai skaita to vaditajiem, darbiniekiem vai jebkuru personu,
kura tiesi vai netieSi saistita ar AIFP kontroles ietvaros, un AIFP parvaldito AIF
iegulditajiem vai intereSu konfliktus starp vienu iegulditaju un kadu citu iegulditaju,
kas rodas viena vai vairaku AIF parvaldiSanas laika.

AIFP pastavigi piemero efektivus organizatoriskus un administrativus pasakumus, lai
veiktu visas pamatotas darbibas, kas paredz&tas, lai novérstu intereSu konfliktu
negativu ietekmi uz AIF un to iegulditaju interesém.

AIFP sava darbibas vidé janoSkir uzdevumi un pienakumi, ko var uzskatit par
savstarpgji nesaderigiem. AIFP noverté, vai ta darbibas nosacijumi var ietvert
jebkadus citus biitiskus intereSu konfliktus un pazino par tiem AIF iegulditajiem.

Ja organizatoriski vai administrativi pasakumi, ko AIFP ieviesis intereSu konfliktu
parvaldibai, nav pietiekami, lai ar attiecigu parliecibu nodroSinatu, ka klientu intereSu
kaitéjuma risks biis noveérsts, AIFP skaidri atklaj intereSu konfliktu vispar&jo biitibu
un/vai avotus iegulditajiem pirms darbibu uzsaksanas to varda un izstrada atbilstigas
politikas un procediiras.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus:
a) tadgjadi detalizétak nosakot 1. punkta min&to intereSu konfliktu veidus;

b)  tadgjadi nosakot vajadzigos pasakumus, kas sagaidami no AIFP puses saistiba
ar iek$€jam un organizatoriskam procediiram, lai konstatetu, parvalditu un
atklatu intereSu konfliktus.

Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskapa ar 49. panta 3. punktd minéto regulativo kontroles
procediru.
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11. pants
Riska parvaldiba

AIFP nodrosina, ka riska parvaldibas un portfela parvaldibas pienakumi ir noskirti un
tadgjadi paklauti atseviskam parskatiSanam.

AIFP ievies riska parvaldibas sisteémas, lai atbilsto$i méritu un uzraudzitu visus ar
katru AIF ieguldijumu stratégiju saistitos riskus un tos riskus, kam AIF ir vai var bt
paklauti.

AIFP vismaz reizi gada parskata riska parvaldibas sist€mas un vajadzibas gadijuma
tas pielago.

AIFP ir pienakums ka minimums:

a)  Tstenot atbilstoSu, dokument&tu un regulari atjauninatu padzilinatas parbaudes
procediiru, veicot izmekleSanu AIF varda, saskana ar AIF ieguldijumu
stratégiju, meérkiem un riska profilu;

b)  nodroSinat, ka ar katru AIF ieguldijumu posteni saistitos riskus un to kopgjo
ietekmi uz AIF portfeli var precizi identificét, izmerit un uzraudzit jebkura
laika ar atbilstoSu stresa parbaudes procediiru starpniecibu;

c) nodrosinat, ka AIF riska profils atbilst AIF izmé&ram, portfela struktiirai,
ieguldijumu stratégijam un mérkiem, ka tas izklastits AIF apvienoS$anas
noteikumos un instrumentos.

Gadijuma, ja AIFP nodarbojas ar istermina pardoSanu, ieguldot viena vai vairaku
AIF varda, dalibvalstis nodroSina, ka AIFP darbojas atbilstosi tadam procediiram, kas
tam nodroSina piekluvi vertspapiriem un citiem finans$u instrumentiem datuma, kad
AIFP apnémies tos piegadat, un ka AIFP isteno risku parvaldibas procediiru, kas lauj
atbilstigi parvaldit ar istermina pardoto veértspapiru un citu finanSu instrumentu
piegadi saistitos riskus.

Komisija pienem TistenoSanas pasakumus, tadg€jadi detalizétak noradot s$adus
nosacijumus:

a) riska parvaldibas prasibas, kas AIFP jaizmanto ka to risku funkcija, ko tas rada
parvaldito AIF varda;

b)  jebkadi pasakumi, kas nepiecieSami, lai AIFP varétu parvaldit 1paSus riskus
saistiba ar Istermina pardosanas darfjumiem, tostarp jebkadus attiecigus
ierobezojumus, kas var biit vajadzigi, lai aizsargatu AIF pret paklausanu
nesamérigam riskam.

Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskapa ar 49. panta 3. punktd minéto regulativo kontroles
procediru.
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12. pants
Likviditates parvaldiba

1. AIFP par katru parvaldito AIF izmanto piemérotu likviditates parvaldibas sistemu un
pienem procediras, ar kuram nodroSina, ka AIF ieguldijumu likviditates profils
atbilst ta pamatsaistibam.

AIFP regulari veic stresa parbaudes gan normalos, gan arkart€jos likviditates
apstaklos un attiecigi uzrauga AIF likviditates risku.

2. AIFP nodroSina, ka katram ta parvalditajam AIF ir izpirkSanas politika, kura ir
piemérota AIF ieguldijumu likviditates profilam un kura ir jaizklasta AIF nolikuma
vai dibinaSanas dokumentos.

3. Komisija pienem 1stenoSanas pasakumus, tadgjadi detalizetak nosakot:
a) 1. punkta izklastitas likviditates parvaldibas prasibas;

b)  jo Ipasi obligatas likviditates prasibas AIF, kuri izperk dalas vai ieguldijumu
apliecibas biezak neka reizi pusgada.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §ts direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

13. pants
leguldijums parvérsanas vértspapiros pozicijas

Lai nodro$inatu starpnozaru konsekvenci un noveérstu neatbilstibu starp to uzpémumu
interes€m, kuri parstrukturé aizdevumus parvedamos vertspapiros un citos finanSu
instrumentos (iniciatori), un AIFP, kuri viena vai vairaku AIF varda invest€ S$ados
vertspapiros vai citos finanSu instrumentos, Komisija piepem 1istenoSanas pasakumus,
paredzot prasibas $adas jomas:

a)  prasibas, kas jaizpilda iniciatoram, lai AIFP viena vai vairaku AIF varda varétu
investet veértspapiros vai citos $ada veida finansu instrumentos, kuri emitéti péc
2011. gada 1. janvara, tostarp prasibas, ar kuram nodroS$ina, ka iniciators uztur
tiro ekonomisko ieinteresétibu, kas nav mazaka par 5 %;

b)  kvalitativas prasibas, kuras jaizpilda AIFP, kuri viena vai vairaku AIF varda
investe sados vertspapiros vai citos finansu instrumentos.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to papildinot,
pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min&to regulativo kontroles procediiru.
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2. 1IEDALA. KAPITALA PRASIBAS

14. pants
Sakotnéjais un pasreizejais kapitals

AIFP jabut pasu kapitalam vismaz 125 000 euro apmera.

Gadijumos, kad AIFP parvaldito AIF portfelu vértiba parsniedz 250 miljonus euro, AIFP
nodro$ina papildu summu no pasu kapitala; Sai papildu summai no pasu kapitala jabiut
vienadai ar 0,02 % no tas summas, par kuru AIFP portfelu vertiba parsniedz 250 miljonus
euro.

Neatkarigi no pirmaja un otraja apakSpunkta izklastitajas prasibas minétas summas AIFP pasu
kapitals nedrikst bt mazaks par pieprasito summu saskana ar 21. pantu Eiropas Parlamenta
un Padomes 2006. gada 14.junija Direktiva 2006/49/EK par ieguldijumu sabiedribu un
kreditiestazu kapitala pietickamibu (parstradata versija)'.

Pirma, otra un tresa apakSpunkta vajadzibam par AIFP portfeliem uzskatami §adi portfeli:

a)  jebkuri AIFP parvalditi AIF portfeli, tostarp to AIF portfeli, attieciba uz kuriem
AIFP ir deleggjis vienu vai vairakas funkcijas saskana ar 18. pantu;

b)  jebkuri AIF portfeli, ko AIFP parvalda delegéto pienakumu ietvaros.

3. IEDALA. ORGANIZATORISKAS PRASIBAS

15. pants
Visparigi principi

AIFP vienmér izmanto pietieckamus un atbilstoSus resursus, kas nepiecieSami to parvaldibas
darbibu pareizai izpildei.

Tiem jabiit atjauninatam sistémam, dokumentétam iek$€jam procediiram un regulariem
ieksgjas kontroles mehanismiem uznémeéjdarbibas vadibas ietvaros, lai mazinatu un parvalditu
ar to darbibu saistitos riskus.

16. pants
Vertesana
1. AIFP nodro$ina, ka katram ta parvalditajam AIF iecel neatkarigu vertetaju, lai

noteiktu AIF iegiito aktivu veértibu un AIF dalu vai ieguldijumu apliecibu vértibu.

Vertétajs nodrosSina, ka aktivi, dalas vai ieguldijumu apliecibas tiek novertétas
vismaz vienreiz gada, un katru reizi AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas tiek izdotas
vai atpirktas, ja vert€Sana notiek biezak.

19 OV L 177, 30.6.2006., 201. Ipp.
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AIFP nodroSina, ka vertétajs izmanto piemérotas un pastavigas procediiras AIF
aktivu novértéSanai saskana ar pastavoSajiem, piem&rojamajiem vertéSanas
standartiem un noteikumiem, lai atspogulotu AIF dalu vai ieguldijumu apliecibu tiro
aktivu vertibu.

Attieciba uz aktivu novértéSanu un neto aktivu vertibas uz vienu AIF ieguldijumu
apliecibu vai dalu aprékinasanu piemerojamajiem noteikumiem jabiit izklastitiem tas
valsts likumdosana, kur AIF atrodas, vai AIF apvienosanas noteikumos vai
instrumentos.

Komisija pienem TstenoSanas pasakumus, tadgjadi detalizeétak nosakot kriterijus,
saskana ar kuriem vertétaju var uzskatit par neatkarigu 1. punkta izpratné.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §ts direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

17. pants
Deporzitarijs

AIFP nodro$ina, ka katram ta parvalditajam AIF iecel] depozitariju, lai attiecigos
gadijumos pilditu $adus uzdevumus:

a)  sanemt visus iegulditaju veiktos maksajumus, parakstoties uz AIFP parvaldita
AIF iegulditaju apliecibam vai dalam, un rezervét tas AIFP varda atseviska
konta;

b)  drosi glabat jebkadus AIF piederoSus finanSu instrumentus;

c) parbaudit, ka AIF vai AIFP ta parvaldito AIF varda ir ieguvis Ipasumtiesibas
uz visiem pargjiem aktiviem, kuros AIF iegulda.

AIFP nedrikst rikoties ka depozitarijs.
Depozitarijs rikojas neatkarigi un tikai un vienigi AIF iegulditaju interesgs.

Depozitarijs ir kreditiestade, kuras juridiska adrese atrodas Kopiena un kura ir

pilnvarota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija

Direktivu 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas sakSanu un veikSanu (parstradata
- 120

versija)~ .

Depozitariji var delegét savu uzdevumu izpildi citiem depozitarijiem.
Depozitarijs ir atbildigs AIFP un AIF iegulditaju priek§a par jebkadiem

zaud€jumiem, ko izraistjusi depozitarija nesp€ja izpildit savas saistibas saskana ar So
direktivu.

OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.
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Gadijuma, ja radies tadu finansu instrumentu zaud€jums, ko depozitarijs drosi glaba,
tas nav atbildigs tikai tad, ja var pieradit, ka tas nevargja izvairities no notikusa
zaud@juma.

Atbildiba AIF iegulditaju prieksa var bt tieSa vai netieSa ar AIFP starpniecibu
atkariba no depozitarija, AIFP un iegulditaju savstarpgjo attiecibu juridiska rakstura.
Depozitarija atbildibu neietekmé 4. punkta minéta delegésana.

4. IEDALA. ALTERNATIVU IEGULDIJUMU FONDU PARVALDNIEKA PIENAKUMU

DELEGESANA

18. pants
Delegésana

Alternativu ieguldijumu fondu parvaldnieki (AIFP), kuri plano delegét tresam
personam uzdevumu to varda pildit vienu vai vairakus parvaldibas pienakumus,
pieprasa ieprieks$€ju atlauju no piederibas valsts kompetentajam iestadém par katru
$adu delegesanu.

Jaieveéro $adi nosactjumi:

a) treSai personai jabut kreditsp&jigai, un personam, kuras efektivi isteno
uznémgejdarbibu, jabit pietickami labai reputacijai un pietickamai pieredzei;

b)  gadijumos, kad delegésana attiecas uz portfela parvaldibu vai risku parvaldibu,
treSai personai ar jabiit pilnvarotai ka AIFP, lai parvalditu tada paSa veida
alternativu ieguldijumu fondu (AIF);

c) delegésana nekave veikt efektivu AIFP uzraudzibu, un jo ipasi ta nedrikst kavét
AIFP ricibu vai AIF parvaldiSanu veida, kas vislabak atbilst iegulditaju
interesem;

d)  AIFP japierada, ka treSa persona ir atbilstosi kvalific€ta un sp&jiga uznemties
attiecigas funkcijas, ka ta izvéleta loti rapigi un ka AIFP spgj jebkura laika
efektivi uzraudzit delegéto pienakumu izpildi, jebkura laika sniegt turpmakus
noradijumus tresai personai un atsaukt delegétas pilnvaras ar talitgju efektu, ja
tas ir iegulditaju intereses.

Pienakumus nedelegé depozitarijam, vértétajam vai jebkuram citam uzpémumam,
kura intereses var bt pretruna AIF vai ta iegulditaju interesém.

AIFP pastavigi parskata katras tresas puses sniegtos pakalpojumus.

Nekada gadijuma AIFP saistibas neietekmé fakts, ka AIFP ir deleggjis pienakumus
treSai personai, ka arT AIFP nedrikst delegét savus pienakumus tada méra, ka butiba
vairs nevar tikt uzskatits par AIF parvaldnieku.

Tresa persona nedrikst delegét talak tai delegétos pienakumus.
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Komisija piepem TstenoSanas pasakumus, tadéjadi detaliz€tak noradot sadus
nosacijumus:

a)  nosacijumi deleg€Sanas apstiprinasanai;

b) nosacijumi, saskana ar kuriem parvaldnieku vairs nevar uzskatit par AIF
parvaldnieku, ka tas izklastits 2. punkta.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.
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IV nodala
Parskatamibas prasibas

19. pants
Gada parskats

AIFP attieciba uz katru ta parvaldito AIF dara pieejamu gada parskatu par katru
finanSu gadu. Gada parskatu dara pieejamu iegulditajiem un kompetentajam
iestadem ne vélak ka cetru ménesu laika péc finanSu gada beigam.

Gada parskatam jasatur vismaz $ada informacija:

a)  bilance vai aktivu un pasivu parskats;

b) iep€mumu un izdevumu parskats par finansu gadu;
c)  zinojums par darbibu attiecigaja finansu gada.

Gada parskata noraditos gramatvedibas datus parbauda viena vai vairakas personas,
kuras saskana ar tiesibu aktiem ir pilnvarotas veikt parskatu reviziju atbilstigi Eiropas
Parlamenta un Padomes 2006. gada 17. maija Direktivai 2006/43/EK, ar ko paredz
gada parskatu un konsolidéto parskatu obligatas revizijas, groza Padomes Direktivu
78/660/EEK un Padomes Direktivu 83/349/EEK un atcel Padomes Direktivu
84/253/EEK?'. Revidenta zinojumu, tostarp jebkuras piezimes, pilniba ieklauj gada
parskata.

Komisija pienem TstenoSanas pasakumus, tadéjadi detalizétak nosakot gada parskata
saturu un formatu. Sadus pasakumus pielago tadam AIFP, uz kuru tie attiecas.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

20. pants
Informdcijas pazinosana iegulditajiem

AIFP nodrosSina, ka AIF iegulditaji sanem $adu informaciju pirms ieguldijumu
veikSanas AIF un tas izmainas:

a)  apraksts par AIF ieguldijumu stratégiju un mérkiem, visiem aktiviem, ko AIF
var ieguldit, metodém, ko AIF drikst izmantot, un visiem saistitajiem riskiem,
jebkadiem piemeérojamajiem ieguldijumu ierobezojumiem, apstakliem, kuros
AIF var izmantot piesaistitos lidzeklus, atlautajiem piesaistito lidzeklu veidiem
un avotiem un saistitajiem riskiem, un par jebkadiem piesaistito lidzek]u
izmantoSanas ierobezojumiem;

21
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b)

apraksts par procediiram, saskana ar kuram AIF var mainit savu ieguldijumu
stratégiju vai ieguldijumu politiku vai abas;

c) apraksts par juridiskam sekam, ko var radit tadas ligumattiecibas, kuras
noslégtas, lai veiktu ieguldijumus, tostarp informacija par jurisdikciju,
piemérojamajiem tiesibu aktiem un par to, vai ir noteikti juridiskie instrumenti,
ar kuriem paredz spriedumu atziSanu un izpildi fonda atraSanas teritorija;

d)  AIF depozitarija, vertétaja, revidenta un jebkuru citu pakalpojumu sniedzgju
identitate un apraksts par vinu pienakumiem un iegulditaja tiesibam So
pienakumu neizpildes gadijuma;

e)  apraksts par jebkuru delegétu parvaldibas vai depozitarija pienakumu un tas
treSas personas identitati, kurai delegéts attiecigais pienakums;

f)  apraksts par AIF veért€Sanas procediiru un attiecigos gadijumos par cenu
noteikSanas modeliem aktivu vert€Sanai, tai skaita metodém, ko izmanto griti
novértgjamu aktivu vertésana;

g)  apraksts par AIF likviditates riska parvaldibu, tai skaita izpirkSanas tiestbam
gan parastos, gan arkart€jos apstaklos, ar iegulditajiem saskanotajiem sp&ka
esoSajiem izpirkSanas pasakumiem un par to, ka AIFP nodro$ina taisnigu
attiecksmi pret visiem iegulditajiem;

h)  apraksts par visam maksam, nodevam un izmaksam un par to maksimalajam
summam, ko tiesi vai netiesi sedz ieguldita;i;

1)  gadifjumi, kad iegulditajs sanem preferencialu attiecksmi vai tiesibas sanemt
preferencialu attieksmi, iegulditaja identitate un apraksts par $adu preferencialu
atticksmi;

j)  jaunakais gada parskats.

Par katru AIFP parvaldito AIF tam periodiski japazino iegulditajiem Sada

informacija:

a) tadu AIF aktivu procentualais daudzums, kuri ir paklauti no likviditates
trikuma izrietoSiem TpaSiem pasakumiem;

b)  jebkadi jauni pasakumi AIF likviditates parvaldibai;

c)  AIF pasreizgjais riska profils un AIFP izmantotas risku parvaldibas sist€mas So

risku parvaldiSanai.

Komisija pienem TistenoSanas pasakumus, tadg€jadi detalizétak nosakot AIFP
informacijas pazinoSanas pienakumus un 2. punkta minéto informacijas pazinosanas
biezumu. Sadus pasakumus pielago tadam AIFP, uz kuru tie attiecas.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.
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21. pants
Pazinojumu sniegsanas pienakumi attieciba pret kompetentajam iestadém

AIFP regulari zino ta piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém par galvenajiem
tirgiem un instrumentiem, ar kuru tirdzniecibu tas nodarbojas parvaldita AIF varda.

AIFP sniedz apkopotu informaciju par galvenajiem instrumentiem, ar kuru
tirdzniecibu tas nodarbojas, tirgiem, kuros tas lidzdarbojas vai aktivi nodarbojas ar
tirdzniecibu, un par galvenajam ietekm&m, kam katrs no parvalditajiem AIF ir
paklauts, un katra parvaldita AIF visnozimigako lidzeklu koncentraciju.

AIFP par katru parvaldito AIF periodiski jazino piederibas dalibvalsts
kompetentajam iestadem $ada informacija:

a) tadu AIF aktivu procentualais daudzums, kuri ir paklauti no likviditates
trikuma izrietoSiem 1paSiem pasakumiem,;

b)  jebkadi jauni pasakumi AIF likviditates parvaldibai;

c)  AlF faktiskais riska profils un AIFP izmantotie risku parvaldibas instrumenti
So risku parvaldiSanai,

d) tadu aktivu galvenas kategorijas, kuros veikti ieguldijumi no AIF;
e)  attiecigos gadijumos Istermina pardosSanas izmantoSana parskata perioda laika.

AIFP par katru parvaldito AIF jaiesniedz piederibas dalibvalsts kompetentajam
iestadém $adi dokumenti:

a)  katra AIFP parvaldita AIF gada parskats par katru finanSu gadu ¢etru ménesu
laika p&c attieciga perioda beigam;

b)  visu AIFP parvaldito AIF detalizéts saraksts katra ceturksSpa beigas.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus, tadgjadi detalizétak nosakot 1., 2. un 3.
punkta miné€tos pazinojumu sniegSanas pienakumus un to izpildes biezumu.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.
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V nodala
Konkréetu veidu AIF parvaldoSa AIFP pienakumi

1. IEDALA. PIESAISTITU AIF PARVALDOSA AIFP PIENAKUMI

22. pants
Darbibas joma

ST iedala attiecas tikai uz AIFP, kuri parvalda vienu vai vairakus AIF, kas sistematiski
izmanto lielus piesaistito lidzeklu apjomus.

AIFP ik ceturksni novérte, vai AIF sistematiski izmanto lielus piesaistito lidzeklu apjomus, un
attiecigi informé kompetentas iestades.

Attieciba uz otro dalu tiek uzskatits, ka AIF sistematiski izmanto lielu piesaistito lidzeklu
apjomu tad, ja kop€jais no visiem avotiem piesaistito lidzeklu apjoms parsniedz AIF pasu
kapitalu divos no pé&dgjiem Cetriem ceturkSniem.

23. pants
Informdcijas pazinoSana iegulditajiem

AIFP, kurs parvalda vienu vai vairakus AIF, kas sistematiski izmanto lielu piesaistito lidzeklu
apjomu, par katru sadu AIF:

a)  pazino iegulditajiem par maksimalo piesaistito Iidzeklu apjomu, ko AIFP var
izmantot AIF varda, ka ar1 par jebkuram tiesibam atkartoti izmantot Iidzeklu
piesaistiSanas pasakumu ietvaros pieSkirtu nodroSindjumu vai jebkadu
garantiju;

b) ik ceturksni pazino iegulditajiem par kop@jo piesaistito Iidzeklu summu, ko
katrs AIF izmantojis iepriek$€ja ceturksni.

24. pants
Pazinojumu sniegSana kompetentajam iestadem

1. AIFP, kur§ parvalda vienu vai vairakus AIF, kas sistematiski izmanto lielu piesaistito
lidzeklu apjomu, regulari sniedz piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém
informaciju par katra ta parvaldita AIF izmantoto kop€jo piesaistito Iidzeklu apjomu
un par sadalfjumu starp piesaistitajiem lidzekliem, kas nak no skaidras naudas vai
vertspapiru aizpémumiem, un atvasinatajos finanSu instrumentos iestradatajiem
piesaistitajiem lidzekliem.

naudas vai vertspapiru aizpémumus, attieciba uz katru no AIFP parvalditajiem AIF
un piesaistito Iidzeklu summas, kas sanemtas no katras no §TIm vienibam, attieciba uz
katru no AIFP parvalditajiem AIF.
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2. Komisija pienem TstenoSanas pasakumus, tadgjadi detalizétak nosakot informacijas
pazinoSanas prasibas attieciba uz piesaistitajiem lidzekliem un to, cik biezi sniedz
pazinojumus kompetentajam iestadém un pazino informaciju iegulditajiem.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus Sis direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

25. pants
Kompetento iestazu iegutds informacijas izmantoSana, uzraudzibas sadarbiba un piesaistito
lidzeklu ierobezosana

Dalibvalstis nodroSina, ka piederibas dalibvalsts kompetentas iestades izmanto
saskana ar 24. pantu pazinojamo informaciju, lai noteiktu, cik liela méra piesaistito
lidzeklu izmantoSana veicina sistémiska riska veidoSanos finanSu sistéma vai risku
veidoSanos nesakartotos tirgos.

2. Piederibas dalibvalstis nodroSina, ka visa saskana ar 24. pantu sanemta informacija,
apkopota par visiem tas uzraudzitajiem AIFP, tiek padarita pieejama citam
kompetentajam iestadém atbilstosi 46. panta par uzraudzibas sadarbibu paredzetajai
procediirai. Ta nekavgjoties ar §T mehanisma starpniecibu un divpusgji arl sniedz
informaciju citam tiesi iesaistitajam dalibvalstim, ja AIFP savu pienakumu ietvaros
var potenciali radit biitisku darfjuma partneru risku kreditiestadei vai citai sistemiski
saistitai iestadei citas dalibvalstis.

Lai nodroSinatu finanSu sist€mas stabilitati un integritati, Komisija pienem
1stenoSanas pasakumus, nosakot piesaistito lidzeklu robezvertibas, kuras var izmantot
AIFP. Sadas robezvértibas, inter alia, janem véra AIF veids, to stratégija un
piesaistito Iidzeklu avoti.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru

4. Arkartas gadijumos un tad, kad tas ir vajadzigs, lai nodrosinatu finandu sistémas
stabilitati un integritati, piederibas dalibvalsts kompetentas iestades var noteikt
papildu robezvertibas piesaistito Iidzeklu apjomam, ko var izmantot AIFP.
Pasakumiem, ko veic piederibas dalibvalsts kompetentas iestades, ir pagaidu
raksturs, un tiem jaatbilst noteikumiem, kurus pienémusi Komisija saskapa ar
3. punktu.

2. IEDALA. AIFP PIENAKUMI, PARVALDOT AIF, KAS IEGUST KONTROLEJOSU
IETEKMI UZNEMUMOS

26. pants
Darbibas joma

Siiedala attiecas uz §adiem AIFP:

36



a)  AIFP, kurs parvalda vienu vai vairakus AIF, kas vai nu atseviski vai kopa
iegiist 30% vai lielaku dalu no emitenta balsstiesibam vai no tada uznpémuma,
kas atrodas Kopiena un kas nav ieklauts birzas sarakstos, balsstiesibam
vajadzibas gadijuma;

b)  AIFP, kur$ nosl&dzis vienos$anos ar vienu vai vairakiem AIFP, kas lauj So AIFP
parvalditajiem AIF iegtit 30% vai lielaku dalu no emitenta vai birZu sarakstos
neieklauta uzn@muma balsstiestbam vajadzibas gadijuma.

Si iedala neattiecas uz gadifjumiem, kad iesaistitais emitents vai birzu sarakstos
neieklautais uznémums ietilpst mazu un vid&ju uznémumu kategorija un nodarbina
mazak neka 250 cilvekus, ta gada apgrozijums neparsniedz 50 miljonus euro, un/vai
gada bilance neparsniedz 43 miljonus euro.

27. pants
Pazinojums par kontroléjosas ietekmes iegiiSanu birzu sarakstos neieklautos uznémumos

Dalibvalstis nodrosina, ka, AIFP esot tada statusa, ka tas var izmantot 30% vai
lielaku dalu no birzu sarakstos neieklauta uznémuma balsstiesibam, tas pazino birzu
sarakstos neieklautajam uznémumam un visiem par€jiem akcionariem 2. punkta
minéto informaciju.

Pazinosanai janotiek, cik driz vien iesp&jams, bet ne v€lak ka Cetru tirdzniecibas
dienu laika, pirmajai no tam esot dienai, kad AIFP ieguva tadu statusu, ka tas var
izmantot 30% no balsstiesibam.

1. punkta mingtajam pazigojumam jaietver $ada informacija:
a)  informacija par radusos situaciju attieciba uz balsstiesibam;

b) informacija par apstakliem, kuros sasniegta 30% robezvertiba, tai skaita
informacija par dazadu iesaistito akcionaru identitateém,;

c) datums, kura tika sasniegta vai parsniegta attieciga robezvertiba.

28. pants
Informdcijas pazinosana gadijumad, kad iegiita kontroléjosa ietekme emitentos vai birzu
sarakstos neieklautos uznemumos

Papildus 27. panta minétajam dalibvalstis nodroSina, ka, AIFP iegiistot 30% vai
lielaku dalu no emitenta vai birzu sarakstos neieklauta uznémuma balsstiesibam, tas
dara pieejamu otraja un tre$aja dala paredzeto informaciju emitentam, birzu sarakstos
neieklautajam uznémumam un to attiecigajiem akcionariem un darba npémeéju
parstavjiem vai gadijuma, ja $adu parstavju nav — pasSiem darba néméjiem.

Attieciba uz emitentiem AIFP jadara attiecigajam emitentam, ta akcionariem un
darba némeéju parstavjiem pieejama $ada informacija:
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a)  Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktivas 2004/25/EK
par parpemsanas piedavajumiem® 6. panta 3. punkta minéta informacija;

b)  politika intereSu konfliktu novérSanai un parvaldibai, jo 1pasi starp AIFP un
emitentu;

c) politika emitenta argjo un ieks€jo sakaru nodroSinasanai, jo 1pasi attieciba uz
darbiniekiem.

Attieciba uz birzu sarakstos neieklautiem uzp€mumiem AIFP jadara attiecigajam
birzu sarakstos neieklautajam uzp€mumam, ta akcionariem un darba némeju
parstavjiem pieejama $ada informacija:

d) informacija par ta AIFP identitati, kur§ vai nu atseviski vai, vienojoties ar
citiem AIFP, ir sasniedzis 30% robezvertibu;

e)  birzu sarakstos neieklauta uzn€muma attistibas plans;

f)  politika intereSu konfliktu noverSanai un parvaldibai, it Tpasi starp AIFP un
birzu sarakstos neieklauto uznémumu;

g) politika birzu sarakstos neieklautd uzpemuma argjo un ieks€jo sakaru
nodro$inasanai, it 1pasi attieciba uz darbiniekiem.

Komisija pienem TstenoSanas pasakumus, tad€jadi nosakot zemak minéto:
a)  saskana ar 1. punktu sniedzamas informacijas detaliz€ts saturs;
b) informacijas izplatiSanas veids.

Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskapa ar 49. panta 3. punktd minéto regulativo kontroles
procediru.

29. pants

Ipasi noteikumi par tada AIF gada parskatu, kam ir kontroléjoSa ietekme emitentos vai birzu

sarakstos neieklautos uznémumos

Dalibvalstis nodroSina, ka AIFP katra ta parvaldita AIF 19. panta paredzetaja gada
parskata, ietver §a panta 2. punkta min&to papildu informaciju.

AIF gada parskatam jasatur $ada papildu informacija par katru emitentu un birzu
sarakstos neieklautu uznémumu, kuros AIF ir veicis ieguldijumus:

a)  attieciba uz darbibas un finanSu attistibu ien€émumu un pelnas atspogulojums
sadalijuma pa uzne€mejdarbibas segmentiem, zinojums par uznémuma darbibas
un finansu jautajumiem, zinojums par darbibas un finansu jautajumu planoto
progresu, parskats par biitiskiem pasakumiem attiecigaja finansu gada;
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b) attieciba uz finanSu un citiem riskiem informacija vismaz par tiem finansu
riskiem, kas saistiti ar kapitala strukttru;

c) attieciba uz jautdjumiem saistiba ar darbiniekiem informacija par personala
mainibu, izbeigtajam darba attiecibam un darbinieku pienemsanu darba;

d)  zinojums par bitisku aktivu nodaliSanu.

Turklat AIF gada parskats par katru emitentu, kura tas ir ieguvis kontrol&joSu
ietekmi, satur 46a. panta 1. punkta f) apakSpunkta paredzeto informaciju Padomes
1978. gada 25.julija Ceturtaja direktiva 78/660/EEK, kuras pamata ir Liguma
54. panta 3. punkta g) apakSpunkts un kura attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu gada
parskatiem™, un Direktivas 2004/25/EK 10. panta 1. punkta a) un d) apak$punktos
mingto parskatu par kapitala struktiiru.

Par katru birzu sarakstos neieklautu uzpeémumu, kura AIF ieguvis kontrolgjosu
ietekmi, ta parskats ietver parskatu par parvaldibas pasakumiem un 3. panta b) un c)
apakSpunktos un no e) lidz h) apakSpunktam paredzéto informaciju Padomes
1976. gada 13. decembra Otraja direktiva 77/91/EEK par to, ka vienadoSanas nolika
koordinét nodroSinajumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu veidoSanu un to kapitala
saglabasanu un mainiSanu dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma 58. panta otras
dalas nozimé, lai aizsargatu sabiedribu dalibnieku un tre$o personu intereses™*.

Par katru parvaldito AIF un par kuriem tam jaievero §is iedalas noteikumi AIFP
nodroSina iepriekS 2.punktda minéto informaciju visiem 26.panta 1. punkta
minétajiem attiecigad uzpémuma darba néméju parstavjiem laikposma, kas noteikts
19. panta 1. punkta.

Komisija piegnem 1stenosanas pasakumus, tad&jadi nosakot saskana ar 1. un 2. punktu
sniedzamas informacijas detaliz€tu saturu.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

30. pants

Ipasi noteikumi par uznémumiem, kuru akciju tirdznieciba vairs nav atlauta reguléta tirgii

Gadijumos, kad pec 30% vai lielakas dalas emitenta balsstiesibu iegiiSanas §1 emitenta akciju
tirdznieciba vairs netiek atlauta reguléta tirgli, emitentam neatkarigi no ta jaturpina pildit
pienakumus saskana ar Direktivu 2004/109/EK vél divus gadus péc dienas, kad tas aizgajis no
reguléta tirgus.

23
24

OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.
OV L 26,31.1.1977., 1. Ipp.
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VI nodala

AIFP parvaldibas un tirgvedibas pakalpojumu sniegSana

31. pants
AIF dalu vai ieguldijumu apliecibu tirdznieciba piederibas dalibvalsti

Pilnvarots AIFP drikst tirgot AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas profesionaliem
iegulditajiem piederibas dalibvalsti, tiklidz ir nodroSinata atbilstiba $aja panta
izklastitajiem nosacijumiem.

AIFP iesniedz piederibas valsts kompetentajam iestadém pazinojumu par katru AIF,
ko tas plano tirgot.

Sim pazinojumam jaietver $ada informacija:

a) ta AIF identifikacijas informacija, kuru tas plano tirgot, un informacija par AIF
pastavigo atraSanas vietu,

b)  AIF apvienosanas noteikumi un instrumenti;
c)  AIF apraksts vai jebkada iegulditajiem pieejama informacija par AIF;

d) informacija par pasakumiem, kas noteikti, lai noverstu attieciga AIF
ieguldijumu apliecibu vai dalu tirdzniecibu privatiem iegulditajiem, tai skaita
ar1 tada gadijuma, kad AIFP palaujas uz neatkarigu vienibu darbibam, lai
sniegtu ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz ta AIF.

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades informé AIFP par to, vai tas var sakt 2.
punkta minétaja pazinojuma noradita AIF tirdzniecibu, ne vélak ka 10 darba dienu
laika p€c pilniga pazinojuma sanemsanas saskana ar 2. punktu.

Saskana ar treSaja dala noteiktajiem TstenoSanas pasakumiem kompetentas iestades
var noteikt ierobezojumus vai konkrétus nosacijumus AIF tirdzniecibai atbilstigi Sim
pantam.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus, ar kuriem preciz€ ierobezojumu vai
nosacijumu veidus, ko var piemerot AIF tirdzniecibai saskana ar $a punkta otro dalu.
Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskapa ar 49. panta 3. punktd minéto regulativo kontroles
procediru.

Neskarot 32. panta 1. punktu, dalibvalstis nodroSina, ka AIFP parvalditie AIF tiek
tirgoti tikai profesionaliem iegulditajiem.

32. pants
Dalibvalstu iespéja atlaut AIF tirdzniecibu privatiem iegulditajiem

Dalibvalstis var atlaut AIF tirdzniecibu privatiem iegulditajiem to teritorija.
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Sada noliika dalibvalstis var noteikt AIFP vai AIF stingrakas prasibas.

Dalibvalstim, kas atlauj AIF tirdzniecibu privatiem iegulditajiem to teritorija, viena
gada laika, sakot no 54. panta 1. punkta min&ta datuma, informé Komisiju par $adiem
jautajumiem:

a)  AIF veidi, ko AIFP drikst tirgot privatiem iegulditajiem to teritorija;
b)  jebkadas papildu prasibas, ko dalibvalsts nosaka attieciba uz AIF tirdzniecibu
privatiem iegulditajiem to teritorija.

Dalibvalstis ar informé& Komisiju par jebkadam turpmakam izmainam attieciba uz
pirmo apakSpunktu.

33. pants
Nosacijumi tirdzniecibai citas dalibvalstis

Gadijumos, kad pilnvarots AIFP plano tirgot profesionaliem iegulditajiem ta
parvaldita AIF ieguldijumu apliecibas vai dalas cita dalibvalsti, tam jaiesniedz
piederibas valsts kompetentajam iestadém $adi dokumenti:

a)  pazinojuma v&stule, tai skaita darbibas programma, kura identificéts AIF, ko
AIFP plano tirgot, un informacija par AIF pastavigo atraSanas vietu;

b)  AIF apvienoSanas noteikumi un instrumenti;
c)  AIF apraksts vai jebkada iegulditajiem pieejama informacija par AIF;

d) norade par dalibvalsti, kur AIFP plano tirgot ta parvaldiba esosa AIF
ieguldijumu apliecibas vai dalas profesionaliem iegulditajiem;

e) pasakumi, kas noteikti AIF tirdzniecibai, un attiecigos gadijjumos informacija
par pasakumiem, kas noteikti, lai noverstu attieciga AIF ieguldijumu apliecibu
vai dalu tirdzniecibu privatiem iegulditajiem.

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nosiita visus 1. punkta min&tos
dokumentus tas dalibvalsts kompetentajam iestadeém, kur AIF tiks tirgoti, ne vélak ka
desmit darbdienu laika péc tam, kad tas sanémusas Sos dokumentus. Kompetentas
iestades pievieno dokumentiem apliecindjumu, ka iesaistitais AIFP ir pilnvarots.

Nosiitot dokumentus, piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nekavgjoties
pazino AIFP par nosiitiSanu. AIFP drikst uzsakt AIF tirdzniecibu uzpémgja
dalibvalsti pazinoSanas diena.

1. punkta e) apakSpunkta minétie pasakumi ir paklauti uznéméjas dalibvalsts
likumdoS$anai un uzraudzibai.

Dalibvalstis nodroSina, ka 1. punkta minéta pazinojuma véstule un apliecinajums ir
tada valoda, kas tradicionali pienemta starptautisko finansu joma.
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Dalibvalstis nodrosina, ka to kompetentajam iestadém ir pienemama 2. punkta
minéta dokumentu elektroniska nosiitiSana un aizpildiSana.

Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar 2. punktu, AIFP vismaz
meénesi pirms izmainu ievieSanas sniedz rakstisku pazinojumu par $Im izmainam

piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadem.

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nekav€joties informé uzneméjas
dalibvalsts kompetentas iestades par §Tm izmainam.

Komisija saskana ar 49.panta 2. punkta min€to procediiru pienem TistenoSanas
pasakumus, tadgjadi nosakot zemak mingto:

a)  pazinojuma véstules standarta parauga forma un saturs;
b) apliecinajuma standarta parauga forma un saturs.

AIFP var tirgot tada AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas, kur§ atrodas tresa valsti,
profesionaliem iegulditajiem tada dalibvalsti, kas nav AIFP piederibas dalibvalsts,
tikai sakot no 54. panta 1. punkta otraja dala min&tas dienas.

34. pants
Nosactjumi parvaldibas pakalpojumu sniegSanai citas dalibvalstis

Dalibvalstis nodrosina, ka pilnvarots AIFP drikst sniegt parvaldibas pakalpojumus
saistiba ar AIF, kuri atrodas cita dalibvalsti, vai nu tiesi, vai, nodibinot filiali, ja AIFP
ir pilnvarots parvaldit attieciga veida AIF.

Jebkuram AIFP, kur$ vélas pirmo reizi sniegt parvaldibas pakalpojumus saistiba ar
cita dalibvalstt esoSu AIF, japazino piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadem
Sada informacija:

a)  dalibvalsts, kura tas plano sniegt parvaldibas pakalpojumus tiesi vai nodibinat
filiali;

b) darbibas programma, kas 1pasi nosaka pakalpojumus, ko tas plano sniegt, un
identificé AIF, ko tas plano vadit.

Ja AIFP plano nodibinat filiali, papildus 2. punktam tam jasniedz $§ada informacija:
a) filiales organizatoriska struktiira;

b)  ta adrese piederibas dalibvalsti, kur var iegtit dokumentus;

¢) par filiales vadibu atbildigo personu vardi.

Piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nosiita visus 2. punktd, un attiecigos
gadfjumos ar1 3. punktd, min€tos dokumentus tas dalibvalsts kompetentajam
iestadem, kur tiks sniegti parvaldibas pakalpojumi, un apliecinagjumu, ka tas ir
pilnvarojusas attiecigo AIFP, ne v€lak ka desmit darbdienu laika péc tam, kad
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kompetentas iestades sanémusas Sos dokumentus. Tas nekavéjoties pazino AIFP par
nosttiSanu.

Tiklidz sapemts pazinojums par nosttiSanu, AIFP var sakt sniegt savus
pakalpojumus uznémgéja dalibvalsti.

Uznémgjas dalibvalstis neievie$ papildu prasibas, kas jaievero attiecigajam AIFP
saistiba ar $aja direktiva ietvertajiem jautajumiem.

Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar 2. punktu, un attiecigos
gadijumos ar 3. punktu, AIFP vismaz meénesi pirms izmainu ievieSanas sniedz
rakstisku pazinojumu par §Tm izmaipam piederibas dalibvalsts kompetentajam
iestadém.

Piederibas dalibvalsts kompetenta iestade informé uznémejas dalibvalsts kompetento
iestadi par §Tm izmainam.
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VII nodala
IpasSi noteikumi attieciba uz tresam valstim

35. pants
Nosacijumi attiecibd uz tresas valstis esosu AIF tirdzniecibu Kopiend

AIFP var tirgot tikai tada AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas, kas atrodas tre$a valsti,
profesionaliem iegulditajiem, kuri atrodas dalibvalsti, ja tresa valsts ir parakstijusi noligumu
ar attiecigo dalibvalsti, kur§ pilniba atbilst ESAO Nodoklu paraugkonvencijas 26. panta
izklastitajiem standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par nodoklu
jautajumiem.

Gadijumos, kad AIFP tirgo tresa valstt esoSu AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas, piederibas
dalibvalstis var pagarinat 31. panta 3. punktd min&to periodu, ja tas ir nepiecieSams, lai
parbauditu, vai tiek ievéroti §1s direktivas nosactijumi.

Pirms laut AIFP tirgot tresa valsti esoSu AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas, piederibas
dalibvalstij 1pasi janem vera AIFP veiktie pasakumi saskana ar 38. pantu attiecigos
gadijumos.

36. pants
Administrativu uzdevumu delegésana no AIFP puses tresa valsti izveidotai vienibai

Dalibvalstis atlauj AIFP delegét administrativus pakalpojumus tre$a valsti izveidotam
vienibam tikai tad, ja tiek ieveroti visi zemak min&tie nosacijumi:

a) irizpilditas 18. panta izklastitas prasibas;

b) vieniba ir pilnvarota sniegt administrativus pakalpojumus vai ir registréta
treSaja valsti, kur ta izveidota, un ir paklauta konsultativai uzraudzibai;

c)  pastav atbilstoSs sadarbibas ligums starp AIFP kompetento iestadi un vienibas
uzraudzibas iestadi.
37. pants

Tresa valsti izveidots vertétajs

1. Dalibvalstis atlauj iecelt tresa valsti izveidotu vertétaju tikai tad, ja tiek ieveroti visi
zemak ming&tie nosacijumi:

a)  irizpilditas 16. panta izklastitas prasibas;

b) tresa valsts ir paklauta saskana ar 3. punktu pienemtajam l€mumam, kas
nosaka, ka tas teritorija izveidoto ve€rtétaju izmantotie veértéSanas standarti un
noteikumi ir ekvivalenti Kopiena piemérojamajiem standartiem un
noteikumiem.
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Komisija pienem TstenoSanas pasakumus, tadgjadi nosakot krit€rijus treSo valstu
vertéSanas standartu un noteikumu ekvivalences novérteéSanai, ka tas noteikts 1.
punkta b) apaks$punkta.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

Pamatojoties uz 2. punkta min&tajiem kriterijiem, Komisija saskana ar 49. panta 2.
punkta izklastito procediru pienem istenoSanas pasakumus, tadgjadi nosakot, ka
treSas valsts vertéSanas standarti un likumdoSanas noteikumi ir ekvivalenti Kopiena
piemérojamajiem standartiem un noteikumiem.

38. pants
Deporzitarija uzdevumu delegésana saistiba ar tresa valsti esosu AIF

Atkapjoties no 17. panta 4. punkta, attieciba uz tresa valstl esoSu AIF dalibvalstis
lauj 81 AIF depozitarijam, kas iecelts saskana ar 17. pantu, delegét vienas vai vairaku
funkciju izpildi taja pasa tresaja valstl esosSam apaksdepozitarijam, ja mingtas tresas
valsts likumdoSana ir ekvivalenta $is direktivas noteikumiem un tiek efektivi
piemerota.

Jaievero ar1 $adi nosactjumi:

a) tre$a valsts ir paklauta saskana ar 4. punktu piepemtajam l€émumam, kas
nosaka, ka Sai wvalsti esoSie apakSdepozitariji ir paklauti efektivam
konsultativam regulgjumam un uzraudzibai, kas ir ekvivalenta Kopienas
likumdosSana ietvertajiem noteikumiem;

b) tiek nodroSinata pietickama sadarbiba starp piederibas dalibvalsti un tresas
valsts attiecigajam iestadem;

c) tre$a valsts ir paklauta saskana ar 4. punktu piepemtajam l€émumam, kas
nosaka, ka attieciba uz nelikumigi iegiitu lidzeklu legaliz€Sanas un teroristu
finanséSanas noveérSanu noteiktie standarti ir ekvivalenti Kopiena
piemérojamajiem standartiem.

Depozitarija saistibas pret iegulditajiem neietekmé fakts, ka tas ir deleggjis
pienakumu izpildit visus uzdevumus vai dalu no tiem tresas valsts depozitarijam.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus, tadgjadi nosakot krit€rijus treSo valstu
konsultativa regul€juma, uzraudzibas un standartu ekvivalences noverteésanai, ka tas
noteikts 1. punkta.

Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskapa ar 49. panta 3. punktd minéto regulativo kontroles
procediru.

Pamatojoties uz 3. punktd minétajiem kriterijiem, Komisija saskana ar 49. panta 2.
punkta izklastito procediiru pienem istenoSanas pasakumus, tadéjadi nosakot, ka
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tre$as valsts konsultativais regul&jums, uzraudziba un standarti ir ekvivalenti Sai
direktivai.

39. pants
Atlaujas pieskirsana tresas valstis esosiem AIFP

Dalibvalstis saskana ar So direktivu var pieskirt atlauju tresa valstt esoSam AIFP
tirgot AIF dalas vai ieguldijumu apliecibas profesionaliem iegulditajiem Kopiena
atbilstosi §1s direktivas nosacijumiem, ja:

a)

b)

d)

tresa valsts ir paklauta saskana ar 3. punkta a) apakSpunktu pienemtajam
lémumam, kas nosaka, ka tas likumdosana attieciba uz konsultativu regul&jumu
un pasreiz€ju uzraudzibu ir ekvivalenta $is direktivas noteikumiem un tiek
efektivi piemérota;

tresa valsts ir paklauta saskana ar 3. punkta b) apakSpunktu pienemtajam
lémumam, kas nosaka, ka ta pieskir Kopienas AIFP efektivu piekluvi tirgum,
pielidzinamu tai piekluvei, ko Kopiena pieSkir AIFP no §is tresas valsts;

AIFP sniedz kompetentajam iestadém taja dalibvalstt, kur tas iesniedz
pieteikumu atlaujas sanemsanai, 5. un 31. panta minéto informaciju;

pastav sadarbibas Iigums starp attiecigas dalibvalsts kompetentajam iestadeém
un AIFP wuzraudzitaju, kas nodroSina tadas visas informacijas efektivu
apmainu, kura nepiecieSama AIFP darbibu potencialas ietekmes uzraudzibai,
lai veicinatu sist€miski saistitu finanSu iestazu stabilitati un tadu tirgu
organiz€tu funkcioné$anu, kuros AIFP aktivi darbojas.

tresa valsts ir parakstijusi noligumu ar attiecigo dalibvalsti, kura ta iesniedz
pieteikumu atlaujas sanemsSanai, kur§ pilniba atbilst ESAO Nodoklu
paraugkonvencijas 26. panta izklastitajiem standartiem un nodroSina efektivu
informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus ar mérki noteikt zemak miné&to:

a)

b)

visparigi ekvivalences kriteriji, lai nodroSinatu tresas valsts likumdoSanas par
konsultativu reguléjumu un pasreiz€ju uzraudzibu ekvivalenci un efektivu
piem&roSanu, balstiti uz III, IV un V nodala izklastitajam prasibam;

visparigi kritériji, lai novertetu, vai tre$as valstis pieSkir Kopienas AIFP
efektivu piekluvi tirgum, pielidzinamu tai piekluvei, ko Kopiena pieskir AIFP
no §Tm treSajam valstim.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

Pamatojoties uz 2. punkta minétajiem krit€rijiem, Komisija saskana ar 49. panta 2.
punkta minéto regulativo kontroles procediiru piepem istenoSanas pasakumus,
tadgjadi nosakot, ka:
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b)

likumdos$ana par AIFP konsultativu regul&jumu un pasreiz&ju uzraudzibu tresa
valstl ir ekvivalenta Sai direktivai un tiek efektivi piemérota;

tresa valsts pieskir Kopienas AIFP efektivu piekluvi tirgum, vismaz
pielidzinamu tai piekluvei, ko Kopiena pieskir AIFP no §is tresas valsts.
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VIII nodala
Kompetentas iestades

1. IEDALA. IZRAUDZISANA, PILNVARAS UN PRASIBU PROCEDURAS

40. pants
Kompetento iestazu izraudziSana

Dalibvalstis izraugas kompetentas iestades, kam japilda Saja direktiva noteiktie pienakumi.
Gadijumos, kad dalibvalsts izraugas vairakas kompetentas iestades, ta attiecigi informé
Komisiju, noradot jebkadu pienakumu sadalijumu.
41. pants
Kompetento iestazu pilnvaras

1. Kompetentam iestadém pieskir visas uzraudzibas un izmekleSanas pilnvaras, kas ir

vajadzigas to funkciju izpildei. Sadas pilnvaras tiek izmantotas jebkura no zemak

minétajiem veidiem:

a)  tiesi;

b)  sadarbiba ar citam iestadém;

c) to atbildibas ietvaros deleggjot pilnvaras vienibam, kam ir delegéta uzdevumu
izpilde;

d)  verSoties kompetentajas tiesu iestades.
2. Kompetentajam iestadém jabiit vismaz $adam izmekl&Sanas pilnvaram:
a)  pieklit jebkuram dokumentam jebkada formata un sanemt ta kopiju;

b)  pieprasit informaciju no jebkuras personas un vajadzibas gadijuma izsaukt un
nopratinat personu, lai giitu informaciju;

c) veikt parbaudes uz vietas ar ieprieks$€jiem pazinojumiem vai bez tiem;
d)  pieprasit talruna sarunu un datu pliismas ierakstus.
42. pants
Uzraudzibas pilnvaras

1. Piederibas dalibvalsts nodrosina, ka kompetentas iestades var Tistenot S$adus
pasakumus:

a)  noteikt profesionalas darbibas pagaidu aizliegSanu;
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b) 1istenot atbilstoSus pasakumus, lai nodrosSinatu, ka AIFP turpina ievérot
attiecigo likumdosanu;

c) nodot lietas kriminaltiesvedibai kompetentajas jurisdikcijas.

2. Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentajam iestadém ir attiecigas pilnvaras, lai varétu
veikt visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu pareizu tirgus darbibu tados
gadijumos, kad viena vai vairaku AIF darbiba viena finanSu instrumenta tirg varétu
apdraudget attieciga tirgus pareizu darbibu.

43. pants
Administrativi sodi

1. Neskarot atlaujas atsaukSanas procediras vai dalibvalstu tiesibas piespriest
kriminalsodus, dalibvalstis saskana ar saviem tiesibu aktiem nodroS$ina, ka var veikt
attiecigos administrativos pasakumus vai piem&rot administrativus sodus
atbildigajam personam, ja nav ievéroti noteikumi, kas pienemti, istenojot S$o
direktivu. Dalibvalsts nodroS$ina, ka Sie pasakumi ir efektivi, samerigi un preventivi.

2. Dalibvalstis paredz, ka attieciga kompetenta iestdde var darit zinamus atklatibai
jebkurus pasakumus vai sodus, ko piem&ro par tadu noteikumu neievéroSanu, kas ir
pienemti, 1stenojot So direktivu, iznemot gadijumus, kad $adu pasakumu vai sodu
nodoSana atklatibai varétu radit nopietnus traucgjumus finansu tirgos vai nesamérigu
kait€jumu iesaistitajam pusém.

44. pants
Parsudzibas tiesibas

Dalibvalstis nodrosina to, ka jebkur§ 1@mums, kas pienemts saskana ar normativajiem un
administrativajiem aktiem, kuri pienemti saskana ar So direktivu, ir attiecigi pamatots, par to
ir pazinots adresatam un ka tas ir paklauts tiestbam parsiidz&t Iémumu tiesa.

Sis tiesibas parsuidzet tiesa tiek piemerotas ar1 gadijumos, kad attieciba uz pieteikumu atlaujas
sanemsanai, kas satur visu nepiecieSamo informaciju, nav ticis pienemts nekads [émums divu
ménesu laika kops pieteikuma iesniegSanas.

2. IEDALA
SADARBIBA STARP DAZADAM KOMPETENTAM IESTADEM

45. pants
Sadarbibas pienakums

1. Dalibvalstu kompetentas iestades savstarpgji sadarbojas vienmér, kad tas ir
nepieciesams, lai izpilditu to pienakumus saskana ar So direktivu, izmantojot

pilnvaras, kas tam pieskirtas vai nu ar So direktivu, vai ar valstu tiesibu aktiem.

2. Dalibvalstis veicina $aja iedala paredz&to sadarbibu.
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Kompetentas iestades izmanto savas pilnvaras sadarbibas mérkiem, pat gadijumos,
kad izmekl&jama riciba nav attiecigaja dalibvalstt speka esoSu noteikumu parkapums.

Dalibvalsts kompetentas iestades nekavgjoties sniedz viena otrai informaciju, kas
nepiecieSama to pienakumu izpildei saskana ar So direktivu.

Komisija saskana ar 49. panta 2. punkta min&to procediiru pienem TstenoSanas

pasakumus attieciba uz informacijas apmainas procediiram starp kompetentam
iestadém.

46. pants

Informacijas apmaina saistiba ar AIFP darbibu potencialajam sistémiskajam sekam

Par AIFP pilnvaro$anu un uzraudzibu atbildigas kompetentas iestades saskana ar So
direktivu pazino informaciju citu dalibvalstu kompetentajam iestadém gadijumos,
kad tas ir nepiecieSams atseviSka AIFP vai AIFP kolektiva darbibu potencialas
ietekmes uzraudzibai un reag€Sanai uz to, lai veicinatu sist€émiski saistitu finansu
iestazu stabilitati un tadu tirgu organizetu funkcionéSanu, kuros AIFP aktivi darbojas.
Sadu informaciju pazino ari Eiropas Vértspapiru regulatoru komitejai (EVRK), kas
izveidota ar Komisijas 2009. gada 23. janvara Lémumu 2009/77/EK* un kas min&to
informaciju nodod citu dalibvalstu kompetentajam iestadem.

AIFP kompetenta iestade ik ceturksni pazino apkopoto informaciju par AIFP
atbildibas ietvaros veiktajam darbibam saskana ar EK liguma 114. panta 2. punktu
izveidotajai Ekonomikas un finansu lietu komitejai.

Komisija pienem 1istenoSanas pasakumus, tadg&jadi nosakot tas informacijas
modalitati, saturu un biezumu, ar kuru apmainas saskana ar 1. punktu.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, piepem saskana ar 49. panta 3. punkta min€to regulativo kontroles
procediiru.

47. pants
Sadarbiba uzraudzibas darbibu veiksana

Vienas dalibvalsts kompetentas iestades var lugt citas dalibvalsts kompetentajam
iestadem sadarboties uzraudzibas darbibu veikSana vai veikt parbaudes uz vietas vai
izmekl€Sanu miné&tas valsts teritorija to pilnvaru ietvaros saskana ar So direktivu.

Ja kompetenta iestade sanem lugumu par parbaudi uz vietas vai izmekleSanu, ta veic
vienu no $adam darbibam:

a)  veic parbaudi vai izmekl&Sanu pati;
b)  atlayj liguma iesniedzgjai iestadei veikt parbaudi vai izmekl€sanu;

c) atlayj revidentiem vai ekspertiem veikt parbaudi vai izmekl&Sanu.

25
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Gadijuma, kas min&ts 1. punkta a) apaksSpunkta, sadarbibu pieprasijusi dalibvalsts
kompetenta iestade var lugt tas personala locekliem palidz&t personalam, kas veic
parbaudi vai izmekl€Sanu. Tomér parbaude vai izmekl&Sana ir paklauta visparigai
kontrolei no tas dalibvalsts puses, kuras teritorija ta tiek veikta.

Gadijuma, kas min&ts 1. punkta b) apakSpunkta, tas dalibvalsts kompetenta iestade,
kuras teritorija tiek veikta parbaude vai izmekl€Sana, var lugt tas personala locekliem
palidzet personalam, kas veic parbaudi vai izmekleSanu.

Kompetentas iestades var atteikties apmainities ar informaciju vai rikoties atbilstigi
lugumam péc sadarbibas, veicot izmekl€Sanu vai parbaudi uz vietas, tikai $ados
gadijumos:

a)  izmekleSana, parbaude uz vietas vai informacijas apmaina var nelabveligi
ietekmét tas dalibvalsts suverenitati, droSibu vai sabiedrisko kartibu, kam
adreséts ligums;

b)  attieciba uz tam pasam darbibam un attieciba uz tam pasam personam jau ir
uzsakta tiesvediba tas dalibvalsts iestades, kam adreséts lugums;

c) attieciba uz tam pasam personam un tam pasam darbibam galigais spriedums
jau pienemts dalibvalsti, kam adreséts ligums.

Kompetentajam iestadém jainformé liigumu izteikusas iestades par jebkadu saskana
ar pirmo apakSpunktu pienemtu lémumu, minot attiecigos iemeslus.

Komisija pienem istenoSanas pasakumus attieciba uz procediiram, kas paredzetas
parbaudém uz vietas vai izmekléSanam.

Pasakumus, kas ir paredze€ti, lai grozitu nebitiskus §is direktivas elementus, to
papildinot, pienem saskapa ar 49. panta 3. punktd minéto regulativo kontroles
procediru.

48. pants
Starpnieciba
Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja (EVRK) izveido starpniecibas mehanismu.

Ja kompetentajam iestadém rodas nesaskanas par vienas no $aja direktiva minétas
kompetentas iestades veikto novertésanu, tas ricibu vai ricibas trikumu, kompetentas
iestades nodod lietu izskatiSanai EVRK, kura apspriezas, lai panaktu atru un efektivu
risinajumu. Kompetentas iestades pienacigi nem véra EVRK padomu.
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IX nodala
Parejas un nobeiguma noteikumi

49. pants
Komiteja

1. Komisijai palidz Eiropas Vertspapiru komiteja, kas izveidota ar Komisijas 2001.
gada 6. jiinija Lémumu 2001/528/EK, ar ko izveido Eiropas Vértspapiru komiteju®®,

2. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro 5. un 7. pantu, nemot véra 8. pantu°’Padomes
1999. gada 28.jiinija Lémuma 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai pieskirto
ieviesanas pilnvaru 1stenoSanas kartibu.

Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6. punkta noteiktais termins ir tris ménesi.
3. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5.a panta 1. lidz 4. punktu
un 7. pantu, pemot vera ta 8. pantu.
50. pants

Parskatisana

Divus gadus péc 54. panta minéta datuma Komisija, pamatojoties uz sabiedrisku apsprieSanu
un nemot vera apspriedes ar kompetentam iestadém, parskata Sis direktivas darbibas jomu un
to, ka ta tiek piemérota. Veicot parskatiSanu, pienacigi nem veéra izmainas starptautiska
meéroga un apspriedes ar treS$am valstim un starptautiskam organizacijam.

Komisija iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei kopa ar attiecigajiem
priekslikumiem.
51. pants

Parejas noteikums

AIFP, kurs 1steno savu darbibu Kopiena, pirms [$1s direktivas transpong€Sanas termins$] pienem
visus nepiecieSamos pasakumus §is direktivas ievéroSanai un iesniedz pieteikumu atlaujas
sanemsanai viena gada laika pé&c §is direktivas transponé€sanas termina beigam.

52. pants
Direktivas 2004/39/EK grozijumi
Direktivas 2004/39/EK 19. panta 6. punktam ir pievienots $ads ievilkums:

»— pakalpojums neattiecas uz AIF [Direktivas xx/xx/EK] 3. panta a) apakSpunkta izpratng”.

2 OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp ]
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53. pants
Direktivas 2009/.../EK”’ grozijumi

Direktivu 2009/XX/EK groza $adi.
Pievieno $adu 50.a pantu:

,Lal nodroSinatu starpnozaru konsekvenci un noverstu neatbilstibu starp to uzpnémumu
interesém, kuri parstrukturé aizdevumus parvedamos vertspapiros un citos finansSu
instrumentos (iniciatori), un PVKIU, kuri investe $ados vertspapiros vai citos finanSu
instrumentos, Komisija pienemt istenosanas pasakumus, paredzot prasibas §adas jomas:

a)  prasibas, kas jaizpilda iniciatoram, lai PVKIU vargtu investét vertspapiros vai
citos $ada veida finanSu instrumentos, kuri emitéti péc 2011. gada 1. janvara,
tostarp prasibas, ar kuram nodroSina, ka iniciators uztur tiro ekonomisko
ieinteres€tibu, kas nav mazaka par 5 %;

b)  kvalitativas prasibas, kuras jaizpilda PVKIU, kuri investé $ados vertspapiros
vai citos finansu instrumentos.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu So Direktivu, to papildinot, pienem saskana ar
107. panta 2. punkta min&to regulativo kontroles procediiru.”

54. pants
Transponésana

1. Dalibvalstis vélakais Iidz [...] ievie$ normativos un administrativos aktus, kas
vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas. Dalibvalstis nekav€joties pazino
Komisijai noteikumu tekstu, ka ar1 atbilstibas tabulu starp mingtajiem noteikumiem
un So direktivu.

Noteikumus, ar kuriem transponé VII nodalas noteikumus, dalibvalstis sak piemérot
tris gadus péc pirmaja dala minétas dienas.

Kad dalibvalstis pienem pirmaja dala miné&tos tiesibu aktus, tajos ietver atsauci uz $o
direktivu vai arT $adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas §1 direktiva.
55. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

Direktiva 2009/../EK par normativo un administrativo aktu saskano$anu attieciba uz parvedamu
vertspapiru kolekttvu ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (parstradata versija)
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Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Brisele,

Eiropas Parlamenta varda
Priekssedetajs

LV

56. pants
Adresati

Padomes varda
Priekssedéetajs
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