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KOMISIJA

Komisijas pazinojums — Valsts atbalsta noteikumu piemérosana pasakumiem, kas veikti attieciba uz
finansu iestadem saistiba ar pasreizéjo globalo finansu krizi

(2008/C 270/02)

1. IEVADS

1. Globala finan$u krize ir ievérojami pastiprinajusies un

tagad spécigi ietekmé ES banku nozari. Papildus konkrétam
problémam, kas ipasi saistitas ar ASV hipotekaro tirgu un
ar hipotékam nodrosinatiem aktiviem vai ar zaud&umiem,
ko rada atsevisku banku parmérigi riskantas stratégijas,
iepriek3éjas nedélas ir samazinajusies vispargja uzticiba
banku nozaré. Arvien liclaka nedrosiba par atsevisku
finansu iestazu kreditrisku ir paralizgjusi starpbanku aizde-
vumu tirgu, tadéadi kopuma padarot arvien gritaku
finansu iestazu piekluvi likviditatei.

. Pagreizéja situacija apdraud tadu atsevisku finansu iestazu
pastavésanu, kuram ir problémas, ko radijis to konkrétais
uzpémeéjdarbibas modelis vai uznéméjdarbibas prakse,
kuru nepilnibas ir atklajusi un pastiprinajusi krize finanu
tirgos. Lai nodro$inatu minéto iestazu ilgtermina dzivot-
spéju, nevis tas likvidétu, bis vajadziga to darbibas visap-
tvero$a parstrukturéSana. Pasreizéjos apstaklos krize vien-
lidz ietekmé finansu iestades, kuras batiba ir drosas un
kuras gratibas izraisa vispargjie tirgus apstakli, kas ir krasi
ierobezojusi piekluvi likviditatei. Lai atjaunotu $o iestazu
ilgtermina dzivotspgju, var biit vajadziga ne tik pamatiga
parstrukturéSana. Tomér jebkurd gadijuma pasakumi, ko

lai pastiprinatu banku sistémas drosibu un stabilitati
nolika atjaunot uzticibu finansu nozarei un tas pareizu
darbibu. Par vienu no lidzekliem, ka aizsargat nogulditaju
intereses un sistémas stabilitati, tika atzita sistémiski nozi-
migu neaizsargatako finansu iestaZu rekapitalizacija. Tika
arl nolemts, ka par valsts intervenci jalemj valsts limenf,
bet tas jadara koordinéti un pamatojoties uz vairakiem
kopgjiem ES principiem ('). Saja pasa sakara Komisija
piedavaja drizuma sniegt noradijumus par sistému, saskana
ar kuru varétu atri izvértét, vai rekapitalizacijas un garan-
tiju shémas ir saderigas ar valsts atbalsta noteikumiem, un
minéto shému piemérosanas gadjjumus.

. Nemot veéra krizes mérogu, kura tagad apdraud ari batiba

drosas bankas, Eiropas finansu tirgu integracijas augsto
pakapi un savstarpéjo saistibu, un smagas atskanas, ko
raditu sistémiski nozimigas finan$u iestades iesp&amais
bankrots, kas veél pastiprinatu krizi, Komisija apzinas, ka
dalibvalstis var uzskatit par vajadzigu veikt piemeérotus
pasakumus, lai nodro$inatu finansu sistémas stabilitati.

(") ECOFIN Padomes secinajumos uzskaititi $adi principi:
— intervencei ir jabiit savlaicigai, un atbalstam principa ir jabit islai-

veic dalibvalsts, lai atbalstitu (dazas) iestades, kuras
darbojas valsts finan$u tirghi, var radit prieksrocibas $im

iestadém kaitgjot citam iestadém, kuras darbojas minétaja dgam; } o o
- N . - — dalibvalstis biis uzmanigas attieciba uz nodoklu maksataju inte-
dalibvalsti vai citas dalibvalstis. CoSEM: ’

— esosajiem akcionariem ir jauznemas intervences pienacigas sekas;

— dalibvalstim ir jaspéj istenot vadibas mainu;

— vadiba nedrikst saglabat prieksrocibas, kas tai nepienakas —
valdibam inter alia var biit tiesibas iejaukties atalgojuma noteik-
$ana;

— jaaizsarga konkurentu likumigas intereses, Ipasi izmantojot valsts
atbalsta noteikumus;

— jaizvairas no negativas papildu ietekmes.

3. ECOFIN padome 2008. gada 7. oktobri pienéma secina-
jumus, kuros appémas veikt visus vajadzigos pasakumus,
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Pajreizgjo finansu nozares problému ipa3a rakstura de|
minétos pasakumus var nakties izveérst t, ka tie parsniedz
atsevisku finan3u iestazu stabilizaciju, un ietvert visparigas
shémas.

5. Lai gan, piemérojot valsts atbalsta noteikumus pasaku-
miem, kas vérsti uz krizes atrisinaSanu finansu tirgos, ir
pienacigi janem véra pasreizéjie arkartas apstakli, Komisijai
ir janodrosina, ka minétie pasakumi nerada nevajadzigus
traucéjumus konkurencei starp finansu iestadeém, kuras
darbojas tirgt, vai negativu papildu ietekmi uz citam dalib-
valstim. $a pazinojuma mérkis ir sniegt noradijumus par
kritérijiem, kuri attiecas uz visparigo shému saderibu ar
Ligumu, ka ari par minéto shému piemérosanas atsevi-
Skiem gadijumiem un sistémiskd nozimiguma ad hoc gadi-
jumiem. Piemérojot Sos kritérijus pasikumiem, ko veic
dalibvalstis, Komisija rikosies tik atri, cik tas ir vajadzigs,
lai nodrosinatu juridisku noteiktibu un atjaunotu uztice-
$anos finansu tirgiem.

2. VISPARIGIE PRINCIPI

6. Valsts atbalstu gritibas nonakusiem atseviskiem uzpému-
miem parasti novérté saskana ar Liguma 87. panta 3. punk-
ta ¢) apak$punktu un Kopienas pamatnostadném par valsts
atbalstu gritibas nonaku$u uzpémumu glabsanai un
parstrukturéSanai (") (turpmak — “glabSanas un parstruktu-
réSanas pamatnostadnes”), kura formuléts Komisijas snieg-
tais Liguma 87. panta 3. punkta c) apak$punkta trakt&jums
attieciba uz $ada veida atbalstu. Glabsanas un parstrukturé-
§anas pamatnostadnes ir piemérojamas vispargji, bet taja
pasa laika tajas ir paredzéti dazi ipasi kritériji finansu
nozarei.

7. Turklat saskand ar Liguma 87. panta 3. punkta
b) apaks$punktu Komisija var atlaut valsts atbalstu, kas
“novér§ nopietnus traucgjumus kadas dalibvalsts tautsaim-
nieciba”.

8. Komisija atkartoti apstiprina, ka saskana ar tiesu praksi un
tas lémumu pienemsSanas praksi (*) Liguma 87. panta
3. punkta b) apak$punkts nosaka, ka ir nepiecieSama sasau-
rinata interpretacija par to, kas biitu uzskatami par nopiet-
niem traucgjumiem kadas dalibvalsts tautsaimnieciba.

(') OVC244,1.10.2004., 2. Ipp.

(3 Sal. principa apvienotas lietas T-132/96 un T-143/96 Freistaat Sachsen
un Volkswagen AG pret Komisiju, 1999, ECR 1I-3663, 167. punkts.
Apstiprinats Komisijas Lémuma 98/490/EK lieta C 47/1996, Crédit
Lyonnais, OV L 221, 8.8.1998., 28. Ipp., 10.1. punkts, Komisijas
Lémuma 2005/345[EK lieta C28/2002 Bankgesellschaft Berlin, OVL 116,
4.5.2005., 1. Ipp., 153. un turpmakie punkti, un Komisijas Lémuma
2008/263/EK lieta C50/2006 BAWAG, OV L 83, 26.3.2008., 7. lpp.,
166. punkts. Skat. Komisijas Iémumu lieta NN 70/2007, Northern Rock,
OV C 43, 16.2.2008., 1. Ipp., Komisijas lemumu lieta NN 25/2008,
Glabsanas atbalsts WestLB, OV C 189, 26.7.2008., 3. Ipp., Komisijas
2008. gada 4. junija lémumu lieta C9/2008 SachsenLB, vel nav publi-
CEts.

9.

10.

11.

12.

13.

14.

Nemot véra nopietnibas limeni, kadu sasniegusi pasreizeja
krize finan$u tirgos un tas iesp&jamo ietekmi uz dalibvalstu
tautsaimniecibu kopuma, Komisija uzskata, ka pasreizéjos
apstaklos 87. panta 3. punkta b) apakSpunktu var
izmantot par juridisko pamatu atbalsta pasakumiem, ko
veic, lai atrisinatu sistémas krizi. Tas jo Ipasi attiecas uz
atbalstu, ko pieskir visparéjas shémas veida, kas ir pieejama
vairakam vai visam finan$u iestadém dalibvalsti. Ja dalib-
valsts iestades, kas ir atbildigas par finansialo stabilitati,
pazinotu Komisijai, ka pastav $adu nopietnu traucgjumu
risks, tas biitu ipasi svarigi Komisijas novértgjumam.

Apstaklos, kas atbilst 87. panta 3. punkta b) apak$punkta
minétajiem kritérijiem, nav izslégta dalibvalstu ad hoc inter-
vence. Lal gan, novértéjot atbalstu, ir jaievéro visparigie
principi, kuri izklastiti glabSanas un parstrukturésanas
pamatnostadnés, kas piepemtas saskapa ar Liguma
87. panta 3. punkta c) apakSpunktu, gan shémas, gan ad
hoc intervences gadijuma konkrétajos apstaklos var atlaut
tadu arkartas pasakumu apstiprinasanu ka strukturala
arkartas intervence, tadu treSo pusu tiesibu aizsardziba ka
kreditori, ka arT glabsanas pasakumi, kuru ilgums var pars-
niegt 6 ménesus.

Tomér ir jauzsver, ka iepriek§ minétie apsvérumi norada
uz to, ka 87. panta 3. punkta b) apak$punkta piemérosanu
nevar principa paredzét krizes situdcijas citas atseviskas
nozarés, ja nepastav salidzinams risks, ka tas var nekavéjosi
ietekmét dalibvalsts tautsaimniecibu kopuma. Attieciba uz
finansu nozari $o noteikumu var piemeérot vienigi neapSau-
bamos arkartas apstaklos, kad tiek apdraudéta finansu tirgu
darbiba kopuma.

Ja pastav nopietni traucéjumi kadas dalibvalsts tautsaimnie-
ciba atbilstosi iepriek§ minétajam, atsauce uz 87. panta
3. punkta b) apak$punktu ir iesp&ama nevis uz nenoteiktu
laiku, bet vienigi tik ilgi, cik ta pieméroSanu attaisno krizes
situacija.

Tas ir saistits ar vajadzibu regulari parskatit visas vispargjas
shémas, kas izveidotas uz $a pamata, piem. garantiju
shémas vai rekapitalizacijas shémas veida, un izbeigt So
shému darbibu, tiklidz to atlauj attiecigas dalibvalsts
ekonomiska situacija. Atzistot, ka paslaik nav iespéjams
paredzet, cik ilgi turpinasies pasreizéjas arkartas problémas
finansu tirgos, un ka, lai atjaunotu uzticibu, var bat nepie-
cieSams bridinat par to, ka pasakuma termins tiks pagari-
nats, kamer turpinas krize, Komisija uzskata, ka, lai nodro-
$inatu jebkuras visparigas shémas saderigumu, dalibvalstij
vismaz reizi seSos ménesos javeic parskati§ana un jazino
Komisijai par minétas parskatianas rezultatiem.

Turklat Komisija uzskata, ka, nepastavot pasreizéjiem
arkartas apstakliem, janoskir nelikvidu, bet citada zina
bitiba drosu finansu iestaZu sanacija no tadu finansu
iestazu sanacijas, kam raksturigas iek$€jas problémas.
Pirmaja gadijuma dzivotspéjas problémas ir aréjas un sais-
titas ar pasreizéjo arkartéjo situaciju finansu tirghi, nevis ar



C 270/10

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

25.10.2008.

15.

16.

17.

efektivitates trikumu vai parmérigu risku uznemsanos. Ta
rezultata konkurences traucgjumi tadu shému rezultata,
kuras atbalsta minéto iestazu dzivotspéju, parasti ir ierobe-
7Zoti un neprasa tik pamatigu parstrukturéSanu. Pretgji tam
citas finansu iestades, ko varétu ipasi ietekmeét zaud&jumi,
kas izriet, pieméram, no nepietickamas efektivitates,
aktivu-pasivu sliktas parvaldibas vai riskantam stratégijam,
atbilstu glabsanas atbalsta parastajai struktirai, un tam
ipadi bhtu vajadziga visaptvero$a parstrukturéSana, ka ari
kompenséjosi pasakumi, lai ierobezotu konkurences trau-
cgjumus (*). Tomér visos gadijumos, nepastavot pieméro-
tiem drosibas pasakumiem, konkurences traucgjumi, ko
rada garantiju shému un rekapitalizacijas shemu isteno$ana,
var bit batiski, jo tie varétu radit nevajadzigas prieks-
rocibas sanéméjiem kaitéjot konkurentiem vai ari saasinat
likviditates problémas finansu iestadém, kuras atrodas citas
dalibvalstis.

Turklat saskana ar visparigajiem principiem, kas ir pamata
Liguma paredzétajiem valsts atbalsta noteikumiem, kuri
paredz, ka pieskirtais atbalsts nedrikst parsniegt to, kas ir
noteikti vajadzigs, lai sasniegtu ta likumigo meérki, un ka ir
janover§ vai péc iespgjas jasamazina konkurences traucé-
jumi, un pienacigi nemot véra pasreizgjos apstaklus, visiem
visparigajiem atbalsta pasakumiem ir jabiit

— mérktiecigiem, lai ar tiem varétu efektivi sasniegt mérki
noveérst nopietnus traucéjumus tautsaimnieciba;

— sameérigiem ar radusos problému, neparsniedzot to, kas
ir vajadzigs $a rezultata sasnieg$anai; un

— veidotiem t3, lai [idz minimumam samazinatu negativo
papildu ietekmi uz konkurentiem, citim nozarém un
citam dalibvalstim.

So kritériju ievérosana saskana ar valsts atbalsta noteiku-
miem un pamatbrivibam, kas paredzétas Liguma, tostarp
nediskriminé$anas principa ievéro$ana, ir vajadziga, lai
saglabatu iek$éja tirgus pareizu darbibu. Lai lemtu par
turpmak uzskaitito valsts atbalsta pasakumu saderigumu,
Komisija sava vertéjuma nems véra $adus kritérijus.

. GARANTIJAS, KAS SEDZ FINANSU IESTAZU SAISTIBAS

Pamatojoties uz ieprieks izklastitajiem principiem, var
izdarit $adus apsverumus attieciba uz garantiju shémam,
kas aizsarga saistibas, kuras nosaka deklaracija, tiesibu akti
vai ar ligumiem pamatoti reZimi, ar to saprotot, ka Sie
apsvérumi ir visparigi un katra atseviska gadijuma tie ir
japielago konkretajiem apstakliem.

(") To saprotot ta, ka veicamas parstrukturéanas precizo raksturu un laiku
var ietekmét pasreizéja spriedze finansu tirgos.

18.

Tiesibas uz garantiju shemu

Bitisks konkurences traucgjums var rasties, ja daziem
tirgus dalibniekiem nav pieejamas garantijas prieksrocibas.
Kritérijiem, saskapa ar kuriem finanSu iestades var
pretendét uz minéto garantiju, ir jabut objektiviem, piena-
cigi nemot véra to lomu attiecigaja banku sistema un taut-
saimnieciba kopuma, un nediskrimingjosiem, lai izvairitos
no neparedzétas traucgjosas ietekmes blakus esosajos tirgos
un ieksga tirgd kopuma. Piemérojot nediskriminésanas
principu atkariba no tautibas, shéma ir jaattiecina uz visam
iestadém, kas izveidotas attiecigaja dalibvalsti, tostarp uz
meitasuznémumiem, un kuras veic ievérojamu darbibu
minétaja dalibvalst.

Garantijas materialais apjoms — garantéto saistibu veidi

19.

20.

21.

22.

23.

Pasreizgjos arkartas apstaklos var bat vajadzigs nomierinat
finansu iestazu nogulditajus, ka tiem neradisies zaudgjumi,
lai samazinatu masveida naudas iznemsanas iesp&u no
bankam un neparedzétu negativu ietekmi uz veseligdm
bankam. Tapéc principa saistiba ar sistémas krizi visparigas
garantijas, kas aizsarga privatpersonu noguldjjumus (un
privatpersonu aiznémumus), var bt valsts politikas risina-
juma likumiga sastavdala.

Attieciba uz garantijam, kas ir arpus privatpersonu nogul-
djjumiem, garantéto aizdevumu un saistibu veidu izvélei ir
jabat iesp&jami meérktiecigi verstai uz gritibu konkréto
avotu un jaaprobeZojas ar to, ko var uzskatit par vajadzigu,
lai statos preti paSreiz€jas finansu krizes attiecigajiem
aspektiem, jo pretéja gadijuma tie var kavét vajadzigo piela-
gosanas procesu un radit lielu moralu kaitgjumu (3).

Piemérojot $o principu, starpbanku aizdevumu izsiksana
sakara ar uzticibas zaudéSanu starp finansu iestadém var
attaisnot  garantijas daZiem starpbanku noguldijumu
veidiem un pat Istermina un vidéja termina parada instru-
mentiem tada apméra, kada §is saistibas jau nav atbilstosi
aizsargatas, izmantojot spéka eso§as iegulditaju vienoSanas
vai citus lidzeklus (%).

Jebkuras garantijas seguma paplasinasanai, attiecinot to uz
citiem aizdevumu veidiem, kas parsniedz $o salidzinosi
plaso apjomu, biitu vajadziga stingraka tas pamatojuma
parbaude.

Minétas garantijas principa nedrikstétu ietvert subordinétos
aizdevumus (2. limena kapitals) vai visu saistibu nekritisku
segumu, jo tas biitu vérst vienigi uz akcionaru un citu riska
kapitala iegulditdju intere$u aizsardzibu. Ja tiek garantéti
sadi aizdevumi, tadgjadi pielaujot kapitala izvérSanu un lidz
ar to aizdevumu darbibu, var biit vajadzigi ipasi ierobezo-
jumi.

(}) Pieejamas garantijas summas ierobeZojums, iespéjams, nemot véra

sanéméja bilances af)jomu, var biit ari ka elements, lai nodrosinatu
i

shémas proporciona
(}) Pieméram, segtas obligacijas un aizdevumi un noguldijumi, kas nodro-

tati.

Sinati ar valdibas obligacijam vai segtajam obligacijam.
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Garantiju shémas pagaidu piemérosana

Jebkuras garantiju shémas, kas nav privatpersonu noguldi-
jumu garantiju shéma, ilgums un apjoms, ir jaierobezo lidz
vajadzigajam minimumam. Saskapa ar ieprieks izklas-
titajiem visparigajiem principiem, nemot véra $obrid nepa-
redzamo bitisko trikumu ilgumu finan$u tirgu darbiba,
Komisija uzskata, ka, lai noteiktu jebkuras visparigas
shémas saderibu, dalibvalstis ik péc sesiem ménesiem veic
to elementu parskatiSanu, kas ietver pamatojumu tam, ka
tiek turpinata shémas piemérosana, un iesp&amos pielago-
jumus atbilstosi situacijai finan$u tirgos. Sis parskatiSanas
rezultati biis jaiesniedz Komisijai. Ja tiek nodrosinata
minéta regulara parskatiSana, shémas apstiprinasana prin-
cipa var attiekties uz laikposmu, kas parsniedz seSus
méneus un ilgst lidz diviem gadiem. Sanemot Komisijas
apstiprinajumu, to var vél pagarinat uz tik ilgu laiku, cik
tas ir nepiecie$ams sakara ar krizi finansu tirgos. Ja shéma
lauj turpinat garantijas, lai segtu attiecigos aizdevumus, lidz
terminam, kas ir velaks par shémas terminu, bis vajadzigi
papildu aizsardzibas pasakumi, lai novérstu parmérigus
konkurences traucgjumus. Minétie aizsardzibas pasakumi
var shémas termins, kas ir isaks neka $aja pazinojuma prin-
cipa atlautais, preventivi cenu noteikSanas nosacijumi un
atbilstosi segto aizdevumu kvantitativie ierobezojumi.

Lidz minimumam ierobeZots atbalsts — privata sektora
ieguldijums
25. Piemérojot valsts atbalsta visparigo principu, ka atbalsta

26.

apjoms un intensitate jaierobezo lidz stingri noteiktam
minimumam, dalibvalstim ir javeic pieméroti pasakumi, lai
nodrosinatu sapéméju unfvai nozares bitisku ieguldjjumu
garantijas izmaksu un vajadzibas gadjjuma valsts inter-
vences izmaksu segsana, ja ir jaizmanto garantija.

Minéta ieguldijuma precizs aprékins un ta sastavs ir atka-
1igs no konkrétajiem apstakliem. Komisija uzskata, ka dazu
vai visu turpmak minéto elementu (') atbilstoss apvieno-
jums apmierinas prasibu, ka atbalstam ir jabait minimalam.

— Garantiju shémai ir jabat balstitai uz atbilstosu atli-
dzibu, ko veic sanéméjas finansu iestades atseviski un/
vai finansu nozare kopuma (). Nemot véra griitibas
noteikt tirgus likmi $ada veida un apjoma garantijam,
nepastavot salidzinamiem raditajiem, un nemot véra
iespéjamas gritibas sanéméjiem pasreizéjos apstaklos
uznemties tadu summu atmaksu, ko varétu atbilstosi
iekaset, maksa par shémas nodro$inasanu ir péc
iespgjas jatuvina summai, ko varétu uzskatit par tirgus

() Sis ir nepilnigs to lidzeklu saraksts, kuri Jauj sasniegt mérki samazinat
atbalstu lidz minimumam.
(3 Piem., izmantojot privatbanku apvienibu.

cenu. Svarigs ieguldijums pasakuma proporcionalitates
nodrosinasana bis atbilstosi cenu noteikSanas meha-
nismi, kas atspogulo risku mainigo limeni un sanémeju
atskirigos kreditu profilus un vajadzibas.

— Ja garantija ir jaaktivizé, turpmaks batisks privata
sektora ieguldijums varétu bat vismaz sanémeja uzné-
muma (ja tas turpina pastavét) vai nozares nenokartoto
saistibu ievérojamas dalas segSana, dalibvalsts inter-
vencei aprobeZojoties ar summam, kas parsniedz $o
ieguldijumu.

— Komisija apzinas, ka sanémgji varétu nebat spéjigi
nekavéjoties pilniba atmaksat atbilstosu atlidzibu.
Tadg], lai papildinatu vai dalgji aizstatu iepriek$ minétos
elementus, dalibvalstis varétu apsvért spiles meha-
nismu/“labaku laiku” klauzulu, saskana ar kuru sanémé-
jiem, tiklidz tie spgj to izdarit, vajadzétu maksat vai nu
papildu atlidzibu par garantijas ka tadas sniegSanu
(gadijuma, ja to nevajadzétu aktivizét), vai ari atlidzinat
vismaz dalu no visam summam, ko dalibvalsts samak-
s3jusi saskana ar garantiju (ja ta biitu jaizmanto).

Parmeérigu konkurences trauc&jumu novérsana

27. Nemot veéra raksturigo risku, ka jebkurai garantiju shémai

biis negativa ietekme uz bankam, kas negiist labumu no
garantijas, tostarp bankam citas dalibvalstis, sistéma ir
jabtit atbilstosiem mehanismiem, lai samazinatu minétos
traucéjumus un sapnéméju labveligas situacijas iesp&amu
Jaunpratigu izmantosanu, ko izraisa valsts garantija. Ming-
tajos aizsardzibas lidzeklos, kuri ir svarigi, ari lai izvairitos
no morala kaitgjuma, ir atbilstosi jaapvieno dazi vai visi
turpmak minétie elementi (%).

— ricibas ierobezojumi, kas nodrosina, ka sapéméjas
finansu iestades neiesaistas agresiva ekspansija saistiba
ar garantiju par sliktu konkurentiem, kuriem netiek
sniegta $§ada aizsardziba. To var Istenot, pieméram:

— nosakot ierobezojumus tadai komercialai ricibai ka
reklama, atsaucoties uz sanéméjas bankas garantéto
statusu, cenu noteikSana vai uznéméjdarbibas izvér-
Sana, piem., ievieSot tirgus dalu griestus (*);

— nosakot ierobezojumus sanéméju iestazu bilances
apjomam attieciba pret atbilsto$o salidzinoso radi-
taju (piem., iekSzemes kopprodukts vai naudas
tirgus pieaugums (°));

() Sis ir nepilnigs to lidzeklu saraksts, kuri lauj sasniegt mérki novérst
parmérigus konkurences traucgjumus.

(*) Elements, kas jaapsver $aja sakara, varétu bt ari pelnas uzkrasana, lai
nodroginatu atbilstosu rekapitalizaciju.

(’) Vienlaikus aizsargajot kredita pieejamibu tautsaimniecibai, ipasi lejup-
slides gadijuma.
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28.

29.

— aizliedzot tadu ricibu, kas nav savienojama ar
garantijas mérki, pieméram, akciju atpirkSanu, ko
veic sanémeéjas finansu iestades, vai jaunus akciju
iegades piedavajumus vadibai.

— atbilsto$i noteikumi, kas lauj attiecigajam dalibvalstim
piemérot $os ricibas ierobezojumus, tostarp tadas san-
kcijas ka garantijas aizsardzibas atcel$ana sanéméjai
finansu iestadei noteikumu neievérosanas gadijuma.

Parbaude, veicot korigéjosus pasakumus

Komisija uzskata, ka lai maksimali izvairitos no konku-
rences traucgjumiem, vispariga garantiju shéma ir jauzskata
par pagaidu arkartas pasikumu pasreizgjas krizes akiito
simptomu novérsanai finansu tirgos. Minétie pasakumi péc
definicijas nevar biit visaptvero$a reakcija uz $is krizes
pamatcéloniem, kas saistiti ar strukturaliem trikumiem
finansu tirgus organizacijas darbiba, vai uz atsevisku
finansu iestaZu ipasam problémam, vai ari uz abu 3o
faktoru apvienojumu.

Tade] garantiju shéma noteiktaja kartiba ir japapildina ar
vajadzigajiem koriggjosiem pasakumiem nozaré kopuma
un/vai ar atsevis$ku sanéméju parstrukturésanu vai likvida-
ciju, Ipasi tadu sanémeju, kuriem bija jaizmanto garantija.

Shémas piemérosana atseviskos gadijumos

30. Ja garantijju shéma ir jaizmanto par labu atseviskam

31.

finan$u iestadém, péc $a arkartas glabsanas pasakuma, kura
mérkis ir noturét uz tidens maksatnespéjigo iestadi un kurs
rada traucgjumus konkurencei papildus tiem, kas izriet no
shémas visparigas ievieSanas, obligati un tiklidz to atlayj
situacija finansu tirgos ir javeic atbilstosi pasakumi, kuru
rezultata sapéméjs tiek parstrukturéts vai likvidéts. Tas
izraisa prasibu garantijas maksajumu sanéméjiem pazinot
par parstrukturéSanas vai likvidacijas planu, kura atbilstibu
valsts atbalsta noteikumiem Komisija vértés atseviski ().

Izvértgjot parstrukturéSanas planu, Komisija vadisies péc
prasibam

— nodrosinat attiecigas finansu iestades ilgtermina dzivot-
Spéju;

(") Principa Komisija uzskata, ka gadijuma, ja ir javeic maksajumi sané-

méjai finansu iestadei, seSus ménesus péc maksajuma atkariba no situa-
cijas ir jaiesniedz parstrukturéSanas vai likvidacijas plans. Lai atvieglotu
dalibvalstu un Komisijas darbu, Komisija biis gatava izskatit lidzigu
parstrukturésanas|likvidacijas gadijumu grupétus pazigojumus. Komi-
sija var uzskatit, ka nav nepiecieSams iesniegt planu, ja tas attiecas
vienigi uz iestades likvidaciju vai ja tas lielums ir nenozimigs.

32.

33.

34.

35.

— nodrosinat, ka atbalsts ir minimals un ka parstrukture-
$anas izmaksu segSana ir biitiska privata sektora lidzda-

liba;

— raudzities, lai nebfitu parmérigu konkurences trauce-
jumu un nepamatotu prieksrocibu, kas izriet no garan-
tijas aktivizésanas.

Veicot vért§jumu, Komisija var balstities uz ieprieksgjo
pieredzi, kas gita, piemérojot valsts atbalsta noteikumus
finansu iestadém, nemot véra krizes, kura sasniegusi tadu
apméru, kas kvalificgjams ka nopietni traucgjumi dalib-
valstu tautsaimniecibai, konkréto raksturu.

Komisija ari nems véra atSkiribu starp atbalsta pasaku-
miem, kas saistiti vienigi ar pasreizéjo strupcelu piekluve
likviditatei attieciba uz citadi batiba drosu finansu iestadi,
pretstata palidzibai, ko sniedz sanéméjiem, kuriem papildus
minétajam ir strukturalas maksatspéjas problémas, kas sais-
titas, pieméram, ar to konkréto uznéméjdarbibas modeli
vai ieguldfjumu stratégiju. Principa palidziba pédgjas kate-
gorijas sanéméjiem var izraisit lielakas bazas.

4. FINANSU IESTAZU REKAPITALIZACIJA

Vel viens sistémisks pasakums, reagéot uz pasreizéjo
finansu krizi, butu rekapitalizacijas shémas izveidosana, ko
izmantotu tadu finansu iestazu atbalstam, kuras ir batiba
drosas, bet kuram var rasties draudi sakara ar arkartas situ-
aciju finan$u tirgos. Ta meérkis bitu nodrosinat valsts
finansgjumu, lai tie$a veida nostiprinatu finansu iestazu
kapitala bazi vai atvieglotu privata kapitala injekcijas ar
citiem lidzekliem nolika novérst negativu sistémisku
papildu ietekmi.

Principa iepriek§ mingétie apsveérumi saistiba ar visparigam
garantiju shémam attiecas mutatis mutandis ari uz rekapita-
lizacijas shémam. Tie attiecas uz

— objektiviem un nediskrimingjosiem kritérijiem, kas dod
tiesibas uz atbalstu,

— shémas pagaidu piemérosanu,
— atbalsta ierobezosanu lidz vajadzigajam minimumam

— vajadzibu paredzéts aizsardzibas lidzeklus pret iespéja-
miem konkurences parkapumiem un parmérigiem
traucéjumiem, paturot prata, ka kapitala injekciju neat-
griezeniskais raksturs ir saistits ar vajadzibu péc tadiem
shémas noteikumiem, kas Jauj dalibvalstim uzraudzit
un panakt $o aizsardzibas lidzeklu ievéroSanu un veikt
pasakumus, lai vajadzibas gadijuma velak izvairitos no
parmérigiem konkurences traucgjumiem (%); un

(%) Saskana ar Glabsanas un parstrukturéanas atbalsta pamatnostadném.
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36.

37.

38.

39.

40.

— rekapitalizacijas prasibu ka arkartas pasakumu, lai
atbalstitu finansu iestadi krizes situacija, péc kura jaie-
sniedz sanéméja parstrukturéanas plans, kas atseviski
jaizskata Komisijai, nemot véra gan atskiribu starp
bitiba drosam finansu iestadém, ko ietekmé vienigi
pasreizgjie piekluves ierobezojumi likviditatei, un sané-
mejiem, kuriem papildus minétajam ir strukturalas
maksatspgjas problémas, kas saistitas, pieméram, ar to
konkreto uzpémejdarbibas modeli vai ieguldjjumu stra-
tegiju, gan minétas atskiribas ietekmi uz to, cik liela
meéra ir vajadziga parstrukturésana.

Rekapitalizacijas pasakuma ipasais raksturs rosina uz
sadiem apsvérumiem.

tiestbam uz atbalstu jabiit balstitim uz objektiviem kritéri-
jiem, pieméram, uz vajadzibu nodrosinat pietickamu kapi-
talizacijas limeni attieciba uz maksatspéjas prasibam, kas
nerada nepamatotu diskrimingjosu attieksmi. Pozitivs
elements biitu atbalsta nepiecieSamibas novérté$ana, ko
veic finansu uzraudzibas iestades.

Kapitala injekcijas ir jaierobezo lidz vajadzigajam mini-
mumam, un tas nedrikst Jaut sapéméjam iesaistities agre-
sivas komercialas stratégijas vai ta darbibas izvérsana, vai
citu mérku istenoSana, kas ietvertu parmeérigus konku-
rences traucéjumus. Saistiba ar minéto maksatspéjas limena
pastiprinatu minimalo prasibu uzturéSana un/vai finansu
iestades bilances kopgja apjoma ierobeZosana tiks vertéta
pozitivi. Nemot véra pasreizéjo krizi, sanéméjiem ir javeic
péc iespgjas lielaks ieguldijums, izmantojot pasiem savus
lidzeklus, tostarp privata sektora lidzdalibu (').

Kapitala intervence finansu iestadés javeic saskana ar nosa-
cljumiem, kas lidz minimumam samazina atbalsta summu.
Saskana ar izvéléto instrumentu (piem., akcijas, galvojumi,
subordinétais kapitals, ...) attiecigajai dalibvalstij principa
jasanem tiesibas, kuru vértiba atbilst tas ieguldjjumam
rekapitalizacija. Jaunu akciju izlaides cena ir janosaka,
balstoties uz vértejumu, kas orientéts uz tirgu. Lai nodrosi-
natu, ka valsts atbalstu sniedz vienigi apmaina pret piena-
cigu summu, pozitivi tiks veértéti tadi instrumenti ka
prieksrocibu akcijas ar pienacigu kompensaciju. Alternativi
biis jaapsver spiles mehanismu vai “labaku laiku” klauzulu
ievieSana.

Lidzigi apsvérumi attieksies uz citiem pasakumiem un
shémam, kuru meérkis ir risinat finansu iestazu aktivu
problému, dodot ieguldjjumu 3o iestazu kapitala prasibu
pastiprinasana. Ipasi gadijumos, kad kada dalibvalsts iega-
dajas aktivus vai apmainas ar tiem, tas bas jadara, veicot
novertgjumu, kas atspogulo pamata esosos riskus, nevaja-
dzigi nediskrimingjot pardevéjus.

(") Var but nepieciesams konkrétas iemaksas vienreiz&ju nodro$inasanu

papildinat ar noteikumiem, kuri Jauj vélak noteikt papildu iemaksas.

41. Atbalsta shémas apstiprinasana neatbrivo dalibvalstis no
piendkuma reizi seSos ménesos sniegt zinojumus Komisijai
par shémas izmantoSanu un individualus planus attieciba
uz sapémejiem uzpémumiem 6 méne$u laika no inter-
vences dienas (3.

42. Tapat ka garantiju shému gadijuma, bet tomér nemot véra
rekapitalizacijas pasakumu neatgriezenisko raksturu, Komi-
sija veiks minéto planu novértgjumu ta, lai nodro$inatu
saskana ar shému veiktas rekapitalizacijas kopéjo rezultatu
saskanotibu ar tada rekapitalizacijas pasakuma rezultatiem,
kas veikts arpus minétas shémas, atbilstosi glabsanas un
parstrukturéSanas pamatnostadnu principiem, nemot véra
sistémas krizes IpaSo raksturu finansu tirgos.

5. FINANSU IESTAZU DARBIBAS KONTROLETA IZBEIGSANA

43, Saistiba ar pasreizjo finansu krizi dalibvalsts var nolemt
ar1 veikt dazu tas jurisdikcija esosu finansu iestazu darbibas
kontrolétu izbeigSanu. Sadu kontrolétu likvidaciju, ko,
iespgjams, veic lidztekus valsts lidzeklu ieguldijumam, var
piemérot atseviskos gadjjumos vai nu ka nakamo pasa-
kumu péc glabsanas atbalsta atseviskai finansu iestadei, kad
klast skaidrs, ka to nevar sekmigi parstrukturét, vai ka
vienu pasakumu. Darbibas kontroleta izbeig§ana var bit
arl visparigas garantiju shémas elements, piem., ja dalib-
valsts apnemas uzsakt tadu finansu iestazu likvidaciju,
kuram ir jaaktivizeé garantija.

44, Al $adas shémas un individudlu pasakumu, ko veic
saskana ar minéto shému, vértéjuma ievéro tos pasus nosa-
cljumus, mutatis mutandis, kas izklastiti attieciba uz garan-
tiju shémam.

45. Likvidacijas pasakuma konkrétais raksturs rosina uz $adiem
apsverumiem.

46. saistiba ar likvidaciju ipasa uzmaniba japievers tam, lai péc
iespjas samazinatu moralo kait§jumu, Iipasi izslédzot
iespgju akcionariem un, iesp&jams, dazu veidu kreditoriem
git labumu no jebkada atbalsta saistiba ar darbibas izbeig-
Sanas kontroléto procediiru.

47. Lai novértu parmeérigus konkurences traucgjumus, likvida-
cijas posms ir tikai laikposms, kas ir obligati nepiecie$ams
darbibas akuratai izbeig§anai. Kamér sapémeéja finansu
iestade turpina darboties, ta nedrikst uzsakt nekadu jaunu
darbibu, bet tikai turpinat lidz$ingjo darbibu. Péc iespéjas
atrak ir jaatsauc banku darbibas licence.

(¥ Lai atvieglotu dalibvalstu un Komisijas darbu, Komisija bis gatava

izskatit lidzigu parstrukturéSanas gadijumu grupétus pazinojumus.
Komisija ari var uzskatit, ka nav nepiecieSams iesniegt planu saistiba
vienigi ar iestades likvidaciju vai gadijumos, kad atlikusas saimnieciskas
darbibas apjoms ir nenozimigs.
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48. Nodrosinot, ka atbalsta summa ir minimala nepiecie$ama ipaSos apstaklos. Komisija uzskata (), ka attieciba uz
summa saskana ar noteikto mérki, ir janem véra, ka finan- centralas bankas sniegto finanséjumu finansu iestadei sada
sialas stabilitates aizsardziba pasreizéjas finansialas sprie- gadijuma var atzit, ka tas nav atbalsts, ja tiek izpilditi
dzes apstaklos var biit saistita ar vajadzibu atmaksat vairaki nosacijumi, pieméram:

lidzeklus daziem likvidétas bankas kreditoriem ar atbalsta
pasakumu palidzibu. Izvéloties kritérijus, lai $aja noldka
noteiktu saistibu veidus, ir jaievéro tie pasi noteikumi ka
attieciba uz saistibam, uz kuram attiecas garantiju shéma.

— finansu iestade likviditates nodrosinasanas bridi ir
maksatspéjiga, un ta netiek nodrosinata plagaka atbalsta
ietvaros;

— kreditlinjja ir pilniba nodrosinata, un nodrosinajumam

49. Lai nodrosinatu, ka atbalsts netiek pieskirts finansu iestades L L - S -
? p1es pieméro diskontu attieciba uz ta kvalitati un tirgus

vai tas dalas pircéjiem vai pardotajam vienibam, ir svarigi

ievérot dazus pardoSanas nosacjjumus. Novértéjot atbalsta vertibu;
iespejamo esamibu, Komisija nems véra $adus kritérijus. — centrala banka pieméro sapéméjam soda procentu
— pardosanas procesam ir jabat atklatam un nediskrimi- likmi;

ngjosam. — pasakums tiek veikts péc centralas bankas iniciativas,
— pardosanai janotiek saskana ar tirgus noteikumiem. un jo Tpasi to nepapildina nekadas pretgarantijas, ko

sniedz valsts.
— finans$u iestadei vai valdibai (atkariba no izvélétas struk-

tiras) ir japanak péc iespjas augstaka attiecigo aktivu 52. Komisija uzskata, ka pasreizgjos arkartas apstaklos likvidi-

un pasivu pardosanas cena. tates atbalsta shému, ko nodrosina no valsts avotiem

— gadijuma, ja ir japieskir atbalsts pardodamai saimnieci- (tostarp no centralas bankas), ja 1 shéma ir atbalsts, to var
skai darbibai, biis javeic atseviska parbaude saskana ar atzit par saderigu saskana ar glabsanas un parstrukturé-
glabsanas un parstrukturéSanas pamatnostadnu princi- $anas pamatnostadnu principiem. Ja reizi seSos méneSos

piem. tiek nodro$inata minétas likviditates shémas regulara
parskatisana (%), shémas apstiprinasana principa var attiek-

50. Ja, piemérojot $os kritérijus, tieck konstatéts, ka ir sniegts ties uz laikposmu, kas parsniedz seSus ménesus un ilgst
atbalsts pircéjiem vai pardotajam vienibam, minéta atbalsta lidz diviem gadiem. Sanemot Komisijas apstiprinajumu, to
saderiba biis javerte atseviski. var vél pagarinat gadijuma, ja tas ir nepiecieSams sakara ar

krizi finansu tirgos.
6. CITU PALIDZIBAS VEIDU NODROSINASANA LIKVIDITATES
PROBLEMU NOVERSANAI ) )
7. VALSTS ATBALSTA PAZINOJUMU ATRA IZSKATISANA
51. Risinot akiitas problémas, kas saistitas ar dazu finansu

iestazu likviditati, dalibvalstis var nolemt lidztekus garan- 53. Piemerojot valsts atbalsta noteikumus 3aja pazinojuma
tijam vai rekapitalizacijas shémam sniegt atbalstu papildu izskatitajiem pasakumiem tada veida, ka tiek nemti véra
likviditatei, nodrosinot valsts finanséjumu (tostarp centralas apstakli finansu tirgii, Komisijai sadarbiba ar dalibvalstim ir
bankas lidzek]us). Komisija jau precizéja, ka gadijumos, kad janodrosina, ka tiek sasniegti pasakumu mérki un ka sais-
dalibvalsts/centrala banka reagé uz banku krizi, izvéloties titie konkurences traucgjumi dalibvalstis un starp tam ir
nevis selektivus pasakumus par labu atseviskam bankam, minimali. Lai atvieglotu $o sadarbibu un gan dalibvalstim,
bet visparigus pasakumus, kas ir pieejami visiem salidzina- gan tre§am personam nodro$inatu vajadzigo juridisko
majiem tirgus dalibniekiem $aja tirgh (piem., aizdevumi noteiktibu par veikto pasakumu atbilstibu Ligumam (kas ir
visiem tirgus dalibniekiem ar vienadiem nosacjjumiem), bitiska sastavdala, lai atjaunotu uzticibu tirgiem), ir ipasi
minétie visparigie pasakumi biezi vien neietilpst valsts svarigi, lai dalibvalstis péc iespgjas atrak un plasak, bet
atbalsta noteikumu darbibas joma, un par tiem nav japa- jebkura gadijuma, pirms pasakums tiek istenots, par saviem
zino Komisijai. Komisija, pieméram, uzskata, ka valsts nodomiem informétu Komisiju un pazinotu par planiem
atbalsta noteikumi neattiecas uz tadiem centralo banku istenot minétos pasakumus. Komisija ir veikusi piemérotus
pasakumiem, kas saistiti ar monetaro politiku, ka atklata pasakumus, lai nodrodinatu lémumu atru pienemsanu,
tirgus operacijas un pastavigas kreditlinijas. Var atzit, ka tiklidz sapemts pilnigs pazinojums, vajadzibas gadijuma
specials atbalsts konkrétai finansu iestadei nav atbalsts 24 stundu laika un nedélas nogalés.

(") Skatit, pieméram, lietu Northern Rock, OV C 43, 16.2.2008., 1. Ipp.
(¥) Uz 3o parskatiSanu attiecas 24. punkta izklastitie principi.



