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KOMISIJAS DIENESTU DARBA DOKUMENTS

IETEKMES NOVERTEJUMA ZINOJUMA KOPSAVILKUMS

1. PVKIU DIREKTIVAS PARSKATISANA

PVKIU direktiva

Parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumu (PVKIU) direktiva' tika pienemta
1985. gada. Tas merkis bija izveidot vienotu tirgu ieguldijumu fondiem, kas uzlabotu gan
nozares, gan iegulditaju uznéméjdarbibas un ieguldijumu iesp&jas. Minétaja direktiva tika
definéts prasibu kopums, kuram ieguldijjumu fondiem jaatbilst, lai tie butu tiesigi Tstenot
sertifikatu parrobezu tirdzniecibu. To galvenais mérkis bija nodroSinat iegulditajiem augstu
aizsardzibas Itmeni. Ar minéto direktivu arT ieviesa pirmo finansu pakalpojumu apliecibu.

parvaldito PVKIU aktivu veértiba bija 6 triljoni euro. PVKIU veido aptuveni 75 % no ES
ieguldijumu fondu tirgus. Neraugoties uz pozitivo noveért€§jumu, ir noskaidrojies, ka minéta
direktiva ir parlieku ierobezojoSa un nav lavusi fondu parvalditdjiem un administratoriem
pilniba izmantot savas attistibas iespgjas. 2001. gada izdaritie grozijumi palielinaja PVKIU
parvaldniekiem pieejamas ieguldijumu pilnvaras, bet nenoveérsa nozares efektivitates skerslus.

PVKIU tiesiska reguléjuma parskatiSana ir bijis trIs posmu process (sk. 1. att€lu). 2005. gada
Komisija lidz ar Zalo gramatu par ieguldijumu fondiem® aizsaka sabiedrisku apspriesanu par
nepiecieSamibu péc ES limena ricibas un tas jomu. Gan Komisijas dienestu veikta izp€te, gan
apsprieSanas ar ieinteres€tajam personam, lava izdarit vienu un to pasu secinajumu:
uzmanibas centra jabut direktivas groziSanai ta, lai noverstu atlikuSos Skérslus piekluvei
tirgum un Jautu fondu nozarei efektivak organizet fondu parvaldiSanu un administréSanu.

Sie apsvérumi tika attistiti talak Baltaja gramata par ieguldijumu fondiem® un tas ietekmes
novertejuma (WPIA). Taja tika analizéta virkne iespgjamu grozijumu ar mérki gan uzlabot
fondu nozares piedavajumu efektivitati, gan nostiprinat pieprasijumu. WPI4A zinojuma
secinats, ka vairakos jautajumos ES Itmena riciba nav pietickami pamatota. Par pietickamam
vai v€lamakam tika uzskatitas nozares virzitas vai valstu iniciativas. Citos gadijumos par
ekonomiski izdevigako variantu ir uzskatiti pasakumi, kas nav tiesibu akti. Visbeidzot, analizé
secinats, ka noteiktos gadijumos ir vajadzigas izmainas tiesibu aktos. Tadgjadi Baltaja
gramata tika pazinots par PVKIU direktivas grozijjumiem attieciba uz pieciem jautajumiem: 1)
pazinoSanas procediira, 2) fondu apvienoSana, 3) aktivu kopfondi, 4) parvaldibas sabiedribas
aplieciba un 5) saisinatais (vienkarSotais) prospekts.

2007. gada 22. marta Ieks$Gja tirgus generaldirektorats tiesibu aktu grozijumu apsprieSanai
publicgja ,,publiskotu projektu”. ApsprieSanas noliiks bija sanemt atsauksmes par Baltaja

1985. gada 20. decembra Direktiva 85/611/EEK, cita starpa grozita ar 2002. gada 21. janvara Direktivu
2001/107/EK un 2001/108/EK, abas sauktas arT par PVKIU III direktivam.

Zala gramata par ES regulgjuma uzlabosanu ieguldijumu fondiem, COM(2005) 314 galiga redakcija,
2005. gada 12. julijs.

Balta gramata par uzlabotas vienota tirgus struktiiras izveidi ieguldijumu fondiem, COM (2006) 686
galiga redakcija, 2006. gada 15. novembris.
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gramata pazinoto pasakumu izstradasanu. Respondentu atbildém ir bijusi svariga nozime,
sagatavojot analizi, kas ieklauta tiesibu akta priekSlikuma ietekmes novertéjuma zinojuma.

1. attels. PVKIU reguléjuma parskatiSanas process

Gads Ieguldijumi Analitiska strategija Rezultati
Vai ir tirgus
nepilnibas?
Ekspertu grupas .f-. ______________
2004 zinojums par AM un Ja
apspriesana . —
Va! 2{d21ga . Zald
rlc!!)a? gramata
2005 Zalas gramatas atklata |\ .~ _—
izskatfSanaun ~ \ e ; 18
- apsprieSana
Kada
Ekspertu grupas riciba?
2006 zipojums par ME,  \ e Balta
atklata izskafiSana un — s——" _1<0pum§_,* » gramata
apspriesana  \ - l
+
\  P&tijumi/seminari N Publiskotais
+ _ Risinajumu  --------""""--~ ]projekts
WPIA <l izstradasana """
2007 N Tiesibu akta
Publiskota projekta Priekslikums
apspriesana

2.1.

KONSTATETAS PROBLEMAS, KURU NOVERSANAI JAGROZA PVKIU DIREKTIVA

Skersli fondu tirdzniecibai citas dalibvalstis. Ar 1985. gada direktivu ieviesta
pazinoSanas procedira biezi vien ir gara un apgriitinoSa. Uzné€m¢&jas valsts regulatora
prasibas biezi vien parsniedz direktiva noteiktas, un divu ménesu termins$ ne vienmer
tiek ieverots. Tadgjadi §1 procediira ir salidzinata ar fonda darbibas otru atlausanu.
Tiesas ikgad€jas izmaksas fondu nozarei par pazinojumu uzturéSanu ir apléstas
25 miljonu euro apmeéra (papildus vairak neka 20 miljonu euro izmaksam par
sakotngjo pazir,10jumu)4. Vel nozimigakas ir izmaksas, kas saistitas ar aizkav&jumiem
laist produktus tirgi.

Tadgjadi WPIA tika ieteikts, ka direktivas grozijumiem vajadz€tu a) samazinat
pazinojumu raditos kav€jumus, b) aizvietot pasreiz€jo procediiru ar informacijas
apmainu starp regulatoriem un c) precizét katras dalibvalsts iestazu uzdevumus un
pienakumus.

»Saskanota, vienkar$ota pieeja PVKIU registrésanai”, EFAMA un IMA, 2005. gada aprilis.
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2.2.

2.3.

24.

3.

Neoptimala lieluma fondu skaita palielinasanas. Eiropas fondu tirgu raksturo liels
mazu fondu skaits. 2006. gada beigas 54 % Eiropas fondu parvaldija aktivus mazak
neka 50 miljonu euro apmera. Vidgjais Eiropas fonds ir vairak neka piecas reizes
mazaks neka vidgjais Amerikas fonds. Daudzu mazu fondu parvaldiSana ir darga.
Tas nelauj sasniegt apjomraditus ietaupiljumus un palielina izmaksas. Aplésts, ka
ikgadgjo ietaupijumu apjoms varétu sasniegt 6 miljardus euro’.

WPIA secinats, ka $adi divi pasakumi laus fondu nozarei pilniba izmantot
apjomraditu ietaupijumu potencialu: 1) tiesiskais regul&jums fondu (parrobezu)
apvienos$anai un 2) iesp&ja PVKIU apvienot vienibas.

Elastibas trilkums, organiz&jot nozares vértibu veidoSanas k&di. Lai gan ar
2001. gada grozijumiem tikai ieviesta parvaldibas sabiedribas aplieciba
korporativajiem PVKIU, patlaban parvaldibas sabiedribas nevar parvaldit PVKIU
cita dalibvalsti. Neskaidribas direktivas tekstd un bazas par dalitu uzraudzibu ir
laupijuSas attiecigo 2001. gada grozijumu ietekmi. Tadgjadi fondu grupam ir
jaizveido pilntiesiga parvaldibas sabiedriba katra dalibvalsti, kura tas vélas izvietot
fondus.

WPIA tika konstatets prima facie gadijums darbibas apliecibas ievieSanai.
Parvaldibas sabiedribas apliecibas ievieSana bija atkariga no rentablu un operativu
risinajumu rasanas, lai nodroSinatu attalinati parvalditu fondu efektivu uzraudzibu un
noteikumu izpildi.

Neefektivs saisinatais prospekts. Neraugoties uz 2004. gada Komisijas Ieteikuma’
sniegto preciz€umu, saisinatais prospekts nav izpildijis savu uzdevumu klit par
vertigu lidzekli, lai lautu iegulditajiem pienemt pamatotu [émumu par ieguldijumiem.
Saisinatais prospekts ir parak gar§ un sarezgits, tapéc ta lietderigums ir ierobezots.
Turklat saisinata prospekta sagatavoSana nozares uzgpémumiem ir salidzino$i darga
un laikietilpiga.

WPIA tika izteikts priekSlikums izmantot citu pieeju attieciba uz saisinato prospektu,
t.i. grozit direktivu, koncentr§joties uz iegulditdjiem pazinojamas informacijas
pamatprincipiem un iesp&ju precizét, piemeram, tas formatu un saturu, izmantojot
istenoSanas pasakumus.

BALTAJA GRAMATA IEROSINATO TIESIBU AKTU GROZIJUMU IZSTRADASANA

Izstradajot jaunos noteikumus, ir apsvérta virkne iespgju. Sis iesp&jas ir izvertétas no
efektivitates, tirgus integréSanas un iegulditaju aizsardzibas viedokla. To ietekme ir apkopota
pielikuma tabula.

,»Cela uz integrétu Eiropas fondu parvaldes nozari: fondu parrobezu apvienosana — atri panakumi?”,

Invesco, 2005. gada janvaris.

Komisijas 2004. gada 27. aprila Ieteikums 2004/384/EK par daziem vienkarSota prospekta datiem, ka

paredzéts Padomes Direktivas 85/611/EEK I pielikuma C saraksta.
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3.1. Skerslu novérsana fondu tirdzniecibai citas dalibvalstis

Pazinosanas procedﬂm

Publiskotaja projekta tika izklastita parskatita pazinoSanas procediira. Taja paredzeta
informacijas tieSa nosiitiSana no piederibas dalibvalsts regulatora uzpemeéjas dalibvalsts
regulatoram. Uzpemg€jas dalibvalsts iestadém nebitu iespgjas liegt pienacigi pilnvarotiem
PVKIU darboties uznémeéja dalibvalsti.

Atbildés péc publiskota projekta apsprieSanas kopuma tika atbalstiti min&tie priekslikumi,
tomer tika izteiktas ari bazas par to, ka uznémegjas dalibvalsts iestades varétu ieviest
nesaskanotus noteikumus attieciba uz reklameSanu. Sagatavojot priekslikumus galigaja
redakcija, Komisijas dienesti salidzinaja divas iespgjas:

1) saglabat uznéméjas dalibvalsts regulatora Tstenotu PVKIU tirdzniecibas pasakumu ex-ante’
parbaudi, bet samazinat §adai parbaudei pieejamo laikposmu;

2) atlaut tulit€ju PVKIU darbibu uznéméjas dalibvalsts tirgt: uznémeéjas dalibvalsts regulators
veic parbaudes, péc tam regularas pécparbaudes, veérSot uzmanibu galvenokart uz vietgjiem
izplatiSanas kanaliem.

Veikta analize liecina, ka pirmais variants (ex-ante parbaude) patreizgjo situaciju ievérojami
neuzlabotu. Ar pazinoSanas procediiru saistitas izmaksas biitiski nesamazinatos. Saglabatos
ar1l nenoteiktiba par laiku, kad PVKIU ienaktu uznémejas dalibvalsts tirgli. PazinoSanas
procedira turpinatu kavét piekluvi. Tas samazinas iegulditajiem pieejamo fondu piedavajumu
un kaves konkurenci (ka ar1 tas pozitivo ietekmi uz fondu maksam, ko sedz iegulditaji).
Tadgjadi pozitivu efektu dotu tikai proceduras biitiska vienkarSoSana. To nodroSina otrais
variants. Ir pausts viedoklis, ka uznémeéjas dalibvalsts regulatora ex-ante kontroles likvidéSana
varétu apdraudét iegulditaju aizsardzibu. Tomér ietekmes analize lauj secinat, ka $ads risks ir
salidzinosi neliels.

3.2. Nelielu fondu skaita palielinasanas jautajums

a) Fondu apvienosana

Publiskotaja projekta ieinteresétas personas tika iepazistinatas ar ES PVKIU apvienoSanas
sist€émas sakotn&jo projektu. lerosinata sist€éma aptvertu virkni biezak izmantotu apvienosanas
panemienu (sk. grafikus nakamaja lpp.) un attiektos gan uz iekSzemes, gan parrobezu
apvienoSanu. Tika izvirzits ar1 prasibu kopums apvienoSanas regulativai apstiprinasanai, ka
arT konkréti iegulditaju aizsardzibas nosacijumi.

T.i., pirms PVKIU ir uzsacis darbibu uzne€meéja dalibvalsti. (P&cparbaudes veic, kad PVKIU ir sacis
darbibu uznéméja dalibvalsti).
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ApvienoS$ana, izveidojot jaunu
Apvieno$ana absorbgjot / fondu (saplisana)
Pievieno$anas shéma @ Tegiistodais

fonds
()
Pievienojamais legiistosais fonds ° e

fonds Pievienojamais Pievienojamais
fonds fonds

Ierosinato pieeju kopuma atbalstija visa veida ieinteresétas personas. Tomér tika izteiktas ari
bazas par iegulditaju aizsardzibu saistiba ar ierosinatajam iegulditaju tiesibam. Tadgjadi
ietekmes novert€juma ir analizétas divas iespgjas:

1) informaciju par apvienoSanu sniedz tikai pievienojama fonda iegulditajiem;
2) informaciju par apvienoSanu sniedz gan pievienojama, gan iegiistosa fonda iegulditajiem.

Ietekmes analizé secinats, ka neviena no §im iesp&am nav pilnigi pienemama ne no
efektivitates, ne no iegulditaju aizsardzibas viedokla. Pirma iesp€ja nozarei samazina
administrativas izmaksas, bet vie§ zinamas bazas par iegulditaju aizsardzibu. Otra iesp&ja
samazina iegulditaju aizsardzibas risku, bet ir parak apgriitinoSa. Analizé tiek uzskatits, ka
visieteicamaka politikas izv€le ir abu variantu apvienojums. Tas varétu nozimét, ka
informaciju sistematiski sniedz pievienojama fonda iegulditajiem, un noteiktos gadijumos ari
ieglistosa fonda iegulditajiem. Piem@ram, ir ieteicams, lai regulators, kas atbildigs par [émuma
pienemsSanu par apvienoSanas priekSlikumu, novertétu apvienoSanas potencialo ietekmi uz
ieglistosa fonda iegulditajiem un, ja vajadzigs, pienemtu lémumu par to, ka jainformé arT Sie
iegulditaji.

b) Aktivu kopfondi

WPIA zinojuma ir konstatéti divi iesp&jami aktivu kopfondu veidoSanas panémieni: vienibu
apvienoSana plasa nozimé un ta sauktas “galvenas-pakartotas struktiiras”. Sis koncepcijas
grafiska veida ir izskaidrotas turpinajuma.

Publiskotaja projekta tika sniegts ieskats par PVKIU direktivas grozijumiem, kas vajadzigi,
lai nodroSinatu regul§jumu vienibu apvienoSanai. Pamatojoties uz ietekmes sakotn€jo
vertgjumu, publiskota projekta priekslikumos galvena uzmaniba ir pieversta galvenajam-
pakartotajam struktiram. Respondenti uzskatija, ka ierosinatais regul€jums ir diezgan
preskriptivs. Attieciba uz izraudzito vienibu apvienoSanas panémienu, vairums respondentu $o
izveli atbalstija. Tomér bija vairaki respondenti, kas ierosinaja Komisijai apsvert reguléjuma
ievieSanu vienibu apvienoSanai plasa nozimé. Tapéc ietekmes analizé galvena uzmaniba tika
pievérsta sadam iesp&jam:

1) vienibu apvienoSanas atlausana plasa nozimé;

2) pakartoto-galveno struktiiru atlausana.
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Vienibu apvienoSanas iesp€ja plasa nozimé varétu nodro§inat nozares uznémumiem svarigas
priekSrocibas. Iesp&jas pielagot pakartoto fondu sastavu konkrétam vajadzibam lautu fondu
dibinatajiem pielagot savus fondus mainigam tendencém un iegulditaju prasibam. Tomér
Komisija uzskata, ka, ievieSot sadu iesp&ju, tiktu atviegloti spéka esoSie noteikumi par
PVKIU fondu fondiem®. Mingto diversifikacijas prasibu atvieglosana var radit ievérojamas
netiSas sekas iegulditajiem. Tadgjadi ietekmes analiz€ secinats, ka vienkarSai galvenas-
padotas struktturas iesp&jai dodama prieksroka gan no efektivitates, gan iegulditaju
aizsardzibas viedok]a.

3.3. Organizatoriskas elastibas trikuma risinasana

Parvaldibas sabiedribas aplieciba

Publiskotaja projekta tika me&ginats rast lidzsvaru starp visaptverosu parvaldibas sabiedribas
apliecibu un ar uzraudzibu saistitajam bazam. lerosinataja sistéma bija ieklauti noteikumi, lai
nodroSinatu minimalas prasibas attieciba uz fondu atraSanas vietu un uzlabotu uzraudzitaju
sadarbibas mehanismus.

Pretstata pargjam cetram jomam publiskota projekta apsprieSanas gaita tika izteikti diezgan
dazadi viedokli par So ierosindjumu. Nozares respondenti izteica savu neapmierinatibu par
ierosinato apliecibas jomu. Citi respondenti, galvenokart valstu iestades, uzskatija, ka
ierosinata pieeja precizi nedefin€ regulatora attiecigos pienakumus. Nemot véra apspriedes
laika izvirzitos biitiskos jautajumus, ietekmes analize tika izskatitas $adas iespé&jas:

1) saglabat status quo (t.i., nedarit neko);

2) nodrosinat parvaldibas sabiedribas apliecibas darbibu attieciba uz uzpémumu fondiem un
paplasinat to, ietverot ligumfondus;

3) nodros$inat parvaldibas sabiedribas apliecibas darbibu attieciba uz uzpémumu fondiem.

Komisijas veikta analize liecina, ka parvaldibas sabiedribas apliecibas trikums laupa nozarei
elastibu attieciba uz funkciju izvietojumu un izmaksu ietaupijumiem. P&c publiskota projekta
apsprieSanas darbs ir bijis versts uz to, lai izstradatu noteikumus, kas $ada veida lautu noveérst

Fondu fonds ir fonds, kura portfelis sastav galvenokart no fondiem (un likviditates). PVKIU direktiva ir
ieklauts noteikumu kopums, ka PVKIU fondu fondiem jo 1pasi ir jaievero prasiba ieguldit vismaz
piecos fondos.
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trakumus reguléjuma, nenoteiktibu un parslodzi: 1) precizgjot fonda un parvaldibas
sabiedribas uzrauga attiecigos pienakumus; 2) radot mehanismus, lai nodroSinatu fonda
uzraugam un depozitarijam parraudzibas lidzeklus un lidzeklus, lai panaktu atbilstibu speka
esoSajiem noteikumiem fonda atraSanas valsti; un 3) nodroSinot, ka parvaldibas sabiedriba un
tas uzraugs sniedz visu nepiecieSsamo atbalstu fonda uzraugam un depozitarijam.

Darbs, lai izstradatu efektivus noteikumus, liecina, ka:

e tas ietvertu apjomigas informacijas apmainas un zinoSanas saistibas starp parvaldibas
sabiedribam, fondu uzraugu, parvaldibas sabiedribas uzraugu, fonda administratoru un
depozitariju;

e tas atstatu neatrisinatas daudzas bazas par attiecigajiem pienakumiem. Fonda uzraugs un
depozitarijs savu pienakumu izpild€ liela mera butu atkarigi no parvaldibas sabiedribas un
parvaldibas sabiedribas uzrauga. Pastav raizes, ka netiks pareizi saskanota veicinaSana un
pienakumi;

e saglabajas bazas par ievieSanu, jo 1pasi attieciba uz ligumfondiem. Ta ka tie ir vienigais
PVKIU veids 13 dalibvalstis, Skiet, ka parvaldibas sabiedribas apliecibas ietekme uz
uznémumu fondiem biitu ierobezota.

Tapéc ietekmes novert€§juma secinats, ka noteikumu veids, kas vajadzigi, lai nodroSinatu
parvaldibas sabiedribas apliecibu, biitu saistits ar lielam birokratijas un administrativajam
izmaksam. Tie pilniba neizkliedetu uzraudzibas risku saistiba ar fondu parrobezu
parvaldiSanu. Ir uzskatams, ka iesp&€jamie triikumi parsniegs paredzamos ieguvumus. Tapec
Komisija ierosina $aja sakara nemainit direktivas noteikumus, bet saglabat status quo, fondu
vaditajiem istenojot parrobezu parvaldiSsanu, izmantojot uz delegé€Sanu balstitus risinagjumus.
Komisija ligs EVRK konsultét par droSiem, efektiviem un rentabliem risinajumiem, kas
varétu nodrosinat parliecibu attieciba uz virkni uzraudzibas un riska parvaldibas jautajumiem.

34. Saisinata prospekta neefektivitates risinasana

Pamatinformacija iegulditajiem

WPIA tika ieklauts iesp&jamo izmainu saraksts saistiba ar saisinata prospekta garumu, saturu
un pat nosaukumu (kuru dazi uzskata par neskaidru). Pamatojoties uz mingto, publiskotaja
projekta piedavaja jaunu pieeju iegulditajiem pazinotajai informacijai: pamatinformacijas
iegulditajiem koncepciju. Taja ir ietverta ideja par godigas, saprotamas un nemaldinosas
informacijas kopumu. Ierosinato sist€ému ieinteresétas personas kopuma atbalstija. Tomer
respondenti izteica dazadus viedoklus par faktu, ka ierosinagjuma nav noteikts, ka
pamatinformacija iegulditajiem jasniedz viena dokumenta. Tapéc analizé galvena uzmaniba
tika versta uz $adam divam iesp&jam:

1) pamatinformaciju iegulditajiem sniedz informacijas bloku veida, kas nav obligati jaapvieno
viena dokumenta;

2) pamatinformaciju iegulditajiem sniedz viena atseviska dokumenta.

Informacijas bloku pieeja nodro§inatu lielaku elastibu attieciba uz informéSanu. Izmantojot So
pieeju, informacijas sniegSanu varétu pielagot atkariba no iegulditaju veida un/vai izplatiSanas
kanaliem un izmantotajiem pan€mieniem. Tomer Joti iesp&jams, ka iegulditajiem vienkarsak
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biitu izmantot vienu dokumentu. Iegulditaji varétu ari salidzinat dazadus produktus. Sadai
iesp&jai salidzinat fondus vid€ja termina vajadz€tu veicinat konkurenci un tad€jadi samazinat
cenas (maksu). Turklat no atbilstibas izmaksu viedokla informacijas bloku pieeja nozarei
nozimétu lielakas izmaksas pielagoSanas dél. Tadgjadi var uzskatit, ka viens atsevisks
dokuments ir pan€miens, kas labak atbilst iegulditaju aizsardzibas un efektivitates merkiem.

4. IEROSINATAIS PASAKUMU KOPUMS

Tadgjadi ietekmes analize iesaka darbibas, lai:

(1)  radikali vienkarSotu pazinoSanas procediiru;

(2)  veicinatu fondu apvienosanu,

3) atlautu galvenas-pakartotas (apvienoSanas) struktiiras;
(4)  pamatigi parstradatu saisinato prospektu.

Paredzamie Iidzeklu ietaupijumi, kurus nodroSinas ierosinatie pasakumi, izpauzas gan ka
nemainigu izmaksu ietaupljumi nozares uzp€mumiem un iegulditajiem, gan ka dinamiski
ieguvumi, kas saistiti ar priekSrocibam, ko nodrosina pieaugosa konkurence un produktivitate.
Ikgadgjais ietaupijums saistiba ar tiesu efektivitates pieaugumu varétu bit vairaki miljardi
euro. Tos pamazam sapems iegulditaji: dal€ji labaka ienesiguma veida (fondu zemaku
izmaksu dgl), dalgji zemaku maksu veida, kuras samazinas pieaugosa konkurence un veicinas
iegulditajiem pieejama iesp&ja salidzinat fondus. Lielakam elastigumam saistiba ar fondu
darbibas organizéSanu un istenoSanu un vienkarSotam procediiram vajadzEtu radit jaunas
darbibas iesp€jas un, samazinot administrativo nastu, palielinat fondu nozares konkur&tspeju
salidzinajuma ar citiem produktiem un tirgiem. Integrétaks ieguldijumu fondu tirgus ari
nodroSinas Eiropas iegulditajiem plasaku rentablaku fondu izvéeli. Iegulditaju augsta Iimena
aizsardzibas saglabaSana, ko jau nodrosina PVKIU, darfs tos pievilcigakus gan ES, gan arpus
tas. Ilgtermina $1 pozitiva ietekme veicinas ekonomiskas efektivitates un konkurétspéjas
uzlabosanos, tadgjadi laujot sasniegt Lisabonas stratégijas merkus $aja svarigaja nozare.
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Pielikums. Ietekmes novertéjuma analizes 1ss parskats

(Labakie risinajumi treknraksta)

Ietekme: Atbalsta:
Pieejamas iespejas iegulditaju efektivitati tirgus integraciju
L pel aizsardzibu g gracy
PazinoSana
(Tirgvedibas pasakumu) ex-ante parbaude + - né
Regularas pécparbaudes +/= + ja
Fondu apvienoSana

Informacija tikai pievienojama fonda i n -

iegulditajiem ]
Informacija visiem iegulditajiem' + - né

Vienibu apvienoSana
Atlaut vienibu apvienoSanu plasa nozime - +/- ja
Atlaut galvenas-pakartotas struktiiras + + ja
Parvaldibas sabiedribas aplieciba

Nedarit neko’ +/- - né
Parvaldibas sabiedribas aplieciba uzp€mumu B ~ 5

fondiem un ligumfondiem .

Nodrosinat, ka parvaldibas sabiedribas
apliecibas darbojas attieciba uz uznpémumu - - ja
fondiem
Vienkarsotais prospekts
Pamatinformaciju iegulditajiem sniedz _
. _ . ) +/- - né
informacijas bloku veida

Pamatinformaciju iegulditajiem sniedz n n 5

viena atseviSka dokumenta .

! Tikai noteiktos gadijumos

* Lai gan § iesp&ja neizskatas neparprotami labaka, veicot analizi, ir konstatéts, ka abas paréjas

iesp€jas varetu nebiit lietderigas.

(1313

Novertgjums: “+” = pozitivs;

10

= negativs; = = neitrals.
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