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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
1.1. Visparéejais konteksts, priekslikuma pamatojums un merki

Kreditvértéjuma agenttiras sniedz neatkarigus atzinumus par iesp&ju, ka netiks pilditas
saistibas, vai par gaidamajiem zaud&jumiem uzgp€mumiem, valdibam, ka ar1 par plasu finansu
instrumentu spektru. Sos “kreditvértéjumus” izmanto iegulditaji, aiznémgji, emitenti un
valdibas, tadel tiem ir liela nozime finansu tirgos.

Komisija 2006. gada noteica savu regulativo pieeju attieciba uz kreditvértéjuma agentiram'
un pazinoja, ka riipigi uzraudzis attistibu $aja joma. Kreditvérté§juma agentiiras, kas savu
darbibu veic ES, galvenokart reglamenté Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas
(I0SCO) ricibas kodekss®, kas ir pamatots uz brivpratigu noteikumu ievéroganu, ka ari 3is
kreditvertéjuma agentliras reizi gada noveérte Eiropas Veértspapiru regulatoru komiteja
(CESR)’. Komisija noradija, ka apsvérs jaunus priekslikumus, ja speka eso$o ES noteikumu
vai /OSCO ricibas kodeksa ievéroSana biitu acimredzami nepietickama vai ja rastos jauni
apstakli, tostarp nopietnas problémas tirgus nepilnibu dgl.

Ir visparpienemts, ka kreditvértéjuma agentliras ievérojami sekmé&ja neseno tirgus
satricinajumu, jo par zemu novértgja kreditrisku, ko rada struktur&ti kreditprodukti. Lielakajai
dalai paaugstinatas riska pakapes produktu pieSkira augstako kreditvert€§jumu, tad&jadi
neparprotami novertgjot par zemu lielos riskus, kas raksturigi $adiem instrumentiem. Turklat,
kad tirgus apstakli pasliktindjas, agentiiras nesp€ja atri pielagot kreditvértéjumus.

Pasreizgja krize ir atklajusi nepilnibas kreditvert€§juma agentiiru izmantotajas metodés un
modelos. Viens no iemesliem varétu but kreditveértéjuma agenttru darbosanas oligopola tirgi,
kas nodroSina ierobezotus stimulus konkurét saistiba ar sniegto kreditveért€§jumu kvalitati.
Strukturétu finansu instrumentu kreditvertejumu kvalitate, kas reiz€m ir zema, ir ievérojami
veicinajusi pasreiz€jas krizes veidoSanos. Turklat atklajas trikumi agentiiru sazina ar
kreditvertejumu lietotajiem. Rezultata tika iedragata tirgus dalibnieku uzticiba
kreditvertejuma agenttru darbibai un palausanas uz kreditvertejumiem.

ES finanSu ministri 2007. gada oktobr1 vienojas par secinadjumu kopumu attieciba uz krizi
(ECOFIN ricibas plans)’, kurd ietverts priekslikums novértét kreditvértéjuma agentiiru nozimi
un risinat jebkadas ar tam saistitas nepilnibas. Ipasi Komisijai prasija izskatit iespéjamos
intereSu konfliktus kreditveértéSanas procesa, vert€Sanas metozu parredzamibu, kav&jumus
atkartota veért€juma veiksSana un regulativas apstiprinajuma procediiras.

Komisijas pazinojums par kreditvért€juma agentiram, OV C59, 11.3.2006., 2.lpp. (http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2006:059:0002:0006:EN:PDF).

2 Ricibas kodeksa pamatprincipi kreditvértéjuma agentaram (parskatits 2008. gada maija)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD271.pdf.

CESR ir neatkariga padomdevéja grupa, kas sniedz konsultacijas Eiropas Komisijai un ko veido ES
vertspapiru tirgu valstu uzraudzibas iestades; sk. Komisijas 2001. gada 6. jinija lémumu, ar ko izveido
Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteju, 2001/527/EK (OV L 191, 13.7.2001., 43.Ipp.). CESR
uzdevums ir uzlabot koordinaciju starp vertspapiru regulatoriem, konsultét Eiropas Komisiju un
nodrosinat Kopienas tiesibu aktu saskanotaku un savlaicigaku istenosanu dalibvalstis ikdiena.
http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressData/en/ecofin/96375.pdf.
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Lai preciz€tu agentiru nozimi un novertétu vajadzibu piemé&rot regulativus pasakumus,
2007. gada rudeni Komisija pieprasija CESR un Eiropas Vértspapiru tirgu ekspertu grupas’
konsultacijas. Apm@ram taja pasa laika citas valstis arT saka $aja joma ieviest reformas (ASV,
Japana), un kop§ ta laika par $o jautdgjumu svarigus zinojumus ir sagatavojusi JOSCO°,
Finan3u stabilitates forums (FSF)’ un Globalas finandu sistémas komiteja (CGFS)®. Tikmer
ari pasas kreditvértgjuma agentiras ir izklastijusas dazas reformas, ko tas ir gatavas ieviest’.

Neskiet, ka paSregulacija, kas pamatota uz brivpratigu /OSCO kodeksa noteikumu ieverosanu,
nodro$inatu piemérotu, uzticamu risindjumu nozares strukturalajam nepilnibam. Lai gan
nozare ir ierosindjusi vairakas pasregulacijas shémas, lielaka dala $So sh&ému nav bijusas
pietiekami spécigas vai striktas, lai risinatu nopietnas problémas un atjaunotu uzticibu tirgos.
Turklat dazu kreditvértéjuma agentiru individualas pieejas neietekm&tu visu tirgu, kas
nepiecieSams, lai ieviestu vienlidzigus konkurences apstaklus ES un vélams arl pasaulé.
Runajot par pamatprasibam, par globalu kritériju Komisija uzskata parskatito /OSCO ricibas
kodeksu. Tomér kodeksam ir dazi ierobezojumi, kas japarvar, lai taja paredzetie noteikumi
butu pilniba piemé&rojami. Dazi /OSCO noteikumi ir saméra abstrakti un visparigi; tie ir
japreciz€ un daZzos gadijumos jakonsolid€, lai tie klutu efektivaki un vieglak pieme@rojami
prakse. Vissvarigak ir tas, ka kodekss neparedz istenoSanas mehanismu, bet tikai aicina
kreditvértéjuma agentiiras zinot par iemesliem, ja tas neievéro kodeksu (“ievéro vai
paskaidro” pieeja). Pats kodekss ir atverts papildinajumiem ar piem&rojamiem noteikumiem.
Taja skaidri noteikts, ka kreditvertéjuma agentuaram jaievéro tas jurisdikcijas tiesibu akti un
noteikumi, kura tas veic savu darbibu, un ka Sie tiesibu akti var ietvert tiesi kreditvertgjuma
agentliram piemérojamus noteikumus, kuros var tikt iek]auti kodeksa elementi.

ASV, kur lielakajai dalai kreditvért€§juma agentiiru, kas ES veic plasu darbibu, atrodas
matesuznémumi, kops 2007. gada vasaras kreditvértéjuma agentiiram pieméro noteikumus un
uzraudzibu'®. Nemot véra kreditvertesanas globalo nozimi, ir svarigi ieviest vienlidzigus
konkurences apstaklus starp ES un ASV, nosakot tadu tiesisko regulgjumu ES, kas
salidzinams ar ASV piem@roto regul&jumu un pamatots uz tadiem pasiem principiem.

Nemot véra Sos apsveérumus, Sim regulas priekSlikumam ir Cetri vispargjie meérki, lai uzlabotu
kreditvertejumu izsniegSanas procesu:

Eiropas Vertspapiru tirgu ekspertu grupa (ESME) ir padomdevéja iestade, kas konsulté Komisiju, ko
veido vertspapiru tirgu praktiki un eksperti un ko 2006. gada aprili izveidoja Komisija, un to reglamente
Komisijas 2006. gada 30. marta Lémums 2006/288/EK par Eiropas Vertspapiru tirgu ekspertu grupas
izveidoSanu juridisku un ekonomisku konsultaciju sniegSanai jautajumos par ES vértspapiru direktivu
piem@rosanu (OV L 106, 19.4.2006., 14. 1pp.).

Ricibas kodeksa pamatprincipi kreditvertéjuma agentiiram (parskatits 2008. gada maija)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD271.pdf.

7 FSF  zinojums par tirgu un iestazu elastiguma  uzlabosanu, 2008.gada 7. aprilis,
http://www.fsforum.org/publications/r_0804.pdf.

CGFS dokuments Nr.32: Kreditvértéejums strukturétas finansés — kas notika nepareizi un ko ir
iespejams darit, lai risinatu Sis nepilnibas? 2008. gada julijs,
http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf?noframes=1.

Pieméram, Standards and Poor’s iesniedza reformu planu, kurd bija ieklauti tadi pasakumi ka
ieinteres€to puSu ombuda iecelSana, publisks gada parskats par parvaldibas procesiem, ko sagatavo
neatkariga firma, un klientu rotacija analitikiem. Moody’s ir veikusi pasakumus, lai uzlabotu
kreditvertésanas procesa izmantoto datu kvalitati. Fitch ir noskirusi savus darjjumus, kas nav saistiti ar
kreditvertésanu, atseviska struktirvieniba un ir ieviesusi izmainas savas strukturétajas finansu
operacijas, lai kreditvertgjuma parskatiSanas procesa atbalstitu objektivitati un saskanotibu.

nosaka tiesisko reguléjumu valstT atzitu statistisko kreditvért€juma organizaciju (NRSRO) registrésanai.
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pirmkart, nodro$inat, ka kreditvérté§juma agentiiras kreditvértéSanas procesa izvairas no
intereSu konfliktiem vai vismaz tos pienacigi parvalda;

otrkart, uzlabot kreditvérté§juma agentiiru izmantotas metodikas kvalitati un veért€jumu
kvalitati;
treSkart, palielinat parredzamibu, kreditvértéjuma agentiram nosakot informacijas

atklatibas pienakumu;

ceturtkart, nodroSinat efektivu registracijas un uzraudzibas regul&umu, izvairoties no
labveligakas tiesas izv€les iesp&jas un regulativas arbitrazas starp ES jurisdikcijam.

Komisija ir paredz€jusi izstradat tiesisko regul&jumu kreditvert€jumu izsniegSanai, lai
nodroS$inatu augstu iegulditaju uzticibas un patérétaju aizsardzibas limeni.

1.2. Spéeka esoSie noteikumi priekSlikuma joma

Kopienas tiesibu akti attiecas tikai uz diviem konkrétiem kreditvértéSanas aspektiem.

— Lai gan Direktivas 2003/125/EK'!, ar ko isteno Direktivu par tirgus launpratigu

izmantoéanulz, nozimé kreditvertejumi nav ieteikumi, Direktivas 2003/125/EK
10. apsvéruma sacits, ka kreditvért€§juma agentiram jaapsver iesp&ja piepemt ick$gjo
politiku un procediiras, kas paredzgtas, lai nodroSinatu, ka to publicétie kreditvertejumi ir
godigi atspoguloti un ka tie pienacigi dara zinamas atklatibai jebkadas butiskas intereses
vai intereSu konfliktus saistiba ar finanSu instrumentiem vai emitentiem, uz kuriem attiecas
to kreditvertejumi.

Kapitala prasibu direktiva> (2006/48/EK) paredz aréja kreditvértéjuma izmantosanu, lai
noteiktu riska svérumus un izrietosas kapitala prasibas, ko pieméro bankai vai ieguldijumu
sabiedribas riskam. Ar&jo kreditvertéjumu $adam noliikam var izmantot tikai tad, ja argjo
kreditu novértéSanas institiiciju (AKNI), kas veic riska noveértgjumu, ir atzinuias
kompetentas iestades. AtziSanas mehanisms ir izklastits Kapitala prasibu direktivas
VI pielikuma 2. da]a. Kompetentas valsts iestades var atzit AKNI tikai tad, ja ta atbilst
tadam prasibam ka objektivitates, neatkaribas, pastavigas parskatiSanas, ticamibas un
parredzamibas prasibas. Lai sekmé&tu konvergenci, Eiropas Banku uzraudzitaju komiteja
(CEBS) ir pienémusi pamatnostadnes par AKNI atzisanu'”.

1.3. ApsprieSanas ar ieinteresétajam pusém un ietekmes novertéjums

Ka izklastits 1.1. iedala, 2007. gada rudeni Komisija pieprasija Eiropas Vertspapiru regulatoru
komitejai (CESR) un Eiropas Vertspapiru tirgu ekspertu grupai (ESME) sniegt konsultacijas
par dazadiem kreditvértéjuma agentiiru darbibas aspektiem un kreditvértéjuma agentiru

Komisijas 2003. gada 22. decembra Direktiva 2003/125/EK, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/6/EK 1steno attieciba uz ieguldijumu rekomendaciju godigu atspogulosanu un intereSu
konfliktu pazinoSanu atklatibai (OV L 339 24.12.2003., 73. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 28. janvara Direktiva 2003/6/EK par icksgjas informacijas
launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. jiinija Direktiva 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas
saksanu un veikSanu (parstradata versija) (OV L 177, 30.6.2006., 1. Ipp.).

Argjo kreditu noverteSanas institliciju atziSanas pamatnostadnes (GLO07), 2006. gada 20. janvaris,
http://www.c-ebs.org/formupload/41/413b2513-5084-4293-a386-16385b8041 1d.pdf.
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darbibu un nozimi finansu tirgos, jo Tpasi strukturétajas finans€s. Abas grupas organizgja
plasas apspriedes ar ieinteres€tajam pus€m, nodrosinot Komisijai plasaku skatijumu un vairak
liecibu par kreditvértéjuma agentiiru nozimi strukturétajas finans€s saistiba ar paaugstinatas
riska pakapes satracinajumu tirgi.

Vienlaikus ciesi sekojot CESR un ESME darba attistibai, Komisija organizgja diskusijas ar
kreditvértéjuma agentiram un uzklausija komentarus no citam ieinteresétajam pusém, ari
sniedzgjiem. Interneta atklatas apspriedes organiz&ja no 2008. gada 31. julija Iidz 2008. gada
5. septembrim'”. Izpété apkopotajas atbildés bija parstavétas kreditvértéjuma agentiras,
bankas, ieguldijumu sabiedribas, apdroSinasanas uznpémumi, fondu vaditaji, uzraudzibas un
parvaldes iestades, finanSu ministrijas, centralas bankas un citas ieinteresétas puses, kas
sniedza vai nu individualas, vai ar grupu atbildes'®.

1.4. Ietekmes novértéjums

Saskana ar labaka regulgjuma politiku Komisija veica politikas alternativu ietekmes
novert§jumu. Tika apskatitas Cetras iespejas.

1. iesp€ja. Status quo saglabasana (paSregulacijas pieeja, kas pamatota uz /OSCO kodeksu
un ko papildina ar kreditvértéjuma agentiiru individualam iniciativam).

2.1esp&ja. Eiropas ricibas kodeksa izstrade un iestades izveidoSana, lai parraudzitu, ka
kreditvérte§juma agentiiras ievéro kodeksu, ta¢u nepieSkirot Sai iestadei istenoSanas
pilnvaras.

3. iesp€ja. (NesaistoSa) Komisijas ieteikuma public€Sana.

4.iespéja. Tiesibu akti, lai izveidotu registréSanas un uzraudzibas reguléjumu
kreditvertejuma agentiiram.

Katra no S§im cetram politikas iesp&jam tika novertéta, izmantojot cCetrus Kkrit€rijus:
efektivitate'’, noteiktiba'®, kopgjais regulgjums'® un elastigums®. Iespéjai, kas paredz tiesibu
aktu izstradi, bija acimredzamas prieksrocibas attieciba pret citam politikas iesp&jam, it 1pasi
saistiba ar tas efektivitati un noteiktibu, jo citas iesp€jas (pasregulacijas pieejas vai ieteikums)
nevar nodroSinat juridiski saistoSus noteikumus un istenoSanas mehanismu. Turklat tiesibu
akti ir labaka iespgja, lai nodroSinatu kop&ju regulgjumu visa ES un efektivu lidzsvaru
attieciba pret citam svarigam jurisdikcijam, ipasi ASV.

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2008/securities_agencies en.htm.

Kopa tika sanemtas 82 atbildes. Atbildes publicgja vietng:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial_services/credit_agencie
s&vm=detailed&sb=Title.

Kada meéra pasakums sasniedz 1.1. iedala min&tos mérkus.

Ieinteres€to pusu uzticiba noteikumiem.

Kada meéra kreditvért§juma agentiiru darbibas regulgjumu reglamenté vienadas prasibas visas
dalibvalstis.

Kada méra attieciga politikas iesp&ja sekmé kreditvértéjuma agentiru darbibu dalibvalstis. Elastigums
ari ietekmé izmaksas, ar ko sastopas kreditvértéjuma agentiiras.

20
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2. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
2.1. Juridiskais pamats

Priekslikums ir pamatots uz EK Iiguma 95. pantu.
2.2 Subsidiaritate un proporcionalitate

Komisijas priekslikums reglamentét kreditvertéjuma agentiiras ir saskana ar subsidiaritates
principu, ka noteikts EK liguma 5. panta 2. punkta, kas paredz, ka Kopiena isteno ricibu tikai
tad, ja dalibvalstis nevar pienacigi sasniegt ierosinatas ricibas mérkus un ja tadejadi $is ricibas
meéroga un ietekmes d€l to var labak sasniegt Kopienas Iimeni, un ka Kopiena isteno ricibu
tikai tada méra, lai Sos mérkus sasniegtu. Kreditveértéjuma agentiiru darbiba ir globala. Viena
dalibvalsti esosas kreditvértéjuma agentiiras izsniegtos vert§jumus izmanto un uz tiem
palaujas tirgus dalibnieki visa ES. Tiesiska regul&juma nepilnibas vai neesiba attieciba uz
kreditvértéjuma agentiram viena konkréta dalibvalsti varétu negativi ietekmét tirgus
dalibniekus un finansu tirgus visa ES. Tadgel ir nepiecieSami pareizi regulgjosie noteikumi, kas
piem&rojami visa ES, lai aizsargatu iegulditajus un tirgus no iespg&jamam kloméem.

Ir nepieciesams noteikt kop&ju noteikumu sist€mu attieciba uz to kreditvert§jumu kvalitati, ko
izmantos finanSu iestades, kuras reglamenté Kopiena saskanoti noteikumi. Pret€ja gadijuma
pastavetu risks, ka dalibvalstis valstu ItmenT piem&ros atskirigus pasakumus. Tam butu tiesa
negativa ietekme uz iek$€jo tirgu, un tas raditu Ske€rSlus tirgus pareizai darbibai, jo
kreditvertejuma agentiiram, kas izsniedz kreditvertgjumus, kurus izmanto Kopienas finansu
iestades, dazadas dalibvalstis piemérotu dazadus noteikumus.

Visbeidzot, nemot véra kreditveérte§jumu globalo raksturu un ietekmi, ko tie atstaj visa pasaule,
ir svariga to noteikumu globala konvergence, kuri reglamenté kreditvértéjumu izsniegSanu,
nodroSinot vienlidz augstu iegulditaju uzticamibas un patérétaju aizsardzibas limeni. Dazadi
valstu noteikumi Eiropas Savieniba sarezgitu So konvergences procesu un varétu iedragat ES
stavokli salidzinajuma ar svarigiem reZimiem citas pasaules vietas.

Ierosinata regula ir ar1 proporcionala, ka to paredz EK liguma 5. panta 3. punkts. Ta neattiecas
uz visam kreditvert€juma agentiiram, bet tikai uz tam, kuru kreditveértéjumus finansu iestades
izmanto regulativiem nolikiem, t.i., kreditvértgjumi ar potenciali lielu ietekmi uz finansu
sisttmu. Daudzi no regulas pamatnoteikumiem izriet no /OSCO kodeksa. Tas ieverojami
ierobezos piemérosanas izmaksas, jo daudzas kreditvertéjuma agentiiras jau brivpratigi ievéro
kodeksa noteikumus. PriekSlikuma nem véra lielakajas tresas valstis speka esoSos
noteikumus, lai panaktu atbilstibu to kreditvértéjuma agentiiru darbibas modelim, ko izmanto
pasaule‘;,1 tacu taja arT apluko mazakas agentliras, kuras izmanto mazak sarezgitu darbibas
modeli”.

2.3. Instrumenta izvele

ES tiesibu akti, Skiet, ir vieniga iesp€ja, kas var€tu pietickami aizsargat iegulditajus un
Eiropas finansu tirgus pret risku, ko rada kreditvért€§juma agentliru launpratiga darbiba. Ir
nepiecieSama vienota pieeja, lai izveidotu regul&jumu, ar ko dalibvalstu kompetentas iestades
var nodro§inat, ka kreditveérté§juma agentiiras konsekventi pieméro jauno prasibu kopumu visa

2 Sk. 6. panta 5. punktu.
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Kopiena. Regula savas tieSas ietekmes dg€l ir vislabakais instruments, ar ko nodroSinat
saskanotu un vienotu pieeju visa Eiropas Savieniba.

Pasreiz neviena no dalibvalstim nepastav visaptvero$s registréSanas un uzraudzibas rezims
attieciba uz kreditvért€§jumu izsniegSanu. Tadeél direktiva, kas dalibvalstim nodroSina
ievérojamu elastibu saistiba ar [émuma pienemsanu par to, ka pielagot savus valsts juridiskos
noteikumus jaunajam regul&jumam, nav efektiva.

Ta ka regulu dalibvalstis nav nepiecieSams transponét, ar to var nekavgjoties piemerot vienoto
reguljumu, ka nepiecieSams atri atjaunot tirgus uzticibu kreditvértéSanas darbibam. Regula
arT nozarei uzlieck mazaku slogu, jo visa Eiropas Savieniba piemé&ros vienotu Kopienas
noteikumu kopumu.

2.4. Komitologija

PriekSlikums ir pamatots uz Lamfalisi procediiru finanSu pakalpojumu reglamentgSanai.
Ierosinatas regulas galvena dala ievie§ principus, lai nodrosSinatu, ka i) kreditvertgjumu
izsniegSanu neietekme intereSu konflikti, i1) izsniegtajam kreditveért€§jumam ir augsta kvalitate,
un iii) kreditvért&juma agentiiras darbojas parredzami.

Tehniskie dati, kas nepiecieSami, lai precizétu $is regulas principus, ir noteikti regulas I un
II pielikuma. Lai buitu iesp&ams atri pielagot regulu jebkadai jaunai attistibai, kas skar
kreditvertéSanas darbibas, pielikumos ietvertos tehnisko noteikumus var grozit saskana ar
Padomes 1999. gada 28. jiinija Lémumu 1999/468/EK*. Ta ka $ie pasakumi ir visparigi un to
mérkis ir grozit nebitiskus minétas regulas elementus, tie japienem saskapa ar
Lémuma 1999/468/EK 5.a panta paredzeto regulativo kontroles procediiru.

2.5 Priekslikuma saturs
2.5.1. Piemérosanas joma (2. pants)

Prickslikums ievie$ juridiski saistoSu registréSanas un uzraudzibas reZimu attieciba uz
kreditvertejuma agentiram, kas izsniedz kreditveértejumus, kurus galvenokart paredzets
izmantot regulativiem noliikiem kreditiestades, ieguldijumu sabiedribas, apdroSinasanas,
dzivibas apdroSinasanas un parapdro$inaSanas uznémumos, kolektivo ieguldijumu shémas un
pensiju fondos

2.5.2.  Neatkariba un izvairisands no interesu konfliktiem (5.—6.pants un I pielikuma A, B un
Ciedala)

Arkartigi svarigi ir turpmaki uzlabojumi attieciba uz organizatoriskam prasibam un intereSu
konfliktiem, ja kreditvértéjuma agentiiras vé€las atgiit tirgu uzticibu. Tam nepiecieSamas
reformas agenttru iek$gjas parvaldibas strukttira, ieviesot pareizu ieks€ju kontroli un pareizu
paklautibas sisteému, kas skaidri noSkir kreditverteSanas funkcijas no uzpéméjdarbibas
stimuliem. Argjo uzraudzibu nostiprina iek3gja disciplina, uzliekot kreditvértéjuma agentiiras
administrativas vai uzraugosas valdes neatkarigajiem locekliem bez izpildpilnvaram

2 Padomes 1999. gada 28. juinija Leémums 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai pieskirto ievieSanas

pilnvaru stenosanas karttbu (OV L 184, 17.7.1999., 23. lpp.) un ko groza ar Padomes 2006. gada
17. julija Lemumu 2006/512/EK (OV L 200, 22.7.2006., 11. lpp.).
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konkrétus pienakumus nodroSinat efektivu kontroli (5. pants un I pielikuma A iedalas
2. punkts).

Lai nodrosinatu kreditvértéjumu neatkaribu, kreditvértéjuma agentiiram prasa noverst intereSu
konfliktus un/vai pienacigi parvaldit Sos konfliktus, ja no tiem nav iesp€jams izvairities.
Agentiram ir jaatklaj pilniga informacija par intereSu konfliktiem, un tas jadara laikus,
skaidri, precizi, atbilstigi konkrétajam konfliktam un redzama veida, ka ari agentiram ir
jaregistré visi biutiskie apdraudéjumi kreditveértéjuma agentiiras vai tas kreditvértéSanas
procesa iesaistito darbinieku neatkaribai kopa ar aizsargpasakumiem, kas tikusi pieméroti, lai
mazinatu Sos apdraudjumus. Agentiram ir jaierobezo sava darbiba, veicot tikai
kreditverteSanas un saistitas darbibas un neieklaujot konsultaciju vai padomdevéju
pakalpojumus (5. pants un I pielikuma B iedala).

Agentiiram japienem piemeérota iek$&ja politika un procediras, lai norobezotu kreditvertésana
iesaistitos darbiniekus no intereSu konfliktiem un nodroSinatu kreditvérteSanas un
parskatiSanas procesa kvalitati, integritati un vispusibu. Saja saistiba agentiiram ir savas
kreditvertesanas darbibas jaiesaista pietickams skaits darbinieku ar piem&rotam zinaSanam un
pieredzi, ka ar1 javeic piemeroti rotacijas pasakumi attieciba uz analitikiem un personam, kas
apstiprina kreditvert&jumus (6. pants un I pielikuma C iedala).

KreditvértéSanas procesa iesaistito darbinieku atalgojums pirmam kartam janosaka atbilstigi
vinu darba kvalitatei, precizitatei, vispusibai un integritatei (6. panta 6. punkts).

2.5.3.  Kreditvértejumu kvalitate (7. pants)

Kreditvértgjumu meérkis ir nodro$inat ticamu un pareizu aizpéméja vai emitenta kreditriska
analizi, pamatojoties uz pieejamo informaciju un ekonomisko analizi. Daudzi iegulditaji
palaujas uz kreditvert§juma agentiram, jo viniem nav zinaSanu un/vai resursu (laika un
naudas zina), lai veiktu kreditriska analizi. Turklat kreditvértéjuma agenttru riciba nereti ir
informacija, kas nav plasi pieejama tirgus dalibniekiem. Tatad teorctiski kreditveértejuma
agentliru izsniegtic kreditvértéjumi ir efektivs lidzeklis, ar ko iegulditajiem izmerit un
parvaldit kreditrisku, bet tikai tada gadijuma, ja Sie kreditvert€jumi ir pareizi un kvalitativi.
Ierosinatas regulas mérkis ir uzlabot kreditveért€jumu kvalitati, tacu ta neatbrivo iegulditajus
no vajadzibas izmantot sprieSanas sp&jas un uzticamibas parbaudes saistiba ar palauSanos uz
kreditvertegjumiem, kad vini pienem I€mumus par ieguldijumiem; regula ari neapdraud
kreditveértésanas procesa vai pasu kreditverteéjumu neatkaribu, par ko kreditvértéjuma agentiira
joprojam ir pilniba atbildiga.

Lai lautu pieredz&jusiem tirgus dalibniekiem (bankas un citi institucionalie iegulditaji)
parbaudit izmantoto metodiku pareizumu un parbaudit kreditvértéjuma agentiiras izsniegto
kreditvertejumu, ka art lai palielinatu tirgus disciplinu, kreditvert§juma agenttram ir jaatklaj
informacija par metodikam, modeliem un galvenajiem pienémumiem, ko tas izmanto
kreditveértésanas procesa. Metodes regulari jaatjauno un japarskata. Ja agenttra izmaina savu
kreditverteSanas metodiku, tai nekavgjoties jainformé, kurus kreditvertéjumus S$is izmainas
visticamak skars, un tie nekavéjoties japarskata. Kreditvertéjuma agentiiram ir arT nepartraukti
japarskata kreditvert€jumi. Tas ir svarigi, lai nodroSinatu, ka kreditvert€jumi tiek atjaunoti un
reagé uz izmainam finansu apstaklos. Sim noteikumam ir janovérs tas, ka kreditvértéjuma
agentiiras koncentré savus centienus un resursus uz sakotn&jo kreditveértéjumu un neveic
turpmaku parraudzibu, kas var kaitét kreditveértejumu kvalitates uzturésanai.
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2.5.4.  Informacijas atklatibas un parredzamibas pienakumi (8.—11. pants un I pielikuma B,
D un E iedalas)

Pasreizgja krize atklaja nepilnibas metodés un modelos, ko agentiiras izmanto, lai veiktu
kreditvertejumu strukturétiem finanSu instrumentiem, kuri bija finansiali izstradati, lai
nodroSinatu augstu uzticamibas Itmeni iegulditajiem, ka ari nepilnibas agentliru sazina ar
tirgiem un iegulditajiem gan attieciba uz strukturéto finansSu instrumentu kreditvertgjuma
raksturu un ierobezojumu, gan uz kritiskiem paraugpienémumiem.

Priekslikums uzliek kreditvértéjuma agentiram pienakumu neselektivi un laikus atklat
informaciju par kreditveértg§jumiem, ja vien kreditveért€§jumus nesniedz tikai saskapa ar
pasutijumu. Priekslikums mégina panakt, lai iegulditaji varétu atSkirt strukturétu produktu
kreditveértegjumus no tradicionalu produktu kreditvert§jumiem (uzp€mumu, suveréni),
pieprasot izmantot citu kreditvértéSanas kategoriju strukturétajiem finanSu instrumentiem vai
sniegt papildu informaciju par 3o instrumentu riska iezimém. Ipasas informacijas atklatibas
prasibas attiecas uz nepasititiem kreditveért€§jumiem (8. pants).

Lai nodrosinatu, ka ieks$gjie procesi un procediiras ir pietickami parredzamas, kreditvertgjuma
agentiram ir japublisko konkréta svariga informacija, pieméram, par intereSu konfliktiem,
metodikam un galvenajiem kreditvertéSanas pienémumiem, ka arT par to atalgojuma politikas
visparéjam iezimém. Agentiram ir arl periodiski jaatklaj dati par iepriek$&jo saistibu
nepildiSanas statistiku katra kreditvertéSanas kategorija, un agentiram ir kompetentajam
iestadem jasniedz konkréti dati, pieméram, 20 péc ienémumiem vislielako klientu saraksts
(9. pants un I pielikuma E iedala).

Lai nodroSinatu, ka ir pieejami svarigi, standartizéti dati par kreditvértéjuma agenttru
darbibu, kas lautu tirgus dalibniekiem veikt salidzinajumus visa nozaré, CESR jaizveido
publiski pieejams centralais repozitorijs ar Sadiem datiem (9. panta 2. punkts).

Lai atjaunotu sabiedribas uzticibu kreditvert€sanas darbibam, kreditvert€juma agentiiram
japublicé gada parredzamibas zinojums (10. pants un I pielikuma E iedalas III dala) un javeic
savu darbibu uzskaite (5.—7. pants un I pielikuma B iedala 7.—9. punkts).

2.5.5. Registresana (12.—17. pants) un uzraudziba (19.-31. pants)

To kreditveértejuma agentiiru darbiba, kuru kreditvertgjumus ir paredzgjusas izmantot finansu
iestades regulativiem nolikiem, lai panaktu atbilstibu Kopienas tiesibu aktiem, biis ieprieks
jaregistre. Priekslikums paredz nosactjumus un procediiru §is registracijas pieskirSanai vai
anuléSanai (12.—17. pants).

Kreditverteésanas darbibai, ko veikusi kreditvertéjuma agentiira Eiropas Savieniba, ir sekas
visos ES tirgos; tadejadi registracijas procesa ir jaiesaistas visiem Eiropas Savienibas
regulatoriem. Priekslikums ievie§ vienotu registracijas sakumpunktu — CESR, kas atrodas
vislabakaja pozicija, lai nodroSinatu “vienas pieturvietas” principu attieciba uz pieteikumiem
un centralo punktu visu ES wvalstu regulatoru informe&Sanai un koordinéSanai. Par
kreditveértéjuma agentiiras registréSanu un uzraudzibu atbildiga ir kompetenta iestade mitnes
dalibvalsti, t.i., ta dalibvalsts, kura atrodas kreditvértjuma agentiiras juridiska adrese. ST
kompetenta iestade atrodas vislabakaja pozicija attieciba uz fizisko klatieni, lai ciesi
uzraudzitu kreditvérté§juma agentiru. IpaSi noteikumi ir ierosinati arT attieciba uz
kreditvértéjuma agentiru grupam; izskatot registracijas pieteikumus, ko iesniegusi
kreditvertejuma agentiiru grupa, attiecigajam kompetentajam iestadém ir jaapsver grupas
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struktira un javienojas par koordinatoru, kur§ biis atbildigs par registracijas procesa
koordingSanu (14. pants).

Lai darbotos ka vienots sakumpunkts, CESR cie$i jaiesaistas registracijas procesa no pasa
sakuma, un tai jabut tiesigai sniegt konsultacijas par registracijas pieSkirSanu vai anulé$anu,
ko veic mitnes dalibvalsts kompetenta iestade, ka art CESR var pieprasit atkartoti izskatit
Iémumu projektus (17. pants). Registracija stajas speka péc tam, kad Komisija to publicgjusi
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi (14.pants). Komisija regulari publicé atjaunotu
registréto kreditvértéjuma agenttru sarakstu.

Priekslikums izveido mehanismu, lai nodro$inatu efektivu S§is regulas TstenoSanu. Tas
kompetentajam iestadém pieskir nepiecieSamas pilnvaras, lai nodrosinatu, ka kreditvertgjuma
agentiiras ievéro So regulu visa Kopiena. Veicot savus pienakumus, kompetentas iestades
neiejaucas kreditvertéjumu satura (20. panta 1. punkts). Lai nodroSinatu efektivu uzraudzibu,
priekslikuma prasiti 1pasi sadarbibas veidi starp dalibvalstu kompetentajam iestadém noluka
veicinat kop&ju uzraudzibas kulturu. Tas ari paredz labaku sadarbibu kreditvertgjuma
agentliru grupas gadijuma, koordinatoram koordin€jot uzraudzibas darbibas (25. pants).
Nemot véra kreditveértéSanas darbibu starptautisko raksturu, ir arT nepiecieSams paredzet
informacijas apmainu ar treSam valstim (29. pants).

2.6. Ietekme uz budzetu

Priekslikums neietekmé Kopienas budzetu.

10
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2008/0217 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par Kkreditvértéjuma agentiiram

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Eiropas Kopienas dibinaSanas Iigumu un jo 1pasi ta 95. pantu,
nemot véra Komisijas priekslikumu,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,
saskana ar Liguma 251. panta noteikto procediiru®,

taka

(D) Kreditvértéjuma agentiiram ir svariga nozime pasaules vértspapiru tirgos un banku
nozarg, jo to kreditvértejumus izmanto iegulditaji, aizn€mgeji, emitenti un valdibas, lai
pienemtu inform&tus l€émumus par ieguldijjumiem un finansém. Kreditiestades,
ieguldijumu sabiedribas, apdro§inasanas uznémumi, dzivibas apdroSinasanas
uznémumi, parapdrosinasanas uznémumi, parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpémumi (PVKIU) un papildpensijas kapitala uzkrasanas institiicijas var
izmantot Sos kreditvert§jumus ka atsauces, lai aprékinatu sev nepiecieSamo kapitalu
maksatsp€jas nodroSinasanai vai lai aprékinatu savu ieguldijumu darbibu riskus.
Tadgjadi kreditvertejumiem ir svariga ietekme uz iegulditaju un patérétaju uzticibu un
palavibu. Tadel ir butiski, ka Kopiena izmantotie kreditvért§jumi ir neatkarigi,
objektivi un loti kvalitativi.

2) Paslaik liclakajai dalai kreditvérté§juma agentliru galvenie biroji atrodas arpus
Kopienas. Vairakums dalibvalstu nereglamenté kreditvertéjuma agenttru darbibas vai
kreditvertejumu izsniegSanas nosacijumus. Neraugoties uz kreditvertejumu lielo
nozimi finansu tirgu funkcion&$ana, kreditvértéjuma agentiiram tikai ierobezota méera
pieméro Kopienas tiesibu aktus, proti, Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada
28. janvara Direktivu 2003/6/EK par ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu un
tirgus manipulacijam®. Bez tam uz kreditvértéjuma agentiram attiecas Eiropas
Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija Direktiva 2006/48/EK par kreditiestazu
darbibas sakSanu un veikSanu un Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada

= OV C, Ipp.
24 OV C, Ipp.
» OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
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3)

4)

)

(6)

(7

®)

14. junija Direktiva 2006/49/EK par ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala
pietickamibu®. Tade| ir svarigi paredzét noteikumus, kas nodrosina, ka visi
kreditvert€jumi, kurus izmanto finansu iestades, ko reglamenté Kopienas tiesibu akti,
ir loti kvalitativi un ka tos izsniedz kreditvértéjuma agentiiras, kuram piemeéro stingras
prasibas. Komisija un tas starptautiskie partneri turpinas stradat, lai nodrosinatu to
noteikumu konvergenci, ko pieméro kreditveértéjuma agentiiram.

Kreditvértéjuma agentiiras brivpratigi var piemérot Ricibas kodeksa pamatprincipus
kreditvert§juma agentiram, ko pienéma Starptautiska vertspapiru Kkomisiju
organizacija (turpmak teksta — /OSCO kodekss). Komisijas 2006. gada pazinojuma par
kreditvértejuma agentiiram®’ Eiropas Vértspapiru regulatoru komiteju (turpmak teksta
— CESR) aicinaja uzraudzit /OSCO kodeksa ieveéroSanu un reizi gada Komisijai
iesniegt zinojumu.

Eiropadome, kas tikas 2008. gada 13. un 14. marta, vienojas par secinajumu kopumu,
lai reag€tu uz galvenajam finansu sist€ma atklatajam nepilnibam. Viens no mérkiem
bija uzlabot tirgus funkcion€Sanu un stimulu struktiiras, ietverot kreditvert€juma
agentliru nozimi.

Uzskata, ka kreditvértéjuma agentiiras savos kreditvértéjumos pietickami un laikus
neatspoguloja to, ka tirgus apstakli pasliktindgs. So klami vislabak var izlabot,
izmantojot pasakumus, kas saistiti ar intereSu konfliktiem, kreditvértéjumu kvalitati,
kreditvértéjuma agenturu parredzamibu, to ick$€jo parvaldibu un kreditvértéjuma
agenttru darbibu uzraudzibu. Tiem, kas izmanto kreditvert€§jumus, nav akli uz tiem
japalaujas. Viniem jabiit arkartigi uzmanigiem un javeic pasiem sava analize, ka ar1
javeic uzticamibas parbaudes saisttba ar savu palauSanos uz $adiem
kreditvertejumiem.

Ir nepiecieSams noteikt kop&ju noteikumu sisteému attieciba uz to kreditvertéjumu
kvalitati, ko izmantos finansu iestades, kuras Kopiena reglamenté saskanoti noteikumi.
Pretgja gadijuma pastavetu risks, ka dalibvalstis valsts limen1 pieméros atSkirigus
pasakumus. Tam biitu tieSa negativa ietekme uz ieksgja tirgus labu funkcion&Sanu un
tas to kavetu, jo kreditvert§juma agentiram, kas izsniedz kreditvertéjumus
izmantoSanai Kopienas finanSu iestad€s, dazadas dalibvalstis piem&rotu atSkirigus
noteikumus. Turklat atSkirigas kreditvértéjumu kvalitates prasibas varétu radit
atSkirigus iegulditaju un paterétaju aizsardzibas limenus.

Lai izvairTtos no potencialajiem interesu konfliktiem, kreditvértéjuma agentiiram savas
darbibas jaierobezo, izsniedzot tikai kreditvértéjumus. Kreditvértéjuma agentiirai nav
jalauj sniegt konsultaciju vai padomdevéjas pakalpojumus. Jo 1pasi kreditvertgjuma
agentiirai nav jaiesniedz priekSlikumi vai ieteikumi attieciba uz strukturéta finansu
instrumenta izstradi. Tomér kreditverté§juma agentiram jalauj sniegt papildu
pakalpojumus, ja tas nerada potencialus interesu konfliktus saistiba ar kreditvért§jumu
izsniegSanu.

Kreditvertéjuma agentiram jaievie§ piemérota ick$€ja politika un procediiras saistiba
ar kreditvertéSanas procesa iesaistitajiem darbiniekiem, lai noverstu intereSu konfliktus

26
27

OV L 177, 30.6.2006., 201. Ipp.
OV C 59, 11.3.2006., 2. Ipp.
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©)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

un vienmér nodroSinatu kreditvertéSanas un parskatiSanas procesa kvalitati, integritati
un vispusibu.

Kreditvertgjuma agentiram jaizvairas no intereSu konfliktsituacijam un pienacigi
japarvalda Sie konflikti, ja no tiem nevar izvairities, lai nodroSinatu savu neatkaribu.
Kreditvértéjuma agentiiram laikus jaatklaj informacija par intereSu konfliktiem. Tam
ar javed uzskaite, registréjot visus svarigos apdraudéjumus kreditvértéjuma agentiiras
un kreditveért€Sanas procesa iesaistita darbinieka neatkaribai, ka arT aizsargpasakumus,
kas pieméroti, lai mazinatu Sos apdraud&jumus.

Lai nodrosinatu kreditvertéSanas procesa neatkaribu attieciba pret kreditvertgjuma
agentiras ka uzpémuma uzpéméjdarbibas interesém, kreditvérté§juma agentiiram
janodros$ina, ka administrativaja vai uzraudzibas valdé ieklauj vismaz trs biedrus bez
izpildpilnvaram,  kuriem  jabit  neatkarigiem  saskana ar  Komisijas
Ieteikuma 2005/162/EK 1II iedalas 13. punktu par birzas saraksta ieklautu sabiedribu
direktoru bez izpildpilnvaram vai padomes loceklu un (direktoru) padomes komiteju
lomu®®. Turklat ir nepiecieSams, lai administrativas vai uzraudzibas valdes biedru
vairakumam, ar1 visiem neatkarigajiem biedriem, ir pietickamas zinaSanas finansu
pakalpojumu joma.

Lai izvairitos no intereSu konfliktiem, administrativas vai uzraudzibas valdes biedru
atalgojumam nav jabut atkarigam no agentiiras uznémeéjdarbibas raditajiem.

Kreditvertéjuma agentiirai janodro$ina pictickams skaits darbinieku ar piemé&rotam
zinaSanam un pieredzi savu kreditvértéSanas darbibu veikSanai. Jo 1pasi
kreditvértéjuma agentirai janodro$ina, ka tiek nodroSinati pieméroti cilvékresursi un
finansu resursi kreditvertéjumu izsniegSanai, ka ari to uzraudzibai un atjaunosanai.

IlgstoSas attiecibas ar vienam un tam pasam vertéjamam juridiskajam personam vai ar
tam saistitam tre$am pusém vartu kompromitét analitiku un to personu neatkaribu,
kas apstiprina kreditveért€jumus. Tadeél Siem analitikiem un personam japieméro
rotacijas mehanisms.

Kreditvertéjuma agentiram jaizmanto veértéSanas metodikas, kas ir stingras,
sistematiskas, nepartrauktas un noved pie kreditveérte§jumiem, kuriem var pieméerot uz
iepricks€jas pieredzes pamatotu parbaudi. Kreditvértéjuma agentiiram janodroSina, ka
kreditvérté§jumu noteikSanai izmantotas metodikas, modeli un galvenie vértéSanas
pien€mumi tiek pienacigi uzturéti un atjaunoti, ka ar1 ka tiem piemeéro visaptverosu un
periodisku parskatu. Gadijumos, kad uzticamu datu triilkums vai jauna aspekta
struktiiras, jo Ipasi strukturétu finanSu instrumentu, sarezgitiba rada nopietnas Saubas
par to, vai kreditvert§juma agentira var nodro$inat ticamu kreditvértgjumu,
kreditvértéjuma agentiirai jaatturas no kreditvért€juma izsniegSanas vai jaatce] jau
izsniegts kreditvertgjums.

Lai nodroSinatu kreditvértéjumu kvalitati, kreditvértéjuma agentlirai japieméro
pasakumi, lai nodroSinatu, ka informacija, ko ta izmanto kreditvertéjuma pieskirSanai,
ir uzticama. Saja nolika kreditvértéjuma agentiira var citu elementu starpa paredzet
neatkarigi auditetu finanSu parskatu un publiski pieejamas informacijas izmantoSanu,
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

ey

respektablu treSo pusu pakalpojumu izmantoSanu parbaudes veikSanai, izlases paraugu
parbaudes, ko veic kreditvértéjuma agentiira attieciba uz sapemto informaciju, vai
liguma noteikumus, kas skaidri paredz vert€jamas juridiskas personas vai ar to saistito
treSo pusu atbildibu, ja saskana ar ligumu sniegta informacija ir apzinati un bitiski
klidaina vai maldinosa vai ja veértgjama juridiska persona vai ar to saistitas tresas
puses neveic sapratigas uzticamibas parbaudes attieciba uz informacijas precizitati, ka
noteikts l[iguma noteikumos.

Ir nepiecieSams regulari parskatit kreditvérté§juma agenttras izmantotas metodikas,
modelus un galvenos vertéSanas pienémumus, lai varétu pienacigi atspogulot mainigos
apstaklus pamata esoSo aktivu tirgos. Lai nodroSinatu parredzamibu, kreditvértéjuma
agentiiras metodiku un praksu, ka arT procediru un procesu butiski grozijumi
japublisko pirms to stasanas spéka, ja vien ekstremalu tirgus apstaklu dél nav
nepiecieSams nekavéjoties mainit kreditvert&jumu.

Kreditvertéjuma agentiirai janorada uz jebkadu atbilstigu riska bridinajumu, ietverot
attiecigo pienémumu jutiguma analizi. Saja analizé japaskaidro, ka dazadie notikumi
tirgli, kas skar modelt iestradatos raditajus, var ietekmét kreditvertgjuma izmainas
(piem@éram, nepastaviba). Kreditvérté§juma agentiirai janodroSina, ka dati par
iepriekS€jo saistibu nepildiSanas statistiku katra kreditvértéSanas kategorija ir
parbaudami un izmé&rami, ka arT nodro$ina ieinteresétajam pusém pietiekamu pamatu,
lai saprastu katras kreditvertéSanas kategorijas ieprieksgjos raditajus, ka ari to, vai un
ka kreditvertéSanas kategorijas ir izmainijusas. Ja kreditvértgjuma vai citu apstaklu
butiba padara iepriekS€jo saistibu nepildiSanas statistiku par nepiemérotu, statistiski
nederigu vai citadi visticamak maldinoSu kreditvértejuma lietotajiem, kreditveértejuma
agentiirai janodro$ina pieméroti preciz&jumi. Sai informacijai, cik tas iespgjams, jabut
salidzinamai ar jebkuram pastavosam nozares tendencém, lai palidz&tu iegulditajiem
salidzinat dazadu kreditvértéjuma agentiiru raditajus.

Konkrétos apstaklos strukturétajiem finanSu instrumentiem var bit ietekme, kas
atSkiras no tradicionalajiem uzpémumu parada instrumentiem. Tas varétu maldinat
iegulditajus piemérot tas pasas kreditvertésanas kategorijas abiem instrumentu veidiem
bez turpmaka paskaidrojuma. Kreditvértéjuma agentiram jarikojas, lai palielinatu
kreditveértejumu lietotaju informé&tibu par strukturéto finanSu instrumentu specifiku
salidzinajuma ar tradicionalajiem instrumentiem. Tad€] kreditvértéjuma agentiram vai
nu jaizmanto atskirigas kreditvérteéSanas kategorijas, kad tas verte strukturétos finansu
instrumentus, vai janodroSina papildu informacija par So produktu atSkirigajam riska
iezZimeém.

Kreditvertéjuma agentiiram japieméro pasakumi, lai izvairitos no situacijam, kuras
emitenti  pieprasa attiecigd  strukturétd finanSu instrumenta  provizorisku
kreditvértéjuma noveértéjumu no vairakam kreditvértéjuma agenttram, lai noteiktu,
kura agentuira piedava labako kreditvert€§jumu attiecigajai struktiirai. Ari emitentiem
jaizvairas no $adam praksém.

Kreditvertgjuma agentiirai javed uzskaite par kreditvert€§jumu metodiku un regulari
jaatjauno ta ar izmainam, ka art javed uzskaite par biitiskakajiem elementiem dialoga

starp analitiki un veért€jamo personu vai ar to saistitam tre$am pusém.

Lai nodro$inatu augstu iegulditaju un paterétaju uzticibas Iimeni ieksSgja tirgi,
kreditvert€§juma agentiiram, kas izsniedz kreditveért€§jumus, kuri paredzeti Kopienas
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(22)

(23)

24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

finansu iestadém regulativiem nolikiem, japieméro registréSanas prasiba. Tadg]
nepiecieSams paredzét nosacijumus un procediiru registracijas pieskirSanai,
apturgSanai uz laiku un anulésanai.

Kreditvertéjuma agentiirai, ko registr&jusi attiecigas dalibvalsts kompetenta iestade,
jalauj izsniegt kreditvértéjumus visa Kopiena. Tadél katrai kreditvértéjuma agentirai ir
nepiecieSams noteikt vienotu registraciju, kas ir deriga visa Kopiena.

Dazas kreditvértéjuma agentiiras ietver vairakas juridiskas personas, kas kopa veido
kreditvertéjuma agentiru grupu. Registréjot katru no kreditveértéjuma agentiram, kas
ietilpst $ada grupa, attiecigo dalibvalstu kompetentajam iestadém jakoordiné konkretai
grupai piederoso kreditvertéjuma agentiiru iesniegto pieteikumu novértéSanas process.

Ir nepiecieSams izveidot vienotu punktu registracijas pieteikumu iesniegSanai. CESR
jasanem registracijas pieteikumi un efektivi jainformé kompetentas iestades visas
dalibvalstis. Tomér registracijas pieteikumu izskatiSana javeic valsts Iimeni, un tas
jadara attiecigajai kompetentajai iestadei. Lai efektivi risinatu So kreditvertgjuma
agentliru jautajumu, CESR kompetentajam iestadém jaizveido operativs tikls, ko
atbalsta efektiva informacijas tehnologiju infrastruktiira, un jaizveido apakSkomiteja,
kura specializ€jas katras aktivu klases, ko vérteé kreditveértéjuma agentiras,
kreditvertéSanas joma.

Komisija 2008. gada novembri ir izveidojusi augsta limenpa grupu, kas apsvers
turpmako Eiropas uzraudzibas procediiru finansu pakalpojumu joma, tostarp ari CESR
nozimi.

Kreditvertéjuma agentiiras uzraudziba javeic mitnes dalibvalsts kompetentajai iestadei,
un kreditveért&juma agentiiru grupas gadijuma tas jadara, sadarbojoties ar citu attiecigo
dalibvalstu kompetentajam iestadém un piemérojot CESR koordinéSanas pasakumus.

Lai uzturétu augstu iegulditaju un paterétaju uzticibas limeni un lai nodroSinatu
Kopienas finanSu iestazu izmantoto kreditvert§jumu pastavigu kontroli,
kreditvert§juma agentiiram, kuru galvenie biroji atrodas arpus Kopienas, japrasa
izveidot filiali Kopiena, lai biitu iesp&jama efektiva uzraudziba attieciba uz to darbibu
Kopiena.

Ir pieméroti izveidot mehanismu, lai nodroSinatu §is regulas noteikumu efektivu
istenoSanu. Dalibvalstu kompetento iestazu riciba jabut nepiecieSamajiem lidzekliem,
lai nodrosSinatu, ka kreditveért€jumus, kas paredzeti izmantoSanai Kopiena, izsniedz
saskana ar So regulu. Ta ka kreditvertejumu izsniegSanas procesa jasaglaba
kreditvértéjuma agentiiras analitiska neatkariba, kompetentajam iestadém nav
jaiejaucas saisttba ar kreditveért€jumu biutibu un metodikam, pec kuram
kreditvértéjuma agentiira nosaka kreditveértéjumus.

Lai nodrosinatu uzraudzibas efektivitati un lai izvairitos no uzdevumu parklasanas,
dalibvalstu kompetentajam iestadém ir jasadarbojas.

Gadijuma, ja mitnes dalibvalsts kompetenta iestade nepieméro nepiecieSamos
pasakumus, lai novérstu kreditveértéjuma agentiras pielautas neprecizitates, citu
dalibvalstu kompetentajam iestadém jaspgj iejaukties un piemérot atbilstigus
pasakumus.
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€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

Ir nepieciesams uzlabot kompetentajam iestadém pieskirto pilnvaru konvergenci, lai
panaktu vienlidzigu istenoSanas intensitati visa ieks€ja tirgi.

CESR janodrosSina saskanotiba §is regulas piem&rosana. Tai jauzlabo un javeicina
kompetento iestazu sadarbiba attieciba uz uzraudzibu, ka ar jauznemas koordinatora
loma ikdienas uzraudziSanas praks€. Tadeé] CESR jaizveido starpniecibas mehanisms,
lai sekm@tu saskanotu pieejas izmantoSanu kompetentajas iestades.

Dalibvalstim janosaka noteikumi par sankcijam, kas piemé&rojamas par S$is regulas
noteikumu parkapumiem, un janodroSina, ka Sie noteikumi par sankcijam tiek istenoti.
Sankcijam jabit efektivam, proporcionalam un preventivam.

Jebkadai informacijas apmainai vai nodoSanai starp kompetentajam iestadém, citam
iestadém, struktiram vai personam jabut saskana ar noteikumiem par personas datu
nodoSanu, kas paredzeti Eiropas Parlamenta un Padomes 1995. gada 24. oktobra
Direktiva 95/46/EK par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un
sadu datu brivu apriti®.

Ja tiesiskais reguléjums, kuram atbilstosi kreditvértéjuma agentiiras darbojas, biis
stingraks un skaidraks, tas ar7 attiecigos gadijumos atvieglos civilprasibu iesniegSanu
pret kreditvert§juma agentiram saskana ar dalibvalstis piem&rotajiem atbildibas
reZimiem.

Sis regulas isteno$anai nepiecieSamie pasakumi japienem saskana ar Padomes
1999. gada 28.jinija Leémumu 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai pieskirto
ieviesanas pilnvaru stenoanas kartibu®.

Jo 1pasi Komisijai japieskir pilnvaras grozit §is regulas I un II pielikumu, kas nosaka
konkretus krit€rijus, lai veiktu novert§jumu tam, ka kreditvert€§juma agenttra pilda
savus pienakumus saistiba ar ieks$€jo struktiru, darbibas pasakumiem, darbiniekiem
piem&rojamiem noteikumiem, kreditveért€jumu prezentéSanu un informacijas atklatibu.
Ta ka Sie pasakumi ir visparigi un to meérkis ir grozit nebutiskus minétas regulas
elementus, tie japienem saskana ar Lémuma 1999/468/EK 5.apantd paredz€to
regulativo kontroles proceduru.

Dalibvalstis nevar pienacigi sasniegt piemeérojama pasakuma mérkus, proti, nodroSinat
augstu paterétaju un iegulditaju aizsardzibas limeni, nosakot kop€u reguléjumu
attieciba uz to kreditverte§jumu kvalitati, ko izmantos finansu iestades, kuras darbojas
iekSgja tirgii, nemot vera pasreiz€jo valstu tiesibu aktu neesibu un to, ka vairakums
esoSo kreditveértéjuma agentiiru ir dibinatas arpus Kopienas, un ta ka tade] Sos mérkus
var labak sasniegt Kopienas limeni, Kopiena var pienemt pasakumus saskana ar
liguma 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto
proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi
$a mérka sasniegSanai,
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OV L 281,23.11.1995., 31. Ipp.
OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

I SADALA
PRIEKSMETS, DARBIBAS JOMA UN DEFINICIJAS

1. pants

PriekSmets

Si regula ievie$ kopéju pieeju, lai nodrosinatu augstu kvalitati kreditvértéjumiem, ko izmantos
Kopiena, tadgjadi sekméjot netraucétu ieksgja tirgus darbibu un vienlaikus panakot augstu
patérétaju un iegulditaju aizsardzibas limeni. Regula nosaka kreditveért§jumu izsniegSanas
nosacijumus un noteikumus attieciba uz kreditvértéjuma agenttiru struktiru un darbibu, lai
praks€ nodrosinatu to neatkaribu un izvairiSanos no interesu konfliktiem.

2. pants
Darbibas joma

So regulu pieméro kreditvértgjumiem, ko regulativiem vai citiem noliikiem paredz&ts
izmantot finanSu iestadém, ka noteikts Direktiva 2006/48/EK, ieguldijumu
sabiedribam, ka noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK>",
apdro§inasanas uznémumiem, kuriem pieméro Padomes Direktivu 73/239/EEK™,
dzivibas apdro$inasanas uznémumiem, ka noteikts Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2002/83/EK™, parapdrosinasanas uzpémumiem, ka noteikts Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2005/68/EK>*, parvedamu vértspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpdmumiem (PVKIU), ka noteikts [...] Direktiva [2009/XX/EK>®] vai
papildpensijas kapitala uzkraSanas institiicijam, ka noteikts Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2003/41/EK>® un ko publisko vai izplata péc pasiitijuma.

So regulu nepieméro privatiem kreditvértgjumiem. To nepieméro kreditvértéjumiem,
ko izsnieguSas valsts iestades, kuru kreditvertejumi netiek publiskoti un kuru
kreditvertejumus neapmaksa vertejama juridiska persona.
3. pants
Definicijas
Sis regulas mérkiem pieméro $adas definicijas:

a)  “kreditvértdjums” ir atzinums par juridiskas personas kreditsp&ju, par
kreditsaistibam, paradu vai paradam lidzigu finanSu instrumentu, vai par $adu

31
32
33
34
35
36

OV L 145, 30.4.2004., 1. 1pp.
OV L 228, 16.8.1973., 3. Ipp.
OV L 345, 19.12.2002., 1. lpp.
OV L 323,9.12.2005., 1. Ipp.
[ Parstradata versija]
OV L 235, 23.9.2003, 10. Ipp.
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b)

g)

h)

3

k)

saisttbu emitentu, un So atzinumu izsniedz, izmantojot ieviestu un noteiktu
kreditverteSanas kategoriju vertésanas sisteému;

“kreditvertéjuma agentiira” ir juridiska persona, kas pastavigi un galvenokart
nodarbojas ar kreditvertejumu izsniegSanu;

“mitnes dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura atrodas kreditvértéjuma agentiiras
juridiska adrese;

“analttikis” ir persona, kas pilda analitiskas funkcijas, kuras nepiecieSamas, lai
izsniegtu kreditvertéjumu;

“vertgjama juridiska persona” ir juridiska persona, kuras kreditsp&ja tiesi vai
netiesi tiek verteta saistiba ar kreditvertejumu neatkarigi no ta, vai §1 juridiska
persona ir vai nav pasitfjusi So kreditvert§jumu un vai ta ir sniegusi
informaciju Sim kreditvérte§jumam;

“kreditvertéSanas kategorija” ir kreditvertgjuma simbols, ko izmanto, lai
noteiktu atSkirigus kreditveért§jumus katrai kreditvértgjumu klasei nolika
noskirt atSkirigas riska pazimes, kuras piemit dazadiem veért€jamo juridisko
personu, emitentu un finansu instrumentu veidiem;

“saistita tre$a puse” ir iniciators, organizators, sponsors, apkalpotajfirma vai
jebkura cita puse, kas sadarbojas ar kreditvértéjuma agentliru veértéjamas
juridiskas personas varda, arT jebkada persona, kuru ar agentiiru tiesi vai netiesi
saista kontrole;

“kontrole” ir attiecibas starp matesuznémumu un filiali, ka noteikts Padomes
Direktivas 83/349/EEK?®’ 1. panta, vai lidzigas attiecibas starp juridisko
personu un uzpémumu,

“finansu instrumenti” ir Direktivas 2004/39/EK 1 pielikuma C iedala uzskaititie
instrumenti;

“strukturéts finanSu instruments” ir instruments, kas rodas no
Direktivas 2006/48/EK 4. panta 36. punktd miné€tas parverSanas vertspapiros
vai shemas;

“kreditveértejuma agentiru grupa” ir uzpémumu grupa, ko veido
matesuznémums un ta filidles Direktivas 83/349/EK>® 1. un 2. panta nozimg, ka
arT uznémumi, kuri ir savstarp&ji saistiti ar saikném Direktivas 83/349/EEK
12. panta 1. punkta nozimé€ un kuri pastavigi un galvenokart nodarbojas ar
kreditvertejumu izsniegSanu.

Sis regulas 1.punkta a)apak$punkta nolikiem kreditvértjumus neuzskata par
ieteikumiem Komisijas Direktivas 2003/125/EK* 1. panta 3. punkta nozimé.

OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp
OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp.
OV L 339, 24.12.2003., 73. Ipp.
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4. pants
Kreditvértéjumu izmantoSana

Regulas 2. panta minétas kreditiestades, ieguldijumu sabiedribas, apdrosinasanas, dzivibas
apdroS§inasanas un parapdroSinaSanas uznémumi, parvedamu vértspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpe€mumi (PVKIU) un papildpensijas kapitala uzkrasanas institlicijas
regulativiem nolikiem var izmantot kreditvértgjumus, ko izsnieguSas kreditvertgjuma
agentiras, kuras atrodas Kopiena un ir registrétas saskana ar So regulu.

Direktivas 2004/39/EK 1. pantd minétajam ieguldijumu sabiedribam un kreditiestadém nav
savu klientu varda japilda rikojumi saisttba ar novertétiem finan$u instrumentiem, ja
kreditvértéjumu nav izsniegusi kreditveértéjuma agentiira, kas registréta saskana ar $o regulu.

I SADALA

KREDITVERTEJUMU IZSNIEGSANA

5. pants
Neatkariba un izvairiSanas no intereSu konfliktiem

1. Kreditvertgjuma agentlira nodroSina, ka kreditvert€§juma izsniegS§anu neietekmée
nekadi eso$i vai potenciali intereSu konflikti vai uznémejdarbibas attiecibas, kuras
iesaistita kreditvert§juma agentiira, kas izsniedz kreditvertgjumu, tas vaditaji,
darbinieki vai jebkura persona, kuru ar agentiiru tiesi vai netiesi saista kontrole.

2. Lai nodro$inatu atbilstibu regulas 1. punktam, kreditvérte§juma agentiira ievéro
I pielikuma A un B iedala noteiktas prasibas.

6. pants
Darbinieki
1. Kreditvért§juma agentiira nodroSina, ka darbiniekiem, kas ir tie$i iesaistiti
kreditvertéSanas procesa, ir veicamajiem pienakumiem piemérotas zinaSanas un
pieredze.
2. Kreditvértéjuma agentira nodroSina, ka darbinieki, kas ir tieSi iesaistiti

kreditvertéSanas procesa, nedrikst sakt sarunas vai piedalities sarunas par maksam
vai maksajumiem ne ar vienu vért§jamo juridisko personu, saistitu treSo pusi vai
jebkuru personu, kuru ar vért€jamo juridisko personu tiesi vai netiesi saista kontrole.

3. Kreditvertéjuma agentira nodroSina, ka darbinieki, kas ir tieSi iesaistiti
kreditvertéSanas procesa, atbilst I pielikuma C iedala noteiktajam prasibam.

4. Kreditvértéjuma agentira nodro$ina, ka analitiki un personas, kuras apstiprina

kreditveért€jumus, nav iesaistitas kreditvértejuma pakalpojumu sniegSana tai paSai
vertétajai juridiskajai personai vai ar to saistitam treSam pusém uz laiku, kas
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parsniedz Cetrus gadus. Sim noliikam agentiira izveido rotacijas mehanismu attieciba
uz Siem analitikiem un personam.

Pirmaja dala mingtais periods, p&c kura analitiki vai personas, kuras apstiprina
kreditvertejumus, var iesaistities kreditvért€§juma pakalpojumu sniegSana vertetajai
juridiskajai personai vai ar to saistitam treSam pus€m, nedrikst but 1saks par diviem
gadiem.

Sa panta 4. punktu nepieméro kreditvértéjuma agentiirai, kas nodarbina mazak par
50 darbiniekiem un kas ir iemé€rojusi pasakumus, lai nodroSinatu analitiku
objektivitati vinu attiecibas ar vert€to juridisko personu vai ar to saistitam treSam
pusem.

Analitiku un personu, kas apstiprina kreditveért€§jumus, atalgojumu un izpildes
noverté§jumu nenosaka ienémumu apjoms, kuru kreditvértéjuma agentiira giist no
vertetas juridiskas personas vai ar to saistitam tre$am pus€m, kam analitikis vai
persona, kura apstiprina kreditveért§jumus, sniedz pakalpojumus.

7. pants
KreditvertéSanas metodikas

Kreditvertgjuma agentiira publisko metodikas, modelus un galvenos vértéSanas
pien€mumus, ko ta izmanto kreditvértéSanas procesa.

Kreditvertgjuma agenttra nodrosina, ka tas izsniegtie un izplatitie kreditvert&jumi ir
pamatoti uz visas tas informacijas analizi, kas agentiirai ir pieejama un kas saskana ar
agentliras vertéSanas metodikam ir svariga. Agentlira piepem visus nepieciesamos
pasakumus, lai tas kreditvértejuma pieskirSana izmantota informacija ir pietieckami
kvalitativa un nakusi no uzticamiem avotiem.

Ja kreditvértéjuma agentlira izmanto jau izsniegtu kreditvért€§jumu vai citas
kreditvért€§juma agentliras sagatavotus kreditvert§jumus attieciba uz pamata
esoSajiem aktiviem vai strukturétiem finanSu instrumentiem, ta neatsakas izsniegt
juridiskas personas vai finanSu instrumenta kreditvert§jumu, jo dalu juridiskas
personas vai finanSu instrumenta bija ieprieks vert&jusi cita kreditvértéjuma agentura.

Kreditvertgjuma agentiira ved uzskaiti par visiem gadfjumiem, kad tas
kreditvértéSanas procesa ta samazina izsniegtus un citas kreditvértéjuma agentiiras
sagatavotus kreditvert§jumus attiectba uz pamatd esoSajiem aktiviem vai
strukturétiem finansu instrumentiem, pamatojot So pazeminasanu.

Kreditvertgjuma agentiira uzrauga kreditvértg§jumus un parskata savus
kreditvértéjumus, kad tas ir nepiecieSams. Kreditvértéjuma agentiira ievie$ icksgjos
pasakumus, lai uzraudzitu makroekonomikas un finanSu tirgu apstaklu parmainu
ietekmi uz kreditvertejumiem.

Kad tiek mainitas vertéSanas metodikas, modeli un galvenie veértéSanas piepémumi,
kreditveértéjuma agentiira
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a) nekavgjoties, izmantojot tos pasu sazinas veidus, ko izmantoja skarto
kreditvertejumu izplatiSana, atklaj informaciju par to, kada méra visticamak
tiks ietekm@ti kreditvertejumi;

b)  parskata skartos kreditvertgjumus, tiklidz tas ir iesp&jams, bet ne vélak ka
6 ménesu laika p&c izmainam, vienlaikus noverojot Sos vertgjumus;

c)  atkartoti verteé visus kreditveért€§jumus, kas tikusi pamatoti uz §Sim metodikam,
modeliem un piep€émumiem.

8. pants
Kreditvértejumu pazinoSana atklatibai un prezentésana

Kreditvértéjuma agentira neselektivi un savlaicigi pazino atklatibai jebkuru
kreditvertejumu, ka ar1 jebkadus 1émumus partraukt kreditvertejumu.

Sa panta pirmo dalu nepieméro kreditvértgéjumiem, ko izplata péc pasiitfjuma.
Kreditvert§jumus prezente saskana ar I pielikuma D iedala noteiktajam prasibam.

Izsniedzot vert€jumu strukturétajiem finanSu instrumentiem, kreditvért€juma
agentlira nodro§ina vienu no §iem nosacijumiem:

a)  kreditverteSanas kategorijas, ko var attiecinat uz strukturétajiem finanSu
instrumentiem, ir skaidri noskirtas no kreditvért€Sanas kategorijam, kuras var
izmantot, lai vertetu citus vertejamo juridisko personu vai finansu instrumentu
veidus;

b) publicé zinojumu, kas nodroSina kreditvert§juma noteikSana izmantotas
verteSanas metodikas siku aprakstu un paskaidrojumu, ka tas atSkiras no
vert§jumu noteikSanas attieciba uz citu vert€§jama emitenta vai finansu
instrumenta veidu un ka kreditriska iezimes, kuras saistitas ar strukturéto
finanSu instrumentu, atSkiras no riskiem, kas saistiti ar citu vért§jamas
juridiskas personas vai finanSu instrumenta veidu.

Kreditvértéjuma agentiira publisko savu politiku un procediras attieciba uz
nepasititiem kreditvertéjumiem.

Kad kreditvértéjuma agentiira izsniedz nepasititu  kreditvérte§jumu, ta
kreditveért€juma norada, ka vertgjama juridiska persona vai ar to saistita tre$a puse
nepiedalijas kreditvértéSanas procesa un ka kreditvertéjuma agentiirai nebija
piekluves vért¢jamas juridiskas personas vai ar to saistito treSo puSu kontiem un
citiem svarigiem ieks€jiem dokumentiem.

Nepasiititus kreditvertéjumus ietver cita kreditveértéSanas kategorija.
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9. pants
Visparéja un periodiska pazinosana atklatibai

1. Kreditvértéjuma agentiira pilniba un publiski atklaj un nekav&joties atjauno
informaciju par I pielikuma E iedalas I dala noteiktajiem jautajumiem.

2. Kreditvértéjuma agentiiras CESR izveidotaja centralaja repozitorija padara pieejamu
informaciju par savas ieprieksejas darbibas datiem un informaciju par iepriek$€jam
kreditvertesanas darbibam. Repozitorijs ir arT publiski pieejams.

3. Kreditvertéjuma agentiira reizi gada mitnes dalibvalsts kompetentajai iestadei sniedz
informaciju par Ipielikuma E iedalas IIdalas 2.apakSpunkta noteiktajiem
jautajumiem. Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade neatklaj So informaciju.

10. pants
Parredzamibas zinojums
Kreditvértéjuma agentiira reizi gada publicé parredzamibas zinojumu, kas ietver informaciju
par I pielikuma E iedalas III dala noteiktajiem jautajumiem. Kreditvértéjuma agentiira publicé
savu gada zinojumu ne vélak ka tris ménesus pec katra finansu gada beigam un nodroS$ina, ka
tas agenturas timekla vietng ir pieejams vismaz nakamos piecus gadus.
11. pants

PubliskoSanas maksas

Kreditvertéjuma agentiira nedrikst piemérot maksu par informaciju, kas sniegta saskana ar 7.—
10. pantu.

I SADALA
KREDITVERTESANAS DARBIBU UZRAUDZIBA

I NODALA
REGISTRESANAS PROCEDURA

12. pants
Registrésanas prasiba

1. Kreditvertgjuma agentiira var iesniegt registracijas pieteikumu, lai nodrosinatu, ka tas
kreditvertejumus regulativiem noliikiem var izmantot 2. panta minétas kreditiestades,
ieguldijumu  sabiedribas,  apdroSinaSanas, dzivibas  apdroSinaSanas  un
parapdroSinasanas uzpémumi, parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uzpémumi (PVKIU) un papildpensijas kapitala uzkrasanas institicijas, ja S§1
kreditvértéjuma agentira ir Kopiena dibinata juridiska persona.
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Registracija ir deriga visa Kopienas teritorija péc tas publicéSanas FEiropas
Savienibas Oficialaja Vestnesi saskana ar 15. panta 3. punktu.

Registréta kreditvértéjuma agentira vienmér ievéro sakotngjas registracijas
nosacijumus.

Kreditvértéjuma agenttiras pazino mitnes dalibvalsts kompetentajai iestadei par
jebkadam butiskam izmainam sakotngjas registracijas nosacijumos.

Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade registré kreditvérté§juma agentiru, ja ta atbilst
kreditvertejumu izsniegSanas nosacijumiem, kas noteikti $aja regula.

Kompetentas iestades nedrikst registracijai piemé&rot papildu prasibas, kas nav
paredzgetas Saja regula.
13. pants
Registracijas pieteikums

Kreditvértéjuma agentiira iesniedz registracijas pieteikumu CESR. Pieteikuma ietver
informaciju par II pielikuma noteiktajiem jautajumiem.

Registracijas pieteikumu var iesniegt kreditvértéjuma agentiiru grupa. Tada gadijuma
grupas biedri pilnvaro vienu no grupas biedriem grupas varda iesniegt pieteikumu
CESR. Pilnvarota kreditveértéjuma agentiira nodrosina informaciju par II pielikuma
noteiktajiem jautdjumiem attieciba uz katru grupas locekli.

Desmit dienu laika péc pieteikuma sanemSanas CESR nosiita pieteikumu mitnes
dalibvalsts kompetentajai iestadei un informe citu dalibvalstu kompetentas iestades
par pieteikuma nosiitiSanu.

14. pants

Pieteikuma izskatiSana, ko veic kompetentas iestades

Desmit dienu laika péc registracija pieteikuma sanems$anas mitnes dalibvalsts
kompetenta iestade parbauda, vai pieteikums ir pilnigs.

Gadijuma, ja registracijas pieteikums nav pilnigs, mitnes dalibvalsts kompetenta
iestade nosaka terminu, kura kreditvért€juma agentiira sniedz papildu informaciju.

Sanemot pilnigu pieteikumu, mitnes dalibvalsts kompetenta iestade to nostita citu
dalibvalstu kompetentajam iestadém un CESR.

Gadijuma, ja registracijas pieteikumu ir iesniegusi kreditvért€juma agentiiru grupa,
attiecigo mitnes dalibvalstu kompetentas iestades registracijas procesa ciesi

sadarbojas. No sava vidus iestades izv€las koordinatoru, nemot véra $adus kriterijus:

a)  vietu, kur kreditvert€§juma agentliru grupa veic vai plano veikt svarigako dalu
savu kreditvertéSanas darbibu Kopiena;
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b)  vietu, kur kreditvértéjuma agentiiru grupa gust vai, visticamak, gis lieclako dalu
grupas ienémumu.

Koordinators koordiné kreditvértéjuma agentiru grupas iesniegta pieteikuma
izskatiSanu un nodroSina, ka kompetentas iestades koplieto visu informaciju, kas
nepieciesama, lai izskatitu pieteikumu.

Gadijuma, ja registracijas pieteikumu ir iesniegusi kreditvért€éjuma agentiira, mitnes
dalibvalsts kompetenta iestade izskata pieteikumu un sagatavo atzinumu par to, vai
pieskirt vai atteikt registraciju.

Gadijuma, ja registracijas pieteikumu ir iesniegusi kreditvért€juma agentiiru grupa,
attiecigo mitnes dalibvalstu kompetentas iestades kopa izskata registracijas
pieteikumu un vienojas par to, vai pieskirt vai atteikt registraciju.

15. pants
Lémums par kreditvértéjuma agentiiras registréSanu

Cetrdesmit dienu laika péc pilniga pieteikuma sanemsanas un pirms registracijas
mitnes dalibvalsts kompetenta iestade pazino CESR par pamatota l@muma projektu
attieciba uz registraciju vai 1émuma projektu attieciba uz registracijas atteikumu.
Gadijuma, ja registracijas pieteikumu ir iesniegusi kreditvért€juma agentiiru grupa,
koordinators CESR pazino par kop€ja novertejuma rezultatiem.

Piecpadsmit dienu laika p&c §a pazinojuma sanemsanas CESR pauz savu viedokli par
pieteikumu. CESR var pieprasit attiecigas mitnes dalibvalsts kompetentajai iestadei
atkaroti izskatit registracijas 1émuma projektu, ja CESR uzskata, ka nav atbilstibas
registracijas nosacljumiem, kas noteikti II sadala, vai atkaroti izskatit registracijas
atteikuma l€émuma projektu, ja CESR uzskata, ka ir atbilstiba $aja regula noteiktajiem
registracijas nosacijumiem.

Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade pienem savu Iémumu 15 dienu laika pec CESR
atzinuma sanemsanas. Ja mitnes dalibvalsts kompetentas iestades lémums atskiras no
CESR atzinuma, kompetenta iestdde pamato savu lémumu. Ja atzinums netiek
iesniegts, mitnes dalibvalsts kompetenta iestade pienem savu [émumu péc 30 dienam
kops briza, kad registracijas 1émuma projekts, kas minéts 1. punkta, ir ticis pazinots
CESR. Attieciba uz kreditveértéjuma agentiru grupam katras mitnes dalibvalsts
kompetenta iestade pienem savu lémumu, pamatojoties uz 14. panta 5. punkta minéta
kopg€ja noverteéjuma rezultatiem.

Desmit dienu laika péc lémuma par registracijas pieskirSanu vai atteikumu attiecigas
kreditvértéjuma agenttras inform& par to, vai tas ir registrétas vai né. Ja mitnes
dalibvalsts kompetenta iestade atsakas registrét kreditvert€juma agentiiru, ta
attiecigajai kreditvertéjuma agentirai atteikuma Iémuma sniedz atteikuma iemeslus.

Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade pazino Eiropas Komisijai, CESR un citam
kompetentajam iestadém par veikto registraciju.
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Eiropas Komisija 30 dienu laika p&c pazinojuma sanemsanas no mitnes dalibvalsts
kompetentas iestades Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi publicé atjaunotu to
kreditvértéjuma agentiiru sarakstu, kas ir registrétas saskana ar $o regulu.

16. pants
Registrésanas maksa

Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade var kreditvértéjuma agentlirai piemérot registracijas
maksu. Registracijas maksa ir proporcionala procediiru izmaksam $aja dalibvalsti.

17. pants
Registracijas anuléSana

1. Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade anulé kreditvértéjuma agentiiras registraciju,
ja kreditvertéjuma agentiira

a)  skaidri atsakas no registracijas vai nav veikusi nevienu kreditvértéjumu sesus
ménesus p&c kartas;

b) ir ieguvusi registraciju, sniedzot nepatiesu informaciju vai izmantojot citus
nepareizus Iidzeklus;

¢)  vairs neatbilst nosacijumiem, ar ko saskana agentiiru registréja;

d)  ir parkapusi §is regulas noteikumus, kas reglamenté kreditvért&juma agentiru
darbibas nosacijumus.

2. Grupai piederosu kreditvert€juma agentiiru mitnes dalibvalsts kompetentas iestades
savstarp€ji ciesi sadarbojas. Tas veic kop&ju noveért§jumu, ko koordiné koordinators.
Kompetentas iestades vienojas par nepiecieSamibu anulét registraciju. Katras
dalibvalsts kompetenta iestade piepem savu lémumu, pamatojoties uz minéto
vienoSanos.

3. CESR vai kompetenta iestdade no citas dalibvalsts, kura izmanto attiecigas
kreditverte§juma agentliras izsniegtos kreditvert€§jumus, var pieprasit mitnes
dalibvalsts kompetentajai iestadei izskatit, vai ir atbilstiba registracijas anulé$anas
nosacijumiem. Ja mitnes dalibvalsts kompetentas iestade izlemj neanulét attiecigas
kreditvértéjuma iestades registraciju, kompetenta iestade pamato savu Iémumu.

4. Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade pazino Eiropas Komisijai, CESR un citam
kompetentajam iestadém par registracijas anuléSanu, kas nekavé€joties stajas speka
visa Kopiena.

Eiropas Komisija 30 dienu laika p&c pazinojuma sanemsSanas no mitnes dalibvalsts
kompetentas iestades Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi public€ atjaunotu to
kreditvértéjuma agentiiru sarakstu, kuru registracija ir anuléta.
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I1 NODALA
CESR UN KOMPETENTAS IESTADES

18. pants
Eiropas Vértspapiru regulatoru komiteja

CESR konsulte kompetentas iestades gadijumos, kas paredzeti $aja regula.
Kompetentas iestades apsver §is konsultacijas pirms piepem jebkadus galigos
lémumus saskana ar So regulu.

Ne velak ka [viena gada laika péc Sis regulas stasanas spéka] CESR pienem vadoSus
noradijumus par

(a) registracijas procesu un koordinacijas pasakumiem starp kompetentajam
iestadém un CESR;

(b) kompetento iestazu TstenoSanas praksém un darbibam,;
(c) kopgjiem standartiem par tas informacijas prezentéSanu, ko kreditvert€juma
agentliras pazino atklatibai saskapa ar 9.panta 2.punktu un I pielikuma

E iedalas II dalas 1. apakSpunktu.

CESR ne velak ka [viena gada laika péc Sis regulas staSanas spékal un katru gadu
p&c tam public€ zinojumu par §Ts regulas piemé&rosanu.

CESR attiecigos gadijumos sadarbojas ar Eiropas Banku uzraudzitaju komiteju, kas
izveidota ar Komisijas Leémumu 2004/5/EK* un Eiropas ApdrosinaSanas un fondé&to
pensiju uzraudzitaju komiteju, kura izveidota ar Komisijas Leémumu 2004/6/EK*'.

19. pants

Kompetentas iestades

Katra dalibvalsts $1s regulas mérkiem iecel kompetento iestadi.
Kompetentajam iestadém nodroSina atbilstigu personalu, lai tas varétu piemérot So
regulu.

20. pants

Kompetento iestazu pilnvaras

Pildot savus pienakumus saskana ar So regulu, dalibvalstu kompetentas iestades
neiejaucas kreditvertejumu butiba.

OV L 3, 7.1.2004., 28. Ipp.
OV L 3, 7.1.2004., 30. Ipp.
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Lai pilditu savus pienakumus, kompetentajam iestadém ir visas uzraudzibas un
izmekl&Sanas pilnvaras, kas ir nepiecieSamas to funkciju izpildei. Kompetentas
iestades savas pilnvaras Tsteno

a)  tiesi;

b)  sadarbojoties ar citam iestadém; vai

c) iesniedzot prasibu kompetentajam tiesu iestadém.
Dalibvalstu kompetentajam iestadeém ir $adas pilnvaras:

a)  piekliit jebkadam dokumentam jebkada formata, ka ar1 sanemt vai kopét So
dokumentu;

b)  pieprasit informaciju no jebkuras personas un, ja nepiecieSams, uzaicinat uz
tikSanos un iztaujat personu, lai iegtitu informaciju;

c)  veikt parbaudes uz vietas, par to pazinojot vai nepazinojot;

d)  pieprasit talrupa vai datpliismas dokumentacijas.

21. pants
Uzraudzibas pasakumi
Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade var piemérot §adus pasakumus:
a)  anulét registraciju saskana ar 17. pantu,

b) piemérot pagaidu aizliegumu izsniegt kreditveért€jumus, kas ir spéka visa
Kopiena;

c) piemerot tadu kreditvért§jumu izmantoSanas partraukumu, kas ir spéka visa
Kopiena;

d) pienemt piemé&rotus pasakumu, lai nodroSinatu, ka kreditvértéjuma agentiiras
turpina ieverot juridiskas prasibas;

e) izsniegt publiskus pazinojumus, kad kreditvértéjuma agentira parkapj Saja
regula noteiktas saistibas.

f)  nodot jautajumus kompetentajas jurisdikcijas kriminalvajasanai.

Kompetentas iestades neizmanto 1. punkta un 22. panta paredz€tas pilnvaras, pirms
nav nositijusas CESR pamatotu l€émuma projektu. CESR 15 dienu laika péc
pazinojuma sanemsanas pauz savu viedokli par [émuma projektu.

Sa panta pirmo dalu nepieméro steidzamibas gadijumos, jo Tpasi tada situacija, kas

apdraud finanSu tirgu pareizu darbibu. Tada gadijuma kompetenta iestade
nekavejoties informé CESR par pienemto I€émumu.
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22. pants
To kompetento iestaZu riciba, kas nav mitnes dalibvalsts kompetenta iestade

Ja dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamats uzskatit, ka registréta kreditvértéjuma
agentlira, kas darbojas tas teritorija, parkapj $aja regula noteiktas saistibas, ta informé mitnes
dalibvalsts kompetento iestadi.

Ja péc apsprieSanas starp attiecigajam kompetentajam iestadém mitnes dalibvalsts kompetenta
iestade atsakas rikoties vai nespgj pienemt efektivus pasakumu vai ja, neskatoties uz mitnes
dalibvalsts kompetentas iestddes pienemtajiem pasakumiem, Sie pasakumi izradas
nepietickami, lai aizsargatu attiecigas dalibvalsts iegulditaju intereses vai tirgu pareizu
funkcionéSanu, S§is dalibvalsts kompetenta iestade pé&c tam, kad ir inform&usi mitnes
dalibvalsts kompetento iestadi, var pienemt visus atbilstigos pasakumus, iznemot 21. panta
1. punkta a), b) un c) apakSpunktos min€tos pasakumus. Pirms $adu pasakumu pienemSanas
apspriezas ar CESR.

III NODALA
SADARBIBA STARP KOMPETENTAJAM IESTADEM

23. pants
Pienakums sadarboties

Dalibvalstu kompetentas iestades sadarbojas, kad tas ir nepiecieSams §is regulas mérkiem, ari
gadijumos, kad izmekl&Sana eso$a darbiba nav neviena tada noteikuma parkapums, kas ir
speka attiecigaja dalibvalsti.

24. pants

Sadarbiba gadijuma, kad ir pieprasitas parbaudes vai izmekléSana uz vietas

1. Vienas dalibvalsts kompetenta iestade var citas dalibvalsts kompetentajai iestadei
pieprasit palidzibu saistiba ar parbaudém vai izmekleéSanam uz vietas.

Kompetenta iestade informé CESR par jebkadiem pirmaja dala minétajiem
pieprasijumiem. Parrobezu parbaudes vai izmekleéSanas gadijuma CESR var

uznemties parbaudes vai izmekléSanas koordinéSanu.

2. Ja kompetenta iestade no citas dalibvalsts kompetentas iestades sanem pieprasijumu
veikt parbaudi vai izmekl&Sanu uz vietas, ta rikojas Sadi:

a)  pati veic parbaudi vai izmekl€Sanu uz vietas;

b) lauj kompetentajai iestadei, kas iesniedza pieprasijumu, piedalities parbaude
vai izmeklI€Sana uz vietas;

c) lauj kompetentajai iestadei, kas iesniedza pieprasijumu, pasai veikt parbaudi
vai izmekl&Sanu uz vietas;
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d) iecel revidentus vai ekspertus, lai veiktu parbaudi vai izmekl&Sanu uz vietas;
(e) dala konkrétus uzdevumus, kas saistiti ar uzraudzibas darbibam, ar citam
kompetentam iestadém.
25. pants
Kompetento iestaZu sadarbiba kreditvértéjuma agentiiru grupas gadijuma
1. Kreditvertgjuma agentiiru grupas gadijuma, kas minéts 14. panta 3. punkta, attiecigo
mitnes dalibvalstu kompetentas iestades savstarp&ji apspriezas, pirms pienem

pasakumus saskana ar $o regulu.

2. Regulas 14. panta 3. punkta min&tais koordinators plano un koording attiecigo mitnes
dalibvalstu kompetento iestazu darbibas.

3. Koordinators un attiecigo mitnes dalibvalstu kompetentas iestades ievies
koordingSanas pasakumus attieciba uz sadiem jautajumiem:

a)  informaciju, ar kuru javeic apmaina starp kompetentajam iestadém;
b)  gadijumiem, kuros kompetentajam iestadém savstarp€ji jaapspriezas;
¢) gadijumiem, kuros kompetentas iestades uzraudzibas uzdevumus delegé
saskana ar 24. pantu.
26. pants
Uzdevumu delegésana starp kompetentajam iestadém
Mitnes dalibvalsts kompetenta iestade var delegét jebkuru no saviem uzdevumiem citas

dalibvalsts kompetentajai iestadei, ja $T iestade tam piekrit. Uzdevumu delegéS$anas noliks nav
ietekmét ieceltas kompetentas iestades atbildibu.

27. pants
Starpnieciba
1. CESR izveido starpniecibas mehanismu, lai palidz€tu rast attiecigo kompetento
iestazu viedoklu kopsaucgju.
2. Ja dalibvalstu kompetentas iestades nevar vienoties par novert§jumu vai ricibu

saskana ar So regulu, kompetentas iestades jautajumu iesniedz CESR starpniecibai.
Kompetentas iestades nem vera CESR atzinumu.

28. pants

Dienesta noslépums
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1. Pienakumu ieverot dienesta noslépumus pieméro visam personam, kas strada vai ir
stradajusas kompetentaja iestade, vai jebkurai citai iestadei vai personai, kurai
kompetenta iestade ir deleg€jusi uzdevumus, ari revidentiem un ekspertiem, ar ko
kompetenta iestade ir slégusi [igumus. Informaciju, kam pieméro dienesta noslépuma
principu, nedrikst atklat nevienai citai personai vai iestadei, iznemot gadijumus, kad
Sada atklatiba ir nepiecieSama tiesvedibai.

2. Visu informacijas apmainu starp kompetentajam iestadém saskana ar So regulu
uzskata par konfidencialu, iznemot gadijumus, kad kompetenta iestade pazinojuma
sniegSanas laika norada, ka $adu informaciju drikst atklat, vai gadijumos, kad sada
atklatiba ir nepiecieSama tiesvedibai.

IV NODALA
SADARBIBA AR TRESAM VALSTIM

29. pants
VienoSanas par informacijas apmainu

Kompetentas iestades var slégt sadarbibas noligumus par informacijas apmainu ar treSo valstu
kompetentajam iestadem tikai tad, ja atklatajai informacijai piem&ro dienesta noslépuma
nodroinajumu, kas ir vismaz lidzvertigs 28. panta noteiktajiem nodrosinajumiem. Sadas
informacijas apmainas noliikam jabiit So kompetento iestazu uzdevumu izpildei.

Attiectba uz personas datu nodoSanu treSam valstim, dalibvalstis pieméro
Direktivu 95/46/EK.

30. pants
Informacijas atklasana

Dalibvalsts kompetenta iestade drikst atklat no citas dalibvalsts kompetentas iestades vai treSo
valstu kompetentajam iestadém sanemto informaciju tikai tad, ja attiecigas dalibvalsts
kompetenta iestade ir sanémusi skaidru vienoSanos no kompetentas iestades, kas sniegusi
informaciju, un attiecigos gadijumos, ja informaciju atklaj tikai tiem nolikiem, kuriem S§1
kompetenta iestade deva savu piekriSanu.

IV NODALA
SANKCIJAS, KOMITEJAS PROCEDURA, ZINOJUMI, PAREJAS UN NOBEIGUMA
NOTEIKUMI

I NODALA
Sankcijas, komitejas procediira un zinojumi
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31. pants

Sankcijas
Dalibvalstis nosaka noteikumus par sankcijam, kas piemé&rojami §is regulas noteikumu
parkapumiem, un pienem visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka tos 1isteno.
Sankcijas attiecas vismaz uz profesionalas darbibas lieliem parkapumiem un uzticamibas

parbauzu neveikSanu. Paredz€tajam sankcijam jabiit efektivam, proporcionalam un
preventivam.

Dalibvalstis par Siem noteikumiem pazino Komisijai ne velak ka [sesus ménesus péc sis
regulas stasanas spéka] un nekav€joties pazino Komisijai par jebkadu turpmaku grozijumu,
kas ietekmé Sos noteikumus.
32. pants
Grozijumi pielikumos

Komisija var grozit pielikumus, lai nemtu véra finanSu tirgu attistibu, jo Tpasi saistiba ar
jauniem finansu instrumentiem un attieciba uz uzraudzibas prakses konvergenci.

Pasakumus, kas ir paredzeti, lai grozitu nebutiskus $1s regulas elementus, pienem saskana ar
33. panta 2. punkta miné&to regulativo kontroles procediiru.
33. pants

Komisijas procediira

1. Komisijai palidz Eiropas veértspapiru komiteja, ko izveidoja ar Komisijas
Lemumu 2001/528/EK*.
2. Atsaucoties uz So punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5.a panta 1.—4. punktu un

7. pantu, nemot véra Ilémuma 8. panta noteikumus.

34. pants
Zinojums

Ne velak ka péc [tris gadiem péc Sis regulas stasanas spékd] Komisija veic novertg§jumu
attieciba uz S$is regulas piemeéroSanu, ietverot noveért§jumu par kreditve€rt€§jumu uzticamibu
Kopiena un par kreditvertéjuma agentiiras sanemto atalgojumu no vért€jamas juridiskas
personas (“izsniedz€js maksa” modelis), un Eiropas Parlamenta un Eiropas Savienibas
Padomei iesniedz zinojumu.

4 OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.
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II NODALA
Parejas un nobeiguma noteikumi

35. pants
Parejas noteikums

Kreditvértéjuma agentiiras, kas darbojas Kopiena, ne vélak ka [sis regulas speka stasanas
bridi] pienem nepiecieSamos pasakumus, lai ieverotu §is regulas noteikumus, un iesniedz
registracijas pieteikumu ne velak ka [sesu ménesu laika péc sis regulas spéka stasanas brizaj.
Pirmaja dala minétas kreditvértéjuma agentliras partrauc izsniegt kreditvert§jumus, ja
registracija tiek atteikta.

36. pants

Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicgsanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.

To piemero, sakot no [ievietot precizu datumu; seSus ménesus pec stasanas spekal.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemerojama visas dalibvalstTs.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
prieksséedetajs prieksséedetajs
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I PIELIKUMS

NEATKARIBA UN IZVAIRISANAS NO INTERESU KONFLIKTIEM

A iedala

Struktiiras prasibas

1.

Kreditvértéjuma agentiirai biis administrativa vai uzraudzibas valde, kas ir atbildiga
par to, lai tiktu nodrosinati §adi aspekti:

a)  kreditvérteésanas procesa neatkariba;
b)  ka interesu konflikti tiek pienacigi noteikti, parvalditi un nodoti atklatibai;
c)  kreditvértéjuma agentiiras atbilstiba parejam §is regulas prasibam.

Kreditvértéjuma agentiiras struktiira ir tada, lai ta nodroSinatu, ka uznémuma
uznémgéjdarbibas intereses nemazina kreditvertéSanas procesa neatkaribu un
precizitati.

Kreditvértéjuma agentiiras vecakajiem vaditajiem, ka noteikts Komisijas
Direktivas 2006/73/EK* 2. panta 9. punkta, ir laba reputacija, ka ari pietickamas
zinaSanas un pieredze, un tie nodroSina pareizu un sapratigu kreditvert€juma
agentlra parvaldibu.

Kreditvértéjuma agentiiras administrativaja vai uzraudzibas valdé ir vismaz tris
biedri bez izpildpilnvaram, kuri ir neatkarigi. Administrativas vai uzraudzibas valdes
neatkarigo biedru atalgojums nav saistits ar kreditvért€§juma agentiiras
uznémeéjdarbibas raditajiem un to organiz€ ta, lai nodroSinatu So biedru sprieduma
neatkaribu. Par administrativas vai uzraudzibas valdes neatkarigo biedru pilnvaru
terminu vienojas pirms ta sakuma, un tas ir fiks€ts periods, kas neparsniedz piecus
gadus un ko nevar atjaunot. Administrativas vai uzraudzibas valdes neatkarigos
biedrus atbrivo no amata tikai profesionalas darbibas parkapumu vai nepilnigas
pienakumu izpildes gadijuma.

Vairakumam administrativas vai uzraudzibas valdes biedru, tostarp visiem
neatkarigajiem biedriem, ir pietickamas zinaSanas finanSu pakalpojumu joma.
Vismaz vienam no neatkarigajiem valdes biedriem jabiit ar padzilinatam zinasanam
un pieredzi augstakaja [iment par strukturtajiem kreditu un parvérSanas vertspapiros
tirgiem.

Turklat administrativas vai uzraudzibas valdes un tas neatkarigo biedru vispargja
atbildiba ir saistita ar konkréto pienakumu parraudzit kreditvért€Sanas politikas
attistibu, kreditvertéjuma agenturas ieksgjas kvalitates kontroles sisteémas efektivitati
saistiba ar kreditvertéSanas procesu, lai nodrosSinatu, ka nerodas intereSu konflikti, ka
ar1 atbilstibas un parvaldibas procesus, ietverot §is iedalas 7. apakSpunkta minétas
parskatiSanas funkcijas efektivitati. Valdei periodiski iesniedz neatkarigo direktoru
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B iedala

sniegtos atzinumus par Siem jautajumiem, un piekluvi Siem atzinumiem nodroS$ina ari
kompetentajai iestadei, kad ta to pieprasa.

Kreditvértéjuma agentiira ievie§ politiku un procediiras, kas nodroSina atbilstibu Sai
regulai.

Kreditvértéjuma agentiirai ir pareizas administrativas un gramatvedibas procediras,
ieksgjie kontroles mehanismi, efektivas riska novertéSanas proceduras, ka ar1 efektivi
kontroles pasakumi un aizsargpasakumi attieciba uz informacijas apstrades
sistémam.

Kreditvértéjuma agentiira ievie$ organizatoriskus un administrativu pasakumus, lai
noteiktu, novérstu un parvalditu B iedalas 1. apakSpunkta min€tos interesu
konfliktus. Agentiira veic uzskaiti par visiem bitiskiem apdraudéjumiem savai un
kreditverteSanas procesa iesaistito darbinieku neatkaribai, ka arT par piemé&rotajiem
aizsargpasakumiem, lai mazinatu Sos apdraud&jumus.

Kreditvértéjuma agentira izmanto piem&rotas sistémas, lai nodroSinatu savu
kreditvertéSanas darbibu nepartrauktibu un regularitati.

Kreditvertéjuma agentiira ievie§ parskatisanas funkciju, kas ir atbildiga par metodiku,
modelu un izmantotajas metodikas un modelos izdaritu ievérojamu izmainu
periodisku parskatiSanu, ka ari par So metodiku un modelu piemérotibu jaunu finansu
instrumentu vertésanai.

Sai parskati$anas funkcijai ir jabit neatkarigai no uznéméejdarbibas elementiem, kas
ir atbildigi par kreditvérteSanas darbibam, un jaatskaitas $is iedalas 2. apakSpunkta
minétajiem administrativas vai uzraudzibas valdes biedriem.

Kreditvertgjuma agentiira parrauga un novert€ savu sisteému, ieksgjo kontroles
mehanismu un pasakumu piemérotibu un efektivitati, kuri ieviesti saskana ar So
regulu, un pieméro atbilstigus pasakumus, lai risinatu jebkadus trikumus.

Darbibas prasibas

1.

Kreditvértéjuma agentiira nosaka un noveérs§ vai attiecigos gadijumos parvalda un
nodod atklatibai faktiskos vai potencialos intereSu konfliktus, kas var ietekmét tas
kreditvertejumu noteikSana iesaistito analitiku un to personu analizes un spriedumus,
kas apstiprina kreditvertejumus.

Kreditveértéjuma agentiira publisko veértéto juridisko personu vai ar tam saistito tre$o
pusu nosaukumus, no kuram ta sanem vairak neka 5 % no saviem gada ienémumiem.

Kreditvértéjuma agentiira neizsniedz kreditvértéjumu vai anulé izsniegtu
kreditvertejumu $ados gadijumos:

a)  kreditvértéjuma agentirai, kreditvertéjuma noteikSana iesaistitajam analitikim

vai personai, kas apstiprina kreditvertejumus, tiesi vai netiesi pieder vert€jamas
juridiskas personas vai jebkuras saistitas tresas puses finansu instrumenti vai ir
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jebkadas citas tieSas vai netieSas TpaSumtiesibu intereses $aja juridiskaja
persona vai tresa pusg;

b)  kreditvert€§jums ir izsniegts attieciba uz juridisko personu vai jebkuru saistitu
treso pusi, ko ar kreditvértéjuma agenttru tiesi vai netiesi saista kontrole;

c)  kreditvértejuma noteikSana iesaistitais analitikis vai persona, kas apstiprina
kreditvertejumu, ir vert§jamas juridiskas personas vai jebkuras saistitas tresas
puses administrativas, vadibas vai uzraudzibas struktiiru biedrs.

Kreditvertéjuma agentira nesniedz konsultacijas vai padomdevéjas pakalpojumus
vert€jamai juridiskajai personai vai jebkurai iesaistitai treSai pusei saistiba ar
uznémuma vai juridisko struktiiru, aktiviem, vert€jamas juridiskas personas vai
jebkuras saistitas tresas puses saistibam vai darbibam.

Kreditveértéjuma agentiira var sniegt pakalpojumus, kas nav kreditverté§jumu
izsniegSana (turpmak teksta — papildu pakalpojumi). Kreditvértéjuma agentira
nosaka, ko ta uzskata par papildu pakalpojumiem. Ta nodroSina, ka papildu
pakalpojumu sniegSana nerada intereSu konfliktus saistiba ar tas kreditvertéSanas
darbibam.

Kreditvértéjuma agentiira nodroSina, ka analitiki neierosina ne oficialus, ne ari
neoficialus prieksSlikumus vai ieteikumus saistiba ar tadu strukturéto finansu
instrumentu  izstradi, par kuriem no kreditvért§juma agentliras sagaida
kreditvertejumu.

Kreditvertéjuma agentiira izstrada savus atskaites un sazipas kanalus ta, lai
nodroSinatu analitiku un to personu neatkaribu, kas apstiprina kreditvert€§jumus,
attieciba pret pargjam kreditvért§juma agentiiras dalam, kuras parstav
kreditvértéjuma agentiiras komercialas intereses.

Kreditvertgjuma agentira ved uzskaiti un gramatvedibas datus par visam savam
darbibam, ietverot vienoSanas starp kreditvértéjuma agentiiru un vértéjamo juridisko
personu vai saistitu treSo pusi, ka ar1 visus biitiskus elementus dialoga ar juridisko
personu vai ar to saistitajam treSam pusém, tapat ka datus saistiba ar 5., 6. un 7. panta
noteiktajiem pienakumiem.

Sis iedalas 7. apak$punkta mingtos registrus un gramatvedibas datus glaba registrétas
kreditverte§juma agentiiras telpas vismaz piecus gadus un péc attiecigo dalibvalstu
kompetento iestazu pieprasijuma tiem nodroSina piekluvi.

Ja kreditvertéjuma agentiiras registraciju anulg, registrus saglaba vismaz tris gadus.
Registri, kuros izklastitas kreditvértéjuma agentiiras un vért€jamas juridiskas
personas vai ar to saistito treSo pusu attiecigas tiesibas un pienakumi saskana ar

vienoSanos sniegt pakalpojumus, saglaba vismaz tik ilgi, kamer ilgst attiecibas ar
vertgjamo juridisko personu vai ar to saistitajam treSam pusem.
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C iedala

Darbiniekiem piemérojami noteikumi

1.

Kreditvertésanas analitiki un citas kreditvertéSanas procesa tiesi iesaistitas personas,
ka ar1 personas, kas ir ciesi saistitas ar iepriek§ mingtajam personam, ka uzskaitits
Komisijas Direktivas 2004/72/EK** 1. panta 2. punkta a)-d) apakspunkta, nepérk vai
nepardod vai neiesaistas nekados darTjumos saistiba ar emitéto, nodrosinato vai citadi
jebkuras veért€§jamas juridiskas personas atbalstito finanSu instrumentu, kas nav
ipasumu dalas dazadas kolektiva ieguldijuma shémas, analitika primaras analitiskas
atbildibas joma.

Neviens darbinieks nepiedalas vai citadi neietekmé kadas konkr€tas vertg€jamas
juridiskas personas kreditvert€§juma noteikSana, ja §im darbiniekam vai jebkurai ar to
cieSi saistitai personai, ka uzskaitits Komisijas Direktivas 2004/72/EK 1. panta
2. punkta a)-d) apakSpunkta:

a) pieder veérte§jamas juridiskas personas finansSu instrumenti, kas nav TpaSumu
dalas dazadas kolektiva ieguldijuma shémas;

b) pieder jebkuras juridiskas personas, kura ir saistita ar vértgjamo juridisko
personu, finanSu instrumenti, kas nav Tpasumu dalas dazadas kolektiva
ieguldijuma shémas un kuru ipasumtiesibas var radit interesu konfliktu vai var
tikt vispareji uzskatitas par aspektiem, kas rada intereSu konfliktu;

c) nesen bijis nodarbinats vai iesaistits citas uznéméjdarbibas attiecibas vai
jebkuras citas attiecibas ar vért¢jamo juridisko personu, kas var radit intereSu
konfliktu vai var tikt vispar€ji uzskatitas par aspektiem, kas rada interesu
konfliktu.

Kreditvértéjuma agentiiras nodroSina, ka kreditvertéSanas procesa tieSi iesaistiti
darbinieki

a)  pieméro visus sapratigos pasakumus, lai aizsargatu kreditvértéjuma agentiiras
IpaSumu un registrus tas riciba no krapSanas, zadzibas vai launpratigas
izmantoSanas;

b) neatklaj nekadu informaciju par kreditveért€§juma agenttras kreditvertejumiem
vai iesp€jamiem nakotnes kreditvert€§jumiem, iznemot vert€jamai juridiskajai
pusei vai ar to saistitai tresai pusei;

¢) neizpauz konfidencialu informaciju, kas uzticéta kreditvértéjuma agenturai,
nevienas juridiskas personas darbiniekiem, kuru ar to tieSi vai netieSi saista
kontrole;

d) neizmanto vai neizpauz konfidencialu informaciju, lai tirgotos ar finansu
instrumentiem vai lai veiktu jebkadas citas darbibas, iznemot kreditvertejuma
agentlras darbibu veiksanai.
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KreditvertéSanas procesa tiesi iesaistits darbinieks nepieprasa vai nepienem naudu,
davanas vai pakalpojumus no personam, kam kreditvértéjuma agentira sniedz
pakalpojumus.

Uzzinot, ka cits kreditveértéjuma agentliras darbinieks ir iesaistits vai bijis iesaistits
nelikumiga darbiba, kreditvértéjuma agentiras darbinieks nekavéjoties zino par $is
regulas noteikumu ievéro$anu atbildigajai personai kreditvértéjuma agentira.

Ja analttikis beidz savas darba attiecibas un pariet stradat pie vert€jamas juridiskas
puses, kreditvértéjuma agentiira parskata $a analitika pédgjo 2 gadu darbu lidz vina
vai vinas aizie$anai attieciba uz vert€§jumiem, kuros Sis analitikis bija iesaistits, vai
finanSu uzp@mumu, ar ko analitikis stradaja saistiba ar saviem pienakumiem
kreditvértéjuma agentiira.

Darbiniekus, kas ir tieSi iesaistiti kreditvért€Sanas procesa, neiece] nekados
galvenajos vaditaju amatos veért€jama juridiskaja persona vai ar to saistita tresa pusé
pirms nav pagajusi 6 ménesi kops kreditveért€§juma izsniegsanas.

D iedala

Noteikumi par kreditvértéjumu prezentésanu

I.

1.

Visparéjie pienakumi

Kreditvértéjuma agentira nodroSina, ka kreditvért€juma ir skaidri un pamanami
uzradits ta galvena analitika vards un amats, kas bija pirmais atbildigais par
kreditvertejuma sagatavosanu.

Kreditvertéjuma agentiira nodrosina, ka vismaz

a) ir noraditi visi bitiskie avoti, kas tika izmantoti, lai sagatavotu kreditvert€§jumu,
ietverot vert€jamo juridisko personu vai attiecigos gadijumos ar to saistito treso
pusi, ka ar1 noradot, vai kreditvert€jums ticis atklats Sai veért€jamai juridiskajai
personai vai ar to saistitajai treSai pusei un grozits péc informacijas atklasanas
pirms kreditveértéjuma izplatiSanas;

b) ir skaidri noraditi galvena metodika vai metodikas veids, ko izmantoja, lai
noteiktu vert€jumu, atsaucoties uz tas visaptveroSu aprakstu; ja ve€rt€§jums ir
pamatots uz vairak par vienu metodiku vai ja atsauce tikai uz galveno metodiku
var€tu novest pie ta, ka iegulditaji neievero citus svarigus vertejuma aspektus,
ietverot jebkadus svarigus pielagojumus un novirzes, kreditvérté§juma agentiira
to kreditveért§juma paskaidro un norada, ka dazadas metodikas vai Sie citi
aspekti tikusi nemti veéra kreditverte§juma;

c) ir paskaidrota katras v€rt€Sanas kategorijas nozime un saistibu neizpildes vai
atgiiSanas definicija, ka ar1 jebkads piemérots riska bridinajums, ietverot
attiecigo pienémumu jutiguma analizi, kam pievieno vertgjumus, kas biitu
speka vissliktakaja iespgjamaja gadijuma, un vert€§jumu, kuri bitu speka
vislabakaja iespéjamaja gadijuma,;

d)  skaidri un pamanami ir noradits datums, kurd kreditveért€§jumu pirmo reizi
izsniedza izplatiSanai un kad kreditvert€jumu pedgjo reizi atjaunoja.
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I1. Papil

1.

E iedala

Kreditvértéjuma agentiira nodroSina, ka jebkura kreditvértéjuma ir skaidri un
pamanami noraditas jebkadas kreditvert§juma pazimes un ierobeZojumi. Jo ipasi
kreditvérté§juma agentiira jebkura kreditveértéjuma pamanami norada, vai ta uzskata,
ka pieejamas informacijas par vért€jamo juridisko personu kvalitate ir pienemama,
un to, kada méra ta ir parbaudijusi vert§jamas juridiskas personas vai ar to saistitas
treSas puses sniegto informaciju. Ja kreditvert€jums ir saistits ar juridiskas personas
vai finansu instrumentu veidu, par kuri ir ierobezoti ieprieksgjie dati, kreditvert&juma
agentlra skaidri un pamanami norada kreditvertéjuma ierobezojumus.

Gadijumos, kad uzticamu datu trikums vai jauna veida strukturétu finansu
instrumentu sarezgitiba vai pieejamas informacijas kvalitate nav pietickama vai rada
nopietnas Saubas par to, vai kreditvértSjuma agentlira var nodroSinat ticamu
kreditvértéjumu, kreditvértéjuma agentiira atturas no kreditvértéjuma izsniegSanas
vai atcel jau izsniegtu kreditvert&jumu.

Izzinojot kreditveérte§jumu, kreditvérté§juma agentiira savas preses relizés paskaidro
vai pazino kreditvert€juma pamata esosos galvenos elementus.

Ja 1., 2. un 3. apakSpunkta noteikta informacija bitu neproporcionala saistiba ar
izplatita kreditvert§juma apjomu, ir pietickami skaidri un pamanami pasa
kreditvertejuma atsaukties uz vietu, kur $adai informacijai var tiesi un vienkarsi var
pieklat, ietverot tieSu saiti uz $o informaciju attiecigaja kreditvértéjuma agentiiras
timekla vietné.

du pienakumi saistiba ar strukturéto finansSu instrumentu kreditvertéejumiem

Ja kreditvertéjuma agentira verté strukturéto finansu instrumentu, ta kreditvértéjuma
nodroSina informaciju par zaud&jumu un skaidras naudas pliismas analizi, ko ta ir
veikusi.

Kreditvertéjuma agentiira norada, kada Iimena novértéjumu ta ir veikusi attieciba uz
uzticamibas parbaudém, kas piemeérotas strukturéto finanSu instrumentu pamata
esoso aktivu Itmeni. Kreditvertéjuma agentiira atklaj, vai ta ir uznémusies jebkadu
Sadas uzticamibas parbaudes procesa novertéjumu, vai ari vai ta ir palavusies uz
treSas puses novert€jumu, noradot, ka S$ada novert€§juma rezultati ietekmé
kreditvertejumu.

Nodo$ana atklatibai

I.

Kreditve

1.

2.

Parasta nodoSana atklatibai
rt€juma agentiira parasti atklaj $adu informaciju:
faktiskos un potencialos intereSu konfliktus, kas minéti B iedalas 1. apakSpunkta;

definiciju tam, ko kreditvértéjuma agentira uzskata vai neuzskata par papildu
pakalpojumiem attieciba pret savam pamata vertéSanas darbibam,;

kreditveértéjuma agenttras politiku attieciba uz kreditvértéjumu publicéSanu un citu
saistTtu sazinu;
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6.

II.

vispargjas atalgojuma struktiiras iezimes;
metodikas, modelus un galvenos veértéSanas pienémumus, ka arT biitiskas izmainas;
jebkadas biitiskas izmainas savas prakses, procediiras un procesos.

Periodiska nodosana atklatibai

Kreditvértéjuma agentiira periodiski atklaj $adu informaciju:

1.

I11.

katrus seSus méneSus — datus par iepriek$€jo saistibu nepildiSanas statistiku katra
kreditvertesanas kategorija un par to, vai So kreditvértéSanas kategoriju saistibu
nepildiSanas statistika laika gaita ir mainijusies;

reizi gada — Sadu informaciju:
a) 20 péc ienémumiem lielako kreditvértéjuma agentiras klientu sarakstu;

b)  to kreditvértéjuma agentiiras klientu sarakstu, kuru kreditvérté§juma agentiiras
devums iep€mumu izaugsmes koeficienta iepriek$¢ja finanSu gada par 1,5
reiz€m parsniedza kreditvértéjuma agentiiras kop€jo ienémumu izaugsmes
koeficientu taja pasa gada; katru sadu klientu ieklauj saraksta tikai tad, ja taja
gada Sis klients veidoja vairak neka 0,25 % no kopgjiem kreditvertgjuma
agentliras iepémumiem visa pasaulg.

2. apakSpunkta pirmas dalas nolikiem “klients” nozimé uzpémumu, ta filiales un
asoci€tos uzpeémumus, kuros uznpémumam pieder vairak neka 20 % akciju, ka ari
jebkuras citas juridiskas personas, ar kuram saistiba ir organiz€tas sarunas par parada
jautajuma struktiiru klienta varda un kuras ir tieSi vai netie$i kreditvert€§juma
agentlrai samaksajusas maksu par $a parada jautajuma kreditvertgjumu.

Parredzamibas zinojums

Kreditvertgjuma agentiira reizi gada publicg sadu informaciju:

1.

detalizétu informaciju par kreditvértéjuma agentiras juridisko struktiru un
IpaSumtiesibam, ietverot informaciju par ipaSumtiesibam Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2004/109/EK** 9. un 10. panta nozimé;

ieksgjas kvalitates kontroles sist€mas aprakstu;

statistiku par personala nodro$inasanu jauniem kreditveért€jumiem, kreditvertejumu
parskatiSanai, noverté§juma un parvaldibas metodikam vai modeliem;

kreditvertéjumu uzskaites politikas aprakstu;
ieks€ja gada neatkaribas prasibu ievéroSanas parskata rezultatus;

vadibas un analitiku rotacijas politikas aprakstu;

OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
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finan$u informaciju par agentiiras iepémumiem, kas sadalits maksas no
kreditveérteéjumiem un maksas par pakalpojumiem, kas nav kreditvértéSanas
pakalpojumi, pievienojot katras vienibas visaptverosu aprakstu;

parvaldibas zipojumu Padomes Direktivas78/660/EEK*® 46.a panta 1. punkta
nozimé; §a zinojuma nolikiem kreditveérté§juma agentiira sniedz minétas direktivas
46.a panta 1. punkta d) apakSpunkta min€to informaciju neatkarigi no ta, vai Sai
agentiirai pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/25/EK*.

46
47

OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.
OV L 142, 30.4.2004., 12. Ipp.
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10.

II PIELIKUMS

Informacija, kas jasniedz registracijas pieteikuma
Kreditvértéjuma agentiiras pilns nosaukums un juridiska adrese Kopiena.
Kontaktpersonas vards un kontaktinformacija.

Juridiskais statuss.

Kreditvertejumu klase, saistiba ar kuru kreditvértéjuma agentiira iesniedz pieteikumu
registracijai.

Kreditvert§jumu izsniegSanai un uzturéSanai izmantoto metodiku un procediru
apraksts.

Politika un procediiras, lai noteiktu un parvalditu interesSu konfliktus.
Informacija attieciba uz darbiniekiem.

Atalgojumu struktiira.

Papildu pakalpojumi.

Darbibu programma, ietverot norades, kur ir paredzets veikt galveno
uznéméjdarbibu, un izklastot planotas uznéméjdarbibas veidu.
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