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Riska ieguldijumu fondi un privata kapitala fondi
P6_TA(2008)0425

Eiropas Parlamenta 2008. gada 23. septembra rezolicija ar ieteikumiem Komisijai par riska

ieguldijumu fondiem un privata kapitila fondiem (2007/2238(INI))
(2010/C 8 E/06)

Eiropas Parlaments,

nemot véra Padomes 1976. gada 13. decembra Otro direktivu 77/91/EEK par to, ka vienadoSanas
nolika koordinét nodrosinajumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu veidoanu un to kapitala saglabasanu
un mainiSanu dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma 58. panta otrds dalas nozimé, lai aizsargatu
sabiedribu dalibnieku un treSo personu intereses (1),

nemot véra Padomes 1978. gada 25. jilija Ceturto direktivu 78/660/EEK, kas attiecas uz noteiktu veidu
sabiedribu gada parskatiem (?),

nemot véra Padomes 1983. gada 13. junija Septito direktivu 83/349/EEK, kas attiecas uz konsolidétajiem
parskatiem (3),

nemot véra Padomes 1986. gada 8. decembra Direktivu 86/635/EEK par banku un citu finansu iestaZzu
gada parskatiem un konsolidétajiem parskatiem (%),

nemot véra Padomes 2001. gada 12. marta Direktivu 2001/23/EK par dalibvalstu tiesibu aktu tuvina-
$anu attieciba uz darbinieku tiesibu aizsardzibu uzpémumu, uznémeéjsabiedribu vai uznémumu vai
uznéméjsabiedribu dalu ipasnieka mainas gadijuma (%),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2001. gada 27. septembra Direktivu 2001/65/EK, ar ko
Direktivas 78/660/EEK, 83/349/EEK un 86/635/EEK groza attieciba uz novértéSanas noteikumiem, ko
pieméro noteiktu veidu sabiedribu, ka ari banku un citu finansu iestazu gada parskatiem un konsolide-
tajiem parskatiem (°),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 21. janvara Direktivu 2001/107[EK, ar ko groza
Padomes Direktivu 85/611/EEK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parve-
damu vértspapiru kolektivu ieguldijumu uznémumiem (PVKIU), lai paredzétu noteikumus attieciba uz
parvaldibas sabiedribam un vienkarSotiem prospektiem (7),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 21. janvara Direktivu 2001/108/EK, ar ko
attieciba uz PVKIU ieguldijumiem groza Padomes Direktivu 85/611/EEK par normativo un administra-
tivo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivu ieguldijumu uzpémumiem
(PVKIU) (%),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 23. septembra Direktivu 2002/65/EK par
patérina finansu pakalpojumu talpardosanu (),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 28. janvara Direktivu 2003/6/EK par icksgjas
informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (1) (tirgus launpratigu izmanto$anu),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 3. junija Direktivu 2003/41/EK par papildpen-
sijas kapitala uzkrasanas institiiciju darbibu un uzraudzibu (') (Pensiju fondu direktiva),
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— pemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 18. jinija Direktivu 2003/51EK, ar ko attieciba
uz noteikta veida sabiedribu, banku un citu finansu iestaZu un apdro$inasanas uzpémumu gada un
konsolidétajiem parskatiem groza Direktivas 78/660/EEK, 83/349/EEK, 86/635/EEK un 91/674/EEK (),

— nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktivu 2003/71/EK par
prospektu, kur$ japublicg, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu (?),

— pemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktivu 2004/25/EK par parnem-
Sanas piedavajumiem (%),

— nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktivu 2004/39/EK par finansu
instrumentu tirgiem (%),

— nemot véra Komisijas 2006. gada 10. augusta Direktivu 2006/73[EK, ar ko Isteno Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2004/39EK attieciba uz ieguldijumu sabiedribu organizatoriskim prasibam un
darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas meérkiem (°) (Finan$u instrumentu
tirgu direktivas istenoanas direktiva),

— pemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra Direktivu 2004/109/EK par
atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot
reguléta tirgd (%),

— nemot vera Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 9. marta Direktivu 2005/1/EK, lai izveidotu
finansu pakalpojumu komiteju jaunu organizatorisko struktiiru (7),

— nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2005. gada 26. oktobra Direktivu 2005/60/EK par to, lai
nepielautu finansu sistémas izmanto$anu nelikumigi iegitu lidzeklu legalizé$anai un teroristu finanse-
Sanai (%),

— pemot vérd Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. jinija Direktivu 2006/48/EK par kredities-
tazu darbibas sakSanu un veikSanu (parstradata versija) (°) (Direktiva par prasibam attieciba uz sakum-
kapitalu),

— nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. junija Direktivu 2006/49/EK par ieguldi-
jumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala pietieckamibu (parstradata versija) (1°) (Kapitala pietiekamibas
direktiva),

— pemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2007. gada 11. jilija Direktivu 2007/36/EK par birzu
sarakstos ieklautu sabiedribu akcionaru konkrétu tiesibu izmantosanu (1),

— nemot véra Komisijas 2008. gada 21. aprila priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par
uznéméjdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdrosinasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatspéja II)
(COM(2008)0119) (Maksatspéja II priekslikums),

— nemot véra Komisijas 2007. gada 21. decembra pazinojumu par $kér$lu novér§anu, kas kavé riska
kapitala fondu parrobezu ieguldijumus (COM(2007)0853),

— nemot véra ta 2004. gada 15. janvara rezoliciju par drosibas fondiem un atvasinatajiem vértspapi-
riem (12),

— nemot véra ta 2006. gada 27. aprila rezoltciju par aktivu parvaldiSanu (**) un 2007. gada 13. decembra
otro rezolficiju par aktivu parvaldisanu (14,
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— nemot véra ta 2007. gada 11. jdlija rezoliciju — Balta gramata par finan$u pakalpojumu politiku

>

2005.—2010. gadam ('), jo ipasi tas 19. pantu,

nemot véra ta 2008. gada 20. februara rezoliciju par Integrétam pamatnostadném izaugsmei un
nodarbinatibai (dala: dalibvalstu un Kopienas ekonomikas politikas visparéjas pamatnostadnes) —
jauna cikla uzsaksana (2008.—2010. g.) (3),

nemot véra Starptautiskas Vértspapiru komisijas organizacijas (IOSCO) 2003. gada maija pienemto
dokumentu “Vertspapiru reguléjuma merki un principi”, kura cita starpa ietverti kolektivo ieguldijumu
shému, tostarp riska ieguldijumu fondu, tirdzniecibas principi,

nemot véra Eiropas Parlamenta Ekonomikas un zinatnes politikas nodalas 2007. gada decembra péti-
jumu par riska ieguldijumu fondiem “Parredzamiba un interesu konflikts”,

nemot véra paraugprakses standartus, ko Riska ieguldijumu fondu darba grupa publicgja 2008. gada
22. janvari, un tiem sekojoSo Riska ieguldijumu fondu standartu padomes izveidi, kas darbosies ka $o
standartu ieverosanas uzraudzibas struktiira,

nemot véra EK liguma 192. panta otro punktu,
nemot véra Reglamenta 39. un 45. pantu,

nemot véra Ekonomikas un monetaras komitejas zinojumu un Juridiskas komitejas atzinumu, ka ari
Nodarbinatibas un socialo lietu komitejas atzinumu (A6-0338/2008),

ta ka paslaik pastav valstu un ES reguléjums finansu tirgiem, kas tie$i vai netiesi attiecas ari uz riska
ieguldijumu fondiem un privata kapitala fondiem;

ta ka dalibvalstim un Komisijai janodrosina 31 reguléjuma konsekventa istenosana un piemérosana; ta
ka pirms jebkadas turpmakas spéka esoso tiesibu aktu pielagosanas ir javeic pienaciga izmaksu un
ieguvumu analize un Sie pielagojumi nedrikst bat diskrimingjosi;

ta ka Komisija nav pozitivi atbildgjusi uz visam Parlamenta iepriekséjam prasibam, tostarp, prasibam,
kas ieklautas minétajas 2004. gada 15. janvara, 2006. gada 27. aprila, 2007. gada 11. jalija, 2007.
gada 13. decembra rezoliicijas;

ta ka riska ieguldijumu fondu un privata kapitala fondu darbiba ir loti at8kiriga un ne viens, ne otrs no
tiem nav neparprotami definéts, bet abu veidu fondi ir ieguldjjumu instrumenti, kurus izmanto augsti
kvalificéti patérétaji nevis plasa patérina pakalpojumu izmantotaji; ta ka pret tiem nevar pienacigi
izturcties ka pret vienotu produktu kategoriju, uz ko attiecas vienots regul&jums;

ta ka riska ieguldijumu fondi un privata kapitala fondi kltist par arvien svarigakiem alternativiem
ieguldijumu instrumentiem, kuri ne tikai veido ievérojamu un pieaugosu globala aktivu parvaldisanas
tirgus dalu, bet ari palielina finan3u tirgu efektivitati, radot jaunas ieguldijumu iespgjas;

F ta ka vairakas pasaules, ES un dalibvalstu iestades jau ilgu laiku pirms pasreizéjas finansu krizes
analizgja iesp&jamas bazas par riska ieguldijumu fondu un privata kapitala fondu finansialo stabilitati,
riska vadibas standartiem, parmérigam paradsaistibam (fondu lidzeklu izmantojums) un nelikvidu un
sarezgitu finansu instrumentu vertéSanu;

ta ka analize, ko 2007. gada veica Finansialas stabilitates forums, tika secinats, ka bazas par finansialo
stabilitati vislabak var risinat, pastiprinot visu dalibnieku parraudzibu;

ta ka Starptautiskais Valatas fonds (SVF) 2008. gada aprila zinojuma par finansu stabilitati pasaulé
secindja, ka “ir pielauta kopiga klida, aprékinot visdazadako iestazu — banku, specializéto apdro$ina-
taju, valsts atbalstitu iestazu, riska ieguldjjumu fondu — kreditsaistibas un ar tam saistito haotiska
sabrukuma risku”;

() OV C 175 E, 10.7.2008., 392. Ipp.
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I taka, lai istenotu Lisabonas liguma noteiktos mérkus, ir nepieciesami ilgtermina ieguldijumi izaugsmes
un nodarbinatibas joma;

J.  ta ka 3adu ilgtermina ieguldjjumu veikSanai ir nepiecieSami efektivi funkciongjosi un stabili Eiropas
Savienibas un pasaules finansu tirgi, kas dod ieguldijumu realas ekonomikas attistiba, un to var
sasniegt, tikai nodrosinot to, ka Eiropas Savieniba pastav konkurétspéjiga un novatoriska finansu
nozare;

K. ta ka riska ieguldijumu fondi un privata kapitala fondi daudzos gadijumos nodrosina likviditati un
veicina tirgus diversifikaciju un efektivitati, radot pieprasjumu péc novatoriskiem produktiem, ka ari
palidz noteikt cenas;

L. ta k3, lai nodrosinatu finansu stabilitati, ir nepiecieSama ari efektivaka sadarbiba uzraudzibas joma,
tostarp, pasaules méroga, kuras nodro$inasanai ir nepiecieS$ams pilnveidot paslaik Eiropas Savieniba
istenotos uzraudzibas pasakumus, tai skaita regularu informacijas apmainu un institucionalo iegulditaju
labaku parredzamibu;

M. ta ka Komisijai biitu jaizskata iespgjas panakt globalu regulégjumu arzonu tirgus dalibniekiem;

N. ta ka atbilstosa limena parredzamiba attieciba uz sabiedribu, iegulditajiem un uzraudzibas iestadém ir
arkartigi batiska, lai nodrosinatu labi funkciongjosus un stabilus finansu tirgus, ka arT lai veicinatu
konkurenci starp tirgus dalibniekiem un produktiem;

O. ta ka Komisijai vajadzétu uzraudzit un analizét riska ieguldijumu fondu un privata kapitala fondu
darbibas ietekmi un apsvért iespéju ierosinat direktivu par minimalajiem parredzamibas noteikumiem,
kas aptvertu ieguldijumu finanséSanu nakotné, riska parvaldibu, novértésanas metodes, parvaldnieku
kvalifikaciju un iespéjamos interesu konfliktus, ka ari informacijas atklasanu par riska ieguldijumu
fondu ipasnieku struktiiram un registraciju;

P. ta ka, lai apmierinatu vajadzibu uzraudzibas nolika novérot tirgus darbibas, informacijai par ieguldi-
jumiem riska ieguldijumu fondos un aizdevumiem no tiem bez parmérigiem apgriitinajumiem ir jabat
pieejamai kompetentam uzraudzibas iestadém;

Q. taka ir sagaidams, ka fondu nozare, tiecoties panakt lielaku parredzamibu, turpinas saisto§u pasakumu
izveidi korporativas vadibas joma, informgjot par Siem pasakumiem ari plasu sabiedribu; aicina uzlabot
kontroles mehanismus;

R. ta ka dalibvalstim vajadzétu izmantot paraugprakses piemérus, lai nodrosinatu, ka darbinieku iegtitas
darba devéju pensijas tiek nodro$inatas ari uzpémuma bankrota gadijuma;

S.  ta ka Komisijai gadjjumos, kad piesardzibas princips ir noteikts spéka esosajos Kopienas tiesibu aktos,
vajadzétu apsveért iespéju ta definicija ieklaut prasibu iegulditajiem parbaudit, vai alternativie ieguldi-
jumu fondi, kuros vini iegulda, ievéro attiecigos tiesibu aktus un nozares paraugprakses standartus;

T. ta ka pastavo$a privatas izvietoSanas definiciju dazadiba dalibvalstis traucé icksgja tirgus darbibu un
rada stimulu riska produktu nopladei mazumtirdzniecibas tirgi;

U. ta ka vajadzétu izveidot vienotu timekla vietni ricibas kodeksiem, tostarp registru par tiem, kuri ievéro
vai neievéro ricibas kodeksus un to paskaidrojumus par neievéroSanas iemesliem; norada, ka ari
neievérodanas iemesli var bt maciSanas lidzeklis; ta ka $adu timekla vietni vajadzétu izveidot ES
méroga un informét par to starptautiska liment;

V. ta ka 2008. gada aprila zinojuma par finansu stabilitati pasaulé SVF bridindja, ka “korporativo paradu
tirgus ir viegli ievainojams, jo gan makroekonomisku, gan strukturalu iemeslu dé] noteikti pieaugs
saistibu nepildiSanas gadjjumu skaits”;
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AE.

ta ka nesenais privata kapitala fondu darfjumu skaita picaugums ir ievérojami palielinajis to darbinieku
skaitu, kuru nodarbinatibu regulé akciju fondi, un tapéc pienacigi janem véra spéka esosie dalibvalstu
un Kopienas nodarbinatibas tiesibu akti (jo ipasi Direktiva 2001/23[EK), kurus izstradaja laika, kad
situdcija vél nebija $ada; ta ka dalibvalstu un Kopienas nodarbinatibas tiesibu aktus vajadzétu piemérot,
nevienu nediskrimingjot, tai skaita izturoties taisnigi un atbilstosi pret visiem ekonomikas dalibniekiem,
kam ir lidzigi pienakumi pret darbiniekiem;

ta ka daudzas tiesibu sistemas riska ieguldjjumu fondi un privata kapitala fondi, kuru ipasuma un
kontrolé atrodas uznémumi, netiek uzskatiti par darba devéjiem un tadgjadi ir atbrivoti no darba
devéjiem noteiktajam juridiskajam saistibam;

ta ka, veidojoties parmérigam paradsaistibam, kompanijam palielinas risks;

ta ka lidzigi citiem uznémumiem var rasties intere$u konflikti, kas ir saistiti ar privata kapitala fondu
vai riska ieguldijumu fondu darbibas veidiem vai ar attieclbam starp Siem uznémumiem un citiem
finansu tirgu dalibniekiem; centieniem stiprinat eso$os Kopienas tiesibu aktus nevajadzétu aprobeZoties
ar riska ieguldijjumu fondiem un privata kapitala fondiem, un Sos centienus vajadzétu saskapot ar
tadiem pasaules limena standartiem ka Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas (I0SCO)
kolektivo ieguldijumu shému un tirgus starpnieku intere$u konfliktu parvaldibas principiem;

ta ka riska ieguldjjumu fondu un privata kapitala parvalditaju atalgojuma sistémas var radit neatbil-
stigus stimulus, kas noved pie bezatbildigas riska uznemsanas;

ta ka ari riska ieguldijumu fondi ieguldija lidzeklus sarezgitos produktos, kurus skara kreditu krize, un
tadejadi cieta zaudgjumus tapat ka citi iegulditaji;

ta ka, lai mazinatu iesp&jamo finansu krizu risku nakotné, un, nemot véra spécigo tirgu un tirgu
dalibnieku mijiedarbibu, ka ari mérki nodrosinat lidzvértigus spéles noteikumus pari robezam un starp
regulétu un neregulétu tirgu dalibniekiem, tiek Istenotas vairakas iniciativas gan ES, gan pasaules liment,
tai skaita Direktivas par prasibam attieciba uz sakumkapitalu un Kapitala pictickamibas direktivas
parskatiSana un priekslikuma izstrade direktivai par kreditvértéjuma agentfiram, lai nodrosinatu konse-
kventaku un saskanotaku vispargjo regulejumu;

ta ka uz principiem pamatots reguléjums ir piemerota pieeja finansu tirgus regulésanai, jo tadéjadi
iespgjams labak izsekot tirgus attistibai;

ta ka ES limeni ir nepiecieSama riciba, pamatojoties uz $adiem septipiem finansu iestazu un tirgu
principiem:

— reguléjuma aptvérums — speka esosos Kopienas tiesibu aktus bitu japarskata, lai noteiktu jebkadus
regulgjuma trikumus; bitu japarskata dalibvalstu tiesiska regulgjuma atskiribas un javeicina saska-
nosana, pieméram, izmantojot uzraudzitaju kolégijas vai kada cita veida; jacensas panakt starptau-
tisku lidzvértibu un sadarbibuy;

— kapitals — kapitala prasibam jabat obligatam visam finansu iestadém, un tas vajadzétu noteikt,
nemot véra uznéméjdarbibas veida risku, riska darfjumus un riska kontroli; baitu jaapsver ari ilgaku
likviditates terminu noteiksana;

— aizdevumu izsnieg8§ana un izplatiSana — lai efektivak saskanotu iegulditaju un aizdevumu izsnie-
dz&ju intereses, aizdevumu izsniedzgjiem kopuma vajadzétu mazinat ar vértspapiriem nodrosinatu
produktu risku, paturot sava Ipasuma reprezentativu produkta dalu; vajadzétu publiskot informaciju
par to, cik liela dala no aizdevumu produktiem atrodas aizdevumu izsniedz&ju ipa§uma; papildus
uzkrasanai jaizpéta alternativi pasakumi, lai saskanotu iegulditaju un aizdevumu izsniedzgju inte-
reses;

— uzskaite — jaapsver izlidzinasanas metodes izmanto$ana, lai novérstu cikliskumu, ko raditu patiesu
vértibu apréekinasana;



14.1.2010. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis C 8E/31

Otrdiena, 2008. gada 23. septembris

— vertéana — lai uzlabotu parredzamibu un izpratni vértéjumu tirgh, kreditvértéjuma agenttiram
japienem ricibas kodeksi attieciba uz saistibu uznemsanas parskatamibu, produktu sarezgitibu un
uzpéméjdarbibas praksi; intereSu konflikti ir japarvalda; nepasatiti vértéjumi jauzskaita atseviski, un

tos nedrikst izmantot ka lidzekli pasttijumu iegtiSanai;

— atvasinatu instrumentu tirdznieciba — javeicina atklata un parredzama atvasinatu instrumentu
tirdznieciba atklata birza vai cita veida;

— ilgtermina rezultati — kopgjais atalgojums jasaskano ar ilgtermina rezultatiem, atspogulojot gan
zaud&jumus, gan pelnu,

AF. ta ka $adas ricibas rezultata tiktu izveidots vispargjs un vispusigs tiesiskais pamats, kurs attiektos uz
visam finansu iestadém, kuras parsniedz noteiktu lieclumu, un pemtu véra ari starptautisku uzraudzibas
iestazu un regulatoru praksi,

1.  prasa Komisijai, pamatojoties uz EK liguma 44. pantu, 47. panta otro punktu vai 95. pantu, lidz 2008.
gada beigam tam iesniegt likumdosanas priekslikumu vai priekslikumus par visiem atbilstosiem darbibu
veicgjiem vai finanu tirgus dalibniekiem, tai skaita riska ieguldfjumu fondiem un privata kapitala fondiem,
ieverojot AE apsveruma minétos septinus principus un pievienojot pielikuma siki izklastitus ieteikumus;

2. apstiprina, ka 3ajos ieteikumos ir ievérots subsidiaritates princips un pilsonu pamattiesibas;

3. uzskata, ka prasita priekslikuma vai priekslikumu finansialas sekas jasedz no Eiropas Savienibas
budzeta pieskiruma;

4. uzdod priekssédétajam nosatit o rezoliciju, ka arl pievienotos detalizétos ieteikumus Komisijai un
Padomei, ka ari dalibvalstu valdibam un parlamentiem.

REZOLUCIJAS PIELIKUMS:
DETALIZETI IETEIKUMI PAR PIEPRASITA PRIEKSLIKUMA SATURU

Ieteikums Nr. 1 par finansu stabilitati un labak funkciongjosu finansu tirgu pasakumiem

Eiropas Parlaments uzskata, ka tiesibu aktam, kas ir japienem, biitu jaregule:

Kapitala prasibas — ieguldijumu sabiedribam, tai skaitd personalsabiedribam un komanditsabiedribam,
apdrosinasanas sabiedribam, kreditiestadém, parastiem fondiem (tadiem ka UCITS un pensiju fondiem)
batu jaliek izpildit kapitala prasibas. Komisijai janodrosina, ka prasiba par pienacigu kapitalu visam finansu
iestadem ir atkariga no riska, nevis konkrétas vienibas. Parraugi var nemt véra tadus apsvérumus ka ricibas
kodeksu ievérosana. Sis kapitila prasibas tomér nedrikst biit papildus jau speka esosajiem noteikumiem, un
tas nekada gadijuma nevar uzskatit par garantiju gadijuma, ja fonds cies neveiksmi.

Aizdevumu izsniedz&ji un parvérsana vértspapiros — Komisijas priekslikuma (-os) par kapitala prasibam
janosaka aizdevumu izsniedz&jiem pienakums sava bilancé turét nodrosinatu aizdevumu dalas vai ari
pieprasit aizdevumu izsniedzgjiem izpildit kapitala prasibas, kas tiek aprékinatas, piepemot, ka tiem ir
$adas dalas, vai arl paredzét citus lidzeklus iegulditdgju un aizdevumu izsniedzéju interesu saskanosanai.
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ES limeni istenota kreditvértéjuma agentiiru parraudziba — Komisijai jaizveido mehanisms, ar kuru ES
varétu parraudzit kreditvértéjuma agentiiras, procediras un atbilstibu, uzticot pienakumus tadam iestadém
ka Eiropas Vértspapiru regulatoru komiteja (CESR), ari lai veicinatu konkurenci un raditu pieeju tirgum
kreditvértéjuma nozaré.

Vertésana — Komisijai japienem uz principiem pamatoti tiesibu akti par nelikvidu finansu instrumentu
vértésanu atbilstigi kompetentu starptautisku iestazu darbam, lai labak aizsargatu iegulditajus un finansu
tirgu stabilitati, nemot véra dazadas iniciativas saistiba ar vérteSanu, kuras paslaik veic gan ES, gan pasaulg,
un izpétot, ka vislabak veicinat o veértésanu.

Primarie starpnieki — parredzamibas prasibas, kuras piemérojamas ikvienai iestadei, kas sniedz primaras
starpniecibas pakalpojumus, ir japalielina atbilstosi risku rakstura vai struktiiras sarezgitibai vai neskaidribai,
kas rodas tas darfjumos ar visiem produktiem un dalibniekiem, tai skaita riska ieguldijumu fondiem un
privato kapitalu.

Riska kapitals un MVU sektors — Komisijai jaizstrada priekslikumi tiesibu aktam, lai nodrosinatu saskanotu
struktiiru riska kapitalam un privatajam kapitalam visa ES un jo ipasi lai tadgadi nodrosinatu MVU
parrobezu piekluvi $adam kapitalam atbilstigi Lisabonas stratégijai. Sim noliikam Komisijai nekavéjoties
jaisteno priekslikumus pasakumiem, kas izklastiti pazinojuma par $kér$lu novérsanu riska kapitala fondu
parrobezu ieguldijumiem. Priekslikumam jaatbilst laba reguléjuma principiem, un taja jaizvairas no papildu
juridiskiem, fiskaliem un administrativiem sarezgfjumiem ES limeni.

Ieteikums Nr. 2 par parredzamibas pasakumiem
Eiropas Parlaments uzskata, ka tiesibu aktam, kas ir japienem, butu jaregule:

Privata izvietojuma rezims — Komisijai ir jaiesniedz likumdosanas priekslikums par Eiropas privata izvie-
tojuma rezima izveidi, kas atlauj ieguldijumu produktu, tai skaita alternativu ieguldijumu instrumentu
parrobezu izplatiSanu augsti kvalificetu iegulditaju grupam, kam uz to ir tiesibas. Ar $o priekslikumu
attiecigos gadijumos janosaka principi, kurus ievéro, atklajot iegulditajiem un atbilstosam valsts iestadém
informaciju:

— vispargja ieguldijumu stratégiju un maksu politiku,

— fondu lidzeklu izmantojuma un paradsaistibu radito risku, riska parvaldibas sistému un portfela noveér-
téSanas metodes,

— piesaistito, tai skaita ieksgji piesaistito lidzeklu avotu un apjomu,

— noteikumus, ar kuriem paredz augsta limena administrativo darbinieku un augstakas vadibas atalgojuma
sistémas, tai skaita akciju iegades iespgjas pilnigu parredzamibu,

— akcionaru registraciju un noteiksanu, ja Siem akcionariem piederoso akciju daudzums parsniedz noteiktu
proporciju.

legulditdji — Komisijai sadarbiba ar uzraudzibas iestadém jaizstrada noteikumi, lai nodro$inatu skaidru
informacijas sniegSanu un atbilsto$as un bitiskas informacijas pazinosanu iegulditajiem.

Privatais kapitals un darbinieku aizsardziba — Komisijai ir janodro$ina tas, ka saskapa ar Direktivu
2001/23[EK darbiniekiem vienmér tiek pieskirtas vienadas tiesibas, tai skaita tiesibas uz informaciju un
konsultaciju, kad jebkads iegulditajs nodod attieciga pasakuma vai uznémuma kontroli, tostarp izmantojot
privata kapitala un riska ieguldijumu fondus.

Pensiju shémas — kop$ devindesmito gadu vidus arvien vairak pensiju fondu un apdrosinasanas sabiedribu
klast par riska ieguldjumu fondu un privata kapitala fondu dalibniekiem, un, $adiem fondiem ciesot
neveiksmi, tiktu negativi ietekmétas pensiju shému dalibnieku tiesibas sanemt pensiju. Komisijai, veicot
Direktivas 2003/41/EK parskatiSanu, janodrosina, ka darbinicki vai darbinieku parstavji tie$a veida vai ar
uzticibas personu starpniecibu sanem informaciju par savu pensiju lidzeklu ieguldiSanas veidu un ar to
saistitajiem riskiem.
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Ieteikums Nr. 3 par parmeriga parada pasakumiem

Eiropas Parlaments uzskata, ka tiesibu aktam, kas ir japienem, butu jaregule:

Privata kapitala piesaistijums — Komisijai, parskatot Direktivu 77/91/EEK par kapitalu, janodrosina, ka visi
grozijumi atbilst $adiem pamatprincipiem: kapitala lielums atbilst riskam, ir pamatotas ceribas, ka piesaisti-
juma limenis ir ilgtspejigs gan privata kapitala fondam vai uzpémumam, gan meérksabiedribai, un netiek
radita netaisniga diskriminacija pret konkrétiem privatiem iegulditdjiem vai starp atskirigiem ieguldijumu
fondiem vai instrumentiem, kas izmanto lidzigu strategiju.

Kapitala samazinasana — Komisijai jaiesniedz priekslikums par saskanotiem papildu pasakumiem ES limeni
kad nepiecie$ams, pamatojoties uz spéka esosajam valstu un Kopienas normativajam iespéjam, lai nepielautu
meérka kompaniju izpardo$anu pa dalam.

Ieteikums Nr. 4 par interesu konfliktu pasakumiem

Eiropas Parlaments uzskata, ka tiesibu aktam, kas ir japienem, biitu jaregule:

Komisijai jaizstrada noteikumi, lai nodro$inatu to, ka tiek efektivi nodaliti pakalpojumi, ko ieguldijumu
sabiedribas sniedz saviem klientiem. Eiropas Parlaments vélas atkartot, ka visam korekcijam ir jaattiecas uz
visam finansu iestadém un tadgjadi jabit nediskrimingjosam. Saskana ar IOSCO ieteikumiem finansu
iestadem, kuras sniedz virkni dazadu finansu pakalpojumu, sabiedribas vai grupas limeni jaievéro politikas
un procediras, tai skaita pienaciga informacijas sniegsana, kas lautu noteikt, novértét un pilnveidot atbil-
stodus lidzeklus konfliktu risinasanai vai iesp&amu konfliktu novérsanai.

Kreditvértéjuma agentiiras — kreditvértéjuma agenttiram jabat pienakumam sniegt vairak informacijas,
novérst vai mazinat asimetrisku informaciju un nedro$ibu un informét par interesu konfliktiem, kuri
rodas to darbiba, nesagraujot uz darfjumiem orientétu finansu sistému. Jo Ipasi kreditvértgjuma agentiiram
jabtt pienakumam atdalit vértéjumu darbibu no citiem pakalpojumiem (pieméram, konsultacijam par dari-
jumu strukturé$anu), ko tas sniedz saistiba ar jebkadiem pienakumiem vai uzpémumiem, kurus tas veérte.

Piekluve tirgum un koncentracija — Komisijas Konkurences generaldirektoratam ir jauzsak tirgus koncen-
tracijas ietekmes un finansu pakalpojumu nozares domingjoso dalibnieku ietekmes vispargja parskatisana,
nemot véra starptautisko situaciju, tai skaitd attieciba uz riska ieguldjjumu fondiem un privata kapitala
fondiem. Tam bitu jaizverté, vai Kopienas konkurences noteikumus ievéro visi tirgus dalibnieki, vai neno-
tiek nelikumiga tirgus koncentracija, vai nav nepiecieSams novérst tirgus piekluves $kérslus jauniem dalib-
niekiem, ka arT vai gadijumos, kad konkurence ir ierobeZota, nav nepiecieSams atcelt tiesibu aktus, ar kuriem
tiek raditas prieksrocibas tirgli parstavétiem uznémumiem un pareizéjam tirgus struktiram.

Ieteikums Nr. 5 par speka esoSajiem tiesibu aktiem, kas attiecas uz finansu pakalpojumiem

Eiropas Parlaments uzskata, ka tiesibu aktam, kas ir japienem, biitu jaregule:

Komisijai japarskata visi spéka esoSie Kopienas tiesibu akti par finansu tirgiem, lai noteiktu jebkadas
nepilnibas attieciba uz riska ieguldjjumu fondu un privata kapitala fondu regulgjumu, un, pamatojoties
uz $adas izskatiSanas rezultatiem, jaiesniedz Eiropas Parlamentam likumdosanas priekslikums vai prieksli-
kumi par spéka esoSo direktivu grozijumiem, ja tadi vajadzigi, lai riska ieguldfjumu fondiem, privata kapitala
fondiem un citiem atbilstosiem dalibniekiem nodroinatu labaku regulgjumu. Sadam reguléjuma prieksli-
kumam jabit mérktiecigam.



